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เร่ิมสะสม ES-INDAE กองทุนหุ้นอินเดีย  
 

มองปัจจบุนัเป็นจงัหวะท่ีดีสาํหรบัการเร่ิมสะสมหุ้นอินเดียผ่านกองทุน ES-INDAE เน่ืองจาก 1) หุ้นอินเดียผา่นการปรบัฐานลงเรว็ 
ทาํให้ valuation เร่ิมกลบัมาน่าสนใจ 2) มองในระยะข้างหน้าความกงัวลเร่ืองกระแสทุนไหลออกจากอินเดียไปยงัจีน มีแนวโน้ม
ค่อยๆผอ่นคลายลง 3) คาดเศรษฐกิจอินเดียจะมีเสถียรภาพย่ิงขึน้ ด้วยแรงหนุนจากหลายด้าน 4) กองทุนหลกัมีผลงานท่ีโดดเด่น 
โดย ได้รบั Morningstar 5 ดาว, ผลงานสมํา่เสมอในระยะยาว ทัง้ในยามตลาดขาขึน้และขาลง …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.4% ถึง -7.4% vs SET TRI ท่ี -8.3% (Ex1.2) 
 
 

หุ้นอินเดียเร่ิมกลบัมาน่าสนใจอีกครัง้ 

เรามองปจัจุบนัเป็นจงัหวะทีด่สีาํหรบัการเริม่สะสมหุน้อนิเดยี
ผา่นกองทุน ES-INDAE ดว้ยมมุมอง ดงัน้ี:- 
1) หุน้อนิเดยีผา่นการปรบัฐานลงเรว็ที ่-11.9% ดว้ยเวลาเพยีง

แค ่4 เดอืน ซึง่สวนทางกบัหุน้โลกทีป่รบัขึน้ที ่+3.1% 
การปรบัฐานดงักล่าวทาํให ้ Valuation ของหุน้อนิเดยีเริม่
กลบัมาอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจอกีครัง้ดว้ย Forward P/E ที ่
21.4x ซึง่ (a) ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตีระยะ 5 ปี ที ่23.5x (b) 
ตํ่ากวา่หุน้สหรฐัทีม่ ีForward P/E 22x แมว้า่จะมอีตัราการ
เตบิโตในระยะยาวทีส่งูกวา่ (Bloomberg คาด EPS หุน้
อนิเดยีโต +12.1%ต่อปี, หุน้สหรฐัโต +7.1%ต่อปี)   

2) ภาพขา้งหน้าความกงัวลเรือ่งกระแสทุนไหลออกจากอนิเดยี
ไปยงัจนี มแีนวโน้มคอ่ยๆผอ่นคลายลง 
 นบัตัง้แต่ 7 ส.ค.24 หุน้จนีไดป้รบัขึน้เรว็ที ่+27.4% ซึง่

ทาํใหหุ้น้จนีม ีupside ทีน้่อยลง  
 ภาพขา้งหน้าหุน้จนีอาจเผชญิความผนัผวนทีส่งูขึน้

จากความเสีย่งเรือ่งสงครามการคา้ หลงัทรมัป์ไดร้บั
รายงานผลการตรวจสอบจนี อาท ิ การปฏบิตัติาม
ขอ้ตกลงทางการคา้, การละเมดิทรพัยส์นิทางปญัญา, 
พฤตกิรรมการคา้ทีไ่มเ่ป็นธรรม เป็นตน้… ทัง้น้ี
รายงานดงักล่าวจะทยอยนําสง่ตัง้แต่ 1 เม.ย. และกอ็าจ
ถูกทรมัป์นํามาใชเ้ป็นขอ้อา้งในการลงโทษจนี 

 หุน้อนิเดยีเป็นตลาดทีด่นู่าสนใจในยามทีโ่ลกเผชญิ
ความเสีย่งจากสงครามการคา้ เพราะอนิเดยีน่าจะ
ไดร้บัผลกระทบจาํกดั เน่ืองจาก (a) แมอ้นิเดยีมกั
จดัเกบ็ภาษนํีาเขา้ในอตัราทีค่อ่นขา้งสงู ทวา่ในบรรดา
สนิคา้หลกัทีนํ่าเขา้จากสหรฐั มเีพยีงหมวดยานยนต์
และชิน้ส่วนทีค่ดิอตัราภาษสีงูกว่าปกต ิ (b) สนิคา้
สง่ออกหลกัของอนิเดยี ไมไ่ดแ้ขง่ขนัโดยตรงกบั
อุตสาหกรรมทีส่หรฐัตอ้งการปกป้อง (c) เศรษฐกจิ
อนิเดยีพึง่พาภาคการสง่ออกจาํกดั (ยอดสง่ออก เพยีง 
20-25% ของ GDP) และกไ็ม่ไดพ้ึง่พาการสง่ออกไปยงั
ประเทศใดประเทศหนึ่งมากเกนิไป (d) อนิเดยีเป็น
พนัธมติรทีม่คีวามสาํคญัต่อสหรฐั ในดา้นการถ่วงดุล
อาํนาจจนี (e) ผูนํ้าอนิเดยีมท่ีาทปีระนีประนอมเรือ่ง
เจรจาการคา้และรบัผูอ้พยพกลบั 
 

3) คาดเศรษฐกจิอนิเดยีจะมเีสถยีรภาพยิง่ขึน้  
 GSAM คาดเศรษฐกจิอนิเดยีมโีอกาสผา่นจุดตํ่าสดุไป

แลว้ใน 3Q24 และจะเริม่ฟ้ืนตวัหลงัจากนัน้ โดยไดร้บั
แรงหนุนจาก การลงทุนของรฐับาลและการบรโิภคทีจ่ะ
เรง่ตวัขึน้ ขณะที ่ภาพทัง้ปี 2025 เศรษฐกจิกจ็ะเตบิโต
ที ่ 6.6% ซึง่ยงัถอืวา่เป็นอตัราทีแ่ขง็แกรง่เมือ่เทยีบกบั
ประเทศอื่นๆ 

 ผูว้า่การธนาคารกลางคนใหม่ (Sanjay Malhotra) มี
ท่าทเีอือ้ต่อเศรษฐกจิยิง่ขึน้ เน่ืองจาก (a) มคีวาม
ใกลช้ดิกบัรฐับาล จากการทีเ่คยดาํรงตําแหน่งสาํคญัใน
กระทรวงการคลงั (b) แสดงท่าทมีุง่สนบัสนุนสภาพ
คล่องในระบบ เชน่ ผลกัดนัใหเ้กดิการลดดอกเบีย้เป็น
ครัง้แรกในรอบ 5 ปี, เขา้ซือ้พนัธบตัรรฐับาลเป็น
จาํนวนมาก 
เราคาดวา่ ธนาคารกลาง (RBI) อาจลดดอกเบีย้อกีครัง้
ในเมษายน พรอ้มกบัผอ่นปรนกฎการปล่อยสนิเชือ่ 
และลดอตัราสว่นกนัสาํรองเงนิสดของธนาคาร (CRR) 
เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิใหเ้ตบิโตขึน้ (Ex 4, 5, 10-11) 

 การเมอืงมเีสถยีรภาพยิง่ขึน้ หลงัพรรครฐับาล BJP 
เพิง่ไดร้บัชยัชนะในการเลอืกตัง้ระดบัรฐัทีส่าํคญั อาท ิ
รฐัมหาราษฏระซึง่มัง่คัง่ทีส่ดุ, กรุงนิวเดลทีีเ่ป็นชยัชนะ
ครัง้แรกในรอบ 27 ปี, รฐัหรยาณา… ชว่ยให ้BJP ออก
กฎหมายในรฐัไดง้า่ยขึน้ และยงัเพิม่จาํนวนทีน่ัง่ใน
สภาสงูในอนาคต ซึง่สง่ผลใหพ้รรคมอีาํนาจมากขึน้ใน
การกําหนดนโยบายระดบัประเทศ 

 รฐับาลเพิง่ประกาศลดอตัราภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดา
ในงบประมาณประจาํปี 2026 เพือ่กระตุน้การบรโิภค 
การออม-การลงทุน นอกจากน้ี ยงัมกีารประกาศ
มาตรการอื่นๆ อาท ิ ชว่ยเหลอืเกษตรกรและชนบท, 
โครงการสนบัสนุนผูป้ระกอบการหญงิ, ส่งเสรมิ
โครงการพฒันาสนามบนิใหมใ่นรฐัพหิาร, ตัง้
คณะกรรมการเพิม่ความสะดวกในการทาํธุรกจิ ฯลฯ  

4) กองทุนหลกั Goldman Sachs India Equity Portfolio 
 มผีลงานทีโ่ดดเด่น โดย ไดร้บั Morningstar 5 ดาว, 

ผลงานสมํ่าเสมอในระยะยาว ทัง้ในยามตลาดขาขึน้
และขาลง, ยดืหยุน่ในการลงทุน เฟ้นหาธุรกจิคุณภาพ
ดมีศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีย่งัถูกตลาดมองขา้มไป 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall-A 10.0 ASP-USSmall-A 10.0 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 10.0 SCBCHEQA* 5.0 

  ES-INDAE 2.5 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 22.5 ES-Cash, K-Cash 25.0 
 

Source: TNS 
Note: *เราชอบหุ้นจีนน้อยลงเน่ืองจาก ราคาหุ้นที่ปรับขึน้แรงในระยะสัน้ ประกอบกบั
มองหุ้นจะผนัผวนยิ่งขึน้ ในช่วงใกล้สรุปรายงานผลการตรวจสอบจีนในด้านการค้า 
 
Ex 2: Forward PE 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: India’s GDP Growth May Bottom In 3Q24 

 
Source: Master Fund 

 

Ex 4: India’s Inflation 

 
Source: Tradingeconomics 

 

Ex 5: India Bank Loan Growth  

 
Source: Investing 

 

Ex 6: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 
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Ex 7: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 8: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 5 Feb 25 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ZEAL: SET ผนัผวนสงู จากการขู่ขึน้ TARIFF… 
เน้นกลยทุธ ์TRADING จบัจงัหวะในช่วงผนัผวน 
ตลาดหุน้ในภูมภิาคผนัผวนสงู ขณะที ่SET ปรบัตวัลงแรง.. ทัง้น้ี แม้
เราจะมองประเดน็ การขูข่ ึน้ภาษ ี (Tariff) ของสหรฐัฯ จะกดดนัให้
ตลาดผนัผวนสงูอยูแ่ลว้ แต่การปรบัตวัลงมา แรงกวา่ทีเ่ราคาด 
อยา่งไรกด็ ีเราคงแนะนํา “มองขา้มความผนัผวน” (ดรูายงาน ZEAL 
Insight วนัที ่5 ก.พ.) และยงัคาดหวงัผลตอบแทนในระยะกลาง-ยาว 
สาํหรบักลยุทธก์ารลงทุน เราปรบัลดน้ําหนักการลงทุนมาเลก็น้อย 
มาอยูใ่นกรอบ 65-75% เพือ่เพิม่โอกาส trading สรา้งผลตอบแทน
สว่นเพิม่ โดยจะเน้นใชส้ญัญาณทางเทคนิค รอใหเ้หน็การกลบัตวั
ก่อนจงึคอ่ยเพิม่น้ําหนกัลงทุนกลบัมา  สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -2.4% ถงึ -7.4% 
vs SET TRI ที ่-8.3% (Ex1.2)
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Ex 9 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.1 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 4.4 0.1 -

K-CASH Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.3) 0.3 -

KT-GREEN-A (1st) Buy 08/02/2023 - (44.8) 3.2 -

SCBCHEQA Hold 03/29/2023 - (24.5) 1.9 -

KT-GREEN-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (23.1) 3.2 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.1 0.5 -

KFGBRAND-A Buy 08/14/2024 - 5.7 1.3 -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - 2.8 1.4 -

ASP-USSMALL Buy 10/22/2024 - (1.3) (0.3) -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 10/22/2024 - 1.0 0.3 -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 3.0 1.5 -

ES-HEALTHCARE Buy 11/27/2024 - (2.3) 1.2 -

KT-GREEN-A (3rd) Buy 01/17/2025 - (1.6) 3.2 -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (2.4) 1.0 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 1.2 1.0 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  29 JANUARY 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 5 

Ex 10: India’s Largest Banks 

 

 

 

 

 

Source: S&P Global 
 

 

Ex 11: India’s Largest Banks 

 

 

Source: S&P Global 
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Ex 12: Master Fund’s Investment Process 

 

 

Source: Master Fund 
 

 

 

Ex 13: Strong And Consistent Performance Driven By Stock Selection 

 

 

Source: Master Fund 
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Ex 14: Significant Outperformance Over Time 

 

 

Source: Master Fund 
 

 

 

Ex 15: Still An Attractive Opportunity (Sensex Forward P/E = 19.7x on 11 Feb 25) 
 

 

Source: Master Fund 
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Ex 16: Young working population and rising income levels to drive long-term consumption growth 

 

 

Source: Master Fund 
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นในภมิูภาคผนัผวนสูง ขณะท่ี SET ปรบัตวัลงแรง.. ทัง้น้ี แม้เราจะมองประเดน็ การขู่ขึน้ภาษี (Tariff) ของสหรฐัฯ จะกดดนั
ให้ตลาดผนัผวนสงูอยู่แล้ว แต่การปรบัตวัลงมา แรงกว่าท่ีเราคาด อย่างไรกดี็ เรายงัคาดหวงัผลตอบแทนในระยะกลาง-ยาวท่ีดี (ดู
รายงาน ZEAL Insight วนัท่ี 5 ก.พ.) โดยเราปรบัลดน้ําหนักการลงทุนมาเลก็น้อย มาอยู่ในกรอบ 65-75% เพื่อเพ่ิมโอกาส trading 
สร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิม และเน้นใช้สญัญาณทางเทคนิค รอให้เหน็การกลบัตวัก่อนจึงค่อยเพ่ิมน้ําหนักลงทุนกลบัมา  สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.4% ถึง -7.4% vs SET TRI ท่ี -8.3% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.9% -4.3% 2.4% -2.4% 1.00 

Quality 0.2% -9.4% 0.2% -5.7% 1.00 

Dynamic -0.5% -10.2% -1.3% -7.4% 3.00 

Target 0.1% -9.2% -0.6% -5.5% 1.00 

SET TRI -1.3% -11.4% 0.6% -8.3%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.4% 7.1% 1.8% 5.8%  

Quality 1.5% 2.0% -0.4% 2.6%  

Dynamic 0.8% 1.2% -1.9% 0.9%  

Target 1.4% 2.1% -1.2% 2.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 11 Feb 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 12.7           7.0             8.4             

P E (x) 14.8           13.3           12.0           

EV / EBITDA (x) 9.3             8.6             7.7             

P / BV (x) 2.2             2.0             1.9             

Div yield (%) 6.2             7.9             8.2             

ROE (%) 13.2           13.6           14.1           

Portfolio Weight (%) 47.0%

Equity (%) 68% % Buy 19.9%

Cash (%) 32% % Sell -27.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 28.3         17.5         10.3         

P E (x) 16.8         14.1         12.4         

EV / EBITDA (x) 9.6           8.2           7.5           

P / BV (x) 2.9           2.6           2.3           

Div yield (%) 2.4           2.9           3.2           

ROE (%) 16.2         17.1         16.9         

Portfolio Weight (% 44.8%

Equity (%) 76% % Buy 17.3%

Cash (%) 24% % Sell -27.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 29.9           17.2           12.6           

P E (x) 18.8           15.8           13.7           

EV / EBITDA (x) 14.3           13.1           12.0           

P / BV (x) 2.9             2.6             2.3             

Div yield (%) 1.7             2.2             2.4             

ROE (%) 14.4           15.4           15.6           

Portfolio Weight (%) 43.4%

Equity (%) 68% % Buy 13.6%

Cash (%) 32% % Sell -29.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 25.9         18.5         10.3         

P E (x) 16.1         13.4         11.8         

EV / EBITDA (x) 8.2           7.0           6.6           

P / BV (x) 2.7           2.3           2.1           

Div yield (%) 1.7           2.3           2.5           

ROE (%) 15.7         16.7         16.5         

Portfolio Weight (% 40.0%

Equity (%) 71% % Buy 12.7%

Cash (%) 29% % Sell -27.3%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK ★★★★ 19.6 1.1 0.6 14.5 15.0 0.6 11.7 (4.4) (0.4) 9.3 1.4 1.6 

BSIRICG ★★★★ 6.3 (1.1) (2.6) 5.7 (1.0) (4.9) (2.7) (8.3) 1.5 8.1 (0.1) 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.1 (1.4) (2.8) 7.5 4.2 (1.2) 3.9 (4.9) 2.4 9.1 0.5 2.1 

K-VALUE ★★★★ 5.1 (1.6) (2.9) 9.6 4.2 (6.0) 2.7 (12.6) (3.5) 11.3 0.4 2.0 

LHEQD-E ★★★ 9.8 (1.7) (3.3) 0.4 (4.4) (6.3) (4.0) (13.7) 2.7 5.6 (0.7) 1.9 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.7 (1.7) (3.4) 0.5 (4.5) (6.3) (3.9) (13.8) 3.1 5.7 (0.7) 2.5 

SCBLARGEA ★★★★ 9.7 (2.5) (5.7) 3.0 (0.9) (3.6) (0.7) (9.7) 6.3 9.6 (0.1) 2.7 

K-MVEQ ★★★★ 9.7 (2.8) (6.3) 1.5 (1.2) (4.2) (1.6) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

KMVLTF-A(A) ★★★★ 9.6 (2.9) (6.4) 1.4 (1.2) (4.3) (1.5) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.6 (2.9) (5.0) 5.4 5.5 (1.6) 6.2 (6.6) 3.2 9.1 0.6 2.1 

SCBVALUEP n.a. 9.4 (3.0) (6.3) na na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★ 9.4 (3.1) (6.3) 1.9 1.7 (3.6) 5.1 (7.3) (1.6) 12.3 0.1 2.7 

ES-LOWBETA ★★★ 15.8 (3.3) (6.5) 1.2 (5.8) (7.3) (3.1) (15.9) 1.5 10.1 (0.6) 2.1 

X-SEQS-IA ★★★★ 9.9 (3.5) (6.8) 2.8 (4.4) (6.3) (4.2) (13.4) 0.6 10.2 (0.4) 1.6 

TMBTMSMVLTF ★★ 8.1 (3.5) (12.2) (5.0) (13.8) (10.2) (9.5) (13.1) (4.4) 12.0 (1.0) 1.6 

X-SEQS-ASSF ★★★ 9.4 (3.8) (7.2) 2.0 (5.9) (7.7) (5.7) (14.7) (0.4) 10.2 (0.5) 2.1 

MT25-ThaiESG n.a. 9.5 (3.8) (7.4) 1.4 (2.2) na (2.0) na na na na 2.1 

UTSEQ-THAIESG n.a. 9.5 (4.0) (6.8) 1.4 (4.8) na (3.5) na na 10.4 (0.5) 2.7 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.5 (4.0) (6.8) 1.6 (3.4) (4.6) (3.1) (5.2) (0.1) 10.1 (0.4) 1.6 

LHTHAIESG-A n.a. 9.0 (4.1) (6.3) 1.1 (7.8) na (7.1) na na 10.3 (0.8) 2.5 

KTAG-ThaiESG n.a. 9.4 (4.2) (8.0) 0.1 (4.0) na (2.7) na na 10.7 (0.3) 2.1 

K20SLTF-A(D) ★ 12.1 (4.3) (7.8) 4.3 (5.8) (9.3) (6.3) (11.8) (3.4) 12.5 (0.5) 1.9 

K70LTF-A(D) ★★★★ 13.0 (4.3) (7.3) (0.7) (4.5) (5.6) (2.4) (8.6) 0.2 8.4 (0.5) 1.9 

B-EQ-THAIESG n.a. 9.1 (4.4) (8.6) na na na na na na na na 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.7 (4.5) (8.2) 3.3 (0.0) (5.1) 1.2 (7.0) (3.2) 10.4 0.0 3.2 

1st Quartile Average 0 - (4.6) (7.7) 1.1 (3.4) (5.9) (1.4) (10.7) 0.6 10.1 (0.3) 2.1 

2nd Quartile Average 0 - (6.7) (10.1) (0.5) (4.9) (6.7) (0.7) (12.3) 1.8 11.3 (0.3) 1.9 

3rd Quartile Average 0 - (7.6) (11.1) (1.3) (5.5) (7.3) (0.5) (12.8) 1.1 11.8 (0.3) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (11.1) (14.8) (6.6) (14.1) (9.8) (5.3) (12.3) (0.3) 14.3 (0.9) 2.2 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   11 Feb 2025 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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ES-INDAE: กองทุนเปิดอีสทส์ปริง India Active Equity 
Source: Morningstar 

 
 

 ลงทุนใน Goldman Sachs India Equity Portfolio (กองทุนหลกั): ที ่1) ผลงานด ีโดย กองทุนหลกัไดร้บั Morningstar 5 ดาว และ
ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี อยูท่ี ่+11.4%ตอ่ปี ขณะที ่MSCI India +9.5%ต่อปี และไดร้บั Morningstar 5 ดาว (ณ สิน้ปี 2024)  
2) บรหิารโดย Hiren Dasani ผูท้ีร่ว่มงานกบั GSAM มาตัง้แต่ปี 2007, ดแูลกองทุนหลกัมาตัง้แต่ชว่งจดัตัง้, เคยเป็นนกัวเิคราะหม์าก่อน 
และมคีวามเขา้ใจเรือ่งภายในประเทศเป็นอยา่งด,ี เน้นการบรหิารผา่นทมีงาน ทีม่คีวามเชีย่วชาญในแต่ละอุตสาหกรรม 

 แนวทางการลงทุนของกองทุนหลกั: 1) คดัเลอืก 70-100 บรษิทั จาก universe กวา่ 1,000 บรษิทั 2) ยดืหยุน่ในการลงทุน เฟ้นหา
โอกาสในหุน้ขนาดกลางถงึเลก็ทีม่กัถูกนกัลงทุนมองขา้มดว้ยสดัสว่น 30-60% ของพอรต์ 3) มองหากจิการคุณภาพทีด่ ีทีอ่ยูใ่นธุรกจิที่
กาํลงัเตบิโต และม ีvaluation ในระดบัทีน่่าดงึดดู 4) บรหิารความเสีย่งดว้ยการกาํหนด sector limit ที ่+/-10% เมือ่เทยีบกบั MSCI India  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -8.35% -9.33% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -8.03% -10.39% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 1.60% -1.60% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 2.66% 1.84% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.09% 7.36% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Feb 25, Category: India Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว (Master Fund) คอืกองทุน Goldman Sachs India Equity 
Portfolio ในหน่วยลงทุนชนิด Class I Shares (Acc.) ซึง่เป็นClass ทีเ่สนอขายผูล้งทุนสถาบนั ไมม่นีโยบายจ่ายเงนิปนัผล ในอตัราสว่นโดย
เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อย กวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน ซึง่จดทะเบยีนในประเทศลกัเซมเบริก์ 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Dec 24  
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) 
ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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