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สี จ้ินผิงปลกุความเช่ือมัน่ธรุกิจเอกชนจีน 
 

เรามองเร่ืองปธน.สี จ้ินผิง เป็นประธานในงานประชุมร่วมกบัภาคเอกชน จะเป็นปัจจยัสนับสนุนหุ้นจีนในระยะยาว แต่สาํหรบัผูท่ี้
ต้องการเพ่ิมการลงทุนในหุ้นจีน แนะนําให้รอดคูวามชดัเจนของนโยบายเศรษฐกิจจากการประชุม NPC ในมี.ค.ก่อน ขณะท่ี การ
ลงทุนในช่วงน้ี เรามอง KF-HJAPAND กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ นน่าสะสมมากกว่า ด้วยแรงสนับสนุนจากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มแขง็แกร่ง
ย่ิงขึน้ …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.1% ถึง -8.1% vs SET TRI ท่ี -10.2% (Ex1.2) 
 
 

เจาะลึกเรื่องปธน.สี จ้ิงผิง จดังานประชุมร่วมกบั
ผูป้ระกอบการชัน้นําทัว่ประเทศ 

เราสรุปสาระสาํคญัและใหม้มุมองต่อประเดน็ดงักล่าว ดงัน้ี:- 
1) ทีม่าของเรือ่ง เกดิเหตุการณ์สาํคญัอะไรขึน้กบัภาคเอกชน

จนี ในชว่งปี 2020-2024? 
 นบัตัง้แต่ปี 2020 ทีท่างการจนีเริม่บงัคบัใชม้าตรการ

ควบคุมเขม้งวดต่อบรษิทั Big Tech สง่ผลให ้ราคาหุน้
ของยกัษ์ใหญ่ดา้นเทคโนโลย ี เช่น Alibaba Tencent 
Meituan JD รว่งลงอยา่งรุนแรง และความเชือ่มัน่ของ
ภาคเอกชนกเ็ริม่สัน่คลอน 

 หลงัจากทีท่างการจนีผา่นกฎหมายต่อตา้นการผกูขาด
ฉบบัปรบัปรุงใหมใ่นส.ค. 22 บรษิทัเอกชนไดร้บั 
แนวทางดาํเนินธุรกจิทีช่ดัเจนขึน้ สง่ผลใหค้วามไม่
แน่นอนในภาคธุรกจิลดลง นบัตัง้แตน่ัน้ท่าทขีอง
รฐับาลจนีต่อบรษิทั Big Tech กค็อ่ยๆ ผอ่นคลายลง  
อยา่งไรกต็าม นกัลงทุนและภาคธุรกจิยงัคงไมค่อ่ย
ไวว้างใจรฐับาลจนี เน่ืองจากกงัวลวา่ทางการอาจ
กลบัมาใชม้าตรการควบคุมทีเ่ขม้งวดอกีในอนาคต 

2) เมือ่วนัจนัทรท์ีผ่่านมา เกดิเหตุการณ์สาํคญัอะไร? 
 ในงานประชุมสมัมนาผูป้ระกอบการและภาคเอกชน 

ปธน.ส ี จิน้ผงิ ไดเ้ขา้รว่มประชุมรว่มกบัแกนนําธุรกจิ
จากบรษิทัชัน้นําของจนี อาท ิ Alibaba, Tencent, 
Deepseek, Meituan, Unitree (สตารท์อพัหุน่ยนต)์, 
Huawei, BYD, CATL, OmniVision เป็นตน้ 

 การประชุมน้ีไมไ่ดจ้ดัทีน่ัง่แบบดัง้เดมิทีม่ผีูน้ัง่หวัโต๊ะ 
แต่จดัโต๊ะเป็นรปูสีเ่หลีย่มผนืผา้ใหทุ้กคนไดน้ัง่ลอ้มวง
พดูคุยกนัอยา่งใกลช้ดิ เป็นการใหเ้กยีรตภิาคเอกชนได้
นัง่ในระดบัเดยีวกบัผูบ้รหิารสงูสุดของประเทศ 

 ผูนํ้าจนีใหค้าํมัน่วา่จะ (a) ยกเลกิคา่ธรรมเนียมและ
คา่ปรบัทีไ่ม่เป็นธรรม เพือ่ลดภาระดา้นตน้ทุนให้
บรษิทัเอกชนสามารถดาํเนินธุรกจิไดอ้ยา่งมี
ประสทิธภิาพมากขึน้ (b) สง่เสรมิการแขง่ขนัทีโ่ปรง่ใส 
เป็นธรรม และเปิดโอกาสใหธุ้รกจิเตบิโตอยา่งยัง่ยนื 
(c) ลดอุปสรรคดา้นการเงนิ เพือ่ใหภ้าคเอกชนสามารถ
ขยายธุรกจิและลงทุนไดอ้ยา่งคล่องตวั 

 ตลาดมองวา่ อาจเป็นการสญัญาณกลบัลาํนโยบายต่อ
ภาคเอกชน คลา้ยกบัการกลบัทศิทางนโยบายทาง
เศรษฐกจิในก.ย.24 ทีผ่า่นมา 

3) เรามมีุมมองอยา่งไร? 
 จนีไมไ่ดเ้พิง่กลบัลาํนโยบาย แต่ไดม้กีารปรบัเปลีย่น

ทศิทางอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปมาเป็นระยะเวลาหน่ึงแลว้ 
ภาพขา้งหน้ารฐับาลจะยงัคงยดึแนวทาง ทุนนิยมแบบ
มกีารควบคุม โดยใหภ้าครฐัมบีทบาทสาํคญัในการ
กาํหนดยุทธศาสตร ์เพือ่รกัษาเสถยีรภาพทางการเมอืง 
และสง่เสรมิการเตบิโตอยา่งมคุีณภาพ  

 กา้วสาํคญัต่อไปของจนี อาจเป็นการบรรจุ AI และ
นวตักรรมเชงิยุทธศาสตร ์ เขา้ไปในแผนพฒันา
เศรษฐกจิ ปี 2026-2030 ซึง่จะปทูางไปสูก่ารเร่งระดม
ทุนและทรพัยากรในอุตสาหกรรมเทคโนโลยขี ัน้สงู 
เรือ่งจะเป็นปจัจยัสนบัสนุนต่อหุน้จนีในระยะยาว 

 การเกง็กาํไรระยะสัน้ในประเดน็น้ีอาจมคีวามเสีย่งทีส่งู 
แมข้า่วดงักล่าวอาจดเูหมอืนเป็นเรือ่งใหมส่าํหรบันกั
ลงทุนต่างชาต ิ แต่สือ่ทางการจนีไดร้ายงานเกีย่วกบั
ทศิทางน้ีมาตัง้แต่สปัดาหก่์อน 

 มองการปรบัขึน้อยา่งรอ้นแรงของหุน้จนีเป็นโอกาสดี
ในการลดพอรต์ โดยแนะนําใหถ้อืหุน้จนีในพอรต์
เชงิกลยุทธท์ี ่5% เพือ่รอคอยจงัหวะสะสมรอบใหม ่

 สาํหรบัผูท้ีต่อ้งการเพิม่การลงทุนในหุน้จนี แนะนําให้
รอดคูวามชดัเจนของนโยบายรฐัจากการประชุม NPC 
ในม.ีค. เน่ืองจาก (a) เศรษฐกจิจนียงัคงเผชญิความทา้
ทายหลายดา้น และจาํเป็นตอ้งพึง่พานโยบายการคลงั
ทีม่ปีระสทิธภิาพและขนาดใหญ่พอ (b) ทางการจนีอาจ
ยงัไมเ่รง่รบีประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 
เน่ืองจาก ตอ้งประเมนิทศิทางนโยบายการคา้ของ
สหรฐั ก่อนตดัสนิใจดาํเนินมาตรการเพิม่เตมิ 

4) ในชว่งน้ีเรามองหุน้ญีปุ่น่น่าสะสมมากกวา่ แนะนํา “ซือ้” 
กองทุน KF-HJAPAND 
 เศรษฐกจิญีปุ่่นแขง็แกรง่กวา่ทีต่ลาดคาดมาก 

โดยประมาณการเบือ้งตน้ GDP 4Q24F โตที ่+0.7%q-
q สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่+0.3%q-q บ่งชีว้า่เศรษฐกจิยงั
แขง็แกรง่สามารถรอบรบัการขึน้ดอกเบีย้ได ้ 
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 จากการสาํรวจของ Bloomberg ผูบ้รหิารภาคธุรกจิมอง
การขึน้ดอกเบีย้ เป็นสญัญาณบวกของการฟ้ืนตวัทาง
เศรษฐกจิทีร่อคอยมานาน, ชีใ้หเ้หน็วา่ภาครฐัมคีวาม
มัน่ใจวา่สามารถหลุดพน้จากวงจรเงนิฝืด และกาํลงักา้ว
เขา้สูยุ่คเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตอยา่งมัน่คง 

 BOJ มท่ีาทรีะมดัระวงัและไมร่บีรอ้นขึน้ดอกเบีย้ ซึง่ชว่ย
ลดความผนัผวนของตลาด, สง่ผลใหต้ลาดหุน้ยงัคงมี
สภาพคล่องและโอกาสการเตบิโตในระยะยาว  

 ภาคการบรโิภคซึง่เป็นเครือ่งจกัรหลกัในการขบัเคลื่อน
เศรษฐกจิ มแีรงสง่จาก (a) มาตรการบรรเทาผลกระทบ
จากเงนิเฟ้อ-สนับสนุนการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค วงเงนิ
รวม 39 ลา้นลา้นเยน ทีป่ระกาศในชว่งปลายปีก่อน (b) 
การปรบัขึน้ค่าจา้งในชว่งเทศกาลชุนโต หนุนกาํลงัซือ้
ของประชาชน 

 การปฏริปูบรรษทัภบิาล กาํหนดใหบ้รษิทัจดทะเบยีน
ปรบัปรุงการบรหิารใหม้ปีระสทิธภิาพและเป็นมติรต่อผู้
ถอืหุน้มากขึน้ รวมถงึการเผยแพรร่ายงานเป็น
ภาษาองักฤษ หากบรษิทัใดไมป่ฏบิตัติาม อาจถูก
ประกาศชือ่หรอืเพกิถอนออกจากตลาด ผลจากการ
ปฏริปูน้ี ทาํใหบ้รษิทัต่างๆ เริม่จ่ายปนัผลมากขึน้ ซือ้หุน้
คนื และผูบ้รหิารออกมาพบปะนักลงทุนบ่อยขึน้ 

 การยกเครือ่งโครงการ Nippon Individual Savings 
Account (NISA) ทีส่ง่เสรมิใหป้ระชาชนยา้ยเงนิออมจาก
บญัชเีงนิฝาก มาลงทุนในตลาดหุน้และกองทุนรวม เพือ่
รบัสทิธปิระโยชน์ทางภาษแีละโอกาสไดร้บัผลตอบแทน
ทีส่งูกวา่… ในปี 2024 มกีารยกเครือ่งโครงการ อาท ิ
ยกเลกิระยะเวลาจาํกดัในการไดร้บัยกเวน้ภาษ ี สาํหรบั
เงนิปนัผลและกําไรจากการลงทุน, เพิม่วงเงนิลงทุนราย
ปีทีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษ,ี เพิม่เพดานของเงนิลงทุน
ตลอดชพี 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall-A 10.0 ASP-USSmall-A 10.0 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

ES-INDAE 2.5 ES-INDAE 2.5 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 25.0 ES-Cash, K-Cash 25.0 
 

Source: TNS 
 

 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 11 Feb 25 
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ZEAL: เร่ิมเหน็สญัญาณฟ้นตวัในหุ้นส่วนใหญ่  
แม้ดชันี จะไม่ได้ฟ้ืนตวัตาม เน่ืองจากปัจจยัเฉพาะ  
เราเริม่เหน็สญัญาณฟ้ืนตวัในหุน้ไทยจาํนวนมาก แมว้า่ตวัดชันี SET 
Index จะยงัไมฟ้ื่นตวั เน่ืองจากปจัจยัเฉพาะทีก่ดดนัหุน้ขนาดใหญ่ 
อยา่ง AOT, DELTA และหุน้กลุ่มทีง่บฯอ่อนแอ เชน่ กลุ่มคา้ปลกีวสัดุ
ก่อสรา้ง ขณะที ่ หุน้ตา่งประเทศสว่นใหญ่ฟ้ืนตวั เน่ืองจากทรมัป์ 
ชะลอการปรบัขึน้ tariff สนิคา้อยา่งเหลก็, อลมูเินียม ฯลฯ ออกไป
เดอืน เม.ย. เปิดทางใหผู้นํ้าประเทศต่างๆเขา้เจรจา… เราเชือ่วา่ หุน้
ไทยสว่นใหญ่ จะไดร้บัอานิสงสเืชงิ sentiment และรบีาวดใ์นทศิทาง
เดยีวกนั ผนวกกบัสญัญาณการรบีาวดใ์นหุน้รายตวัสว่นใหญ่ ดงันัน้ 
เราจงึเริม่หาจงัหวะทีจ่ะเพิม่น้ําหนกัการลงทุน เพือ่จบัจงัหวะการรี
บาวดด์งักล่าว สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -3.1% ถงึ -8.1% vs SET TRI ที ่-10.2% 
(Ex1.2)
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อ 
 
 
 

Ex 5 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.1 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 4.3 (0.1) -

K-CASH Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (7.4) (0.5) -

KT-GREEN-A (1st) Buy 08/02/2023 - (45.6) (1.4) -

SCBCHEQA Hold 03/29/2023 - (22.7) (0.3) -

KT-GREEN-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (24.4) (1.4) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.2 0.1 -

KFGBRAND-A Buy 08/14/2024 - 5.6 0.8 -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - 2.9 0.1 -

ASP-USSMALL Buy 10/22/2024 - (1.5) 0.3 -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 10/22/2024 - (0.3) (0.5) -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 4.1 1.8 -

ES-HEALTHCARE Buy 11/27/2024 - (3.7) (0.0) -

KT-GREEN-A (3rd) Buy 01/17/2025 - (3.2) (1.4) -

KT-WTAI-A Buy 01/19/2025 - 0.7 (0.2) -

ES-INDAE Buy 02/13/2025 - n.a n.a -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (2.5) 0.2 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 1.1 0.2 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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Ex 6: Market Reform (1) 

 

 

 

 

 

Source: AMC 
 

 

Ex 7: Market Reform (2) 

 

 

Source: S&P Global 
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ZEAL Performance 
 

เราเร่ิมเหน็สญัญาณฟ้ืนตวัในหุ้นไทยส่วนใหญ่ แม้ว่าตวัดชันี SET Index จะยงัไม่ฟ้ืนตวั เน่ืองจากปัจจยัเฉพาะ อย่างประเดน็หุ้น 
AOT, DELTA และหุ้นกลุ่มท่ีงบฯอ่อนแอ เช่น กลุ่มค้าปลีกวสัดกุ่อสร้าง อยางไรกดี็ หุ้นต่างประเทศส่วนใหญ่ฟ้ืนตวั เน่ืองจากทรมัป์ 
ชะลอการปรบัขึน้ tariff ออกไปเดือน เม.ย. เปิดทางให้ผูนํ้าประเทศต่างๆ เข้าเจรจา ผนวกกบัสญัญาณการรีบาวดใ์นหุ้นรายตวั
ส่วนใหญ่ ดงันัน้ เราจึงเร่ิมหาจงัหวะท่ีจะเพ่ิมน้ําหนักการลงทุน เพื่อจบัจงัหวะการรีบาวดด์งักล่าว สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.1% ถึง -8.1% vs SET TRI ท่ี -10.2% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.1% -5.5% 0.3% -3.1% 1.00 

Quality 0.8% -9.8% -3.3% -6.0% 1.00 

Dynamic 0.4% -11.1% -6.2% -8.1% 2.00 

Target 1.5% -8.5% -3.0% -5.0% 1.00 

SET TRI -1.1% -13.8% -5.2% -10.2%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 1.2% 8.3% 5.5% 7.1%  

Quality 1.9% 4.0% 1.9% 4.2%  

Dynamic 1.5% 2.7% -1.0% 2.2%  

Target 2.6% 5.3% 2.2% 5.2%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 17 Feb 2025 
            
 

   

80
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95

100
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115

Jan-24 Apr-24 Jul-24 Oct-24 Jan-25

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) (5.3)            7.3             7.5             

P E (x) 11.2           10.2           9.4             

EV / EBITDA (x) 8.1             7.7             7.0             

P / BV (x) 1.7             1.6             1.5             

Div yield (%) 6.9             8.2             8.6             

ROE (%) 13.7           14.3           14.8           

Portfolio Weight (%) 64.5%

Equity (%) 63% % Buy 27.5%

Cash (%) 37% % Sell -37.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 15.2         17.3         9.4           

P E (x) 13.3         11.2         9.9           

EV / EBITDA (x) 7.8           6.6           6.2           

P / BV (x) 2.3           2.1           1.8           

Div yield (%) 2.6           3.1           3.4           

ROE (%) 16.0         16.9         16.6         

Portfolio Weight (% 54.1%

Equity (%) 67% % Buy 17.5%

Cash (%) 33% % Sell -36.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 13.7           17.9           12.2           

P E (x) 15.5           12.9           11.2           

EV / EBITDA (x) 12.9           11.9           11.1           

P / BV (x) 2.5             2.1             1.9             

Div yield (%) 2.0             2.4             2.6             

ROE (%) 14.9           15.9           16.0           

Portfolio Weight (%) 57.8%

Equity (%) 64% % Buy 18.9%

Cash (%) 36% % Sell -38.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 14.9         18.1         9.9           

P E (x) 13.6         11.3         10.0         

EV / EBITDA (x) 6.6           5.6           5.5           

P / BV (x) 2.3           2.0           1.8           

Div yield (%) 1.8           2.3           2.5           

ROE (%) 16.0         17.0         16.7         

Portfolio Weight (% 54.4%

Equity (%) 68% % Buy 18.4%

Cash (%) 32% % Sell -36.0%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 19.7 1.9 2.5 13.7 16.0 0.7 11.7 (4.4) (0.4) 9.3 1.4 1.6 

BSIRICG ★★★★ 6.4 0.0 0.1 5.6 0.3 (4.8) (2.7) (8.3) 1.5 8.1 (0.1) 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.3 (0.0) (0.3) 7.6 5.7 (1.0) 3.9 (4.9) 2.4 9.1 0.5 2.1 

K-VALUE ★★★★ 5.2 (0.3) (0.3) 9.0 5.9 (5.8) 2.7 (12.6) (3.5) 11.3 0.4 2.0 

LHEQD-E ★★★ 9.9 (0.3) (0.6) 1.0 (3.2) (6.0) (4.0) (13.7) 2.7 5.6 (0.7) 1.9 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.8 (0.4) (0.6) 1.0 (3.2) (5.9) (3.9) (13.8) 3.1 5.7 (0.7) 2.5 

SCBVALUEP n.a. 9.5 (2.0) (2.6) na na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★ 9.5 (2.1) (2.7) 1.2 3.1 (3.6) 5.1 (7.3) (1.6) 12.3 0.1 2.7 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.7 (2.2) (3.0) 5.5 6.2 (1.6) 6.2 (6.6) 3.2 9.1 0.6 2.1 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.6 (2.7) (3.4) 2.4 (1.3) (4.3) (3.1) (5.2) (0.1) 10.1 (0.4) 1.6 

K-MVEQ ★★★★ 9.6 (3.2) (5.1) 1.0 (1.4) (4.6) (1.6) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

X-SEQS-IA ★★★★ 10.0 (3.2) (5.2) 5.1 (3.9) (6.6) (4.2) (13.4) 0.6 10.2 (0.4) 1.6 

KMVLTF-A(A) ★★★★ 9.5 (3.3) (5.2) 0.9 (1.4) (4.7) (1.5) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

SCBLARGEA ★★★★ 9.6 (3.4) (5.3) 2.2 (1.9) (4.3) (0.7) (9.7) 6.3 9.6 (0.1) 2.7 

X-SEQS-ASSF ★★★ 9.4 (3.5) (5.6) 4.3 (5.4) (7.9) (5.7) (14.7) (0.4) 10.2 (0.5) 2.1 

TISCODS ★★★★★ 8.7 (3.5) (4.3) 4.2 2.6 (4.0) 1.7 (5.5) 1.6 8.9 0.2 2.7 

UTSEQ-THAIESG n.a. 9.5 (3.9) (5.6) 2.2 (4.7) na (3.5) na na na na 2.7 

TISCOLTF-B ★★★★ 37.0 (3.9) (6.8) 3.5 (4.7) (8.4) (3.3) (13.8) (1.0) 11.1 (0.5) 1.1 

ES-LOWBETA ★★★ 15.7 (3.9) (6.2) 0.4 (6.4) (7.7) (3.1) (15.9) 1.5 10.1 (0.6) 2.1 

TISCOEGF ★★★ 44.8 (3.9) (7.0) 3.1 (5.3) (8.8) (4.0) (14.1) (1.5) 11.0 (0.6) 1.6 

TDLTF-A ★★★ 17.6 (3.9) (6.9) 3.2 (5.2) (8.8) (3.9) (14.2) (1.6) 11.0 (0.6) 1.6 

TISCOLTF-A ★★★ 34.9 (4.0) (6.9) 3.2 (5.2) (8.9) (3.9) (14.2) (1.5) 11.1 (0.6) 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.7 (4.1) (7.1) 3.5 0.3 (5.3) 1.2 (7.0) (3.2) 10.4 0.0 2.1 

TLDIVEQ-D ★★★★ 8.1 (4.1) (4.9) 1.5 (4.7) (6.4) (4.1) (7.2) (3.6) 9.7 (0.7) 3.2 

MEGA20THAIESG n.a. 8.6 (4.2) (6.4) 0.3 (10.5) na (11.6) na na 11.9 (1.0) 1.5 

1st Quartile Average 0 - (4.5) (6.5) 0.8 (4.3) (6.5) (2.4) (11.0) 0.3 10.4 (0.4) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (7.5) (10.2) (1.5) (6.2) (7.5) (1.0) (12.8) 1.7 11.9 (0.4) 1.9 

3rd Quartile Average 0 - (8.8) (11.5) (2.4) (6.0) (7.4) 0.1 (12.2) 1.7 11.4 (0.3) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (12.1) (14.6) (7.4) (14.3) (10.2) (4.7) (12.2) (0.5) 14.0 (0.8) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   17 Feb 2025 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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KF-HJAPAND: กองทุนเปิดกรงุศรีเจแปนเฮดจปั์นผล 
Source: Morningstar 

 
 

 ปัจจยัท่ีเอื้อต่อการลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่ น: 1) มองนโยบายทรมัป์-เสถยีรภาพทางการเมอืงทีอ่่อนแอลงของรฐับาลญีปุ่น่ จะทาํให ้ BoJ 
ชะลอการตดัสนิใจขึน้ดอกเบีย้ ซึง่ชว่ยผลกัดนัใหค้า่เงนิเยนอ่อนค่า 2) จากสถติ ิหลงัชยัชนะของทรมัป์ในสมยัแรก หุน้ญีปุ่น่ปรบัขึน้โดด
เด่นที ่+34.4% ขณะทีหุ่น้โลก +24.8% 3) ภาคการบรโิภคญีปุ่น่เริม่สง่สญัญาณฟ้ืนตวั หลงัจากทีอ่่อนแอมาเป็นเวลานาน อกีทัง้ในระยะ
ขา้งหน้ากจ็ะไดร้บัแรงสง่จากการปรบัขึน้คา่จา้งงานในชว่งเทศกาลชุนโตในเดอืนม.ีค. 

 จดุเด่นของ JPMorgan Japan (กองทุนหลกั): เน่ืองจาก 1) มฐีานขอ้มลูทีแ่ขง็แกรง่ ดว้ยทมีวเิคราะหค์รอบคลุมทัว่โลก โดยเฉพาะที่
ญีปุ่น่มถีงึ 21 ท่าน ไมพ่ลาดโอกาสทัง้ในหุน้ใหญ่และหุน้เลก็ 2) ลงทุนแบบ high conviction ในธุรกจิคุณภาพด ีมกีารเตบิโตอยา่งยัง่ยนื
ในระยะยาว (เน้นหุน้ Quality Growth) 3) ผูบ้รหิารกองทุนมากประสบการณ์ มชีาวญีปุ่น่ถงึ 2 ท่าน เอือ้ต่อการปรบักลยุทธใ์หเ้หมาะสม
กบับรบิทภายในประเทศ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 4.99% 1.98% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 14.00% 6.34% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year 18.30% 6.10% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years (p.a.) 13.43% 9.47% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years (p.a.) 11.65% 7.61% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.00%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 14 Feb 25, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศชือ่ กองทุน JPMorgan Japan (Yen) Fund, Class (acc) – JPY (กองทุนหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่
ตํ่ากวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV -กองทุนหลกัมนีโยบายลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัต่างๆ ซึง่จดทะเบยีนประกอบธุรกรรมหลก้ในประเทศญีปุ่น่ 
 

Master Fund’s Regional Allocation:  Master Fund Allocation: 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 30 Nov 24  
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.96% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
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(conflicts of interest)” 
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of interest)” 
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(conflicts of interest)” 
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