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จบัตางานประชมุใหญ่จีน และความทะเยอทะยานของเวียดนาม 
 

สาํหรบัผูท่ี้สนใจหุ้นจีนควรรอติดตามการประชุม NPC สปัดาหห์น้า เพื่อประเมินท่าทีทางการว่า จริงจงัและเร่งรีบเพียงใดในการ
ออกนโยบาย ขณะท่ี แนะนํา “ซ้ือ” กองทุน Principal VNEQ-A ท่ีมีด้วยแรงขบัเคล่ือนจาก การลงทุนภาครฐัและการสนับสนุน
อตุสาหกรรมยุทธศาสตร ์ ผสานกบัท่าทีผอ่นคลายของธนาคารกลาง มาช่วยผลกัดนัให้กาํลงัซ้ือของประชาชนขยายตวัต่อเน่ือง 
…สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.5% ถึง -9.5% vs SET TRI ท่ี -11.4% (Ex1.2) 
 
 

สรปุเหตกุารณ์สาํคญัในช่วงน้ี 

เราสรุปสาระทีค่วรทราบต่อเหตุการณ์สาํคญั ดงัน้ี:- 
1) งานประชุมประจาํปีครัง้ท่ี 3 ของสภาประชาชนฯจีน 

(NPC) ชุดท่ี 14 ในวนัท่ี 5 มี.ค. 
 งานนี้ถอืเป็นศกึสาํคญัทีจ่ะกาํหนดทศิทางอนาคตของ

ตลาดหุน้จนี ซึง่พุง่ขึน้มาแลว้กว่า 35% ดว้ยเวลาเพยีง 
5 เดอืน วา่จะสามารถเดนิหน้าต่อไดอ้กีหรอืไม่ 

 ประเดน็หลกัของการหารอืคอื งบประมาณรฐั และ
แผนพฒันาเศรษฐกจิ-สงัคมประจาํปี ขณะที ่ วาระการ
ประชุมอื่นๆ จะถูกเปิดเผยในวนัที ่4 ม.ีค. 

 ตลาดคาดหวงัวา่ในรอบน้ีทางการจนีจะตัง้เป้าหมาย
เศรษฐกจิเชงิรุก อาท ิ GDP ขยายตวัที ่ 5%, ขาดดุล
งบประมาณที ่3.5-4% (เดมิ 3%), ออกพนัธบตัรพเิศษ
วงเงนิ 3-5 ลา้นลา้นหยวน, จดัสรรงบประมาณ
ชว่ยเหลอืภาคอสงัหาฯ และกระตุน้การบรโิภคเพิม่เตมิ 

 สาํหรบัผูท้ีส่นใจหุน้จนี เราแนะนําใหร้อตดิตามการ
ประชุมน้ีอยา่งใกลช้ดิ เพือ่ประเมนิท่าททีางการวา่มี
ความจรงิจงัและเรง่รบีเพยีงใดในการออกนโยบาย
กระตุน้เศรษฐกจิ เน่ืองจากยงัมคีวามเสีย่งทีฝ่า่ยจนี
อาจรอดทู่าทขีองทรมัป์ก่อนดาํเนินการเพิม่เตมิ 

2) รฐับาลเวียดนามปรบัยกเป้าหมายเศรษฐกิจเป็น 
ขยายตวัอย่างน้อย 8% สงูกว่าเป้าเดิมท่ี 6.5-7% มาก 
 เพือ่สนบัสนุนการบรรลุเป้าหมายดงักล่าว รฐับาลได้

จดัสรรงบประมาณการลงทุนภาครฐั มลูค่ารวม  
US$36,000 หมืน่ลา้น (ประมาณ 7.2% ของ GDP) 
งบประมาณนี้เพิม่ขึน้ 11% จากแผนเดมิ และเพิม่ขึน้ 
38% เมือ่เทยีบกบัปี 2024 

 โครงการลงทุนทีส่าํคญั มดีงัน้ี (a) แผนสรา้งทางด่วน
ยาว 3,000 กโิลเมตร เพือ่เชือ่มต่อภูมภิาคต่าง ๆ (b) 
ทางรถไฟเชือ่มท่าเรอืหลกัทางตอนเหนือกบัจนี มลูค่า 
US$8.3 พนัลา้น เพือ่เพิม่ความรวดเรว็ในการนําเขา้
สนิคา้วตัถุดบิจากจนีไปยงัศนูยก์ลางการผลติทีส่าํคญั 
ซึง่เป็นทีต่ ัง้โรงงานสาํคญั อาท ิ Samsung, Foxconn, 
Pegatron (c) สนามบนินานาชาต ิLong Thanh  เพือ่
เพิม่ขดีความสามารถในการรองรบัผูโ้ดยสารระหวา่ง
ประเทศ โดยเฟสแรกมกีําหนดจะเสรจ็ในปีน้ี (d) 
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังาน และโครงการโรงไฟฟ้า
นิวเคลยีรแ์หง่แรกทีส่ามารถทยอยดาํเนินการไดเ้รว็-

ไมต่อ้งผา่นการประมลูงานปกต ิ (e) อนุมตัขิอ้บงัคบั
สาํหรบัเปิดทางให ้Starlink ของ Elon Musk สามารถ
ใหบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตผา่นดาวเทยีมในเวยีดนาม 

 นอกจากน้ี ยงักระตุน้การลงทุนในอุตสาหกรรมไฮเทค 
เชน่ เซมคิอนดกัเตอรแ์ละ AI ดว้ยการสนบัสนุนเงนิทุน
สงูสดุถงึ 50% ของมลูคา่การลงทุนเริม่แรก สาํหรบั
โครงการทีม่คุีณสมบตัติามทีก่าํหนด 

 ธนาคารกลาง (SBV) กแ็สดงท่าทเีอือ้ต่อเศรษฐกจิ โดย 
(a) ปรบัเป้าหมายเงนิเฟ้อขึน้เป็น 4.5-5% จากเดมิ 4-
4.5% เพือ่เปิดทางใหธ้นาคารกลางไมจ่าํเป็นตอ้งรบีขึน้
ดอกเบีย้อยา่งทีต่ลาดกงัวล (b) กาํหนดเป้าหมายการ
เตบิโตของสนิเชื่อไวป้ระมาณ 16% ในปีน้ี พรอ้มกบัให้
ความเหน็วา่ ทุกๆ การเพิม่ขึน้ของสนิเชือ่ 2% มกัจะ
สง่ผลให ้GDP เตบิโต 1% 

 อนุมตัแิผนปรบัโครงสรา้งรฐับาลทีใ่หญ่ทีส่ดุตัง้แต่ปี 
1990 เพือ่สนบัสนุนการบรหิารงานใหม้ปีระสทิธภิาพ
ยิง่ขึน้-หนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิในระยะยาว เช่น 
การลดจาํนวนพนกังานทีท่าํงานภายใตร้ฐับาลลง 
20%, การยุบกระทรวงทีไ่มส่าํคญั 5 กระทรวง และ
ควบรวมบางกระทรวงเขา้ดว้ยกนั  

 แนะนํา "ซือ้" หุน้เวยีดนาม ผา่นกองทุน PRINCIPAL 
VNEQ-A ดว้ยมมุมอง ดงัน้ี 
a) GDP มแีนวโน้มเรง่ตวัขึน้ ดว้ยแรงขบัเคลื่อนจาก 

การลงทุนภาครฐั และการสนบัสนุนอุตสาหกรรม
ยุทธศาสตร ์ ผสานกบัท่าทผีอ่นคลายของธนาคาร
กลาง ทีช่ว่ยกระตุน้เศรษฐกจิ สง่ผลใหก้าํลงัซื้อ
ของประชาชนมแีนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง 

b) รฐับาลดาํเนินกลยุทธร์อบคอบ โดย บรหิาร
ความสมัพนัธร์ะหวา่งประเทศอยา่งยดืหยุน่และ
ลดการพึง่พาตลาดเดีย่ว เพือ่บรรเทาผลกระทบ
จากสงครามการคา้ อกีทัง้ยงัใชป้ระโยชน์จาก
ความเป็นศนูยก์ลางการผลติ-โลจสิตกิส ์ เพื่อ
ดงึดดูการลงทุนทีม่คุีณภาพ 

c) กองทุนมคีวามโดดเด่นจาก Keyman ทีด่แูล
กองทุนมาตัง้แต่ตน้ สรา้งความต่อเน่ืองในการ
บรหิารจดัการและการกาํหนดกลยุทธก์ารลงทุน, 
ทมีงานลงพืน้ทีจ่รงิเพือ่วเิคราะหป์จัจยัอยา่ง
แมน่ยาํ พรอ้มเขา้ถงึขอ้มลูทีม่นียัสาํคญัต่อการ
ตดัสนิใจลงทุน, มผีลงานระยะยาวทีพ่สิจูน์แลว้
จากสภาวะตลาดทีผ่นัผวน 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall-A 10.0 ASP-USSmall-A 10.0 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA* 5.0   

ES-INDAE 2.5 ES-INDAE 2.5 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 25.0 ES-Cash, K-Cash 25.0 
 

Source: TNS 

Note: *ขายออก-รอจงัหวะสะสมรอบใหม ่เนื่องจาก เพือ่รอดทู่าทขีองทางการ
จนีในงานประชุม NPC, คาดหลงัจากนี้ ความกงัวลเรือ่งสงครามการคา้อาจ
เขม้ขน้ยิง่ขึน้ (ดรูายละเอยีดใน Morning Recap 25 ก.พ.) 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 19 Feb 25 

 
ZEAL: SET ตํา่สดุในรอบ 4 ปี และยงัไม่เหน็สญัญาณ
ฟ้ืนตวั แต่ VALUATION อยู่ระดบั CRISIS แล้ว 
SET อ่อนแอ ทาํจุดตํ่าสดุใหมใ่นรอบกวา่ 4 ปี โดยหุน้จาํนวนมาก ที่
ฟ้ืนตวัในสปัดาหก่์อนหน้า พลกิกลบัอ่อนตวัลงมา และหุน้ขนาดใหญ่
หลายหุน้ มปีระเดน็เฉพาะ ทาํใหป้รบัตวัลงแรง กดดนัเชงิ sentiment 
ต่อตลาดโดยรวม ขณะทีต่ลาดหุน้โลกกเ็ริม่ปรบัตวัลง หลงัจากดชันี
เศรษฐกจิหลกัๆ เริม่สง่สญัญาณอ่อนแอลง ดงันัน้เราจงึคงระมดัระวงั 
ต่อการลงทุนและชะลอการปรบัสดัสว่นการลงทุนเพิม่ จนกวา่จะเหน็
สญัญาณการฟ้ืนตวัทีช่ดัเจน อยา่งไรกด็ ี เรายงัคงสดัสว่นการลงทุน
ในกรอบ 65-75% โดยมองวา่ valuation ปจัจบุนั ใกลเ้คยีงระดบั 
crisis แลว้ ดว้ย PE ของกาํไรปกตปีิ 2025F-26F ทีเ่พยีง 13.4x และ 
12.1x ทาํใหม้ ี upside ทีส่งูมาก สาํหรบัการลงทุนระยะกลาง-ยาว 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่น
กรอบ -2.5% ถงึ -9.5% vs SET TRI ที ่-11.4% (Ex1.2)
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Ex 5 Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.1 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 4.4 0.1 -

K-CASH Buy 07/17/2024 - - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.7) 1.5 -

KT-GREEN-A (1st) Buy 08/02/2023 - (44.6) 0.8 -

SCBCHEQA Sell 03/29/2023 - (18.6) 0.8 -

KT-GREEN-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (22.9) 0.8 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.3 0.1 -

KFGBRAND-A Buy 08/14/2024 - 5.4 0.0 -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - 3.0 0.1 -

ASP-USSMALL Buy 10/22/2024 - (2.0) (0.6) -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 10/22/2024 - 0.5 1.5 -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 4.3 (1.5) -

ES-HEALTHCARE Buy 11/27/2024 - (3.3) 1.3 -

KT-GREEN-A (3rd) Buy 01/17/2025 - (1.3) 0.8 -

KT-WTAI-A Buy 01/19/2025 - 0.9 (0.6) -

ES-INDAE Buy 02/13/2025 - (0.7) 2.1 -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - (2.0) 0.1 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 1.7 0.1 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

SET อ่อนแอ ทาํจดุตํา่สดุใหม่ในรอบกว่า 4 ปี โดยหุ้นจาํนวนมาก ท่ีฟ้ืนตวัในสปัดาหก่์อนหน้า พลิกกลบัอ่อนตวัลงมา และหุ้น
ขนาดใหญ่หลายหุ้น มีประเดน็เฉพาะ ปรบัลงแรง กดดนัเชิง sentiment ขณะท่ีตลาดหุ้นโลกกเ็ร่ิมปรบัตวัลง หลงัตวัเลขเศรษฐกิจ
เร่ิมสญุเสีย momentum ดงันัน้เราจึงคงระมดัระวงั และชะลอการปรบัสดัส่วนลงทุนเพ่ิม จนกว่าจะเหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน 
แต่ยงัคงสดัส่วนลงทุนในกรอบ 65-75% เน่ือง valuation ปัจจบุนั ใกล้เคียงระดบั crisis แล้ว ด้วย PE ปี 2025F-26F ท่ีเพียง 13.4x 
และ 12.1x สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.5% ถึง -9.5% vs SET TRI ท่ี -11.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.9% -4.4% 0.8% -2.5% 1.00 

Quality -1.2% -10.9% -5.7% -7.3% 1.00 

Dynamic -1.3% -12.2% -7.8% -9.5% 3.00 

Target -1.3% -9.9% -5.8% -6.2% 1.00 

SET TRI -1.3% -13.7% -8.7% -11.4%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 2.2% 9.2% 9.5% 8.9%  

Quality 0.1% 2.8% 2.9% 4.1%  

Dynamic 0.0% 1.4% 0.8% 2.0%  

Target 0.0% 3.7% 2.9% 5.2%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 24 Feb 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) (4.9)            7.7             7.7             

P E (x) 11.0           10.0           9.2             

EV / EBITDA (x) 7.7             7.3             6.6             

P / BV (x) 1.7             1.6             1.5             

Div yield (%) 6.8             8.1             8.6             

ROE (%) 13.6           14.2           14.7           

Portfolio Weight (%) 69.4%

Equity (%) 68% % Buy 32.4%

Cash (%) 32% % Sell -37.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 10.4         17.3         9.4           

P E (x) 12.5         10.4         9.2           

EV / EBITDA (x) 7.1           6.1           5.7           

P / BV (x) 2.2           1.9           1.6           

Div yield (%) 3.2           4.2           4.4           

ROE (%) 15.6         16.5         16.0         

Portfolio Weight (% 63.4%

Equity (%) 76% % Buy 26.8%

Cash (%) 24% % Sell -36.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 13.2           21.1           10.6           

P E (x) 13.8           11.3           10.0           

EV / EBITDA (x) 11.2           10.2           9.6             

P / BV (x) 2.1             1.8             1.5             

Div yield (%) 2.2             2.5             2.7             

ROE (%) 14.3           15.4           14.8           

Portfolio Weight (%) 76.6%

Equity (%) 75% % Buy 33.9%

Cash (%) 25% % Sell -42.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 15.4         20.0         11.5         

P E (x) 14.4         11.9         10.3         

EV / EBITDA (x) 6.5           5.4           5.2           

P / BV (x) 2.3           2.0           1.7           

Div yield (%) 2.1           2.5           2.7           

ROE (%) 15.7         16.8         16.3         

Portfolio Weight (% 64.2%

Equity (%) 76% % Buy 27.5%

Cash (%) 24% % Sell -36.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 19.6 1.1 0.6 7.5 12.3 1.4 11.7 (4.4) (0.4) 9.3 1.4 1.6 

BSIRICG ★★★★ 6.4 (0.5) (1.9) 1.3 (1.3) (4.3) (2.7) (8.3) 1.5 8.1 (0.1) 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.2 (0.6) (3.2) 2.4 4.2 (0.1) 3.9 (4.9) 2.4 9.1 0.5 2.1 

SCBVALUEP n.a. 9.6 (1.0) (1.8) na na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★ 9.6 (1.0) (1.9) (2.3) 2.0 (1.9) 5.1 (7.3) (1.6) 12.3 0.1 2.7 

LHEQD-E ★★★ 9.8 (1.0) (3.7) (1.6) (4.6) (5.1) (4.0) (13.7) 2.7 5.6 (0.7) 1.9 

K-VALUE ★★★★ 5.1 (1.0) (3.3) 3.2 4.8 (5.1) 2.7 (12.6) (3.5) 11.3 0.4 2.0 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.7 (1.1) (3.8) (1.6) (4.6) (5.1) (3.9) (13.8) 3.1 5.7 (0.7) 2.5 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.5 (3.1) (5.8) (2.3) (2.1) (3.7) (3.1) (5.2) (0.1) 10.1 (0.4) 1.6 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.6 (3.1) (6.0) 0.4 3.9 (1.0) 6.2 (6.6) 3.2 9.1 0.6 2.1 

KKP EQ THAI ESG n.a. 8.6 (3.6) (7.6) (5.1) (11.6) na (13.4) na na 10.4 (1.5) 2.7 

X-SEQS-IA ★★★★ 9.9 (3.6) (6.2) (0.8) (5.0) (5.9) (4.2) (13.4) 0.6 10.2 (0.4) 1.6 

X-SEQS-ASSF ★★★ 9.4 (3.9) (6.6) (1.6) (6.4) (7.2) (5.7) (14.7) (0.4) 10.2 (0.5) 2.1 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.6 (3.9) (10.1) (3.4) (7.2) na (0.4) na na 13.5 (0.4) 2.1 

ES-LOWBETA ★★★ 15.6 (4.3) (7.4) (3.8) (7.6) (7.0) (3.1) (15.9) 1.5 10.1 (0.6) 2.1 

K-MVEQ ★★★★ 9.5 (4.3) (8.2) (3.7) (4.2) (4.4) (1.6) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

ES-PRIMELOWBETA ★★★ 10.3 (4.4) (8.6) (6.7) (6.5) (5.1) (2.2) (14.2) 4.5 20.0 (14.8) 2.1 

KMVLTF-A(A) ★★★★ 9.4 (4.4) (8.3) (3.8) (4.2) (4.5) (1.5) (7.3) (1.1) 9.9 (0.1) 3.2 

SCBLARGEA ★★★★ 9.5 (4.5) (7.3) (3.0) (4.3) (3.7) (0.7) (9.7) 6.3 9.6 (0.1) 2.7 

KFTSTAR-A ★ 6.5 (4.5) (8.6) (5.4) (8.2) (8.0) (2.1) (16.2) (1.3) 12.4 (0.6) 2.7 

KT-BRAIN-A ★★ 6.1 (4.7) (7.3) (2.1) (11.0) (9.6) (8.5) (18.6) 5.2 13.4 (1.0) 2.1 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 10.9 (4.7) (8.6) (6.4) (8.2) (5.0) (4.1) (10.1) 2.5 12.6 (0.7) 2.7 

UTSEQ-THAIESG n.a. 9.4 (4.8) (8.2) (2.4) (6.1) na (3.5) na na 10.4 (0.5) 2.7 

TISCOLTF-B ★★★★ 36.6 (4.8) (8.9) (2.6) (6.2) (7.8) (3.3) (13.8) (1.0) 11.1 (0.5) 1.1 

KFLTFSTARD ★ 5.8 (4.9) (9.0) (5.8) (8.6) (8.2) (2.3) (16.3) (1.3) 12.8 (0.7) 1.5 

1st Quartile Average 0 - (5.1) (8.2) (3.9) (6.4) (6.0) (2.4) (11.2) 0.4 10.5 (0.4) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (8.5) (11.9) (6.4) (8.5) (6.9) (1.1) (12.8) 1.9 11.8 (0.4) 1.9 

3rd Quartile Average 0 - (10.0) (13.4) (8.0) (10.1) (7.5) (1.5) (12.3) 1.7 11.8 (0.4) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (12.9) (16.0) (10.7) (13.8) (9.1) (2.8) (12.0) (0.6) 13.5 (0.6) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   24 Feb 2025 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว ทีร่ะดบั 5-7%ต่อปี, ในระยะยาวม ีFDI ไหล
เขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การ
เตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซื้อในประเทศ เป็นตน้… ขณะที ่เวยีดนามมโีอกาสถูกยกระดบัขึน้เป็น EM โดย FTSE ใน 2H25 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, บรหิารโดยผูเ้ชีย่วชาญชาวไทย-ลกูครึง่เวยีดนาม 
สามารถเขา้ถงึขอ้มลูการลงทุนเชงิลกึ อยา่งทนัท่วงท,ี มองหาหุน้ทีม่ ี (a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดลธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/
ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้, ตดับรษิทัทีม่ปีญัหาหน้ีสนิ อยา่ง Nova Land ออกจาก universe การลงทุน (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผล
ดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 1.22% 1.26% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -5.22% -4.56% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 0.27% -2.55% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั VND 3 Years (p.a.) -4.24% -7.71% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years (p.a.) 10.73% 5.45% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.32%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 25 Feb 25, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Jan 25  
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) 
ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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