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Fundamental Story 
 

Thailand Economics News Update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

 การส่งออกเติบโตขึน้ 14% y-y ในเดือนกมุภาพนัธ ์
 

 การส่งออกแขง็แกร่งในทุกหมวดหลกั    
 หมวดเคร่ืองประดบั, อิเลก็ทรอนิกส ์และเคร่ืองจกัร มีการเติบโตดีท่ีสดุ   
 มีความต้องการสงูจากสหรฐัฯ, จีน และอินเดีย   
 การส่งออกเติบโตขึน้ 13.8% ใน 2M25 เทียบกบัการเติบโตท่ีคาดว่าจะทรงตวัในปี 2025F 

 

 การสง่ออกของไทย (ตามฐานขอ้มลูศุลกากร) เตบิโตขึน้ 14.0% y-y ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ ยงัคงเตบิโตแขง็แกรง่
จากการเตบิโต 13.8% y-y ในเดอืนมกราคม หากไมร่วมทองคาํ การสง่ออกยงัคงเตบิโตไดด้ทีี ่ 14.1% เน่ืองจาก
การเตบิโตเกดิขึน้ในหลายหมวดสนิคา้ เราจงึเชื่อวา่ตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตน้ีไมเ่พยีงแต่มาจากคาํสัง่ซือ้ล่วงหน้า
ก่อนนโยบายภาษขีองทรมัป์เท่านัน้ แต่ยงัมาจากความตอ้งการทีด่ขี ึน้ดว้ย เราคาดวา่การเตบิโตจะยงัคงมี
แนวโน้มต่อเน่ืองไปในอกีหลายเดอืนขา้งหน้าก่อนทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากนโยบายภาษขีองสหรฐัฯ การเตบิโต
ของการสง่ออกทีค่าดวา่จะทรงตวัในปี 2025F ของเราดเูหมอืนจะมโีอกาสโตไดอ้กี  

 การสง่ออกเตบิโตในทุกหมวดหลกัในเดอืนกุมภาพนัธ ์ตามทีแ่สดงใน Exhibit 2 ความตอ้งการทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุพบ
ในกลุ่มเครือ่งประดบั (+74%), อเิลก็ทรอนิกส ์ (+22%), เครือ่งจกัร (+21%) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (+13%) แมแ้ต่
กลุ่มทีเ่ตบิโตน้อยทีส่ดุอยา่งปิโตรเคมกีย็งัเตบิโต 2% y-y และอุตสาหกรรมยานยนตเ์ตบิโต 3% y-y ในเดอืน
กุมภาพนัธ ์ โดยกลุ่มเกษตรกรรมและอาหารเป็นกลุ่มทีใ่หญ่ทีสุ่ด คดิเป็น 20% ของการสง่ออกทัง้หมด รองลงมา
คอือเิลก็ทรอนิกส ์17%, ยานยนตแ์ละเครือ่งประดบั 12% เท่ากนั, เครือ่งใชไ้ฟฟ้า 10% และปิโตรเคม ี9% 

 ความกงัวลเกีย่วกบัราคาขา้วทีต่กตํ่าถูกชดเชยดว้ยผลติภณัฑก์ารเกษตรและอาหารอื่นๆ ทาํใหภ้าคสว่นทัง้หมด
เตบิโต 7% y-y ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ แมว้า่ราคาขา้วและผลติภณัฑจ์ากขา้วจะลดลงถงึ 32% y-y ในเดอืน
กุมภาพนัธ ์ แต่เน่ืองจากขา้วและผลติภณัฑจ์ากขา้วคดิเป็นเพยีง 7% ของกลุ่มน้ี ผลกระทบเชงิลบจงึถูกชดเชย
จากสนิคา้หลกัของกลุ่มน้ี คอื ยางและผลติภณัฑจ์ากยาง ทีเ่ตบิโต 22% y-y โดยยางและผลติภณัฑจ์ากยางคดิ
เป็น 35% ของภาคการเกษตรและอาหาร 

 สาํหรบัการสง่ออกไปตลาดสาํคญั การสง่ออกไปยงัจนีเตบิโตแขง็แกรง่ที ่ 22% y-y ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ ตามมา
ดว้ยสหรฐัฯ ที ่18% และอนิเดยีที ่157% การสง่ออกไปยงัสหภาพยุโรป (EU) เตบิโตขึน้ 5% สว่นตลาดทีอ่่อนแอ
คอืญีปุ่น่ซึง่ลดลง 3%, ออสเตรเลยีลดลง 8% และอาเซยีนทีท่รงตวั 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: Exports  Ex 2: Exports Growth In February 2025 
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Source: Ministry of Commerce  Source: Ministry of Commerce 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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