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สถิติภยัธรรมชาติในอดีต เศรษฐกิจได้รบัผลกระทบจากเหตุน้ําท่วมปี 2011 กระทบกบั
เศรษฐกิจมากท่ีสุด ขณะท่ีเหตุสึนามิปี 2004 มีผลกระทบต่อภาคการท่องเท่ียวระยะสัน้
เท่านัน้ สาํหรบัเหตุแผ่นดินไหว วนัท่ี 28 มี.ค.ท่ีผ่านมา แม้กระทบเศรษฐกิจไม่มาก แต่
จะกระทบ sentiment ของ SET อยู่ดี โดยกลุ่ม Home Improvement, วสัดุก่อสร้าง และ
นายหน้าประกนั น่าจะได้ประโยชน์ ขณะท่ีกระทบเชิงลบต่อกลุ่มบา้น และประกนัภยั 

ภยัธรรมชาติกบัเศรษฐกิจไทยในอดีต 
เหตุการณ์น้ําท่วมใหญ่ปี 2011 เป็นภยัธรรมชาตทิีส่ง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิ โดยเฉพาะภาคการ
ผลติมากทีสุ่ดในช่วง 20 ปีทีผ่่านมา ซึ่งส่งผลให ้GDP 4Q11 หดตวั -4.0% y-y และ -6.3% q-q 
(ดู Ex2) แต่เศรษฐกิจก็กลับมาขยายตัวได้เร็วในปี 2012 หลังเหตุน้ําท่วมคลี่คลาย ขณะที่
เหตุการณ์สนึาม ิปี 2004 แม้ส่งผลกระทบเป็นวงกว้างหลายประเทศ และมจีํานวนผู้เสยีชวีติ
จํานวนมาก  แต่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยกลับไม่มากนัก เพราะสัดส่วนรายได้จาก
อุตสาหกรรมท่องเที่ยวในปี 2004 คดิเป็นประมาณ 5% ของ GDP หรอืมจีํานวนนักท่องเที่ยว
ประมาณ 19 ลา้นคน ต่ํากว่าช่วง Peak ก่อน Covid ทีค่ดิเป็นประมาณ 11% ของ GDP ขณะที่
เหตุการณ์แผน่ดนิไหว สปัดาหก่์อนไมน่่าจะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิมากนกั เชน่กนั  

ผลกระทบต่อ SET มากน้อยแค่ไหน? 
SET ปรบัลดลงมากถงึ 25% ในชว่งเหตุน้ําท่วมปี 2011 โดยใชเ้วลาจากจุดสงูสดุถงึต่ําสดุ
ประมาณ 2 เดอืน ซึง่กส็อดรบัไปกบัผลกระทบต่อเศรษฐกจิทีรุ่นแรง เพราะกระทบกบัหว่งโซ่
อุปทานการผลติ และสง่ออก (Supply Chain) ขณะทีเ่หตุการณ์สนึามปีิ 2004 แมม้จีาํนวน
ผูเ้สยีชวีติจาํนวนมาก แต่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิไทยกลบัจาํกดั และเกดิ panic sell ต่อ SET 
ระยะสัน้ๆ เท่านัน้ เพยีง 1 วนัหลงัเหตุการณ์และการปรบัลดลงกจ็าํกดัแค ่ 2%+/- เท่านัน้ ทัง้นี้
เราประเมนิผลจากเหตุการณ์แผน่ดนิไหวครัง้นี้ ไมไ่ดส้ง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิในวงกวา้ง แต่จะ
สง่ผลกระทบต่อกลุ่มอุตสาหกรรมบางกลุ่ม อยา่งกลุ่มประกนัภยั กลุ่มอสงัหาฯ เป็นพเิศษ
มากกวา่ ขณะที ่ SET น่าจะถูกกดนัจากปจัจยัต่างประเทศ อยา่งมาตรการภาษทีรมัป์ทีจ่ะ
ประกาศในวนัที ่2 เม.ย.นี้ มากกวา่ปจัจยัภายในประเทศ 

กลุ่มประกนัภยั อสงัหาฯ ได้รบัผลกระทบเชิง “ลบ” มากท่ีสดุ... 
กลุ่มหุน้ทีไ่ดร้บัผลกระทบเชงิ “ลบ” มากทีส่ดุจากเหตุแผน่ดนิไหวคงไมพ่น้กลุ่มประกนัภยั และ
กลุ่มอสงัหาฯ (ดรูายละเอยีดในรายงานกลุ่มอสงัหาฯ วนันี้) โดยเฉพาะบรษิทัทีม่รีายไดจ้ากการ
สรา้งและโอนคอนโดฯ เป็นหลกั อยา่ง ORI (สรา้งเสรจ็ปีนี้ 2.3 หมืน่ลา้น) SIRI (สรา้งเสรจ็ปีนี้ 
1.4 หมืน่ลา้น) ANAN (สรา้งเสรจ็ปีนี้ 1.19 หมืน่ลา้น) AP (สรา้งเสรจ็ปีนี้ 1.04 หมืน่ลา้น) ขณะที่
บรษิทัทีม่รีายไดจ้ากคอนโดฯ ไมม่าก และไมไ่ดม้โีครงการคอนโดฯ ทีจ่ะสรา้งเสรจ็ และโอนในปี
นี้ อยา่ง LH QH และ SC จะไดร้บัผลกระทบจาํกดักวา่…เรายงัเหน็ปจัจยัลบเลก็น้อยต่อกลุ่ม
ท่องเทีย่ว ธนาคาร-การเงนิ และอาหาร โดยผูบ้รโิภคอาจตอ้งจาํกดัการใชจ้่ายบางสว่นมาใช้
สาํหรบัการซ่อมแซมทีอ่ยูอ่าศยัในชว่งนี้ดว้ย (ด ูEx1) 

...กลุ่ม Home Improvement และนายหน้าประกนัจะได้ประโยชน์ 
กลุ่มหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการซ่อมแซมอาคาร โดยเฉพาะคอนโดฯ คงไม่พ้นกลุ่ม Home 
Improvement โดยเฉพาะบรษิทัทีม่สีาขาอยูใ่นกรุงเทพฯ เป็นหลกั อยา่ง HMPRO รวมถงึบรษิทั
ที่ผลติสนิค้าที่ใช้สําหรบัการซ่อมแซม ไม่ว่าจะเป็นกาวปูน ยาแนว และสทีาภายนอก-ภายใน 
อยา่ง TOA นอกจากนี้เราคาดว่าจะเหน็ความตอ้งการในการทําประกนัภยัมากขึน้ โดยเฉพาะใน
กลุ่มเจ้าของคอนโดฯ ที่ไม่ได้มีภาระผ่อนกบัธนาคารแล้ว น่าจะเห็นความสําคญัของการทํา
ประกนัภยัต่อไปมากขึน้ ซึง่จะเป็นโอกาสของ นายหน้าประกนัอยา่ง TQM 

Ex 1: Impact From Earthquake by Sector 

Sector

Property x

Insurance x

Hotel x

Air Trans x

Bank x

Finance x

Food x

Energy x

Utilities x

Electronics x

Telecom x

Healthcare x

Industrial Estate x

Constrcution x

Land Trans x

OOM Media x

Retail x

Home Improvement x

Insurance Broker x

Negative <-------------------------> Positive

 
Source: Thanachart Estimates 

Note:     data as of 21 Mar 25 

 

Ex 2: Quarterly GDP Growth (q-q) 
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Sources: NESDC, Thanachart research 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขนึบนพนืฐานของแหล่งขอ้มลูทดีทีสีดุทไีดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชอืถอื ทงันีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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