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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CBG COM7 CPAXT MINT MOSHI 
MTC SAWAD TRUE WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
BA “ซื้อ” พื้นฐาน 25.0 บาท (เดิม 28.0) ปญัหาการขาดแคลน
เครื่องบินคลีคลาย จํานวนนักท่องเที่ยวจีนที่หดตัวตัง้แต่ต้นปี 
และสมัปทาน BFS Ground-BA Catering-BAF Cargo ทีจ่ะหมด
สญัญากบั AOT ใน ก.ย.2026 เป็นปจัจยักดหุ้น BA ปรบัลดลง 
27% จากจุดสูงสุดของปีน้ี แต่ด้วยการทําการที่ดีกว่าคาดในปี
ก่อน ทําให้เราปรบักําไรปี 2025-27 ขึ้นจากเดิม 13.7-6% แต่
ดว้ยการปรบัเป้าหมาย BDMS ลงก่อนหน้าน้ี ทําใหเ้ราต้องปรบั
เป้าหมายพื้นฐาน BA ลงเหลือ 25.0 บาท คงคําแนะนํา “ซื้อ” 
เหมอืนเดมิ 
Today’s News:  
ปรบัลดราคาน้ํามนัในประเทศลง: ทัง้ราคาน้ํามนัเบนซนิ และ
ดเีชล 1 บาท/ลติร โดยจะทยอยลดครัง้ละ 0.50 บาท/ลติร 
 

Technical Trading Idea: 
SET ทรงตวัขึน้มาท่ีต้องลุ้นไปทีละด่าน: (The Technical Story) 
SET ทรงตวัขึ้นมา ที่ยงัต้องลุ้นขึ้นไปทีละด่าน โดยวนัน้ีมแีนวต้านที ่
1,193 จุด หรอืถดัไปที ่1,204 จุด ขณะทีม่แีนวรบัที ่1,180 จุด แนะนํา
ใหเ้ลอืกเล่นเป็นตวัๆ ต่อไป และตอ้งระวงัการแกวง่ตวัดว้ยเชน่กนั 
แนะนํา 
CBG ซือ้สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 64.255 เลง็ไปขายที ่66.5/67.5 
PTTEP ซือ้เพิม่ที ่114 เลง็ไปขายที ่119.5 
BBL ซือ้เพิม่ที ่149.5 หรอืเมือ่ทะลุ 151.5 เลง็ไปขายที ่155 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPALL “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัยกฐานขึน้ ตา้น 53.5/54.5 
TRUE “เริม่สะสม” ฟ้ืนจาก EMA 200 วนั ตา้น 11.8/12.2 
PTG “เริม่สะสม” กลบัตวัขึน้ ตา้น 7.5/7.8 
 

Technical SET range: 1,180-1,204 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H25 โดยมเีป้าหมายการปรบั
สงูขึน้ที ่762/768 จุด และเลื่อน Trailing Stop มาที ่748 จุด 
 
Block Trade:  
CPALL (Lev. 6.6x ตา้น 53.5/54.5 วางเงนิ 154,000 บาท)  
ธุรกิจร้านสะดวกซื้อ ค้าปลีก และค้าส่งเติบโตแขง็แรง ขณะที่ความ
กงัวลต่อการเขา้ร่วมทํา MBO บรษิัท Seven & I จบลงไปแล้ว ทําให้
คาดว่าราคาหุ้น CPALL จะกลับมาเคลื่อนไหวตามแนวโน้มทาง
พื้นฐานอีกครัง้ คาดการณ์กําไรปี 2025 เติบโต 14.7% ที่ 2.9 หมื่น
ลา้น ที ่PE25 15.7x ดไูมแ่พง เป้าหมายระยะสัน้ 53.5/54.5 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัสงูขึน้ +0.29% ปิด 1,190.06 จุด ดว้ยมลูค่าการซื้อขายทีต่ํ่าเพยีง 
2.3 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิาย 82 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
นักลงทุน Risk-On หลงัมคีวามคาดหวงัเชงิบวกต่อการประกาศภาษกีารคา้
กบัประเทศคู่ค้าของสหรฐัฯ วนัที่ 2 เม.ย.น้ี ว่าอาจไม่รุนแรงอย่างที่กงัวล
ก่อนหน้า โดยหุน้กลุ่ม Technology นําการปรบัสงูขึน้ของตลาดหุน้ US เมื่อ
คนืน้ี Nasdaq +2.27%, DJ +1.42% แต่ Bond Yield 10 ปีเร่งตวัขึน้เกอืบ 
0.10% สะทอ้นกระแสเงนิทุนไหลออกจาก Safe Haven ไปที ่Risky Asset 
…สาํหรบั SET วนัน้ีระยะสัน้ เราคงมุมมอง Relief Rally เป้าหมายระยะสัน้
ที่ 1,250-1,278 จุด อิงรายงาน Pathumwan Corner เมื่อวานน้ี โดยจาก
สถติใินอดตีการลงทุนทีร่ะดบั Earnings Yield Gap ปจัจุบนั 6.2% มโีอกาส
สรา้งผลตอบแทนไดส้งู 20-30% ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า 
ทําอะไรดี : 1) กลุ่มหุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดี มี ESG Score สูง ชอบ 
ADVANC AMATA BDMS CBG CKP COM7 CPALL CPN MINT WHA 
และ TRUE  
2) การปรบัลดราคาน้ํามนัดเีซลในประเทศลง 1 บาท/ลติร ลดแรงกดดนัเงนิ
เฟ้อ ต้นทุน Logistic โดยล่าสุดกองทุนน้ํามนัที่ไม่รวมส่วน LPG เป็นหน้ี
เหลอื 1.4 หมืน่ลา้น (2-3 เดอืนหมด) “เกง็กาํไร” SJWD OR PTG 

Trading Range: 1,180-1,200 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 42,583 1 +598.0 +1.4
Nasdaq 18,189 1 +404.5 +2.3
DAX 22,853 1 - 39.0 - 0.2
Brent (US$/bbl) 73.00 1 +0.8 +1.2
GRM (US$/bbl) 3.60 1 - 0.8 - 17.6
Newcastle Coal (US$/ton) 96.90 1 - 0.1 - 0.1
Gold (US$/oz) 3,044 1 - 4.4 - 0.1
US 10- Year 4.33 1 +0.1 +2.1
US 2- Year 4.03 1 +0.1 +2.2
TH 10- Year 2.06 1 +0.0 +0.6
Bt/US$ 33.87 1 +0.2 +0.5

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,19 0 .1 0 .3% Fore ign - 0 .1 - 26 .6 - 34 .4 PE (x) 12 .8 11.6 10 .6

MAI Inde x 24 7 .7 0 .5% Reta il +0 .7 +29 .6 +46 .1 Norm EP S growth (%) 10 .6 10 .7 9 .2

Turnove r (Bt m) 2 3 ,3 7 3 - 5 0 .6% Institute s - 0 .7 +5 .4 - 3 .3 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,8 2 6 0 .3% P roprie ta ry +0 .1 - 8 .4 - 8 .4 Y ie ld (%) 4 .2 4 .7 5 .2

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 21.5  37.0  72.1  45.4  (4.0) 6.7  7.0  4.5  4.3  

CBG BUY 62.5  94.0  50.4  34.7  13.2  16.8  14.8  3.6  4.0  

COM7 BUY 19.6  32.0  63.3  24.9  15.0  11.4  9.9  5.5  6.3  

CPAXT BUY 27.0  35.0  29.6  24.2  27.0  21.4  16.9  3.3  4.1  

MINT BUY 27.0  44.0  63.0  15.0  19.0  19.9  16.8  2.8  3.3  

MOSHI BUY 37.5  63.0  68.0  28.6  31.8  18.5  14.0  2.7  3.5  

MTC BUY 41.3  53.0  28.5  17.1  20.2  12.7  10.6  0.7  0.9  

SAWAD BUY 29.3  44.0  50.4      13.0  17.3  7.7  6.6  0.6  0.8  

WHA BUY 3.7  6.3  72.1  32.1  (12.7) 9.5  10.9  4.2  3.7  

TRUE BUY 11.5  15.0  30.4  85.9  37.7  21.6  15.7  0.7  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 24-Mar-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CBG: มปีจัจยัการฟ้ืนตวัมาจากทัง้ธุรกจิ ในประเทศและสง่ออก และตน้ทุนการผลติทีต่ํ่าลงชว่ยใหอ้ตัรากําไรสงูขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 42,583.32 +597.97 +1.4 

NASDAQ 18,188.59 +404.54 +2.3 

FTSE 8,638.01 -8.78 -0.1 

SHCOMP 3,370.03 +5.20 +0.2 

Hang Seng  23,905.56 +215.84 +0.9 

FTSSI (Sing) 3,936.33 +9.88 +0.3 

KOSPI  2,632.07 -11.06 -0.4 

JCI (Indonesia) 6,161.22 -96.96 -1.5 

MSCI Asia 174.53 -0.48 -0.3 

MSCI Asia x JP 738.74 +3.38 +0.5 

MSCI World 3,735.73 +45.88 +1.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,190.1 +3.5 +0.3 23,373 

SET50 Index 758.2 +3.7 +0.5 16,916 

SET100 Index 1,637.8 +6.0 +0.4 19,619 

SETHD Index 1,124.9 +2.0 +0.2 8,390 

MAI Index 247.7 +1.1 +0.5 300 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 104.26 +0.17 +0.2 

Bt/US$ - on shore 33.87 +0.17 +0.5 

EUR/US$ 0.93 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 150.71 +0.01 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.06 +0.01 +0.6 

10Y bond yield – US 4.33 +0.09 +2.1 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 69.22 +0.11 +0.2 

BRENT (US$/bbl) 73.00 +0.84 +1.2 

DUBAI (US$/bbl) 72.76 +0.75 +1.0 

JET Fuel (US$/bbl) 86.42 +0.44 +0.4 

Baltic Dry Index 1,652.00 +9.00 +0.5 

Baltic Supramax Index 1,013.00 +1.00 +0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.60 -0.77 -17.6 

Gold (US$/oz) 3,044.00 -4.40 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 96.90 -0.10 -0.1 

Cotton (US$/bbl) 65.42 +0.15 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  365.50 -6.25 -1.7 

Ethylene-Naphtha 190.50 +3.75 +2.0 

PX-Naphtha  190.50 +8.75 +4.8 

BZ-Naphtha  205.50 -6.25 -3.0 

Steel-HRC 934.00 -3.00 -0.3 

Rubber SICOM TSR20 1,988.00 +18.00 +0.9 

Rubber TOCOM 2,330.52 -11.50 -0.5 

Soybean (US$/bu) 1,007.25 -2.50 -0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,660.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +2.00 +2.3 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 19.26 -0.46 -2.3 

White Sugar (US$ cent/lb) 24.60 -0.45 -1.8 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.08 -26.59 -34.36 

Retail +0.73 +29.60 +46.09 

Institutes -0.70 +5.40 -3.31 

Proprietary +0.05 -8.42 -8.43 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -2 -484 -915 

India — -1,646 -15,972 

Indonesia -10 -697 -2,054 

Korea +5 +129 -2,268 

Philippines -4 +75 -194 

Taiwan -347 -10,981 -18,099 

Asia-6 -358 -13,603 -39,502 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 12.8 11.6 10.6 

Norm EPS gw (%) 10.6 10.7 9.2 

EV/EBITDA (x) 7.7 7.1 6.5 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.2 4.7 5.2 
ROE (%) 9.6 10.0 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.5 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ANAN ประกาศความสาํเรจ็ โชวผ์ลงานไตรมาส 1Q25 กวาดยอดขายทะลุเป้าหมายกวา่ 3,600 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 
Achieved 120% และสรา้งยอดขายจากงานมหกรรมบา้นและคอนโด ครัง้ที ่47 กวา่ 853 ลา้นบาท พรอ้มปิดการ
ขายโครงการ แอชตนั เรสซเิดนซ ์41 เพิม่อกี 1 โครงการ จากการปรบักลยุทธข์ายต่างชาต ิและความสามารถใน
การบรหิารงานทีแ่ขง็แกรง่ มัน่ใจตลาดอสงัหาเริม่มสีญัญาณการฟ้ืนตวัทีด่ขี ึน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ASW ประกาศความสาํเรจ็ ออกบธู "งานมหกรรมบา้นและคอนโด ครัง้ที ่47" กวาดยอดขาย 4 วนั ทะลุ 1,100 ลา้นบาท 
หนุนยอดพรเีซล 1Q25 โตต่อเน่ือง หลงัสง่แคมเปญ Asset Wise Fast Come Fast Served มอบโปรสดุคุม้ ชู
จุดเด่นสว่นกลางใหญ่ คุม้ทัง้ซือ้เอง-ลงทุน Yield สงูสดุ 8% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ILINK รบัอานิสงสด์าตา้เซน็เตอรใ์นประเทศฮอต หลงั BOI อนุมตักิารลงทุน มลูคา่รวมกวา่ 2 แสนลา้นบาท เป็นโอกาส
ชงิงานอุปกรณ์ส่งสญัญาณ เสรมิพอรต์รบัทรพัย ์ พรอ้มปกัธงปี 2025 รายไดแ้ตะ 7.12 พนัลา้นบาท รบักระแส
เปลีย่นผา่นเทคโนโลย ีหนุนดมีานดท์ะลกั แถมบอรด์ไฟเขยีวปนัผลหุน้ละ 0.42 บาท กาํหนดจ่าย 23 พ.ค.25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KK วางกลยุทธปี์ 2025 รุกขยายสาขาพืน้มศีกัยภาพสงู ตัง้เป้าปพูรมภาคใต ้ 40 แหง่ ปกัหมดุป ัม๊ยอดขายแตะ 1.4 
พนัลา้นบาท หลงันกัท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ พรอ้มลงทุนพลงังานแสงอาทติย ์คาดรบัรูร้ายไดไ้ตรมาส 4Q25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KSL คาดปรมิาณออ้ยงวดปี 2025/26 เพิม่ 15-22% y-y สภาพอากาศกลบัมาสมดุล หนุนบรษิทัหบีออ้ยเพิม่ 22.6% 
จากปีก่อน ดนัรายไดร้วมปีน้ีแตะ 1.9 หมืน่ลา้นบาท มองผูผ้ลติรายใหญ่ "บราซลิ อนิเดยี" มผีลผลติลด ประเมนิ
แนวโน้มราคาน้ําตาลโลก 19-22 เซน็ต่อปอนด ์ยงัอยูใ่นกรอบทีส่ามารถบรหิารจดัการอตัรากาํไรขัน้ตน้ได ้

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MGC เปิดตวัพนัธมติรคา่ยรถจนี XPENG เจาะตลาดอวีไีทย รว่มมอืโปรโมตแบรนด ์ ทาํโครงขา่ยเสรมิสรา้งนวตักรรม 
หวงัทัง้ปีน้ียอดจองใหม ่ 3 พนัคนัเป็นอยา่งน้อย ขณะทีง่านมอเตอรโ์ชว ์ 2025 หวงัมยีอดจอง 1 พนัคนั พรอ้ม
ศกึษาผดุ 3 โชวร์มูใหม ่และเจรจาลงทุนทาํสถานีชารจ์ไฟแรงสงูในป ัม๊ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MOSHI แยม้ผลประกอบการไตรมาสที ่1Q25 ยงัเตบิโตตอ่เน่ือง y-y เป็นไปตามเป้าหมายปี 2025 ทีต่ัง้ไวเ้ตบิโต 15-20% 
โดยวางงบลงทุน 280 ลา้นบาท ในการขยายสาขารวมถงึรโีนเวตสาขาเดมิ เพือ่เพิม่ SSSG ใหม้ากขึน้ มัน่ใจ
ครอง Market Share อนัดบั 1 ในตลาดธุรกจิสนิคา้ไลฟ์สไตลใ์นประเทศไทย พรอ้มเตรยีมแผนทีจ่ะขยายตลาดไป
ยงักลุ่มประเทศอาเซยีนร่วมกบัพนัธมติร 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SANKO กดปุม่สง่ออกออเดอรส์หรฐัอเมรกิาลอ็ตแรกแลว้ เริม่รบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 2Q25 บุ๊กยาว 5-8 ปี คาดรบัทรพัยปี์
น้ี 50 ลา้นบาท สว่นปีหน้ารบัเตม็ที ่ 100 ลา้นบาท ล่าสดุเหนิฟ้าคุยลกูคา้เกาหล-ีญีปุ่น่ พรอ้มเขา้สูอุ่ตสาหกรรม
หล่อโลหะ แยม้โอกาสขยายแบรนดต์วัเองและอวี ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SIRI ปลืม้งานมหกรรมบา้นและคอนโด เพยีง 4 วนั ทาํยอดขายทะลุเป้ากวา่ 2,000 ลา้นบาท ดนัผลงาน Q1 ทะลุหมื่น
ลา้นบาท มัน่ใจแรงหนุนจากมาตรการผอ่นคลาย LTV และทศิทางดอกเบีย้ขาลงกระตุน้ตลาดอสงัหา พรอ้ม
เดนิหน้ารุกไตรมาส 2 เพือ่รกัษาโมเมนตมัการเตบิโต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SONIC ประกาศผลงานโตเกนิเป้าถงึ 15% ในปี 2024 รบัปจัจยัหนุนหลงัซือ้กจิการแวรเ์ฮาสบ์ุ๊กรายไดท้นัท ี แยม้ธุรกจิ
ขนสง่ยงัโตด ี ใสเ่กยีรข์ยายธุรกจิพลงังานสะอาด จากปจัจุบนัทีม่กีาํลงัการผลติไฟฟ้า 5.5 เมกะวตัต ์ ปกัธงดนั
ผลงานปีน้ีทะยาน 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SYNEX สง่ซกิ 1Q25 ฟอรม์แจ่ม อานิสงสด์มีานด ์โมบาย-ไอทสีดใส บอสหญงิ "สธุดิา มงคลสธุ"ี ปกัเป้าปี 2025 รายได้
เกนิ 4 หมืน่ลา้นบาท รบัพอรต์ธุรกจิขยายตวั พรอ้มเลง็ควกังบ 100 ลา้นบาท แถมล่าสดุผนึก AWS พฒันาโซลู
ชนั รองรบัการเปลีย่นแปลงทางดจิทิลั หวงัต่อยอดธุรกจิครบวงจร 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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Change in Numbers  Upside : 33.7% 24 March 2025 
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ข้อกงัวลของนักลงทุน 
 

บทวิเคราะหน้ี์เราได้กล่าวถึงข้อกงัวลของนักลงทุนเก่ียวกบัจาํนวน
นักท่องเท่ียวจีนท่ีอ่อนแอ และการส้ินสดุสมัปทานท่ีเก่ียวกบัสนามบินในปี
หน้า แม้ว่ากาํไรจะลดลง แต่มูลค่ายงัคงน่าสนใจ โดยธรุกิจสายการบินและ
สนามบินซ้ือขายท่ี 4-6 เท่า PE ในปี 2025-27F เรายงัคงแนะนํา "ซ้ือ"  

 

#1 การแข่งขนัรนุแรงขึน้ 
ราคาหุน้ของ BA ปรบัตวัลดลง 27% จากจุดสงูสดุของปีนี้ และเรามองวา่
หนึ่งในความกงัวลของตลาดคอืการแขง่ขนัทีร่นุแรงขึน้หลงัจากปญัหาการ
ขาดแคลนเครือ่งบนิเริม่คลีค่ลาย เราคาดวา่อตัราคา่โดยสารของ BA จะ
ทรงตวัในปีนี้ ก่อนจะลดลง 5/3% ในปี 2026-27F และ cabin factor 
เพิม่ขึน้ 2ppt เป็น 82% ในปี 2025F ก่อนจะลดลงเป็น 81.6/81.3% ในปี 
2026-27F สง่ผลใหก้าํไรของ BA เตบิโต 4% ในปีนี้ ก่อนลดลง 7/9% y-y 
ในปี 2026-27F เราเชือ่วา่สมมตฐิานเหล่านี้เป็นระดบัทีร่ะมดัระวงัพอ
เนื่องจากปจัจุบนั ปญัหาอุปทานยงัคงจาํกดัจาํนวนเครือ่งบนิ โดยจาํนวน
เครือ่งบนิสง่มอบใหมย่งัต่ํากวา่ระดบัก่อนโควดิ19 ถงึ 30% นอกจากนี้ 
IATA ยงัคาดวา่ปญัหาดงักล่าวอาจตอ้งใชเ้วลาถงึ 5 ปีในการแกไ้ข 

#2 นักท่องเท่ียวจีนลดลง  
เรายงัเชือ่วา่ตลาดกงัวลเกีย่วกบัจาํนวนนกัท่องเทีย่วจนีทีล่ดลง 13% y-y
ใน 2M25 เนื่องจากปญัหาดา้นความปลอดภยั อยา่งไรกต็าม ผูโ้ดยสาร
สว่นใหญ่ของ BA มาจากยุโรป ขณะทีน่กัท่องเทีย่วจนีคดิเป็นเพยีง 5% 
ของจาํนวนผูโ้ดยสารทัง้หมด ในความเป็นจรงิ ณ เดอืนมนีาคม 2025 BA 
ยงัคงเหน็วา่การจองล่วงหน้าสาํหรบัชว่งเดอืนมนีาคม - กนัยายน 2025 สงู
กวา่ชว่งเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ 5% และตัง้เป้าการเตบิโตของจาํนวน
ผูโ้ดยสารที ่9% y-y และ load factor อยูท่ี ่82% ในปีนี้ นอกจากนี้ ธุรกจิ
ของ BA ยงัมกีารกระจายความเสีย่ง โดยราว 50-55% ของกาํไรมาจาก
ธุรกจิสายการบนิ 25-30% จากธุรกจิทีเ่กีย่วกบัสนามบนิ และอกี 15-20% 
จากรายไดเ้งนิปนัผลจากบมจ.กรงุเทพดุสติเวชการ (BDMS “ซือ้”) ซึง่ BA 
ถอืหุน้อยู ่4.6% 

#3 BFS ส้ินสดุสมัปทานในปีหน้า 
เราไมก่งัวลมากนกัเกีย่วกบัการสิน้สดุสมัปทานของ BFS Ground (BA ถอื
หุน้ 99%) BA Catering (ถอืหุน้ 90%) และ BFS Cargo (ถอืหุน้ 49%) ที่
สนามบนิสวุรรณภมูใินเดอืนกนัยายน 2026 เนื่องจากเราคาดวา่จะมกีาร
ต่ออายุสมัปทานตามนโยบายของบมจ. ท่าอากาศยานไทย (AOT “ซือ้”) ที่
ตอ้งการใหม้ผีูใ้หบ้รกิารมากกวา่หนึ่งราย ในความเป็นจรงิ AOT กาํลงัมี
แผนทีจ่ะเพิม่ผูใ้หบ้รกิารภาคพืน้รายทีส่าม แมว้า่สิง่นี้อาจทาํใหก้ารแขง่ขนั
รุนแรงขึน้ แต่เรายงัคงเชือ่วา่ BA จะสามารถรกัษาฐานลกูคา้ไวไ้ด ้ ดว้ย
ประสบการณ์การดาํเนินงานทีย่าวนานกวา่ 20 ปี 

ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 25 บาท คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เนื่องจากกาํไรปี 2024 ออกมาดกีวา่ทีค่าด เราจงึปรบัเพิม่ประมาณการ
กาํไรของ BA ขึน้ 7-14% ในปี 2025-27F อยา่งไรกต็าม เราปรบัลดราคา
เป้าหมายของธุรกจิทีไ่มใ่ชส่ายการบนิลงเหลอื 11.4 บาท (จากเดมิ 13.1 
บาท) เนื่องจากนกัวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาลของเราคุณศริพิร อรโุณทยั 
ไดป้รบัลดมลูคา่ยุตธิรรมของ BDMS สง่ผลใหร้าคาเป้าหมาย (ปีฐาน 
2025F) ลดลงเหลอื 25 บาท (จากเดมิ 28 บาท) แต่เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" 
BA เนื่องจาก 1) เราชอบโมเดลธรุกจิทีเ่น้นเสน้ทางบนิผกูขาดไปสมยุและ
มกีารกระจายความเสีย่งทางธุรกจิ และ 2) มลูคา่น่าสนใจ โดยธุรกจิสาย
การบนิและสนามบนิของ BA ซือ้ขายที ่PE ที ่4-6 เท่า ในปี 2025-27F  
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 23,996  25,411  25,153  25,176  

Net profit 3,788  4,001  3,710  3,371  

Consensus NP  3,722  3,904  na 

Diff frm cons (%)  7.5  (5.0) na 

Norm profit 3,838  4,001  3,710  3,371  

Prev. Norm profit  3,519  3,365  3,163  

Chg frm prev (%)  13.7  10.3  6.6  

Norm EPS (Bt) 1.8  1.9  1.8  1.6  

Norm EPS grw (%) 179.9  4.3  (7.3) (9.1) 

Norm PE (x) 10.2  9.8  10.6  11.6  

EV/EBITDA (x) 11.2  9.4  10.0  10.5  

P/BV (x) 2.5  2.1  1.9  1.8  

Div yield (%) 3.7  4.1  4.3  4.3  

ROE (%) 23.3  23.3  19.0  15.7  

Net D/E (%) 103.2  63.3  46.9  35.4  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 24-Mar-25 (Bt) 18.70  

Market Cap  (US$ m) 1,159.7  

Listed Shares  (m shares) 2,100.0  

Free Float  (%) 41.3  

Avg Daily Turnover (US$ m) 3.2  

12M Price H/L (Bt)  25.75/15.40  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Prasarttong-Osoth family 58% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 17-21 Mar 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (915) (15,972) (2,054) (2,268) (194) (18,099) (39,502) (15.0) (0.2) (13.0) 9.7 (5.2) (4.0) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jan-25 (236) (8,973) (248) 159 (124) (2,078) (11,500) (6.1) (0.8) 0.4 4.9 (10.2) 2.1 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (484) (1,646) (697) 129 75 (10,981) (13,603) (1.1) 6.5 (1.7) 3.9 3.2 (4.1) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

17-21 Feb 25 64 (101) (71) (224) (47) 961 583 (2.0) (0.8) 2.5 2.5 0.6 2.5 

24-28 Feb 25 (156) (857) (447) (711) (24) (3,652) (5,848) (3.4) (2.8) (7.8) (4.6) (1.6) (2.9) 

3-7 Mar 25 (260) (1,573) (409) (1,633) (72) (3,055) (7,002) (0.1) 1.5 5.8 1.2 5.0 (2.1) 

10-14 Mar 25 (249) (333) (226) (1,617) 32 (3,828) (6,220) (2.4) (0.7) (1.8) 0.1 (0.1) (2.7) 

17-21 Mar 25 (104) 515 (433) 1,889 40 (1,355) 551 1.1 4.2 (4.0) 3.0 (0.4) 1.1 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

18-Mar-25 26 82 (151) 304 6 (139) 128 0.5 1.5 (3.8) 0.1 (0.3) 0.7 

19-Mar-25 (21) (119) (55) 207 7 (1,036) (1,018) 1.1 0.2 1.4 0.6 0.5 (1.4) 

20-Mar-25 (84) 369 (30) 374 3 668 1,299 (0.7) 1.2 1.1 0.3 0.2 1.9 

21-Mar-25 14 610 (143) 578 18 (536) 543 0.4 0.7 (1.9) 0.2 (0.9) (0.8) 

24-Mar-25 (2) — (10) 5 (4) (347) (358) 0.3 1.4 (1.5) (0.4) (1.2) (0.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.23) (0.86) (0.32) (0.22) (0.12) (0.82) (0.60)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 24-Mar-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  12,200  12,282  (82) 182,716  183,957  (1,241) 4,033  2,977  1,056 

Institution Investors  1,787  2,486  (699) 160,566  159,100  1,466  27,092  11,409  15,683 

Retail Investors  7,775  7,046  729 197,904  198,129  (225) 1,815  10  1,805 

Proprietary Trading  1,611  1,559  52 — — — — — — 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 5.00  3,500,000  
     Revoked by Reporter  

ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 5.00  3,500,000  
ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 20/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.20  7,800,000  
ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 4.98  4,980,000  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,500 1.18  7,670  
BSBM นาย ทว ีชชัวาลา 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 50,000 0.70  35,000  
CRD นาย ธรีพฒัน์ จริพพิฒัน์ 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 100 0.35  35  

DELTA นาย ชนิ หมงิ เฉิน 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 68.50  137,000  
ERW นางสาว กนกวรรณ ทองศวิะ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.90  145,000  
GGC นาย ธนากร มนูญผล 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000,000 4.00  20,000,000  
HL นาย ศุภกร พนัธุกานนท ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 6.40  320,000  

HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 16.50  330,000  
HTC พนัเอก พชัร รตัตกุล 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 15,000 16.53  247,950  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,100 1.49  3,129  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,100 1.49  3,129  

LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 19/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 3.96  39,600  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,100 3.95  20,145  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,400 3.97  9,528  

MAJOR นาย วชิา พลูวรลกัษณ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 10.80  1,620,000  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 350,000 6.54  2,289,000  
MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,100 1.74  15,834  
MCS นางสาว มธัวรรณศ ์ศรศีกัดา 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 7.20  36,000  
PAF นาย สมมาต ขนุเศษฐ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 38,700 0.70  27,090  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.61  52,200  
PLUS นาย นิลสวุรรณ ลลีารศัม ี 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 3.84  153,600  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.18  180,000  

PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 18/03/68 ขาย หุน้สามญั 785,900 1.74  1,367,466  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 18/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,393,500 1.75  2,438,625  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 19/03/68 ขาย หุน้สามญั 16,000,000 1.60  25,600,000  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 19/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 1.74  1,740,000  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 19/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 1.75  1,750,000  
SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.38  38,000  
SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.38  38,000  
SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.38  76,000  

SC นาย ปภาณเดช พชรชานนัท ์ 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 200,000 2.52  504,000  
SCL นาย สกล ตัง้ก่อสกุล 21/03/68 ขาย หุน้สามญั 345,000 1.17  403,650  
SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 67,500 0.45  30,375  

SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,400 1.26  151,704  
SJWD นาง ชนญัญารกัษ์ เพช็รร์ตัน์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 7.20  504,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 17.13  2,055,600  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 560,000 17.00  9,520,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 17.13  2,055,600  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 560,000 17.00  9,520,000  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 161,300 0.53  85,489  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 19/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 95,400 0.53  50,562  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 24,100 0.52  12,532  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,100 0.53  583  
TGE นาย ธนภทั รตันพทิกัษ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.53  15,300  
TM นางสาว ปรางฉาย จรรโลงบุตร 18/03/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 500,000 0.03  15,000  

TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรตัน์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 1.00  500,000  
WPH นาย เชน เหล่าสนุทร 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 8.02  802,000  
WPH นาย พรเลศิ บุญสนัตสิขุ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 8.00  136,000  
WPH นาย วริวทิย ์วรรณรกัษ์ 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 8.31  498,600  
WPH นาย วริวทิย ์วรรณรกัษ์ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 8.10  72,900  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BCP บรษิทั อลัฟา่ ชารเ์ตอรด์ เอนเนอรจ์ ีจาํกดั ไดม้า หุน้ 4.57  7.14  19/03/68  
FSX B.I.C (CAMBODIA) BANK PCL ไดม้า หุน้ 10.00  20.00  18/03/68  
GGC สาํเรงิ มนูญผล จาํหน่าย หุน้ 4.88  7.37  19/03/68  
XBIO นาย ชยัวฒัน์ พทิกัษ์รกัธรรม ไดม้า หุน้ 7.21  7.22  21/03/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

MONO 17 ม.ีค. - 4 เม.ย. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 24 Mar 21 Mar 20 Mar 19 Mar 18 Mar    Symbol 24 Mar 21 Mar 20 Mar 19 Mar 18 Mar 

1 KBANK 136.2 248.7 574.8 (209.7) 219.1  1 PTT (284.3) (241.9) (394.9) (219.8) (342.0) 

2 TRUE 133.0 74.0 (46.1) (47.5) (13.3)  2 SCB (192.9) 30.2 (198.2) 89.7 232.5 

3 CPF 81.7 (230.8) (22.7) 64.5 41.9  3 ADVANC (132.1) (79.3) (161.5) 58.4 468.6 

4 AOT 64.1 (48.4) (174.2) 465.7 37.4  4 TOP (122.2) (155.3) (39.9) (76.7) 15.9 

5 BBL 59.5 5.0 20.7 (77.3) 660.1  5 SAWAD (78.3) (28.3) 2.2 47.6 14.6 

6 MINT 51.9 3.1 (65.4) (63.0) (18.3)  6 KTB (52.6) (245.1) 21.8 (68.7) 58.9 

7 MTC 48.6 (6.6) 18.8 1.9 30.7  7 TTB (47.2) 252.8 (0.5) (54.0) 15.0 

8 KTC 46.4 43.0 (38.3) (12.2) (0.9)  8 CPN (44.3) (12.3) (77.6) (78.1) (65.0) 

9 DELTA 39.7 347.6 (244.3) (34.2) 180.7  9 LH (35.2) (46.7) (28.9) (1.9) (13.2) 

10 CRC 32.9 76.2 (62.9) (69.5) 9.6  10 CCET (34.2) (310.6) (43.7) (35.7) 38.8 

11 BA 23.4 72.5 18.1 19.1 13.1  11 PTTGC (27.6) (106.5) (95.8) 55.6 (195.2) 

12 SCC 21.9 (12.2) (130.1) (166.3) (165.6)  12 VGI (27.3) (618.0) 31.3 41.4 (26.2) 

13 AMATA 21.2 (10.9) (11.9) 17.8 57.1  13 KCE (22.7) (6.7) (16.6) 29.0 (25.2) 

14 TU 19.0 (21.9) 11.5 (24.3) (2.1)  14 JMT (20.1) (34.7) (47.4) 46.7 (4.1) 

15 BDMS 18.1 (17.5) 18.7 151.1 (124.8)  15 PTTEP (19.3) (32.7) 205.3 105.1 199.8 

16 COM7 16.7 16.3 (20.6) 11.9 7.1  16 SIRI (18.1) (1.0) (1.0) (2.5) (4.4) 

17 TISCO 16.0 347.2 107.2 38.9 310.6  17 BH (17.5) (55.8) (168.8) (178.9) (93.9) 

18 NER 15.3 (0.5) 7.2 7.8 (1.2)  18 BANPU (17.4) (31.8) (2.2) 16.5 (30.8) 

19 CPAXT 14.4 (13.7) (9.1) 7.5 (12.9)  19 GPSC (16.1) (19.2) (23.4) 16.6 12.9 

20 PRM 14.1 (10.2) (7.0) 15.1 10.3  20 BAM (16.1) (24.4) 32.5 49.4 (7.0) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 PTT 408.7 693.0 1,101.7 (284.3) 28.5  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 TRUE 592.4 459.4 1,051.8 133.0 42.6  2 MBK-W4   1.8 5.4 33.3 

3 KBANK 447.1 310.9 758.0 136.2 33.8  3 MORE   2,129.2 7,176.7 29.7 

4 PTTEP 350.0 369.3 719.3 (19.3) 36.7  4 BBL   436.3 1,908.8 22.9 

5 ADVANC 284.0 416.1 700.1 (132.1) 31.9  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 SCB 163.6 356.5 520.1 (192.9) 42.5  6 KKP-W6   11.1 70.5 15.7 

7 CPALL 234.4 226.8 461.1 7.6 27.8  7 AMATA   174.4 1,150.0 15.2 

8 DELTA 242.6 202.9 445.5 39.7 32.0  8 KBANK   358.2 2,369.3 15.1 

9 TOP 131.5 253.7 385.2 (122.2) 41.7  9 THIP   12.9 90.0 14.4 

10 AOT 200.8 136.7 337.5 64.1 33.5  10 BCP   190.8 1,376.9 13.9 

11 SCC 163.7 141.8 305.5 21.9 37.5  11 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

12 BEM 142.1 142.4 284.5 (0.3) 33.1  12 CPALL   1,177.8 8,983.1 13.1 

13 PTTGC 119.6 147.2 266.7 (27.6) 34.4  13 TRUE   3,985.2 34,552.1 11.5 

14 BDMS 124.7 106.6 231.3 18.1 25.6  14 MFC   14.4 125.6 11.4 

15 CPF 151.7 70.1 221.8 81.7 36.1  15 RCL   92.6 828.8 11.2 

16 SAWAD 64.2 142.5 206.7 (78.3) 30.9  16 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

17 KTB 71.2 123.8 195.0 (52.6) 16.6  17 AH   38.7 354.8 10.9 

18 SCGP 82.7 84.9 167.5 (2.2) 45.1  18 TOP   243.1 2,233.8 10.9 

19 CPN 53.4 97.7 151.1 (44.3) 32.6  19 KTB   1,485.5 13,976.1 10.6 

20 BBL 104.6 45.1 149.7 59.5 24.6  20 BDMS   1,680.1 15,892.0 10.6 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TRUE-F 48,600 549,180 11.30  11.50  (1.74) 

PTTEP-F 3,300 383,650 116.50  116.00  0.43  

TLI-F 15,000 183,000 12.20  12.10  0.83  

KTB-F 6,100 145,710 23.90  24.00  (0.42) 

PTT-F 2,500 79,375 31.75  32.25  (1.55) 

SCC-F 300 49,500 165.00  164.00  0.61  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

EGATIF 23,000,000  136,850,000  5.95  5.95  0.00  1.00 

E1VFVN3001 3,179,700  100,255,941  31.53  32.00  (1.47) 1.00 

SAWAD 3,390,000  98,310,000  29.00  29.25  (0.85) 2.00 

CPF 1,525,800  36,736,992  24.08  24.00  0.33  1.00 

STELLA 241,129,360  33,758,110  0.14  0.15  (6.67) 1.00 

BH 86,400  15,163,200  175.50  175.50  0.00  1.00 

CPNREIT 1,000,000  12,250,000  12.25  12.20  0.41  1.00 

TFFIF 1,643,400  10,106,910  6.15  6.15  0.00  1.00 

AIMIRT 700,000  7,385,000  10.55  10.60  (0.47) 1.00 

AOT 162,000  6,601,500  40.75  40.75  0.00  1.00 

SCB 34,000  4,241,500  124.75  124.50  0.20  1.00 

BEM 659,700  3,661,335  5.55  5.55  0.00  1.00 

PTTEP 29,100  3,375,600  116.00  116.00  0.00  1.00 

MTC 75,000  3,112,500  41.50  41.25  0.61  1.00 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 25 MARCH, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  17 

 

Warrant Table (I) 
As of 24/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 106.6% 28/01/2027 1.51 0.12 57.4% 0.13 -5.0% 12.58 56.2% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 307.9% 28/01/2028 1.51 0.16 57.4% 0.09 70.7% 9.44 66.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 50.0% 08/08/2026 2.36 0.04 18.0% 0.00 n.m. 59.00 29.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 184.2% 16/05/2027 0.40 0.39 96.3% 0.14 187.4% 1.25 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 272.7% 01/04/2025 0.11 0.01 78.6% 0.00 n.m. 11.00 712.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 140.9% 14/01/2026 0.22 0.03 45.7% 0.00 n.m. 7.33 122.5% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 103.0% 30/05/2025 1.00 0.03 50.7% 0.00 n.m. 33.33 124.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 542.2% 31/05/2026 11.80 0.78 31.2% 0.00 n.m. 15.13 110.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 152.4% 31/03/2026 0.21 0.03 52.6% 0.00 921.5% 7.00 107.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -19.3% 24/06/2025 2.74 1.11 29.0% 1.37 -18.8% 2.47 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 187.6% 13/02/2026 4.60 0.23 11.0% 0.00 n.m. 20.00 89.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 212.4% 01/09/2026 1.61 0.03 9.3% 0.00 n.m. 53.67 59.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 222.8% 12/07/2026 0.38 0.11 26.0% 0.00 n.m. 3.97 131.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 164.7% 21/11/2026 5.45 0.04 34.9% 0.02 73.7% 141.16 38.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 164.6% 0.02 -36.0% 5.00 135.0%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 173.1% 13/08/2025 0.26 0.01 88.9% 0.00 230.3% 26.00 116.4% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 20.0% 12/05/2026 1.85 0.08 5.8% 0.00 n.m. 23.13 26.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 131.1% 31/05/2026 0.45 0.04 66.3% 0.03 22.5% 11.25 71.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 6.7% 06/06/2027 0.89 0.45 161.7% 0.66 -31.4% 1.98 68.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 288.5% 08/12/2025 2.34 0.09 63.2% 0.00 n.m. 26.00 103.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 373.6% 0.03 -60.1% 3.00 190.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1766.7% 06/07/2028 0.03 0.06 337.6% 0.03 105.9% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 337.6% 0.03 -27.4% 1.50 194.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 50.3% 15/06/2025 3.40 0.11 19.9% 0.00 n.m. 30.91 80.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.7% 2.00 116.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 41.4% 04/07/2025 0.29 0.01 37.2% 0.00 679.2% 29.00 63.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 185.5% 20/05/2025 11.70 0.13 69.2% 0.00 n.m. 108.09 141.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 148.6% 16/07/2025 0.35 0.07 89.6% 0.00 n.m. 5.00 216.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 83.1% 13/02/2028 2.36 0.32 66.5% 0.60 -46.9% 7.38 45.7% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 194.7% 29/07/2025 0.19 0.01 58.4% 0.00 n.m. 19.00 146.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1221.1% 31/05/2025 0.19 0.01 83.9% 0.00 n.m. 19.00 321.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 142.9% 16/06/2027 0.07 0.04 163.5% 0.04 -6.1% 1.75 151.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 469.2% 29/06/2025 1.46 0.01 22.7% 0.00 n.m. 146.00 154.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 20/06/2025 0.04 0.01 310.8% 0.00 207.2% 4.00 407.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 34.8% 16/11/2027 0.92 0.24 34.5% 0.13 86.5% 3.83 64.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 33.0% 05/02/2027 1.47 0.12 114.9% 0.20 -38.7% 3.26 65.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 240.8% 20/06/2025 3.64 0.16 169.2% 0.22 -26.5% 36.99 157.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 98.2% 10/10/2031 1.69 0.35 47.1% 0.38 -8.2% 4.83 44.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 543.5% 26/07/2025 9.65 0.21 38.2% 0.00 n.m. 51.95 162.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 144.8% 08/12/2025 1.65 0.04 30.2% 0.00 n.m. 41.25 75.9% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 813.0% 05/06/2026 1.00 0.13 22.1% 0.00 n.m. 7.69 140.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 233.0% 01/08/2026 1.00 0.23 22.1% 0.00 n.m. 4.35 119.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 128.4% 31/07/2026 0.84 0.19 23.6% 0.00 n.m. 5.05 100.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 26.1% 17/03/2026 56.50 1.23 17.6% 0.27 357.7% 45.93 26.8% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 85.7% 17/08/2025 1.19 0.01 21.4% 0.00 n.m. 119.00 58.6% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 117.4% 25/06/2026 1.49 0.24 11.7% 0.00 n.m. 6.21 89.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -1.4% 16/05/2025 17.00 14.50 19.8% 14.58 -0.5% 1.22 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 12.1% 21/08/2026 11.20 2.56 53.6% 2.28 12.4% 4.38 62.3% 21 Aug 2026

MTW-W1 Out 1.000 1:1.0000 16.1% 30/04/2025 0.87 0.01 31.2% 0.00 325.8% 87.00 50.5% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 304.0% 0.01 -19.9% 3.00 270.6% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.0% 15/05/2026 5.05 0.36 18.0% 0.11 233.9% 14.03 34.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 113.4% 15/12/2025 1.42 0.03 7.5% 0.00 n.m. 47.33 67.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 915.4% 17/12/2026 0.13 0.02 63.8% 0.00 n.m. 6.50 137.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 -7.9% 11/03/2027 1.89 0.74 45.6% 0.92 -19.3% 2.55 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 32.4% 19/08/2026 0.37 0.27 79.8% 0.17 57.9% 1.37 217.7% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 -9.5% 16/05/2025 8.25 3.20 72.2% 4.03 -20.5% 2.83 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -9.2% 17/11/2025 8.25 3.00 72.2% 3.96 -24.2% 2.94 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -13.1% 17/05/2027 8.25 2.40 72.2% 4.20 -42.9% 3.55 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -7.3% 15/11/2027 8.25 2.72 72.2% 4.15 -34.5% 3.06 21.2% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 10.1% 14/10/2026 1.29 0.42 111.1% 0.60 -29.9% 3.07 62.6% 14 Oct 2026

PROS-W1 In 1.000 1:1.0000 4.9% 14/05/2026 1.03 0.08 222.7% 0.53 -85.0% 12.88 21.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 313.6% 11/11/2025 0.46 0.01 25.2% 0.00 n.m. 48.60 101.1% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 32.6% 29/04/2027 0.46 0.11 25.2% 0.06 99.6% 4.18 47.6% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 121.8% 29/08/2025 0.70 0.01 52.0% 0.00 661.8% 90.58 71.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 120.0% 05/02/2027 0.70 0.04 52.0% 0.04 1.3% 17.50 52.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 375.8% 15/01/2026 0.66 0.28 44.7% 0.00 n.m. 4.71 168.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 215.2% 10/07/2025 7.30 0.01 10.1% 0.00 n.m. 730.00 86.6% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 62.5% 15/01/2027 5.60 1.10 60.3% 0.94 17.2% 5.09 66.8% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 198.8% 30/08/2025 29.25 0.24 42.0% 0.00 n.m. 139.67 81.7% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 306.0% 27/06/2025 0.50 0.03 43.1% 0.00 n.m. 16.67 197.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1022.2% 14/01/2026 0.45 0.05 96.1% 0.00 n.m. 9.00 176.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 246.6% 21/01/2026 2.90 0.05 33.0% 0.00 n.m. 58.00 78.3% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 45.4% 12/09/2025 0.97 0.11 70.3% 0.08 33.0% 8.82 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 95.9% 12/09/2027 0.97 0.30 70.3% 0.24 25.7% 3.23 82.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1658.2% 20/05/2025 1.24 0.01 32.3% 0.00 n.m. 170.69 280.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 570.0% 01/06/2026 0.20 0.04 71.7% 0.00 n.m. 5.00 155.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 215.0% 22/05/2025 5.25 0.01 7.7% 0.00 n.m. 635.25 117.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 573.3% 04/07/2025 0.15 0.01 102.3% 0.00 n.m. 15.00 235.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 266.7% 27/07/2027 0.15 0.05 102.3% 0.04 18.0% 3.00 111.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 128.6% 24/05/2028 0.28 0.14 41.5% 0.01 850.7% 2.00 143.9% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 371.7% 22/06/2026 3.22 0.19 47.0% 0.00 n.m. 16.95 97.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 2.1% 15/05/2027 4.36 0.65 26.9% 0.58 11.5% 6.71 30.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 236.6% 0.02 -54.1% 5.00 151.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 103.9% 15/01/2027 1.53 0.12 34.1% 0.03 257.6% 12.75 50.0% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 70.5% 19/06/2025 0.61 0.04 65.4% 0.01 623.9% 15.25 119.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 180.6% 10/07/2025 0.72 0.02 17.8% 0.00 n.m. 36.00 129.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 318.3% 24/05/2025 0.60 0.01 41.6% 0.00 n.m. 60.00 192.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 24/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 137.8% 0.01 83.0% 19.00 161.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 In 0.100 1:1.0000 10.0% 19/10/2025 0.10 0.01 92.4% 0.03 -63.7% 10.00 31.0% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1089.7% 30/10/2025 0.23 0.01 53.9% 0.00 n.m. 25.30 174.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -1.0% 10/05/2025 1.94 0.97 7.9% 0.97 -0.5% 2.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 437.5% 13/06/2025 0.16 0.01 71.2% 0.00 n.m. 16.00 235.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 208.5% 23/05/2027 3.14 0.06 41.5% 0.05 13.6% 64.63 42.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -10.9% 03/09/2025 3.14 1.31 41.5% 1.58 -17.1% 2.41 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 89.3% 18/07/2025 1.59 0.01 23.6% 0.00 n.m. 159.00 62.5% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 20.3% 30/06/2026 7.30 0.78 27.2% 0.54 45.4% 9.36 35.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 119.5% 24/10/2025 0.07 0.01 120.6% 0.01 8.2% 7.28 120.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 228.6% 17/06/2027 0.07 0.03 120.6% 0.03 7.8% 2.33 126.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 347.8% 06/05/2026 0.90 0.03 26.8% 0.00 n.m. 30.00 91.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 812.3% 05/01/2027 0.16 0.03 39.5% 0.00 n.m. 5.59 125.5% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 502.3% 23/12/2027 0.16 0.01 39.5% 0.00 n.m. 16.77 72.9% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 331.7% 31/03/2027 1.01 0.11 33.2% 0.00 n.m. 9.18 87.6% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

MARCH 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 

New listing: DW 
BA01C2508A 
BANPU01C2508A 
BCPG19C2508A 
BGRIM01C2508A 
BTS01C2508A 
CBG01C2508A 
CPALL01P2507A 
HSI28P2505G 
HSI28P2506E 
HSI28P2506F 
KCE19C2508A 
OR01C2508A 
SIRI13C2508A 
TCAP13C2508A 
TTB19C2508A 
 

New Share Trading 
KC 27.8 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 exercises its  

convertible debentures 

1:22,222.222 @0.045) 

PRG 30,612 shares 
(6,700 share PRG-W3  

1:1.0584 @4.7238 

2,927 shares PRG-W4 

1:1.0227 @4.889 

20,530 shares PRG-W5 

1:1 @5.00) 
 
XD: 
KCE@0.600000 
 

New listing: DW 
AMATA13C2508A 
SCB13C2508A 
SPALI19C2509A 
STGT19C2509A 
 
XD: 
INETREIT@0.066600 
SYNTEC@0.060000 
 
XW: 
COMAN 2:1@Free 
 
Par Change: 
WHART Par @8.9639 
(From Par @9.0241)  
3BBIF Par @8.8316  
(From Par @8.9916)  
 

XD: 
LEE@0.120000 
 
XR: 
PLANET 3:1@2.000000 
 
XW: 
PLANET 1:1@Free 
 
Par Change: 
TPRIME Par @8.344  
(From Par @8.3801)  
PROSPECT Par @9.3765 
(From Par @9.4495)  
CPTREIT Par @9.6339 
(From Par 9.655) 

XD: 
Q-CON@0.650000 
 
Par Change: 
CPNCG Par @9.6756  
(From Par @9.7146)  
AIMCG Par @9.6727  
(From Par @9.7327)  

XD: 
HONDA19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
NOVOB80@0.000000 
SMFG19@0.000000 
SONY80@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนก.พ.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ีค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ีค.จาก S&P Global 

Events: 
US–ราคาบา้นเดอืนม.ค.จาก 
      เอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ีค.จาก Conference 
      Board 
US–ยอดขายบา้นใหม ่ก.พ. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.พ. 
 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 4Q24 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนก.พ. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพืѷอ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.พ. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนสดุทา้ยเดอืนม.ีค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Mar  1 2 3 4 

XD: 
SCGD@0.100000 
SONIC@0.057500 
UP@1.980000 
UPF@1.200000 
 

XD: 
JAPAN13@0.000000 
SCGP@0.300000 
SUC@1.600000 
 
Delisted: 
AJA-W4 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Last trading: 
MTW-W1 

XD: 
WP@0.300000 
 
XE: 
MTW-W1 1:1@1.000000 

XD: 
DBS19@0.000000 
SMPC@0.270000 
TCOAT@0.500000 
 
XB: 
GLOCON38156:1@1000.00 
 
XW: 
GLOCON 1:18500@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

Holiday 

XD: 
ATP30@0.030000 
CPAXT@0.530000 
DCC@0.020000 
JD80@0.000000 
 

XD: 
GPI@0.070000 
MA80X@0.000000 
 

XD: 
BLC@0.090000 
GC@0.200000 
KWC@12.500000 
 

XD: 
AUCT@0.320000 
BANPU@0.120000 
BPP@0.300000 
S11@0.100000 
TCAP@2.050000 
TCAP-P@2.050000 
TPLAS@0.040000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Holiday Holiday 

XD: 
KTB@1.545000 
KTB-P@1.699500 
QTC@0.250000 
SCB@8.440000 
SMIT@0.140000 
STP@0.400000 
 

XD: 
IT@0.190000 
KBANK@8.000000 
KTC@1.320000 
MAJOR@0.200000 
PSL@0.100000 
TIPCO@0.180000 
TOG@0.250000 
UKEM@0.010000 
YUASA@0.608800 
 

XD: 
AIT@0.400000 
BUI@2.800000 
MCS@0.500000 
STA@1.000000 
STGT@0.500000 
 
XR: 
BUI 4:1@10.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
 

XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

XD: 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 

XD: 
AHC@0.430000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.000000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.120000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VENTURE19@0.000000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SAWAD@0.040000 
SCAP@0.002300 
SCAP 50:1@0.020000 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

XR: 
FVC 1:5.3084@0.500000 

Delisted: 
SIMAT-W3 

 Delisted: 
SSP-W2 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

 XW: 
IMH 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

   XW: 
HYDRO 3:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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