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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CBG COM7 CPAXT MINT MOSHI 
MTC SAWAD TRUE WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
Siam Senses: ความเสยีหายจากแผ่นดนิไหวน้อยกว่าน้ําท่วม
มาก แต่จะมีความเสี่ยงต่อความต้องการซื้ออสงัหาฯ การโอน 
และการต่ออายุหุน้กูข้องกลุ่มอสงัหาฯ มองเป็นปจัจยับวกต่อกลุ่ม 
Home Improvement และนายหน้าขายประกนั 
กลุ่มอสงัหาฯ “Underweight” (ไม่เปลี่ยน) กลุ่มอสงัหาฯ ได้รบั
ผลกระทบจากแผ่นดนิไหวมากทีสุ่ด จากความต้องการยา้ยออก
จากคอนโดฯ จะส่งผลให้ยอดขายมาได้ช้า และต้นทุนในการ
ปรบัปรุง รวมถึง promotion ที่รุนแรง เราแนะนํา Underweight 
และอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการกาํไร  
กลุ่มพลังงาน  “Underweight” (ไม่เปลี่ยน) สต็อกน้ํามันกลัน่
สหรฐัฯ ลดลงมากกว่าทีค่าด ขณะทีเ่ราไม่เหน็ผลกระทบจากเหตุ
แผ่นดนิไหวต่อการผลติของกลุ่มพลงังานที่เราทําการวเิคราะห ์
สําหรบัค่าการกลัน่มโีอกาสถูกกดดนัจาก Supply ที่กําลงัเขา้มา
จากโรงกลัน่ ของ Sinopec ชว่งเดอืน เม.ย.-พ.ค. 
GULF “Under Review” (เดิม “ซื้อ”) บริษัทที่ควบรวมระหว่าง 
GULF+INTUCH จะเข้าซื้อขาย  3 เม .ย . โดยประเมินมูลค่า
พืน้ฐานเบือ้งตน้ที ่64 บาท ยงัมอง “บวก” ต่อธุรกจิ 
 

Technical Trading Idea: 
SET เร่ิมถอยหลงัไม่ผา่นด่าน: (The Technical Story) 
SET เริม่ถอยหลงัไม่ผ่านด่าน ทีย่งัต้องดูอาการ และเลอืกลุ้นเป็นตวัๆ 
ต่อไป โดยสถานการณ์อาจเริม่ดีขึ้นเมื่อทะลุ 1,200 จุด หรอื SET50 
ทะลุ 768 จุดได้ ขณะที่ความเสีย่งจะเพิม่ขึน้กรณีที่ SET หลุด 1,157 
จุด ลงมา 
แนะนํา 
GFPT ซือ้ที ่8.66 เลง็ไปขายที ่9.30 
KBANK ซือ้เพิม่ที ่162 เลง็ไปขายที ่168/175 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
HMPRO “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 8.50/8.75 
TTB “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 2.06/2.12 
TRUE “ซือ้เพิม่” กลบัตวัจาก EMA200 ตา้น 12.4/12.8 
 

Technical SET range: 1,157-1,200 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50M25 หลงัปรบัลดลงตํ่ากวา่ 
Trailing Stop ที ่ 744 จุด เมือ่ปลายสปัดาหก่์อน และแนะนําให ้
Trading ในกรอบ 724-752 ระการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
HMPRO (Lev. 7.5x ตา้น 8.5/8.75 วางเงนิ 112,000 บาท)  
กลุ่ม Home Improvement จะเป็นกลุ่มหุ้นที่ได้ผลบวกมากที่สุดจาก
เหตุแผ่นดนิไหว เน่ืองจากความตอ้งการซ่อมแซมบา้น และคอนโดฯ ที่
เพิม่ขึน้ทนัท ีนอกจากน้ี Downside Risk ยงัถูกจํากดัจากโครงการซื้อ
หุ้นคนืมูลค่า 7 พนัล้านบาทด้วยเช่นกนั แนะนํา “ซื้อ” ด้วยแนวต้าน 
8.5 และถดัไปที ่8.75 บาท  

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET หยุดซื้อขายระหว่างวนัเน่ืองจากเหตุแผ่นดนิไหว โดยราคาสุดทา้ยอยู่
ที ่1,175.45 จุด -1.05% นกัลงทุนต่างชาตขิาย 2.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET จะถูกกดดันจากทัง้ 1) ปจัจยัภายนอก หลงัตัวเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ 
ออกมาสงูกว่าทีค่าดเลก็น้อย โดยผูบ้รโิภคส่วนใหญ่คาดว่าเงนิเฟ้อกําลงัเร่ง
ตัวขึ้น กดดนั DJ -1.69%, Nasdaq -2.7% และ 2) ปจัจยัภายในประเทศ 
อย่างเหตุแผ่นดินไหว ที่แม้คาดว่ากระทบเศรษฐกิจจํากัด แต่จะกระทบ 
sentiment นักลงทุนทีอ่่อนแออยู่แล้ว และรายกลุ่มอุตสาหกรรม อย่างกลุ่ม
อสงัหาฯ ประกนัภยั และอาจสง่ผลกระทบระยะสัน้ต่อภาคการท่องเทีย่ว  (ดู
รายงาน Siam Senses วนัน้ี) อาหาร (CBG OSP) …ความคาดหวังต่อ 
Relief Rally ระยะสัน้ ถูกทําลายลงไปอกีครัง้ และจําเป็นต้องโยกหุ้น ทีซ่ื้อ
มาก่อนหน้าไปที ่Defensive Play ไปก่อน แนวรบั 1,156 จุด 
ทาํอะไรดี: 1) “ซื้อ” HMPRO และ “เกง็กําไร” TOA ทีค่าดว่าจะได้ผลบวก
จากความตอ้งการซื้อสนิคา้เพื่อซ่อมแซมหอ้งพกัและอาคารในเขตกรุงเทพฯ 
รวมถงึ TQM ทีม่โีอกาสไดร้บัรายไดเ้บีย้ประกนัภยัเพิม่ในอนาคต 
2) Defensive Play ที่ให้ผลตอบแทนจากเงนิปนัผลสูง DIF 3BBIF รวมถงึ
หุน้กลุ่มสือ่สาร อยา่ง ADVANC TRUE  

Trading Range: 1,156-1,185 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 41,584 1 - 715.8 - 1.7
Nasdaq 17,323 1 - 481.0 - 2.7
DAX 22,462 1 - 217.2 - 1.0
Brent (US$/bbl) 73.63 1 - 0.4 - 0.5
GRM (US$/bbl) 3.60 1 - 0.8 - 17.6
Newcastle Coal (US$/ton) 96.55 1 - 0.2 - 0.2
Gold (US$/oz) 3,114 1 +23.4 +0.8
US 10- Year 4.25 1 - 0.1 - 2.5
US 2- Year 3.91 1 - 0.1 - 2.0
TH 10- Year 2.06 1 - 0.0 - 0.9
Bt/US$ 33.93 1 - 0.0 - 0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,17 5 .5 - 1.0 % Fore ign - 2 .3 - 25 .3 - 38 .4 PE (x) 12 .8 11.5 10 .5

MAI Inde x 24 2 .9 - 0 .8 % Reta il +2 .0 +25 .0 +50 .8 Norm EP S growth (%) 9 .8 10 .9 9 .2

Turnove r (Bt m) 17 ,3 2 2 - 3 7 .3% Institute s +0 .5 +7 .3 - 3 .7 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,6 4 4 - 1.0 % P roprie ta ry - 0 .2 - 7 .0 - 8 .8 Y ie ld (%) 4 .3 4 .7 5 .3

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 21.3  37.0  73.7  45.4  (4.0) 6.7  7.0  4.5  4.3  

CBG BUY 59.8  94.0  57.3  34.7  13.2  16.1  14.2  3.7  4.2  

COM7 BUY 19.9  32.0  60.8  24.9  15.0  11.6  10.1  5.4  6.2  

CPAXT BUY 26.5  35.0  32.1  24.2  27.0  21.0  16.6  3.3  4.2  

MINT BUY 26.5  44.0  66.0  15.0  19.0  19.6  16.4  2.8  3.3  

MOSHI BUY 38.0  63.0  65.8  28.6  31.8  18.7  14.2  2.6  3.5  

MTC BUY 39.3  53.0  35.0  17.1  20.2  12.1  10.1  0.7  0.9  

SAWAD BUY 28.0  44.0  57.1      13.0  17.3  7.4  6.3  0.7  0.8  

WHA BUY 3.5  6.3  82.1  32.1  (12.7) 9.0  10.3  4.5  3.9  

TRUE BUY 12.0  15.0  25.0  85.9  37.7  22.6  16.4  0.6  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 28-Mar-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CBG: มปีจัจยัการฟ้ืนตวัมาจากทัง้ธุรกจิ ในประเทศและสง่ออก และตน้ทุนการผลติทีต่ํ่าลงชว่ยใหอ้ตัรากําไรสงูขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 41,583.90 -715.80 -1.7 

NASDAQ 17,322.99 -481.04 -2.7 

FTSE 8,658.85 -7.27 -0.1 

SHCOMP 3,351.31 -22.44 -0.7 

Hang Seng  23,426.60 -152.20 -0.6 

FTSSI (Sing) 3,972.43 -9.14 -0.2 

KOSPI  2,557.98 -49.17 -1.9 

JCI (Indonesia) 6,510.62 +0.00 +0.0 

MSCI Asia 172.21 -1.97 -1.1 

MSCI Asia x JP 727.66 -6.13 -0.8 

MSCI World 3,634.71 -61.45 -1.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,175.5 -12.5 -1.0 17,322 

SET50 Index 750.7 -8.4 -1.1 13,058 

SET100 Index 1,619.1 -18.5 -1.1 14,688 

SETHD Index 1,123.8 -8.4 -0.7 5,435 

MAI Index 242.9 -1.9 -0.8 182 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 104.04 -0.29 -0.3 

Bt/US$ - on shore 33.93 -0.05 -0.1 

EUR/US$ 0.92 -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 149.84 -1.21 -0.8 

10Y bond yield – TH 2.06 -0.02 -0.9 

10Y bond yield – US 4.25 -0.11 -2.5 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 69.48 +0.12 +0.2 

BRENT (US$/bbl) 73.63 -0.40 -0.5 

DUBAI (US$/bbl) 73.63 +0.13 +0.2 

JET Fuel (US$/bbl) 87.18 +0.14 +0.1 

Baltic Dry Index 1,602.00 -19.00 -1.2 

Baltic Supramax Index 995.00 -12.00 -1.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.60 -0.77 -17.6 

Gold (US$/oz) 3,114.30 +23.40 +0.8 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 96.55 -0.20 -0.2 

Cotton (US$/bbl) 66.90 -0.17 -0.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  365.50 -6.25 -1.7 

Ethylene-Naphtha 190.50 +3.75 +2.0 

PX-Naphtha  190.50 +8.75 +4.8 

BZ-Naphtha  205.50 -6.25 -3.0 

Steel-HRC 890.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,969.00 -31.00 -1.6 

Rubber TOCOM 2,328.31 -23.42 -1.0 

Soybean (US$/bu) 1,023.00 +6.25 +0.6 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,677.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.96 -0.13 -0.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 23.87 -0.05 -0.2 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.26 -25.34 -38.38 

Retail +1.96 +25.02 +50.85 

Institutes +0.53 +7.33 -3.72 

Proprietary -0.22 -7.01 -8.75 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -67 -602 -1,033 

India — +975 -13,352 

Indonesia — -491 -1,848 

Korea -436 -62 -2,459 

Philippines +1 +45 -224 

Taiwan -1,017 -12,982 -20,100 

Asia-6 -1,518 -13,117 -39,016 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 12.8 11.5 10.5 

Norm EPS gw (%) 9.8 10.9 9.2 

EV/EBITDA (x) 7.6 7.0 6.5 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.3 4.7 5.3 
ROE (%) 9.5 10.0 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.5 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ACE ประกาศขา่วดสีง่ทา้ยไตรมาส 1Q25 ชนะประมลูโรงไฟฟ้าขยะชุมชนเพิม่ 2 แห่งทีอ่าํนาจเจรญิ-ลพบุร ีกําลงัผลติ
รวม 19.8 เมกะวตัต ์เพิม่พอรต์โรงไฟฟ้าขยะเป็น 9 แหง่ รวม 80.40 เมกะวตัต ์ยํ้าภาพผูนํ้าโรงไฟฟ้าขยะชุมชน
ทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้มตวัจรงิ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BA กาํงบกวา่ 2.3 พนัลา้นบาท ยกระดบัท่าอากาศยานสมยุ ท่าอากาศยานตราด รองรบัสายการบนิทัว่โลก ชีย้อด
จองล่วงหน้าเสน้ทางสมยุ ยาวถงึไตรมาส 3Q25 โต 14% ตัง้เป้าขนสง่ผูโ้ดยสารทัง้ปี 2025 ที ่4.7 ลา้นคน เตบิโต
ราว 6% หนุนรายไดร้วมทัง้ปีโตราว 8% ผนึก THAI ศกึษาศนูยซ่์อมบาํรุงอู่ตะเภา 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BBL แนวโน้มการปล่อยสนิเชือ่ในไตรมาสที ่ 1Q25 ยงัอยูใ่นระดบัทีด่ ี คาดเป็นไปตามเป้าหมายในปี 2025 ทีต่ัง้เป้า
สนิเชือ่โต 3-4% พรอ้มทัง้ยงัอยูร่ะหวา่งการเสนอบอรด์ใหพ้จิารณาจ่ายปนัผลเพิม่ ขณะทีก่ารซือ้หุน้คนืยงัเป็น
แนวทางทีศ่กึษาอยู ่เดนิเครือ่งเตม็สบูลงทุนธุรกจิสเีขยีว ยํ้าพรอ้มสนบัสนุนการใหส้นิเชือ่แก่ผูป้ระกอบการ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BIS เดนิเกมรุกขยายตลาดเวยีดนาม-อนิโดนีเซยี ชีต้ลาดสตัวเ์ลีย้งเตบิโตสงู โดยเฉพาะสกุรมากกวา่ไทยถงึ 3 เท่าตวั 
มองโอกาสเพยีบ ปกัเป้าป ัม๊สดัสว่นรายไดต้่างประเทศแตะ 20% ในปี 2027 ดนัรายไดท้ะยาน 10-15% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DOD ประกาศแผนงานปีน้ี ตัง้เป้ากวาดยอดขาย 500 ลา้นบาท พรอ้มจ่ายเงนิปนัผลครัง้แรกในรอบ 3 ปี หลงัวางกล
ยุทธล์ดตน้ทุน เพิม่ประสทิธภิาพการผลติ รุกขยายฐานลกูคา้กลุ่มแพทย ์คลนิิก และโรงพยาบาล 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KCG วางเป้าสรา้งรายได ้ ปี 2025 นิวไฮต่อระดบั 6-9% รกัษาอตัรากําไรระดบัสงู โครงการ Logistic Park จะสง่ผลดี
เตม็ 100% ในปีน้ี จากปีก่อน รบัผลดแีค ่1 ไตรมาส ลงทุนต่อเน่ืองเพิม่ไลน์ผลติโรงงานเนย ดนัสู ่2.3 หมืน่ตนัต่อ
ปี แยม้ดลีคุย M&A มลูคา่ 400 ลา้นบาท คาดหวงัสรุปไดก่้อนสิน้ปี สว่นราคาหุน้ทีท่รงตวัตํ่าปล่อยเป็นไปตาม
กลไก ไรแ้ผนซือ้หุน้คนื 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ILINK โชวเ์ซน็สญัญางานก่อสรา้ง Concrete Mattress ป้องกนัสายเคเบลิใตน้ํ้า โครงการเกาะปนัหย ีจ.พงังา ขนาด 33 
เคว ีมลูคา่ 20.51 ลา้นบาท ของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค หนุนแบก็ลอ็กเพิม่ ขึน้แท่นครองตลาด Submarine Cable 
รอลุน้งานใหญ่ เกาะสมยุ มลูคา่โครงการ 1,800 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

PLANET ลัน่แผนปี 2025 ช ู6 กลยุทธ ์รกัษาฐานตลาดเดมิและเจาะตลาดสนิคา้ New S-Curve มุง่นําเทคโนโลยดีจิทิลัใช้
เพือ่สง่เสรมิความยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มเตม็ตวั ตัง้เป้าผลงานพลกิเป็นกาํไร ขยายศกัยภาพไปสูโ่อกาสทางธุรกจิ
ใหม่ๆ  ในอนาคต 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

RBF เรง่เครือ่งตลาดต่างประเทศ ลุยขยายไลน์ผลติเพิม่เตมิ ชี ้ เวยีดนาม อนิโดนีเซยี โตสองหลกั ส่วนรสัเซยี-
ปากสีถานมาแรง ตลาดใหมท่ีม่ศีกัยภาพสงู ขณะทีโ่รงงานอนิเดยีพรอ้มผลติปีน้ี สง่กาํไรเขา้ครึง่ปีหลงั ยํ้าให้
ความสาํคญักบัมารจ์ิน้ 

(ทนัหุ้น) 
+  

   

SIS ชีปี้น้ีผลดาํเนินงานกลุ่มสนิคา้มลูคา่เพิม่โตเด่น 10-20% ทัง้ "ระบบไซเบอรซ์เีคยีวรติี ้ คลาวด ์ ดาตา้เซน็เตอร"์ 
ขณะทีก่ารขายไอท ี "ใชใ้นครวัเรอืน-สาํนักงาน" แผว่ จากเศรษฐกจิขยายตวัชา้ กระทบกาํลงัซือ้-จา้งงาน กด
รายไดร้วมคาดเพิม่ขึน้เพยีง 2-3% แต่มัน่ใจกรอสมารจ์ิน้โต 10-20% จากสนิคา้กลุ่มแวลู พรอ้มชเูป็นหุน้ปนัผล
จากจ่ายสงูถงึ 50% ของกาํไรสทุธ ิ

(ทนัหุ้น) 
+  

   

UKEM เปิดศนูยก์ระจายสนิคา้แหลมฉบงั ไตรมาส 2Q25 พรอ้มเดนิหน้าธุรกจิรไีซเคลิ และธุรกจิทีป่รกึษาดา้นคารบ์อน 
แยม้ผลงานไตรมาส 1Q25 สดใส กลุ่มบรรจุภณัฑแ์ละสนิคา้อุปโภคบรโิภคยงัเตบิโตด ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WHA กระแสตอบรบัอยา่งดเียีย่มจากนกัลงทุนสถาบนั ในการออกหุน้กู ้ ครัง้ที ่ 1Q25 มลูคา่เสนอขาย 4 พนัลา้นบาท 
สนใจจองซือ้กวา่ 2 เท่า สะทอ้นความเชือ่มัน่ของนกัลงทุนทีม่ตี่อบรษิทั สถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
0 
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Fundamental Story 
 

Thailand Strategy News Update 

Thanachart Research  

 ผลกระทบจากแผน่ดินไหว 
 

 ความเสียหายน้อยกว่าน้ําท่วมครัง้ใหญ่มาก 
 ดงันัน้จึงไม่มีค่าการก่อสร้างใหม่ท่ีสงูอย่างมีนัยสาํคญั 
 มีความเส่ียงท่ีชดัเจนต่ออปุสงคอ์สงัหาริมทรพัย ์การโอน และการต่ออายหุุ้นกู้ 
 เป็นบวกต่อกลุ่มปรบัปรงุท่ีอยู่อาศยั และนายหน้าประกนัภยั 

 

 ทมีนักวเิคราะหบ์ล.ธนชาต สรุปมมุมองเกีย่วกบัผลกระทบจากแผน่ดนิไหวเมือ่วนัศุกรท์ีผ่า่นมาในบทวเิคราะห์
ฉบบัน้ี แมว้า่จะยงัเรว็เกนิไปทีจ่ะมขีอ้มลูทัง้หมดเพือ่ประเมนิผลกระทบทีแ่ทจ้รงิ แต่ในขัน้ตอนน้ี เราสรุปภาพรวม
ดงัต่อไปน้ี โดยผลกระทบสทุธติ่อเศรษฐกจิเป็นลบ 

 ประการแรก ความเสยีหายทางกายภาพจากแผ่นดนิไหวครัง้น้ีมไีมม่าก และน่าจะมมีลูคา่จากการฟ้ืนฟูน้อยกวา่
เหตุการณ์น้ําท่วมใหญ่อยูม่าก ดงันัน้อุปสงคจ์งึเน้นไปทีก่ารปรบัปรุง (renovation) มากกวา่การก่อสรา้งใหม่ 
(reconstruction) และจาํกดัอยูท่ีอ่าคารคอนโดมเินียมเท่านัน้ ไม่รวมถงึบา้นแนวราบ (low-rise houses) การ
ปรบัปรุงสรา้งมลูคา่ทางเศรษฐกจิน้อยกวา่การก่อสรา้งใหม ่มเีหตุการณ์ถล่มเพยีงแหง่เดยีวคอือาคารของรฐับาลที่
อยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง 

 ประการทีส่อง เรามองวา่ผลกระทบสว่นใหญ่ตกอยูท่ีก่ลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์ ซึง่เรามบีทวเิคราะหแ์ยกต่างหาก
เกีย่วกบัเรือ่งน้ี กลุ่มอสงัหารมิทรพัยไ์ดร้บัผลกระทบเชงิลบในสว่นของอุปสงคแ์ละราคาของคอนโดมเินียมใน
อนาคต, ความเสีย่งจากการล่าชา้ในการโอนกรรมสทิธิแ์ละการยกเลกิการซือ้, ความเสีย่งต่อการต่ออายุหุน้กูข้อง
บรษิทัอสงัหารมิทรพัยบ์างแหง่ และความเสีย่งจากการขอสนิเชือ่โครงการหากบางโครงการมกีารยกเลกิการซือ้
จาํนวนมากเกนิไป 

 ประการทีส่าม เราคาดวา่จะมผีลกระทบเชงิลบต่อกาํลงัซือ้ของประชาชน เน่ืองจากพวกเขาอาจใชจ้่ายในเรือ่งอื่นๆ 
น้อยลงเพือ่ประหยดัเงนิสาํหรบัการปรบัปรุงบา้น การเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนจากประกนัน่าจะใชเ้วลา และ
ประชาชนอาจตอ้งซ่อมแซมบา้นของตนก่อนทีจ่ะยืน่คาํขอสนิไหมทดแทน นอกจากน้ีเรายงัคาดว่าจะมผีลกระทบ
ต่อความมัง่คัง่จากทัง้อุปสงคแ์ละราคาคอนโดมเินียม  

 ประการทีส่ี ่คาดวา่จะมผีลกระทบระยะสัน้ถงึระยะกลางต่อการท่องเทีย่ว เน่ืองจากนกัท่องเทีย่วทีม่คีวามอ่อนไหว
อาจตดัสนิใจไปทีอ่ื่นเพราะกลวัแผน่ดนิไหวในอนาคตและความเสยีหายของทรพัยส์นิโรงแรม 

 ประการสดุทา้ย เมือ่พจิารณาตามกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มทีจ่ะไดร้บัประโยชน์คอืกลุ่มปรบัปรุงและตกแต่งบา้น 
และกลุ่มวสัดุก่อสรา้งจากความตอ้งการปรบัปรุงบา้นใหม ่ และกลุ่มนายหน้าประกนัจากความตอ้งการประกนัภยั
ในอนาคต ผลกระทบเชงิลบทีช่ดัเจน คอืกลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์และประกนัภยั (ไมใ่ชน่ายหน้าประกนั) กลุ่มทีไ่ดร้บั
ผลกระทบเชงิลบเลก็น้อย ไดแ้ก่ ธนาคาร, สถาบนัการเงนิ และบรษิทัในอุตสาหกรรมอาหารบางแหง่ กลุ่มทีไ่มม่ี
ผลกระทบ ไดแ้ก่ พลงังาน, สาธารณูปโภค, โทรคมนาคม, โรงพยาบาล, นิคมอุตสาหกรรม อเิลก็ทรอนิกส ์และ
การสง่ออกอื่นๆ กลุ่มอื่นๆ มทีัง้ไดร้บัผลบวกและผลลบ 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 31 MARCH, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

Ex 1: Sector Impact 

Sector Impact Comments 

กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ Most Negative กลุ่มอสงัหารมิทรพัยไ์ดร้บัผลกระทบเชงิลบมากทีส่ดุจากแผ่นดนิไหว ผลกระทบมใีนหลายดา้น ไดแ้ก่ 1) ความเสยีหายทาง
กายภาพจากโครงการคอนโดมเินียมทีย่งัไมเ่สรจ็ ซึง่อาจตอ้งใชค้า่ใชจ่้ายในการซ่อมแซมเพิม่ขึน้, 2) ความเสยีหายทางกายภาพ
จากโครงการทีเ่สรจ็และขายแลว้ ซึง่อาจสรา้งผลเสยีต่อชื่อเสยีงของแบรนดค์อนโดมเินียมบางแบรนด,์ 3) ความตอ้งการ
คอนโดมเินียมทีล่ดลง, 4) ความเสีย่งจากการยกเลกิการจองและการล่าชา้ในการโอนกรรมสทิธิ,์ และ 5) ความเสีย่งทางดา้น
สภาพคล่องจากความยากลาํบากในการออกหุน้กูแ้ละการต่ออายุหุน้กู ้เนื่องจากความกลวัของประชาชน    
สถานการณ์นี้กําลงัลดทอนผลกระทบเชงิบวกจากการผอ่นคลายล่าสดุของธนาคารแหง่ประเทศไทยทีเ่กีย่วกบัอตัราสว่น LTV ที่
ปรบัขึน้เป็น 100% สาํหรบัอสงัหารมิทรพัยทุ์กประเภท   
ในเรือ่งของความเสยีหายทางกายภาพ จากการสงัเกตการณ์ในพืน้ทีจ่นถงึตอนนี้ พบวา่ไมม่คีวามเสยีหายต่อบา้นแนวราบ (low-
rise houses) พบความเสยีหายในระดบัต่างๆ ของหอ้งคอนโดมเินียมหลายแห่ง อยา่งไรกต็าม ความเสยีหายสว่นใหญ่เป็นการ
เสยีหายทางดา้นงานสถาปตัยกรรมมากกวา่ผลกระทบทีท่าํใหโ้ครงสรา้งอาคารเป็นอนัตราย   
โปรดดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในบทวเิคราะหแ์ยกต่างหากเกีย่วกบักลุ่มอสงัหารมิทรพัย ์   

กลุ่มโรงแรม Negative ถงึแมจ้ะไมม่ผีลกระทบทางกายภาพทีรุ่นแรงต่อทรพัยส์นิโรงแรมของ MINT, CENTEL และ ERW แต่เราคาดวา่จะมผีลกระทบ
เชงิลบจากความตอ้งการท่องเทีย่วในระยะสัน้ถงึระยะกลางจากความกลวัแผน่ดนิไหวในอนาคต   
CENTEL และ ERW พบการยกเลกิการจองหอ้งพกัและการจองสถานทจีดังานบางสว่น ขณะที ่MINT ไมพ่บการยกเลกิใดๆ  

   

กลุ่มขนส่งทางอากาศ Negative ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อสนามบนิของ AOT ซึง่กลบัมาเปิดใหบ้รกิารหลงัจากการตรวจสอบความปลอดภยัในวนัเกดิ
แผน่ดนิไหวแลว้   
ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อเครือ่งบนิและสิง่อํานวยความสะดวกอื่นๆ ของ AAV และ BA โดยมผีลกระทบในระยะสัน้จาก
การล่าชา้ในการบนิ แต่ปจัจุบนัการดาํเนินการทัง้หมดกลบัสู่สภาวะปกตแิลว้   
อยา่งไรกต็าม เรากงัวลเกีย่วกบัผลกระทบต่อความตอ้งการท่องเทีย่วไทยในระยะสัน้ถงึระยะกลาง     

กลุ่มธนาคาร Slightly Negative ความกงัวล 1) คุณภาพของสนิทรพัยจ์ากสนิเชื่อทีเ่กีย่วกบัอสงัหารมิทรพัยแ์ละสนิเชื่อของ ITD, 2) ผลกระทบจากโครงการผอ่น
ผนัหนี้, และ 3) ความตอ้งการสนิเชื่อทีอ่ยูอ่าศยัทีล่ดลง ซึง่อาจหรอืไม่อาจถูกชดเชยดว้ยความตอ้งการสนิเชื่อเพือ่ปรบัปรุงบา้นที่
เพิม่ขึน้    
สนิเชื่อทีเ่กีย่วกบัอสงัหารมิทรพัยม์สีดัสว่นประมาณ 4% ของสนิเชื่อทัง้หมดในระบบ นอกจากนี้ยงัมคีวามเสีย่งจากบรษิทัที่
เผชญิกบัปญัหาการต่ออายุหุน้กูแ้ละการรไีฟแนนซ ์  
โครงการผอ่นผนัหนี้สาํหรบัลกูคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบอาจสง่ผลกระทบต่อระยะเวลาการชาํระเงนิกูแ้ละรายไดด้อกเบีย้ของธนาคาร 
แต่ช่วยลดความเสีย่งดา้นคุณภาพของสนิทรพัยไ์ด ้  
สว่นในกรณขีอง ITD, ธนาคารสว่นใหญ่ไดก้นัสาํรองสาํหรบัสนิเชื่อ ITD ในปี 2023 แลว้ เมือ่บรษิทัเผชญิปญัหาสภาพคล่อง    
ITD เป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งหลกัรว่มกบับรษิทัจนีของอาคารทีพ่งัถล่ม มลูคา่กวา่ 2.0 พนัลบ. โดยโครงการนี้มปีระกนัภยั
ครอบคลุม     

กลุ่มสถาบนัการเงิน Slightly Negative เรามองวา่ผลกระทบต่อกลุ่มธุรกจินี้มเีพยีงเลก็น้อย 
  

เราคาดวา่ไมม่ผีลกระทบต่อ MTC, SAWAD, SAK และ TIDLOR เนื่องจากมลีกูคา้กระจายอยูท่ัว่ประเทศและไม่ไดจ้าํกดัอยูแ่ค่
ในกรุงเทพฯ นอกจากนี้ เราเชื่อวา่กลุ่มผูท้ีไ่ดร้บัผลกระทบในคอนโดมเินียมไมใ่ช่กลุ่มลกูคา้หลกัของบรษิทัเหล่านี้   
BAM น่าจะไดร้บัผลกระทบเชงิลบเลก็น้อยจาก NPA คอนโดมเินียมทีไ่ดร้บัผลกระทบ ซึง่อาจทาํใหม้คีา่ใชจ่้ายในการปรบัปรุง
และความล่าชา้ในการขาย NPA อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่สนิทรพัยท์ีไ่ดร้บัผลกระทบมสีดัสว่นเลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัพอรต์
ทัง้หมดของบรษิทั    
ไมเ่หมอืนกบั BAM, JMT มสีดัสว่น NPL ทีม่หีลกัประกนัในระดบัจาํกดั แต่ยงัอาจไดร้บัผลกระทบต่อกระแสเงนิสดจากการเรยีก
เกบ็หนี้จากลกูคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากแผน่ดนิไหว    
KTC ในฐานะผูใ้หบ้รกิารบตัรเครดติและสนิเชื่อบุคคล อาจเผชญิกบัความเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้จากการชาํระเงนิ
ล่าชา้หรอืการผดินดัชาํระหนี้ อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่มาตรการบรรเทาผลกระทบของบรษิทัจะช่วยลดความเสีย่งดา้นคุณภาพ
สนิทรพัยไ์ด ้   

กลุ่มอาหาร Slight Negative ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อโรงงานของบรษิทัทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์ และการดาํเนินงานยงัคงเป็นปกต ิ มเีพยีง KCG ที่
หยุดการผลติชัว่คราวเป็นเวลาสองสามวนั แมว้า่จะไมม่คีวามเสยีหายเกดิขึน้กต็าม  

  

OSP (รายได ้17% จากเมยีนมา) ไมม่คีวามเสยีหายต่อโรงงาน แต่มคีวามเสีย่งจากอุปสงคท์ีอ่่อนแอลงเนื่องจากกําลงัซือ้ทีล่ดลง   
โรงงานของ CBG ในเมยีนมาทีอ่ยูร่ะหวา่งการทดสอบการผลติไมไ่ดร้บัความเสยีหาย โดยการสง่ออกของ CBG ไปยงัเมยีนมา
คดิเป็นเพยีง 6% ของยอดขายทัง้หมด   
แมว้า่ MEGA มรีายได ้25% จากเมยีนมาร ์แต่เราคาดวา่ผลกระทบจะจาํกดั เนื่องจากผลติภณัฑย์าและสนิคา้อุปโภคบรโิภคของ 
MEGA นัน้เป็นผลติภณัฑท์ีม่อุีปสงคไ์ม่ยดืหยุน่ MEGA ไมพ่บปญัหาทางกายภาพใดๆ ต่อธุรกจิในเมยีนมาร ์

 

Sources: Company data, Thanachart compilation 
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Ex 1: Sector Impact (Con’t) 

Sector  Impact Comments 

กลุ่มพลงังาน Neutral ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อสนิทรพัยใ์นการดาํเนินงานของบรษิทัพลงังานและปิโตรเคมสีว่นใหญ่ทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์
การดาํเนินงานยงัคงดาํเนินไปตามปกตโิดยไมม่กีารหยุดชะงกั   
PTTEP มกีารดาํเนินงานในเมยีนมาร ์โดยการดาํเนินงานยงัคงดาํเนินไปตามปกตแิละมกีารจดัหาก๊าซอยา่งต่อเนื่อง    

กลุ่มสาธารณูปโภค Neutral ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อโรงไฟฟ้าของบรษิทัทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์   
ไมม่ทีรพัยส์นิโรงไฟฟ้าในเมยีนมาร ์โครงการพลงังานน้ําในลาวไมไ่ดร้บัผลกระทบ    

กลุ่มอิเลก็ทรอนิกส ์ Neutral ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อโรงงานและผลติภณัฑส์ว่นใหญ่เป็นสนิคา้สง่ออก    

กลุ่มโทรคมนาคม Neutral ไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพทีส่าํคญัต่อโครงสรา้งพืน้ฐานเครอืขา่ยโทรคมนาคมและการดาํเนินงานยงัคงดาํเนินไปตามปกต ิ
ยกเวน้การตดิขดัของการรบัสง่ขอ้มลูบางสว่นในช่วงพคีของเหตุการณ์   
อาจมแีนวทางเยยีวยาใหแ้ก่ลกูคา้ แต่เราไมค่าดว่าแนวทางดงักล่าวจะมผีลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อผลการดาํเนินงานของ
บรษิทัโทรคมนาคม    

กลุ่มโรงพยาบาล Neutral ไมม่ทีรพัยส์นิเสยีหายและโรงพยาบาลทัง้หมดเปิดใหบ้รกิารตามปกต ิ เราไมค่าดวา่แผน่ดนิไหวจะส่งผลกระทบต่อผูป้ว่ยทัง้ชาว
ไทยและชาวต่างชาต ิ  
โรงพยาบาล Aryu International ของ THG ในเมยีนมารไ์ม่มทีรพัยส์นิเสยีหายและยงัคงเปิดใหบ้รกิาร     

กลุ่มนิคมอตุสาหกรรม Neutral เราคาดวา่แผน่ดนิไหวจะไมส่ง่ผลกระทบต่อแนวโน้มการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทย ซึง่ไมไ่ดต้ัง้อยูใ่นจุด
ศนูยก์ลางของแผน่ดนิไหว และไมไ่ดต้ัง้อยูใ่นพืน้ทีท่ีม่คีวามเสีย่งสงูทีจ่ะเป็นศนูยก์ลางการเกดิแผน่ดนิไหว   
ไมม่ผีลกระทบต่อโรงไฟฟ้าซึง่เป็นสว่นหนึ่งของรายไดข้องบรษิทันิคมอุตสาหกรรม    

กลุ่มรบัเหมาก่อสร้าง Neutral มเีพยีง ITD เท่านัน้ทีเ่ผชญิความเสีย่งในฐานะผูร้บัเหมาหลกัในการซ่อมแซมอาคารทีถ่ล่ม และมปีญัหาสภาพคล่องทางการเงนิ
อยูแ่ลว้ก่อนเกดิแผน่ดนิไหว   
CK ยนืยนัวา่โครงการหลกัของบรษิทั ไดแ้ก่ โครงการรถไฟฟ้าสายสมีว่งใต ้ โครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก และโรงไฟฟ้า
พลงัน้ําหลวงพระบาง ไมไ่ดร้บัความเสยีหายรา้ยแรงแต่อย่างใด สว่นคนงานทัง้หมดปลอดภยัด ี สว่นโครงการรถไฟทางคูส่าย
เด่นชยั-เชยีงของ ไดร้บัความเสยีหายบางสว่น ซึง่ไดร้บัความคุม้ครองจากบรษิทัประกนัภยั    
STECON ยนืยนัโครงการต่างๆ ไมไ่ดร้บัความเสยีหายหนกั ทัง้โครงการบงึหนองบอน สายสชีมพ ู สายสเีหลอืง และไมม่ี
อุบตัเิหตุรา้ยแรงกบัคนงาน   
มคีวามเสีย่งทางออ้มทีค่วามตอ้งการคอนโดมเินียมจะลดลง แต่รายไดห้ลกัของบรษิทัจดทะเบยีนเหล่านี้สว่นใหญ่มาจาก
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐาน    

กลุ่มขนส่งทางบก Neutral ไมม่คีวามเสยีหายต่อเสน้ทางเดนิรถไฟฟ้าและทางด่วน การหยุดใหบ้รกิารเกดิขึน้เฉพาะในวนัแผน่ดนิไหวเท่านัน้ เสน้ทางสว่น
ใหญ่กลบัมาใหบ้รกิารแลว้ ยกเวน้รถไฟฟ้าสายสชีมพขูอง BTS ทีย่งัปิดใหบ้รกิารเพือ่การตรวจสอบ   
เราไมค่าดวา่ปรมิาณการจราจรในอนาคตจะลดลง จงึไมม่ผีลกระทบต่อ BEM และ BTS    

กลุ่มส่ือนอกบ้าน  Neutral ทัง้ PLANB และ VGI ต่างไมม่คีวามเสยีหายทางกายภาพต่อทรพัยส์นิสือ่นอกบา้นและพนกังานทุกคนปลอดภยัด ี  
แมว้า่ความตอ้งการอสงัหารมิทรพัยท์ีล่ดลงอาจสง่ผลกระทบเชงิลบในอนาคต แต่รายไดจ้ากโฆษณาจากภาคอสงัหารมิทรพัยก์็
อยูใ่นระดบัตํ่าอยูแ่ลว้ และไมใ่ช่ผูส้รา้งรายไดห้ลกัในสือ่นอกบา้น    

กลุ่มค้าปลีก  Neutral 
(positive on 

home 
improvement) 

ในดา้นความตอ้งการ เราคาดวา่ความตอ้งการในการปรบัปรุงบา้นใหม ่ ดว้ย HMPRO (มสีดัสว่นลกูคา้เจา้ของคอนโดมเินียม 
และมยีอดขายจาํนวนมากในกรุงเทพฯ ที ่40% ของยอดขายรวม) จะไดร้บัประโยชน์มากกวา่ GLOBAL, DOHOME และ Thai 
Watsadu ของ CRC 

  
เราคาดวา่ผูค้า้ปลกีอื่นๆ จะไดร้บัผลกระทบเชงิลบจากอํานาจซือ้เพยีงเลก็น้อย เนื่องจากประชาชนทีไ่ดร้บัผลกระทบตอ้ง
ประหยดัเงนิมากขึน้สาํหรบัการปรบัปรุงรา้น (การเรยีกรอ้งคา่สนิไหมทดแทนจากประกนัอาจเกดิขึน้ในภายหลงั) CPALL น่าจะ
ไดร้บัผลกระทบน้อยทีส่ดุ เนื่องจากรา้น CVS เน้นขายอาหาร ผลติภณัฑส์าํหรบัใชใ้นชวีติประจาํวนัและสะดวกสบาย   
ทรพัยส์นิของบรษิทัสว่นใหญ่ไมไ่ดร้บัความเสยีหายทางกายภาพอยา่งมนียัสาํคญั รา้นคา้หลายแห่งปิดใหบ้รกิารในช่วงบ่ายของ
วนัแผน่ดนิไหว แต่ปจัจุบนัทุกแหง่เปิดใหบ้รกิารตามปกตแิลว้ ยกเวน้อาคารสาํนกังานของ CPN 6 แหง่จากทัง้หมด 10 แหง่ที่
ปิดเพือ่การตรวจสอบ    

กลุ่มนายหน้าประกนัภยั  Positive คาดวา่แผน่ดนิไหวจะทาํใหค้วามตอ้งการประกนัทีอ่ยูอ่าศยัเพิม่ขึน้ โดยอตัราการเจาะตลาดยงัตํ่าทีน้่อยกวา่ 30%   
อตัราคา่คอมมชิชัน่ของประกนัภยัทีอ่ยูอ่าศยัสงูถงึ 30% เมือ่เทยีบกบัประกนัภยัรถยนตท์ี ่18%   
TQM เป็นผูนํ้าตลาด ขณะที ่TIDLOR และ SAWAD ยงัมรีายไดอ้ยา่งมากจากการขายประกนัวนิาศภยัอกีดว้ย 

 

Sources: Company data, Thanachart compilation 
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Energy Sector – Underweight News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ภยัคกุคามจากการควํา่บาตรส่งผลต่อความกงัวลด้านอปุสงค ์
 

 สตอ็กผลิตภณัฑน้ํ์ามนัหลกัของสหรฐัฯ ลดลง 
 เกิดแผ่นดินไหวในประเทศไทยและเมียนมาร ์
 การปรบัขึน้ภาษีของทรมัป์ส่งผลกระทบต่อการค้าน้ํามนัของเวเนซุเอลา 
 โรงกลัน่ Zhenhai ของ Sinopec เตรียมเดินเคร่ือง CDU หลงัจากล่าช้า 

 

ราคาน้ํามนัปรบัตวัลดลงในวนัศุกรเ์น่ืองจากมคีวามกงัวลภาษศุีลกากร แต่ราคาน้ํามนัดบิ
ปรบัตวัขึน้เป็นสปัดาหท์ี ่ 3 ตดิตอ่กนั จากแนวโน้มอุปทานทีต่งึตวัทัว่โลก หลงัจากทีส่หรฐัฯ 
เพิม่แรงกดดนัต่อสมาชกิโอเปกอยา่งเวเนซุเอลาและอหิรา่น 

ข้อมูลประจาํสปัดาหจ์ากสหรฐัฯ: สตอ็กผลิตภณัฑน้ํ์ามนัหลกัของสหรฐัฯ ลดลง 

 สตอ็กน้ํามนัดบิเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 3.3 ลา้นบารเ์รล ทาํใหย้อดรวมอยูท่ี ่
433.6 ลา้นบารเ์รล การลดลงน้ีเกนิคาดการณ์ของนักวเิคราะหท์ีค่าดวา่จะลดลง
ประมาณ 956,000 บารเ์รล 

 เน่ืองจากอากาศทีอุ่่นขึน้อยา่งต่อเน่ือง การบรโิภคน้ํามนัเบนซนิในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ตาม
แนวโน้มตามฤดกูาล ซึง่สง่ผลใหส้ตอ็กน้ํามนัเบนซนิลดลงเป็นสปัดาหท์ีส่ ีต่ดิต่อกนั แต่
ยงัคงอยูใ่กลร้ะดบัสงูสดุตามฤดกูาลในรอบแปดปี 

 สตอ็กน้ํามนักลัน่ของสหรฐัฯ ลดลงสู ่114.4 ลา้นบารเ์รล ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุในรอบ 9 ปี 
ตามฤดกูาล ถงึแมว้า่การลดลงจะน้อยกวา่สปัดาหก่์อนหน้าน้ี แต่กย็งัสรา้งแรงกดดนั
ใหก้บัสตอ็กทีต่งึตวัอยูแ่ลว้   

เกิดแผ่นดินไหวขนาด 7.7 ริกเตอรใ์นประเทศไทยและเมียนมาร ์

 แผน่ดินไหวในประเทศไทย: เมือ่วนัที ่28 มนีาคม 2025 เกดิแผน่ดนิไหวขนาด 7.7 
รกิเตอรใ์นเมยีนมารแ์ละประเทศไทย ทาํใหม้ผีูเ้สยีชวีติและความเสยีหายอยา่งมาก ใน
กรุงเทพมหานคร การเกดิแผน่ดนิไหวทาํใหต้กึสาํนกังานสงู 30 ชัน้ทีก่าํลงัก่อสรา้งถล่ม
ลงมา สง่ผลใหม้ผีูเ้สยีชวีติอยา่งน้อย 10 คน และบาดเจบ็ 16 คน 

 บริษทัพลงังานรายงานว่าไม่มีการหยดุชะงกัของการดาํเนินงาน: ทุกบรษิทัทีเ่รา
ทาํบทวเิคราะหย์นืยนัวา่ การดาํเนินงานยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบจากแผน่ดนิไหว PTTEP 
ซึง่มกีารดาํเนินงานในเมยีนมารก์ล่าววา่ การจดัหาก๊าซยงัคงดาํเนินต่อไปโดยไมม่กีาร
หยุดชะงกั และกาํลงัตดิตามสถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ ขณะที ่ BANPU ซึง่ไมม่กีาร
ดาํเนินงานในเมยีนมารห์รอืประเทศไทยไมไ่ดร้บัผลกระทบ ส่วน IVL ซึง่มกีาร
ดาํเนินงานสว่นใหญ่ในต่างประเทศกไ็มไ่ดร้บัผลกระทบเชน่กนั 

การปรบัขึน้ภาษีของทรมัป์ส่งผลกระทบต่อการค้าน้ํามนัของเวเนซุเอลา 

 การคา้น้ํามนัของเวเนซุเอลาสะดุด: ทรมัป์ประกาศเกบ็ภาษ ี 25% จากผูซ้ือ้น้ํามนัดบิ
ของเวเนซุเอลา หลงัจากทีส่หรฐัฯ เพิง่ควํ่าบาตรการนําเขา้น้ํามนัจากอหิร่านของจนี 
ความเคลื่อนไหวนี้ไดเ้พิม่ความไมแ่น่นอนในตลาด สง่ผลใหก้ารคา้ขายน้ํามนัระหวา่ง
เวเนซุเอลากบัจนี ซึง่เป็นผูซ้ือ้รายใหญ่ทีส่ดุ ตอ้งหยุดชะงกัลง นอกจากน้ี แหล่งขา่ว
เปิดเผยวา่ บรษิทั Reliance Industries ของอนิเดยี ซึง่เป็นผูด้าํเนินงานโรงกลัน่น้ํามนั
ทีใ่หญ่ทีส่ดุในโลก จะระงบัการนําเขา้น้ํามนัจากเวเนซุเอลาดว้ย 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -3.341 1.500 1.745 

Gasoline -1.446 -1.600 -0.527 

Distillates -0.421 -1.500 -2.812 

    

(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production -1 0% 13,574 

Refinery Runs +21 +0.1% 15,970 
 

Source: EIA 
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 ผลกระทบ: แมว้า่ผลกระทบต่อตลาดในระยะสัน้อาจมจีาํกดั แตม่าตรการน้ีสง่สญัญาณ
ถงึการเปลีย่นแปลงในกลยุทธข์องทาํเนียบขาว โดยมเีป้าหมายใหอ้หิร่านและ
เวเนซุเอลาโดดเดีย่ว พรอ้มทัง้เพิม่แรงกดดนัต่อจนี แมว้า่ OPEC+ จะปรบัลดการผลติ 
แต่ทัง้อหิรา่นและเวเนซุเอลากลบัเพิม่กาํลงัการผลติขึน้ 1.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในชว่งสี่
ปีทีผ่า่นมา ทําใหส้ว่นแบ่งตลาดรวมของทัง้สองประเทศเพิม่ขึน้จาก 11% เป็น 16% ซึง่
อาจชดเชยการเพิม่กาํลงัการผลติของ OPEC+ ในอนาคต และสนบัสนุนใหร้าคาน้ํามนั
อยูใ่นระดบัสงูต่อไป ภยัคุกคามทีต่่อเน่ืองต่ออุปทานน้ํามนัโลกคาดวา่จะทาํใหร้าคา
น้ํามนัยงัคงสงู ซึง่เป็นผลบวกต่อ PTTEP เราจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้”  

โรงกลัน่ Zhenhai ของ Sinopec เตรียมเดินเคร่ือง CDU หลงัจากล่าช้า 

 อุปทานใหมใ่นจนี: Sinopec มแีผนจะกลบัมาเดนิเครือ่งหน่วยกลัน่น้ํามนัดบิ (CDU) 
ขนาด 220,000 บารเ์รลต่อวนั ทีโ่รงกลัน่ Zhenhai ระหวา่งปลายเดอืนเมษายนถงึตน้
เดอืนพฤษภาคม หลงัจากเกดิเหตุไฟไหมใ้นเดอืนมกราคม ซึง่ทําใหต้อ้งเลื่อนการเปิด
ดาํเนินงานออกไปกวา่สามเดอืน เหตุไฟไหมด้งักล่าวสง่ผลใหต้อ้งเปลีย่นอุปกรณ์สาํคญั
หลายรายการ หน่วยน้ีนบัเป็นโรงกลัน่น้ํามนัดบิหลกัแหง่ทีส่องของ Sinopec ทีเ่ริม่
ดาํเนินการในปี 2025 ต่อจากการเปิดตวัหน่วยทีส่องของโรงกลัน่ Shandong Yulong 
Petrochemical เมือ่ตน้เดอืนน้ี 

 โควตาสง่ออกชุดทีส่องของจนี: กระทรวงพาณิชยข์องจนีไดอ้อกโควตาสง่ออกชุดทีส่อง
สาํหรบัผลติภณัฑน้ํ์ามนัสะอาดและน้ํามนัเชือ้เพลงิกาํมะถนัตํ่า จาํนวน 18 ลา้นตนั 
แหล่งขา่วไดแ้จง้แก่ Platts ซึง่เป็นสว่นหน่ึงของ S&P Global Commodity Insights 
ทราบเมือ่วนัที ่ 28 มนีาคม ซึง่ทาํใหโ้ควตา YTD อยูท่ี ่ 31 ลา้นตนั ซึง่ตํ่ากวา่ปีทีแ่ลว้ 
4%  

 อุปสงคใ์นการสง่ออกเชือ้เพลงิของจนีอ่อนแอ: แมว้า่จะมกีารกาํหนดโควตาสง่ออกที่
ตํ่าลง แต่ยอดสง่ออก YTD อยูท่ีเ่พยีง 22% ของโควตาทัง้หมด ซึง่ยงัเหลอืพืน้ทีส่าํหรบั
การเพิม่ขึน้ของการสง่ออกในอนาคต การสง่ออกทีอ่่อนแอ โดยลดลง 29% y-y เหลอื
เพยีง 4 ลา้นตนั ในชว่งเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์มแีนวโน้มเกดิจากอตัรากาํไรจาก
การกลัน่ทีต่ํ่า 

 คา่การกลัน่ม ี upside ทีจ่าํกดั: การมอีุปทานใหมเ่ขา้สูต่ลาดและโควตาการสง่ออกทีย่งั
เหลอืมาก อาจจาํกดัศกัยภาพในการปรบัตวัขึน้ของคา่การกลัน่ เน่ืองจากหากคา่การ
กลัน่ดขีึน้ อาจกระตุน้ใหโ้รงกลัน่เพิม่อตัราการใชก้าํลงัการผลติและเพิม่การสง่ออกของ
จนี เราจงึยงัคงมมีมุมองระมดัระวงัต่อโรงกลัน่ในไทย เน่ืองจากความไมแ่น่นอนของ
การเตบิโตในการสง่ออกและการกลัน่ 

 

Ex 2: China Export Quota  Ex 3: China Oil Product Export 
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Ex 4: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2023 2024 2025 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 74  72  2.2% 84  82  85  79  74  76  81  80  76  

Brent (US$/mmbtu) 74  72  2.0% 83  82  85  79  74  75  82  80  75  

Henry hub (US$/mmbtu) 4.1  4.0  2.1% 2.9  2.1  2.3  2.2  3.0  3.9  2.6  2.4  3.9  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 13.1  13.4  -2.2% 15.6  9.7  11.2  13.0  14.0  14.1  13.9  11.9  14.1  

Dutch TTF (EUR/MWh) 41  43  -4.7% 43  28  32  36  43  47  41  35  47  

NEX coal price  (US$/tonne) 97  97  -0.5% 136  127  136  140  139  108  188  136  108  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 8.4  8.0  5.5% 12.6  17.9  11.6  11.1  11.4  7.7  16.7  13.0  7.7  

Jet fuel (US$/bbl) 12.0  12.9  -6.6% 23.6  21.1  13.6  13.1  14.8  13.3  22.5  15.7  13.3  

Diesel (US$/bbl) 13.1  12.9  1.7% 21.1  21.7  14.0  12.7  14.7  13.3  21.9  15.8  13.3  

HSFO (US$/bbl) (0.4) 2.0  -118.2% (11.0) (9.7) (3.4) (5.3) (2.3) (1.7) (10.3) (5.2) (1.7) 

SG GRM (US$/bbl) 4.6  5.0  -9.2% 6.3  8.1  4.9  5.4  5.9  4.7  7.9  6.1  4.7  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 186  186  0.0% 349  323  336  262  174  188  378  274  188  

BZ-naphtha (US$/tonne) 216  216  0.0% 269  326  391  352  271  245  267  335  245  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 376  376  0.0% 350  333  350  336  333  324  390  338  324  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 566  566  0.0% 372  454  519  550  489  497  427  503  497  

PP-naphtha (US$/tonne) 386  386  0.0% 303  302  331  331  339  338  359  326  338  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 120  171  -29.5% 134  138  130  145  145  116  161  140  116  

Phenol-BZ (US$/tonne) 91  77          0.2  64  (52) (38) 68  47  42  80  6  42  

BPA -Phenol (US$/tonne) 315  330  -4.5% 327  317  303  271  307  323  294  300  323  
 

Sources: TOP, Bloomberg 

 
 

Ex 5: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 4.20  7.50  78.6  1,239  na 20.8  7.6  6.3  5.5  4.8  0.3  0.3  6.6  7.9  4.5  4.9  

BCP SELL 37.75  33.00  (12.6) 1,530  (32.5) 30.8  11.6  8.9  3.7  3.7  0.8  0.8  2.2  2.8  7.3  9.0  

BSRC SELL 5.40  5.00  (7.4) 550  72.4  16.6  10.2  8.7  5.7  4.0  0.7  0.7  2.3  3.7  7.2  8.1  

IRPC SELL 0.94  1.20  27.7  565  na na na na 13.6  10.3  0.3  0.3  0.0  0.0  na na 

IVL BUY 19.90  29.00  45.7  3,289  32.3  10.5  13.7  12.4  6.1  5.8  0.7  0.7  2.2  2.4  6.3  6.1  

OR SELL 11.90  12.60  5.9  4,203  19.1  6.6  15.5  14.6  7.0  6.7  1.2  1.2  3.6  3.9  8.2  8.3  

PTG SELL 6.90  6.80  (1.4) 339  (2.3) 2.2  11.5  11.3  3.4  3.0  1.2  1.1  3.9  4.0  10.6  10.1  

PTT BUY 32.00  38.00  18.8  26,905  5.3  0.4  9.5  9.4  3.9  3.5  0.8  0.8  6.3  6.3  8.3  8.1  

PTTEP BUY 117.00  134.00  14.5  13,673  (23.5) (4.6) 7.8  8.1  2.1  2.1  0.8  0.8  6.4  6.2  10.8  9.7  

PTTGC BUY 17.60  23.00  30.7  2,336  na na na 11.0  8.1  6.4  0.3  0.3  4.3  3.1  na 2.7  

SCC SELL 153.50  127.00  (17.3) 5,422  172.0  67.3  19.7  11.8  12.8  9.9  0.5  0.5  2.5  4.2  2.6  4.2  

SPRC HOLD 5.60  5.60  0.0  715  21.3  (17.5) 8.5  10.3  4.7  4.5  0.6  0.6  5.9  5.8  7.3  5.9  

TOP HOLD 25.00  27.00  8.0  1,644  (33.4) (7.9) 4.9  5.3  7.6  8.3  0.3  0.3  6.2  6.1  6.9  6.6  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Property Sector  – Underweight News Update 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ผลกระทบเชิงโครงสร้างต่อกลุ่มอสงัหาริมทรพัยจ์ากเหตุแผ่นดินไหว 
 

 ในบรรดากลุ่มอตุสาหกรรม กลุ่มอสงัหาริมทรพัยไ์ด้รบัผลกระทบมากท่ีสดุ 
 ความต้องการย้ายออกจากคอนโดสงู มีความเส่ียงด้าน backlog คอนโด 
 คาดว่าจะมีต้นทุนการปรบัปรงุท่ีสงูขึน้และโปรโมชัน่ด้านราคาท่ีรนุแรง 
 “UNDERWEIGHT” กลุ่มฯ เราอยู่ในช่วงทบทวนประมาณการของเรา  

 

 กลุ่มอสงัหารมิทรพัยค์าดวา่ไดร้บัผลกระทบหนักสดุ แผน่ดนิไหวครัง้น้ีทําใหส้าํนกังาน
ตรวจเงนิแผน่ดนิแหง่ใหมท่ีก่าํลงัก่อสรา้งอยูพ่งัถล่มลงมา ตกึสงู 28 ชัน้จากทัง้หมด 30 
ชัน้ คอนโดมเินียมสงูหลายแหง่ในกรุงเทพฯ มรีอยรา้ว ซึง่ตอ้งตรวจสอบหากพบวา่คาน
และเสาไดร้บัความเสยีหายรุนแรง ทาํใหเ้กดิความกงัวลในการอยูอ่าศยัใน
คอนโดมเินียม 

 ขณะทีค่วามตอ้งการอสงัหารมิทรพัยอ์่อนแออยูแ่ลว้ เน่ืองจากกาํลงัซือ้ทีล่ดลงและ
ปญัหาหน้ีสนิครวัเรอืนทีส่งู ทาํใหร้ฐับาลเพิง่ประกาศผอ่นปรนอตัราสว่นสนิเชือ่ต่อมลูคา่
โครงการเป็น 100% ชัว่คราวตัง้แต่วนัที ่1 พฤษภาคมปีน้ีไปจนถงึ 30 มถิุนายนปีหน้า 
เหตุการณ์น้ียงัน่าจะสง่ผลกระทบต่อความตอ้งการคอนโดมเินียม (สง่ผลมากกวา่ต่อ
อาคารสงู และส่งผลน้อยกวา่ต่อคอนโดมเินียม low-rise 8 ชัน้) ซึง่เราคดิวา่ไม่ใชแ่ค่
ความตอ้งการใหมเ่ท่านัน้ แต่ยงัรวมถงึการตดัสนิใจโอนกรรมสทิธิค์อนโดมเินียมเมือ่
อาคารสรา้งเสรจ็ ไมใ่ชแ่คค่วามล่าชา้ทีอ่าจเกดิขึน้ในการก่อสรา้งตามแผนเท่านัน้ แต่ยงั
รวมถงึความเสีย่งจากการยกเลกิการจองดว้ย 

 ใน Exhibit 1 เราสรุปผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์นตลาดฯ ทีม่โีครงการคอนโดมเินียมและ
หุน้กูท้ีม่อียู ่ เน่ืองจากเรากงัวลเกีย่วกบัความสามารถของผูพ้ฒันาในเรือ่งการต่ออายุหุน้
กูท้ีจ่ะครบกําหนด โดยผูพ้ฒันาอสงัหาฯ ทีม่โีครงการคอนโดมเินียมในสดัสว่นทีส่งู 
ไดแ้ก่ ASW (90%), ANAN (87%), LPN (81%), ORI (71%) และ NOBLE (66%) ใน
แงข่องสตอ็กคอนโดมเินียม, ORI มสีตอ็กสงูสุด (4.1 หมืน่ลบ.) รองลงมาคอื SPALI, 
ANAN, SIRI และ NOBLE 

 ใน Exhibit 2 เรารวบรวมขอ้มลูโครงการคอนโดมเินียมของผูพ้ฒันาฯ ทัง้ 12 รายทีจ่ะ
แลว้เสรจ็ และเริม่โอนกรรมสทิธิใ์นปี 2025F โดยมคีอนโดมเินียมจาํนวน 50 โครงการ 
มลูคา่ 9.6 หมืน่ลบ. ซึง่ 21 โครงการจะแลว้เสรจ็ใน 4Q25 ซึง่หมายความวา่โครงการ
หลายแหง่อาจตอ้งเลื่อนไปในปีถดัไปหากมคีวามล่าชา้ในการก่อสรา้ง ในแงข่องมลูคา่, 
ORI มมีลูคา่คอนโดมเินียมทีจ่ะเสรจ็ในปีน้ีสงูสดุ (13 โครงการ มลูคา่ 2.3 หมืน่ลบ.) 
รองลงมาคอื SIRI (มลูคา่ 1.45 หมืน่ลบ.), ASW (มลูคา่ 1.4 หมื่นลบ.), ANAN (มลูค่า 
1.19 หมืน่ลบ.), AP (มลูคา่ 1.04 หมืน่ลบ.) และ PSH (มลูคา่ 1.0 หมืน่ลบ.) เราไมค่อ่ย
กงัวลเกีย่วกบั ASW เน่ืองจากทัง้ 7 โครงการทีแ่สดงในทีน้ี่เป็นคอนโดมเินียมตํ่า (low-
rise) และสว่นใหญ่ตัง้อยูใ่นจงัหวดัท่องเทีย่ว เช่น ภูเกต็ ชลบุร ี(บางแสน) ระยอง โดยมี
สองโครงการภายใตแ้บรนด ์ “Kave” ซึง่เป็นคอนโดมเินียมใกลก้บัมหาวทิยาลยั 
(ธรรมศาสตร ์รงัสติ, บรูพา บางแสน) 

Ex 1: Stock Rating And TP 

 
Rating  Price 

Current 
(Bt) 

Price 
Target 

(Bt) 

AP BUY 8.60  11.00  

LH SELL 4.34  4.20  

QH BUY 1.56  2.30  

SIRI SELL 1.56  0.88  

SPALI BUY 17.00  25.00  
 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
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 นอกจากผลกระทบต่อความตอ้งการคอนโดมเินียมใหมแ่ลว้ ผูพ้ฒันายงัเผชญิกบั
คา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้จากการบาํรุงรกัษา/ปรบัปรุงอาคารคอนโดมเินียมทีเ่สรจ็แลว้ และ
โปรโมชัน่ดา้นราคาของคอนโดมเินียมทีรุ่นแรงมากขึน้ในอนาคต 

 อยา่งไรกต็าม ผูพ้ฒันาทีม่สีดัสว่นรายไดจ้ากโครงการ low-rise ทีส่งู และไมม่โีครงการ
คอนโดมเินียมทีจ่ะเสรจ็ในปีน้ี จะไดร้บัผลกระทบเชงิลบทีน้่อยกว่าเพือ่น ไดแ้ก่ LH, QH 
และ SC ในขณะที ่AP ซึง่เป็นหุน้ Top Pick ของเราในกลุ่มฯ น้ี แมจ้ะมสีดัสว่นการขาย
คอนโดมเินียมตํ่าที ่ 20% ในปีทีแ่ลว้ แต่น่าจะยงัคงไดร้บัผลกระทบจากการเปิดตวั
คอนโดมเินียมหลายโครงการ (6 โครงการ มลูค่า 2.0 หมืน่ลบ. ในปีน้ี) และตอ้งดแูล
โครงการคอนโดมเินียมหลายโครงการในเสน้ทางรถไฟฟ้า SPALI ซึง่มทีมีบรหิารและ
วศิวกรทีแ่ขง็แกรง่ ไดท้าํการตรวจสอบโครงการคอนโดมเินียม 90 โครงการในวนัเสาร์
ไดอ้ยา่งรวดเรว็ ในอนาคต ผูซ้ือ้บา้นจะใหค้วามระมดัระวงัในการเลอืกซือ้จากผูพ้ฒันา
โครงการมากขึน้ โดยพจิารณาจากผูร้บัเหมาในการก่อสรา้ง โครงการออกแบบ และ
บรกิารหลงัการขาย ซึง่จะทาํใหผู้พ้ฒันาตอ้งมคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (SG&A) 
ทีส่งูขึน้ 

 

Ex 1: Condo Sales Mix & Debentures 

Developer Condo sales mix (%) Condo inventory (Bt m) ─────────── Debentures (Bt m) - YE2024 ─────────── 

  (2024) (YE2024) Current portion Long-term Total 

ANAN 87 (1H24) 28,586 (as of 1H24) 5,260 2,815 8,075 

AP  20 (+51% JV) 14,154 5,850 16,000 21,850 

ASW 90 23,980 1,889 3,059 4,948 

LH 6 13,478 15,371 23,859 39,230 

LPN 81 13,285 1,498 1,493 2,991 

NOBLE 66 25,565 3,974 4,584 8,558 

ORI 71 41,347 6,310 12,464 18,774 

PSH 24 13,803 1,000 4,500 5,500 

QH 13 9,301 3,269 4,807 8,076 

SC 14 7,500 6,000 10,000 16,000 

SIRI 34 25,805 15,155 27,709 42,865 

SPALI 33 30,330 9,417 7,895 17,312 
 

Sources: Company data, Thanachart compilation 
Note: Condo inventory includes ready-to-move-in and the unsold units of not-yet-finished projects 
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Ex 2: Condominiums Transfers In 2025 

Developer Condo transfers in 2025F ───────────────────────────── Projects  ────────────────────────────── 

  

No of 

projects 

Total value  

(Bt m) 

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 

ANAN 3 11,929   Ideo Ramkhamhaeng-Lamsali Culture Chula 

      Culture Thonglor 

AP  4 10,400   Aspire Arun Prive   Aspire Vibha-Victory 

      Aspire Sukhumvit-Rama 4     

      Aspire Onnut Station     

ASW 7 14,050 Atmoz Season 

Ladkrabang 

Atmoz Palacio Ladprao-

Wanghin 

The Title Legendary-Bangtao Maroon Ratchada 32 

   Kave Coco Atmoz Canvas  Kave Wonderland 

LH - -         

LPN 1 2,100    EARN by LPN 

NOBLE 4 8,500   Noble Form Thonglor Nue Evo Ari Nue Riverest Ratburana 

          Noble Create 

ORI 13 23,000 Origin Plug & Play 

Sirindhorn Station 

The Hampton Suites Rayong Origin Place Bangna Origin Place Khon Kaen-

Kanlapaphruek    
Origin Plug & Play 

E22 Station 

Origin Plug & Play Srinakarin The Origin Bangkae The Origin Sukhumvit-Praksa 

   
The Origin Campus 

Khon Kaen 

 
The Origin Phahol 57 The Origin Kathu-Patong 

     The Origin Centre Phuket  

     Origin Play Bangsaen  

PSH 4 10,042       The Privacy Parc Taopoon 

          Plum Condo New West 

        Chapter One Spark Charan 

          Chapter One More Kaset 

QH - -     

SC - -         

SIRI 13 14,500 Cabanas Hua Hin The Base Bukit The Move Sukhumvit 107 dcondo Calm 

   Vay Pothisan II The Base Rise dcondo Sense  The Move Paw Bangkae 

   The Move Pradipat   Flo by Sansiri 

      Canvas Cherng Talay 

      Mekin Haus 

      dcondo Campus Khon Kaen 

SPALI 1 1,200     Supalai Blue Whale Hua Hin    
 

Sources: Company data, Thanachart compilation 
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Gulf Energy Dev. Pcl (GULFI TB)  - U.R. News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 ข้อมูลเบือ้งต้นสาํหรบับริษทัควบรวมใหม่ 
 

 บริษทัควบรวมใหม่จะเร่ิมเข้าซ้ือขายวนัท่ี 3 เมษายน 2025 
 ราคาซ้ือขายล่าสดุเทียบเท่ามูลค่าพืน้ฐานท่ี 29 เท่า PE ปี 2025F 
 เราประเมินราคาเป้าหมายบริษทัใหม่เบือ้งต้นท่ี 64 บาทต่อหุ้น 
 แนวโน้มยงัดเูป็นบวก 

 

บรษิทัควบรวมใหมร่ะหวา่ง บมจ. กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ี ดเีวลลอปเมนท ์ (GULFI) และ บมจ. 
อนิทชั โฮลดิง้ส ์ (INTUCH) จะเริม่เขา้ซือ้ขายใน SET ดว้ยสญัลกัษณ์ตวัยอ่ GULF ตัง้แต่
วนัที ่ 3 เมษายน 2025 น้ี แตเ่น่ืองจากขอ้มลูและรายละเอยีดของบรษิทัควบรวมใหมย่งัมี
จาํกดั ณ ขณะน้ี เราจงึรวบรวมขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งเบือ้งตน้เพือ่ประกอบการพจิารณาลงทุน
ใหแ้ก่นกัลงทุนในชว่งแรกน้ี และจะจดัทาํบทวเิคราะหโ์ดยละเอยีดสาํหรบับรษิทัควบรวมใหม่ 
(GULF) เมือ่เรารูส้กึวา่มขีอ้มลูเพยีงพอต่อความมัน่ใจของเราในการประเมนิมลูคา่พืน้ฐาน
โดยละเอยีดสาํหรบัการจดัทาํบทวเิคราะหอ์กีครัง้ 

 หากคาํนวณจากราคาซือ้ขายสดุทา้ยของหุน้ GULFI และ INTUCH เมือ่วนัที ่ 21 
มนีาคม 2025 ทีผ่า่นมา จะไดม้ลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (market capitalization) 
ของบรษิทัควบรวมใหม ่ (GULF) อยูท่ีร่าว 7.21 แสนลบ. หรอืเทยีบเป็นมลูคา่ราคาต่อ
หุน้ที ่48.3 บาทต่อหุน้ เมือ่คาํนวณจากจาํนวนหุน้ทัง้หมดของ GULF ที ่1.49 หมืน่ลา้น
หุน้ (ด ูExhibit 1 ประกอบ) 

 หากอา้งองิจากประมาณการกาํไรของ GULFI และ บมจ. แอดวานซ ์ อนิโฟร ์ เซอรว์สิ 
(ADVANC) ของเราแลว้ เราจะประเมนิกาํไรของ GULF ในเบือ้งตน้ไดท้ีร่าว 2.52 หมืน่
ลบ. ในปี 2025F โดยคาํนวณมาจากประมาณการกาํไรของ GULFI ที ่ 2.09 หมืน่ลบ. 
บวกเพิม่ดว้ยส่วนแบ่งกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ 8.4 พนัลบ. จากการที ่GULF จะมสีดัสว่นการถอื
หุน้ใน ADVANC สงูขึน้ 21.3% หลงัการควบรวม และหกัลบดว้ยตน้ทุนคา่ตดัจาํหน่าย 
4.0 พนัลบ. ทีเ่กดิจากมาตรฐานทางบญัชทีีเ่กีย่วขอ้งกบัการควบรวม ซึง่เป็นตวัเลข
เบือ้งตน้ทีท่างบรษิทัใหข้อ้มลูแก่ตลาดฯ (ด ูExhibit 2 ประกอบ) 

 จากมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาด และประมาณการกาํไรเบือ้งตน้ดงักล่าว จะ
คาํนวณไดว้า่ GULF จะเริม่ซือ้ขายทีม่ลูคา่พืน้ฐานราว 29 เท่า PE บนปี 2025F 

 สว่นการประมาณมลูคา่พืน้ฐานเบือ้งตน้สาํหรบับรษิทัควบรวมใหม ่ เราสามารถคาํนวณ
เบือ้งตน้ไดจ้ากราคาเป้าหมาย GULFI ของเราที ่ 65 บาทต่อหุน้ซึง่เทยีบไดเ้ป็นมลูคา่
หลกัทรพัยท์ี ่ 7.63 แสนลบ. รวมเขา้กบัมลูค่าส่วนเพิม่ 1.96 แสนลบ. จากสดัส่วนการ
ถอืหุน้ใน ADVANC ทีเ่พิม่ขึน้ 21.3% หลงัการควบรวม (คาํนวณจากราคาเป้าหมาย 
ADVANC ของเราที ่ 310 บาทต่อหุน้) เราจะไดร้าคาเป้าหมายเบือ้งตน้สาํหรบับรษิทั
ใหม ่(GULF) ที ่9.59 แสนลบ. หรอื 64 บาทต่อหุน้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 120,888  140,832  140,731  142,526  

Net profit 18,170  19,615  23,066  25,367  

Norm net profit  18,074  19,615  23,066  25,367  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.7  2.0  2.2  

Norm EPS gr (%) 22.5  8.5  17.6  10.0  

Norm PE (x) 32.3  29.8  25.3  23.0  

EV/EBITDA (x) 34.8  31.3  26.8  24.6  

P/BV (x) 4.7  4.6  4.3  4.1  

Div. yield (%) 2.0  2.4  2.8  3.0  

ROE (%) 15.0  15.6  17.6  18.3  

Net D/E (%) 180.2  172.2  158.8  146.8  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 49.75 

Target price (Bt) 65.00 

Market cap (US$ m) 17,183 

Avg daily turnover (US$ m) 40.2 

12M H/L price (Bt) 69.50/38.00 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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 เน่ืองจากเราประมาณการเตบิโตกาํไรของ GULFI ทีร่าว 10-18% และ 10-13% สาํหรบั 
ADVANC ในขณะทีเ่ราคาดกาํไรของของบรษิทั GULF ใหมจ่ะมาจากธุรกจิโรงไฟฟ้า
และโทรคมนาคมในสดัสว่นใกลเ้คยีงกนั เราจงึคาดกาํไรของบรษิทัใหมม่กีารเตบิโตได้
ราว 10-15% ในชว่งปีดงักล่าว โดยมปีจัจยัหนุนคอื 1) การขยายกาํลงัการผลติของการ
ผลติไฟฟ้า 2) แนวโน้ม ARPU ทีด่ขี ึน้ในตลาดโทรคมนาคม 3) การเริม่ดาํเนินงาน
ธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานสาํหรบัตลาดก๊าซธรรมชาตใินประเทศไทย และ 4) คา่ใชจ้่าย
ดอกเบีย้ทีล่ดลงตามแนวโน้มดอกเบีย้ขาลง และการอาจไดป้รบั credit rating ขึน้ 

 

Ex 1: GULF’s Share Value Based On Last Trading Prices  Ex 2: Preliminary 2025F Earnings Estimate For GULF 

 

  

Last trading 

price 

Implied market 

capitalization 

(Bt/share) (Bt m) 

GULF 49.75 583,724 

INTUCH* 81.50 137,542 

    

Implied merged-co 

market capitalization 
721,266 Bt m 

# merged-co share 14,940 m shares 

Implied opening price 48.28 Bt/share 

 

 

  

Our 2025F earnings forecast for GULFI - (1) 20,873 Bt m 

Our 2025F earnings forecast for ADVANC 39,324 Bt m 

Additional share of profit based on 21.3% higher 

stake in GULF - (2) 

8,376 Bt m 

Additional amortization cost from the merger - (3) 4,000 Bt m 

New co earnings ---              (1) + (2) - (3) 25,249 Bt m 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

Note: * The implied market capitalization from INTUCH is calculated using 
only 1,688 million shares, excluding the portion already held by GULFI prior to 
the merger. This adjustment is made to avoid double-counting in the merged 
entity’s valuation. 

 Sources: Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 28,872  (41,499) 

Last Week 70,509  (41,637) 

Last Month 74,138  (45,266) 

Last Year 74,662  (45,790) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 28-Mar-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 24-28 Mar 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,033) (13,352) (1,848) (2,459) (224) (20,100) (39,016) (16.1) (0.9) (8.0) 6.6 (5.8) (6.2) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jan-25 (236) (8,973) (248) 159 (124) (2,078) (11,500) (6.1) (0.8) 0.4 4.9 (10.2) 2.1 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (602) 975 (491) (62) 45 (12,982) (13,117) (2.3) 5.8 3.8 1.0 2.5 (6.3) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Feb 25 (156) (857) (447) (711) (24) (3,652) (5,848) (3.4) (2.8) (7.8) (4.6) (1.6) (2.9) 

3-7 Mar 25 (260) (1,573) (409) (1,633) (72) (3,055) (7,002) (0.1) 1.5 5.8 1.2 5.0 (2.1) 

10-14 Mar 25 (249) (333) (226) (1,617) 32 (3,828) (6,220) (2.4) (0.7) (1.8) 0.1 (0.1) (2.7) 

17-21 Mar 25 (104) 515 (433) 1,889 40 (1,355) 551 1.1 4.2 (4.0) 3.0 (0.4) 1.1 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (186) (34) (2,349) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

24-Mar-25 (2) 723 (10) 5 (4) (347) 365 0.3 1.4 (1.5) (0.4) (1.2) (0.5) 

25-Mar-25 (81) 665 13 (54) (11) 194 726 (0.4) 0.0 1.2 (0.6) (0.5) 0.8 

26-Mar-25 (5) 286 155 239 (17) (7) 651 0.5 (0.9) 3.8 1.1 0.1 (0.1) 

27-Mar-25 35 947 38 60 (3) (1,171) (96) (0.2) 0.4 0.6 (1.4) (0.4) (1.4) 

28-Mar-25 (67) — — (436) 1 (1,017) (1,518) (1.0) (0.2) 0.0 (1.9) 0.1 (1.6) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.26) (0.72) (0.27) (0.24) (0.14) (0.93) (0.60)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 28-Mar-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  8,241  10,505  (2,264) 171,115  164,530  6,585  0  0  0 

Institution Investors  1,319  792  527 93,526  80,461  13,065  0  0  0 

Retail Investors  6,736  4,777  1,959 220,496  240,146  (19,650) 0  0  0 

Proprietary Trading  997  1,219  (222) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 24/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 4.80  240,000  
ADVICE นาย ณฏัฐ ์ณฐันิธกิารชัต ์ 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,022,400 4.90  5,009,760  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 26/03/68 ขาย หุน้สามญั 785,700 4.93  3,873,501  

ASW นาย วรีพนัธ ์วพินัธพ์งษ ์ 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 80,000 6.53  522,400  
CHG นาย วชิติ ศริทิตัธาํรง 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.77  354,000  

    Revoked by Reporter   
CHG นาย วชิติ ศริทิตัธาํรง 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 1.77  35,400  

CPALL นาย วเิศษ วศิษิฏว์ญิญ ู 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 49.75  1,990,000  
CRD นาย ธรีพฒัน์ จริพพิฒัน์ 26/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,400 0.35  490  
CRD นาย ธรีพฒัน์ จริพพิฒัน์ 27/03/68 ขาย หุน้สามญั 2,300 0.35  805  

DEXON นาย มารต์นิ สตูวคิ 26/03/68 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่ 333,200 1.40  466,480  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย    
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

DEXON นาย มารต์นิ สตูวคิ 27/03/68 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่ 12,500 1.40  17,500  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย    
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

EASON นางสาว เพชรรตัน์ เอกแสงกุล 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,800 1.05  63,840  
HTC นาย อมัรทิ คุมาร ์เซรสธา 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 28,000 16.30  456,400  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,300 1.48  4,884  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,300 1.48  4,884  

NEO นาย วรีพนัธ ์พลูเกษ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 29.00  290,000  
NKT นางสาว เยาวเรศ ทองสมิา 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 63,600 4.65  295,740  
NL นาย ศรนัย ์โรจน์เลศิจรรยา 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 490,000 1.01  494,900  

PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 92,800 2.60  241,280  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,200 4.76  334,152  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 23,200 4.66  108,112  

SABUY นาย อทิธชิยั พลูวรลกัษณ์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 0.32  160,000  
SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 0.43  51,600  

SKN นาง กติยิา นีบเลอร ์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.45  54,500  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 24/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,000 0.53  530  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 24/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 0.52  520  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 0.53  530  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 27/03/68 ขาย หุน้สามญั 42,000 0.54  22,680  

SYNEX นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 10.90  109,000  
TIDLOR นาย ปิยะศกัดิ ์อุกฤษฎ์นุกูล 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 14.70  735,000  

TKS นาย สพุนัธุ ์มงคลสธุ ี 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 5.75  51,750  
TMW นาย ฮโิรคาซ ึซูรฮูารา 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 55.00  275,000  
TNDT นาย สวุฒัน์ แดงพบิลูยส์กุล 27/03/68 ขาย หุน้สามญั 1,300 0.18  234  
TPIPL นาย ภากร เลีย่วไพรตัน์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 1.00  1,000,000  
TPIPL นาย ภากร เลีย่วไพรตัน์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000,000 1.00  2,000,000  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 25.50  2,550  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 25.75  2,575  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 26.00  260,000  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 19/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 25.75  5,150  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 25/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 300 26.00  7,800  
UAC นางสาว นิลรตัน์ จารุมโนภาส 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 3.08  92,400  

WINDO นาย ธนินทร ์รตันศริวิไิล 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,553,500 0.89  3,162,615  
WPH นาย เชน เหล่าสนุทร 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 8.08  80,800  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

NER นาย ชวูทิย ์จงึธนสมบรูณ์ จาํหน่าย หุน้ 5.41  22.22  24/03/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

MONO 17 ม.ีค. - 4 เม.ย. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 28 Mar 27 Mar 26 Mar 25 Mar 24 Mar    Symbol 28 Mar 27 Mar 26 Mar 25 Mar 24 Mar 

1 OR 94.4 34.4 (9.5) (23.4) (2.7)  1 DELTA (397.9) (255.1) 35.8 71.6 39.7 

2 TRUE 87.0 28.4 47.3 224.4 133.0  2 CCET (154.6) (33.6) 108.6 (18.2) (34.2) 

3 BBL 83.9 155.5 (138.9) (10.4) 59.5  3 PTT (129.5) 24.9 (103.9) (296.1) (284.3) 

4 IVL 35.3 49.0 5.0 (13.0) 13.6  4 SCB (104.8) 211.3 (33.6) (93.9) (192.9) 

5 TISCO 30.8 35.2 18.9 6.0 16.0  5 PTTEP (99.7) 41.3 (71.9) (191.2) (19.3) 

6 KBANK 22.6 266.4 234.1 82.6 136.2  6 AOT (99.3) (96.8) (84.6) (175.4) 64.1 

7 SAPPE 13.9 8.3 10.3 1.7 1.1  7 SCC (73.2) (30.1) (17.7) (88.4) 21.9 

8 CRC 10.3 36.4 15.8 (21.1) 32.9  8 BH (62.1) (1.8) (131.5) (52.5) (17.5) 

9 BJC 8.5 (7.0) (2.1) (21.7) (0.4)  9 ADVANC (58.9) 17.2 (19.5) (179.3) (132.1) 

10 AMATA 7.6 3.1 63.1 16.0 21.2  10 PTTGC (56.7) (34.5) (64.2) (80.3) (27.6) 

11 COM7 7.4 (11.5) (2.0) (2.2) 16.7  11 CPALL (54.4) 130.3 10.5 (346.4) 7.6 

12 TCAP 6.2 18.2 2.9 12.4 5.7  12 BDMS (49.3) (10.2) (173.3) (170.6) 18.1 

13 DOHOME 5.6 (4.7) 5.5 (10.6) (2.3)  13 CPN (45.9) (17.2) (15.4) (51.6) (44.3) 

14 KTB 5.0 44.2 149.8 (325.8) (52.6)  14 HANA (40.4) 6.8 (0.5) (12.1) 6.2 

15 SAMART 4.1 (4.6) 1.0 (0.8) 4.4  15 TOP (40.2) (33.9) 41.2 (22.1) (122.2) 

16 AAI 2.9 0.5 0.0 1.7 2.9  16 MINT (39.2) (29.1) (11.4) 88.5 51.9 

17 CHG 2.6 2.5 (1.9) (4.7) 1.3  17 CPF (38.4) (24.5) (11.3) (9.4) 81.7 

18 QH 2.4 (1.0) 4.4 (1.5) (0.3)  18 HMPRO (35.6) 6.4 97.2 (45.9) (5.7) 

19 PM 2.2 2.2 0.7 2.3 0.6  19 SCGP (35.1) (27.0) 2.5 (146.9) (2.2) 

20 PIN 2.1 (0.4) 0.2 (1.3) 0.0  20 BANPU (30.6) 3.8 (16.5) (31.8) (17.4) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 124.1 522.0 646.0 (397.9) 35.6  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 PTT 189.1 318.6 507.7 (129.5) 28.6  2 MBK-W4   1.8 5.4 33.3 

3 SCB 165.5 270.3 435.7 (104.8) 39.7  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 AOT 167.5 266.9 434.4 (99.3) 25.7  4 BBL   436.5 1,908.8 22.9 

5 BBL 238.9 155.0 393.9 83.9 34.2  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 OR 239.1 144.7 383.8 94.4 32.8  6 KKP-W6   11.1 70.5 15.7 

7 PTTEP 133.6 233.3 366.9 (99.7) 31.6  7 AMATA   178.7 1,150.0 15.5 

8 KBANK 190.6 168.0 358.7 22.6 31.8  8 KBANK   360.5 2,369.3 15.2 

9 TRUE 214.5 127.6 342.1 87.0 36.7  9 THIP   12.9 90.0 14.3 

10 CPALL 128.8 183.2 312.0 (54.4) 20.4  10 BCP   190.8 1,376.9 13.9 

11 ADVANC 103.1 162.0 265.1 (58.9) 34.1  11 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

12 PTTGC 93.8 150.5 244.3 (56.7) 32.4  12 CPALL   1,165.7 8,983.1 13.0 

13 KTB 115.4 110.4 225.8 5.0 24.7  13 TRUE   4,032.6 34,552.1 11.7 

14 TTB 94.9 101.3 196.2 (6.5) 21.1  14 MFC   14.4 125.6 11.4 

15 CCET 20.4 175.0 195.3 (154.6) 26.2  15 RCL   92.7 828.8 11.2 

16 WHA 74.9 101.2 176.0 (26.3) 26.4  16 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

17 BDMS 59.4 108.7 168.0 (49.3) 20.6  17 AH   38.8 354.8 10.9 

18 IVL 88.1 52.8 140.9 35.3 26.2  18 TISCO   85.5 800.6 10.7 

19 MINT 44.1 83.3 127.3 (39.2) 32.1  19 TOP   234.2 2,233.8 10.5 

20 CPN 38.5 84.4 122.9 (45.9) 32.2  20 BDMS   1,664.4 15,892.0 10.5 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPALL-F 252,000 12,560,800 49.75  50.00  (0.50) 

PTTEP-F 104,000 12,304,500 117.50  117.00  0.43  

SCB-F 57,300 7,191,150 125.50  125.50  0.00  

TRUE-F 216,300 2,562,050 11.90  12.00  (0.83) 

MINT-F 94,500 2,500,625 26.25  26.50  (0.94) 

PTT-F 26,600 858,250 32.50  32.00  1.56  

KBANK-F 4,200 692,650 164.50  164.00  0.30  

AOT-F 2,500 96,925 39.00  38.50  1.30  

KTB-F 1,000 24,550 24.60  24.50  0.41  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TFM 3,000,000  21,000,000  7.00  8.75  (20.00) 3.00 

KTB 820,600  20,022,640  24.40  24.50  (0.41) 1.00 

DRT 528,953  3,782,014  7.15  7.10  0.70  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 28/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 128.7% 28/01/2027 1.36 0.11 111.4% 0.37 -70.0% 12.36 61.3% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 353.7% 28/01/2028 1.36 0.17 111.4% 0.47 -64.2% 8.00 73.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 53.5% 08/08/2026 2.30 0.03 18.8% 0.00 815.3% 76.67 29.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 201.3% 16/05/2027 0.38 0.40 87.5% 0.11 278.5% 1.16 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 272.7% 01/04/2025 0.11 0.01 78.6% 0.00 n.m. 11.00 1164.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 140.9% 14/01/2026 0.22 0.03 43.3% 0.00 n.m. 7.33 122.7% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 92.4% 30/05/2025 1.05 0.02 28.0% 0.00 n.m. 52.50 110.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 614.2% 31/05/2026 10.60 0.70 34.6% 0.00 n.m. 15.14 115.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 31/03/2026 0.20 0.03 44.8% 0.00 n.m. 6.67 112.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -17.3% 24/06/2025 2.66 1.10 30.3% 1.30 -15.5% 2.42 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 187.2% 13/02/2026 4.60 0.21 8.9% 0.00 n.m. 21.90 88.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 214.4% 01/09/2026 1.60 0.03 8.3% 0.00 n.m. 53.33 59.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 238.3% 12/07/2026 0.36 0.10 39.3% 0.00 n.m. 4.14 132.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 162.3% 21/11/2026 5.50 0.04 37.7% 0.04 3.8% 142.45 38.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 164.6% 0.02 -35.5% 5.00 135.6%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 173.1% 13/08/2025 0.26 0.01 72.4% 0.00 n.m. 26.00 116.2% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 22.7% 12/05/2026 1.81 0.08 8.2% 0.00 n.m. 22.63 28.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 126.1% 31/05/2026 0.46 0.04 68.7% 0.04 4.5% 11.50 69.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 17.1% 06/06/2027 0.70 0.32 183.0% 0.53 -39.1% 2.19 74.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 304.9% 08/12/2025 2.24 0.07 61.3% 0.00 n.m. 32.00 102.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 305.1% 0.02 -53.4% 3.00 186.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1300.0% 06/07/2028 0.04 0.06 373.6% 0.04 53.6% 0.67 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 09/05/2028 0.04 0.01 373.6% 0.04 -73.0% 4.00 117.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 62.4% 15/06/2025 3.14 0.10 39.0% 0.00 n.m. 31.40 92.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.7% 2.00 116.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 36.7% 04/07/2025 0.30 0.01 35.0% 0.00 652.9% 30.00 63.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 195.4% 20/05/2025 11.30 0.10 63.5% 0.00 n.m. 135.71 145.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 127.5% 16/07/2025 0.40 0.11 91.2% 0.01 n.m. 3.64 250.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 100.5% 13/02/2028 2.12 0.25 38.5% 0.16 57.3% 8.48 46.7% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 185.0% 29/07/2025 0.20 0.02 25.8% 0.00 n.m. 10.00 183.4% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1468.8% 31/05/2025 0.16 0.01 108.0% 0.00 n.m. 16.00 362.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 183.3% 16/06/2027 0.06 0.04 180.9% 0.04 3.6% 1.50 189.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 485.2% 29/06/2025 1.42 0.01 17.8% 0.00 n.m. 142.00 160.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 20/06/2025 0.04 0.01 261.9% 0.00 797.5% 4.00 431.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 40.4% 16/11/2027 0.89 0.25 27.0% 0.09 183.7% 3.56 71.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 34.1% 05/02/2027 1.43 0.11 134.4% 0.21 -48.2% 3.46 63.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 240.2% 20/06/2025 3.64 0.12 61.3% 0.00 n.m. 49.32 152.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 121.3% 10/10/2031 1.50 0.32 33.3% 0.17 93.2% 4.69 48.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 560.5% 26/07/2025 9.40 0.19 25.4% 0.00 n.m. 55.93 165.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 144.2% 08/12/2025 1.65 0.03 23.3% 0.00 n.m. 55.00 71.7% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 841.2% 05/06/2026 0.97 0.13 23.0% 0.00 n.m. 7.46 143.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 240.2% 01/08/2026 0.97 0.20 23.0% 0.00 n.m. 4.85 115.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 170.4% 31/07/2026 0.70 0.16 60.5% 0.03 403.2% 4.99 110.2% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 25.5% 17/03/2026 56.75 1.22 18.7% 0.37 234.1% 46.52 26.5% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 85.7% 17/08/2025 1.19 0.01 0.0% na n.m. 119.00 59.7% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 120.7% 25/06/2026 1.45 0.20 16.2% 0.00 n.m. 7.25 85.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 0.3% 16/05/2025 16.80 14.60 15.8% 14.38 1.5% 1.20 323.9% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 14.3% 21/08/2026 10.90 2.46 45.9% 1.88 31.1% 4.43 64.1% 21 Aug 2026

MTW-W1 Out 1.000 1:1.0000 8.6% 30/04/2025 0.93 0.01 157.0% 0.10 -89.7% 93.00 36.5% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 267.2% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 22.6% 15/05/2026 4.74 0.31 23.8% 0.12 165.7% 15.29 37.6% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 114.9% 15/12/2025 1.41 0.03 7.0% 0.00 n.m. 47.00 68.9% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 923.1% 17/12/2026 0.13 0.03 84.6% 0.00 n.m. 4.33 161.6% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 -3.9% 11/03/2027 1.81 0.74 35.2% 0.81 -8.9% 2.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 21.1% 19/08/2026 0.38 0.24 54.5% 0.16 52.4% 1.58 155.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 -2.9% 16/05/2025 8.25 3.80 28.2% 4.02 -5.5% 2.38 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -4.7% 17/11/2025 8.25 3.40 28.2% 3.62 -6.2% 2.59 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -1.8% 17/05/2027 8.25 3.36 28.2% 3.08 9.2% 2.53 41.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -2.7% 15/11/2027 8.25 3.10 28.2% 2.86 8.3% 2.69 37.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 16.0% 14/10/2026 1.19 0.38 106.4% 0.52 -26.5% 3.13 68.2% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 24.4% 14/05/2026 0.86 0.07 201.6% 0.40 -82.6% 12.29 40.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 304.8% 11/11/2025 0.47 0.01 25.2% 0.00 n.m. 49.66 100.7% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 29.8% 29/04/2027 0.47 0.11 25.2% 0.06 83.6% 4.27 45.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 172.4% 29/08/2025 0.57 0.01 70.0% 0.00 371.7% 73.76 91.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 168.4% 05/02/2027 0.57 0.03 70.0% 0.05 -40.6% 19.00 59.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 397.6% 15/01/2026 0.63 0.27 42.3% 0.00 n.m. 4.67 172.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 215.2% 10/07/2025 7.30 0.01 10.0% 0.00 n.m. 730.00 87.6% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 59.6% 15/01/2027 5.70 1.10 42.3% 0.53 108.9% 5.18 65.2% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 212.0% 30/08/2025 28.00 0.20 28.1% 0.00 n.m. 160.44 83.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 314.3% 27/06/2025 0.49 0.03 19.8% 0.00 n.m. 16.33 206.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1020.0% 14/01/2026 0.45 0.04 104.2% 0.00 n.m. 11.25 168.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 258.9% 21/01/2026 2.80 0.05 18.9% 0.00 n.m. 56.00 81.3% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 47.4% 12/09/2025 0.95 0.10 78.9% 0.09 7.8% 9.50 82.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 95.8% 12/09/2027 0.95 0.26 78.9% 0.27 -3.9% 3.65 76.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1763.4% 20/05/2025 1.17 0.01 23.2% 0.00 n.m. 161.05 299.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 565.0% 01/06/2026 0.20 0.03 68.1% 0.00 n.m. 6.67 141.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 227.5% 22/05/2025 5.05 0.01 13.0% 0.00 n.m. 611.05 126.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 04/07/2025 0.19 0.01 109.9% 0.00 n.m. 19.00 208.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 27/07/2027 0.19 0.07 109.9% 0.07 0.8% 2.71 109.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 128.6% 24/05/2028 0.28 0.14 37.2% 0.01 n.m. 2.00 144.0% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 383.1% 22/06/2026 3.14 0.17 43.0% 0.00 n.m. 18.47 97.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.7% 15/05/2027 4.52 0.69 28.0% 0.69 -0.5% 6.55 27.8% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 300.0% 06/01/2026 0.04 0.01 261.9% 0.02 -46.0% 4.00 180.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 110.1% 15/01/2027 1.49 0.13 12.8% 0.00 n.m. 11.46 53.5% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 70.0% 19/06/2025 0.60 0.02 56.8% 0.00 902.4% 30.00 97.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 184.5% 10/07/2025 0.71 0.02 49.2% 0.00 n.m. 35.50 133.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 332.8% 24/05/2025 0.58 0.01 44.0% 0.00 n.m. 58.00 204.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 28/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 14/06/2025 0.18 0.01 126.8% 0.00 298.6% 18.00 175.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 22.2% 19/10/2025 0.09 0.01 119.0% 0.03 -64.3% 9.00 49.6% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1203.0% 30/10/2025 0.21 0.01 88.7% 0.00 n.m. 23.10 185.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -4.0% 10/05/2025 1.99 0.96 12.5% 1.03 -6.4% 2.07 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 473.3% 13/06/2025 0.15 0.01 55.9% 0.00 n.m. 15.00 252.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 214.5% 23/05/2027 3.08 0.06 35.7% 0.02 219.4% 63.39 43.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -10.5% 03/09/2025 3.08 1.27 35.7% 1.52 -16.5% 2.44 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 91.7% 18/07/2025 1.57 0.01 25.0% 0.00 n.m. 157.00 65.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 25.5% 30/06/2026 7.15 0.97 20.0% 0.27 256.4% 7.37 44.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 207.2% 24/10/2025 0.05 0.01 330.0% 0.03 -64.0% 5.20 168.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 360.0% 17/06/2027 0.05 0.03 330.0% 0.04 -32.3% 1.67 178.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 351.7% 06/05/2026 0.89 0.02 22.6% 0.00 n.m. 44.50 84.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1015.5% 05/01/2027 0.13 0.02 55.0% 0.00 n.m. 6.81 125.1% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 641.2% 23/12/2027 0.13 0.01 55.0% 0.00 638.4% 13.63 80.2% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 343.9% 31/03/2027 0.98 0.10 31.8% 0.00 n.m. 9.80 87.0% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Mar  1 2 3 4 

New listing: DW 
AOT01C2606T 
BANPU01C2606T 
BCH13C2508A 
BDMS19C2508A 
BGRIM01C2606T 
BGRIM13C2508A 
BH13C2508A 
BJC13C2508A 
CPALL01C2606T 
HMPRO01C2508A 
IVL13C2508A 
KTC01C2508A 
MTC01C2508A 
POPMAR41C2507A 
SCC01C2606T 
TOP13P2508A 
 

New Share Trading 
XBIO 18.75 m shares 
(PP @0.16) 
 
XD: 
SCGD@0.100000 
SONIC@0.057500 
UP@1.980000 
UPF@1.200000 
 
Par Change: 
POPF Par @9.254300  
(From Par @9.345)  
 

XD: 
JAPAN13@0.000000 
NDX01@0.000000 
SCGP@0.300000 
SUC@1.600000 
 
Par Change: 
HYDROGEN Par @8.9555 
(From Par @9.0835)  
 
Delisted: 
AJA-W4 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Par Change: 
B-WORK Par @9.0555 
(From Par @9.2233)  
FUTURERT Par @9.8781 
(From Par @9.9763)  
 
Last trading: 
MTW-W1 

XE: 
MTW-W1 1:1@1.000000 

XD: 
DBS19@0.000000 
SMPC@0.270000 
TCOAT@0.500000 
 
XB: 
GLOCON38156:1@1000.00 
 
XW: 
GLOCON 1:18500@Free 
 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ีค. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ก.พ. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ีค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
       เดอืนก.พ. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนม.ีค.จาก ADP 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนก.พ. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.พ. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ีค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนม.ีค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 

Holiday 

XD: 
ATP30@0.030000 
CPAXT@0.530000 
DCC@0.020000 
JD80@0.000000 
 

XD: 
GPI@0.070000 
MA80X@0.000000 
 

XD: 
BLC@0.090000 
GC@0.200000 
KWC@12.500000 
 

XD: 
AUCT@0.320000 
BANPU@0.120000 
BPP@0.300000 
S11@0.100000 
TCAP@2.050000 
TCAP-P@2.050000 
TPLAS@0.040000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Holiday Holiday 

XD: 
KTB@1.545000 
KTB-P@1.699500 
QTC@0.250000 
SCB@8.440000 
SMIT@0.140000 
STP@0.400000 
 

XD: 
IT@0.190000 
KBANK@8.000000 
KTC@1.320000 
MAJOR@0.200000 
PSL@0.100000 
TIPCO@0.180000 
TOG@0.250000 
UKEM@0.010000 
YUASA@0.608800 
 

XD: 
AIT@0.400000 
BUI@2.800000 
MCS@0.500000 
STA@1.000000 
STGT@0.500000 
 
XR: 
BUI 4:1@10.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

XD: 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 

XD: 
AHC@0.430000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.000000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.120000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VENTURE19@0.000000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

XR: 
FVC 1:5.3084@0.500000 

Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

 XW: 
IMH 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
EFORL-W6 

  XW: 
HYDRO 3:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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