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Fundamental Story 
 

Telecom Sector  – Overweight News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 จดัการรบัฟังความคิดเหน็รอบใหม่สาํหรบัการประมูลคล่ืน 
 

 กสทช. สัง่ทบทวนรายละเอียดการประมูลคล่ืนความถ่ีหกชุดอีกครัง้ 
 คล่ืนความถ่ี 3500MHz มีโอกาสรวมเข้ามาเป็นคล่ืนท่ีเจด็ 
 ตัง้เป้าเอกสารรบัฟังความคิดเหน็รอบใหม่แล้วเสรจ็วนัท่ี 1 เมษายน 
 เราไม่มีความกงัวลหากการประมูลจะเล่ือนไปเลก็น้อย 

 

การประชุมคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแหง่ชาต ิ (กสทช.) เมือ่วานน้ีมี
มตอิอกคาํสัง่ใหท้บทวนรายละเอยีดและกระบวนการประมลูคลื่นความถีโ่ทรคมนาคมทีก่าํลงัจะมขีึน้อกีครัง้ โดยตัง้เป้า
จะใหเ้อกสารสาํหรบัการรบัฟงัความคดิเหน็รอบใหมแ่ลว้เสรจ็ภายในวนัที ่ 1 เมษายน 2025 น้ี โดยมจีดุเน้นยํ้าในการ
ทบทวนเงือ่นไขดงัน้ี 

 คลื่นความถี ่ 3500MHz ทีป่จัจุบนัใชส้าํหรบัการถ่ายทอดสญัญาณโทรทศัน์ในประเทศไทยอาจถูกรวมเขา้มาเป็น
คลื่นความถีชุ่ดทีเ่จด็ในการประมลูรอบน้ีตามทีผู่ป้ระกอบการรอ้งขอ 

 ราคาขัน้ตํ่าของการประมลูคลื่นความถีท่ ัง้หกชุดจะถูกทบทวนอกีครัง้ โดยเฉพาะคลื่นทีร่าคาเริม่ตน้ตํ่ากวา่ราคา
สดุทา้ยของการประมลูรอบทีผ่า่นมา เน่ืองจากมคีวามกงัวลวา่ความเขม้ขน้ของการแขง่ขนัระหวา่งการประมลูใน
รอบน้ีจะอยูใ่นระดบัตํ่าเพราะคาดมผีูเ้ขา้รว่มประมลูเพยีงสองราย ซึง่จะทาํใหป้ระเทศสญูเสยีโอกาสการทาํรายได้
จากใบอนุญาตคลื่นความถีด่งักล่าว 

 เงือ่นไขการชาํระเงนิคา่ใบอนุญาตคลื่นความถีอ่าจถูกยดืออกไปใหน้านขึน้จากเดมิทีใ่หไ้วว้า่จะตอ้งชาํระ 50% ใน
ปีแรก และอกี 25% ในปีทีส่ามและปีทีส่ ี ่ เป็นการชาํระงวดละ 25% ในระยะเวลาสีปี่ หรอืงวดละ 10% เป็นเวลา 
10 ปี 

 อาจตอ้งมขีอ้กาํหนดหรอืเงือ่นไขเพิม่ขึน้ถงึปรมิาณคลื่นความถีส่งูสดุในแต่ละยา่นทีผู่ป้ระกอบการแต่ละรายจะถอื
ครองได ้ เพือ่ลดโอกาสการผกูขาดตลาด โดยกลุ่มสภาองคก์รผูบ้รโิภคยงัมขีอ้เสนอใหเ้พิม่มาตรการการปกป้อง
ผลประโยชน์ของประเทศ และการคุม้ครองผลประโยชน์ของผูบ้รโิภคจากการประมลูคลื่นความถีค่รัง้น้ีดว้ย 

 จากความกงัวลถงึการจดัชุดการประมลูคลื่นความถี ่ และลาํดบัการประมลูคลื่นความถีแ่ต่ละชุดวา่อาจทาํใหเ้กดิ
ความไดเ้ปรยีบเสยีเปรยีบ เน่ืองจากผูป้ระกอบการทัง้สองมคีวามตอ้งการคลื่นความถีแ่ต่ละชุดทีแ่ตกต่างกนั 
กสทช. จงึใหท้บทวนกระบวนการประมลูและการลาํดบัการประมลูใหมเ่พือ่ลดขอ้ไดเ้ปรยีบระหวา่งผูป้ระมลู แต่ใน
ขณะเดยีวกนัเพื่อใหเ้พิม่ความเขม้ขน้ของการแขง่ขนัเพือ่สรา้งรายไดส้งูสดุใหป้ระเทศ 

 และจากคาํสัง่ทบทวนและการทํากระบวนการรบัฟงัความคดิเหน็รอบใหมน้ี่ อาจทาํใหว้นัประมลูคลื่นความถีถู่ก
เลื่อนไปจากกาํหนดการเดมิ ซึง่คอืวนัที ่17-18 พฤษภาคมนี้ 

เราไมไ่ดม้คีวามกงัวลต่อขา่วน้ีเน่ืองจาก 1) การนําคลื่น 3500MHz เขา้มาน่าจะทาํใหผู้ป้ระกอบการสามารถวาง
แผนการใชง้านคลื่นความถีไ่ดม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 2) เน่ืองจากเราใชส้มมตฐิานวา่ราคาประมลูสดุทา้ยจะถูกกวา่
ราคาขัน้ตํ่าราว 30-50% อยูแ่ลว้ การปรบัราคาขัน้ตํ่ากไ็ม่น่าสง่ผลลบต่อประมาณการของเรามากนัก 3) การยดื
ระยะเวลาการชาํระคา่ใบอนุญาตคลื่นความถีอ่อกไปนัน้เป็นผลดกีบัผูป้ระกอบการ และ 4) แมอ้าจจะล่าชา้ออกไปบา้ง
แต่เรากม็องวา่การประมลูคลื่นความถีจ่ะแลว้เสรจ็ทนัเดอืนสงิหาคม ก่อนทีค่ลื่นความถีบ่างชุดจะหมดอายุลง 

เราจงึยงัมมีมุมองบวกต่อกลุ่มโทรคมนาคม โดยม ี TRUE เป็น top pick ของเรา และแมเ้ราใหค้าํแนะนํา ADVANC 
เป็นเพยีง “ถอื” แต่กม็องวา่ม ี upside จากราคาหุน้ปจัจบุนัหลงัราคาหุน้ปรบัตวัลงมาพอสมควรนบัจากทีเ่ราออกบท
วเิคราะหไ์ปเมือ่เดอืนก่อน 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 27 MARCH, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-
3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่ 1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

 

 

 


