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Fundamental Story 
 

Transportation Sector  – Overweight News Update 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 ครม. มีมติเหน็ชอบร่างพระราชบญัญติัการประกอบธรุกิจสถานบนัเทิงครบวงจร 
 

 ขัน้ตอนถดัไปคือการเสนอต่อรฐัสภาในเดือนกรกฎาคม ก่อนท่ีจะ... 
 …ย่ืนขออนุมติัจากวฒิุสภา และลงพระปรมภิไธยจากพระมหากษตัริย ์ 
 รฐับาลคาดว่าโครงการน้ีจะเพ่ิมจาํนวนนักท่องเท่ียว 5-10% และ…  
 …เพ่ิมรายได้จากการท่องเท่ียวราว 1.1-2.3 แสนลบ.  

 

 เมือ่วานน้ี คณะรฐัมนตรไีดม้มีตเิหน็ชอบในหลกัการของรา่งพระราชบญัญตักิารประกอบธุรกจิสถานบนัเทงิครบ
วงจร ซึง่จะทาํใหค้าสโินถูกกฎหมายและควบคุมการประกอบกจิการสถานบนัเทงิครบวงจรในประเทศไทย รา่ง
กฎหมายทีไ่ดร้บัมตเิหน็ชอบน้ีจะเสนอใหก้บัสภาผูแ้ทนราษฎรในเดอืนกรกฎาคม หากกฎหมายผา่นการพจิารณา
ของรฐัสภา จะตอ้งไดร้บัการเหน็ชอบจากวุฒสิภา และไดร้บัการลงพระปรมภไิธยจากพระมหากษตัรยิก่์อนทีจ่ะ
กลายเป็นกฎหมาย 

 ผูด้าํเนินสถานบนัเทงิครบวงจรสามารถเป็นบรษิทัเอกชนหรอืองคก์รของรฐัทีจ่ดทะเบยีนในประเทศไทย โดยมทุีน
จดทะเบยีนไมต่ํ่ากวา่ 1.0 หมืน่ลบ. และตอ้งขอใบอนุญาตจากรฐับาลเป็นระยะเวลา 30 ปี โดยมคีา่ธรรมเนียม
ใบอนุญาตเริม่ตน้ 5.0 พนัลบ. และคา่ธรรมเนียมใบอนุญาตประจาํปี 1.0 พนัลบ. โดยพืน้ทีส่ว่นใหญ่ของสถาน
บนัเทงิครบวงจรจะประกอบดว้ยสวนสนุกและสวนน้ํา, ศนูยก์ารคา้, คอนเสริต์, เทศกาล, นิทรรศการ, การประชุม 
และกจิกรรมกฬีา สว่นคาสโินจะคดิเป็นพืน้ทีไ่ม่เกนิ 10% ของพืน้ทีท่ ัง้หมด. 

 จากรายงานขา่ว บรษิทัคาสโินระดบัโลกอยา่งน้อย 6 แหง่ ไดแ้ก่ Las Vegas Sands Corporation, Wynn 
Resorts, Caesars Entertainment, MGM China Holdings Limited, Hard Rock International และ Melco 
Resorts & Entertainment ไดแ้สดงความสนใจในการลงทุนในโครงการสถานบนัเทงิครบวงจรของประเทศไทย 

 บรษิทัไทยทีแ่สดงความสนใจไดแ้ก่ U-tapao International Aviation (เป็นบรษิทัร่วมทุนระหวา่งบมจ.การบนิ
กรุงเทพ (BA, ซือ้), บมจ.บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์ (BTS, ซือ้) และบมจ. สเตคอน กรุ๊ป (STECON, ซือ้)), สยาม
พารค์ซติี,้ ราชตฤณมยัสมาคมแห่งประเทศไทย, เดอะมอลลก์รุ๊ป, ซพีกีรุ๊ป, พราวกรุ๊ป เป็นตน้. 

 รฐับาลเชือ่วา่โครงการน้ีจะชว่ยกระตุน้การท่องเทีย่วของไทยใหค้กึคกัขึน้ โดยจะมนีกัท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ 5-10% 
และรายไดจ้ากการท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ 1.10-2.3 แสนลบ. สรา้งงาน 9,000-15,300 ตําแหน่ง แกป้ญัหาการพนันผดิ
กฎหมาย และดงึดดูการลงทุนจากทัง้ในและต่างประเทศกวา่ 1.0 แสนลบ. หากกฎหมายน้ีผา่น นอกจาก
ผูป้ระกอบการทีม่ศีกัยภาพทีก่ล่าวขา้งตน้แลว้ เรายงัมองวา่บมจ.ท่าอากาศยานไทย (AOT “ซือ้”), บมจ. เอเชยี เอ
วเิอชัน่ (AAV “ซื้อ”) และกลุ่มโรงแรมจะเป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์ทางออ้ม โดบมจ. ด ิเอราวณั กรุ๊ป (ERW, “ซือ้”) จะ
ไดร้บัประโยชน์สงูสดุในกลุ่มโรงแรม เน่ืองจากมสีดัสว่นรายไดจ้ากการท่องเทีย่วของไทยสงูทีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-
3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่ 1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

 

 

 


