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มองเหน็โอกาสท่ีหุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ 
 

ในรายงานฉบบัน้ี เรารวบรวมมุมมองเชิงลึกต่อเวียดนามจาก ผูบ้ริหารกองทุนตวัทอ็ป Principal VNEQ-A พร้อมกบัเปิดเผย
สาเหตสุาํคญัท่ีทาํให้เราเช่ือว่าหุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ท่ีเคย laggard มานาน มีโอกาสจะพลิกกลบัมา “โดดเด่นหลงัจากน้ี” โดย
แนะนําลงทุนผ่าน กองทุน SCBASHARES(A)  …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -
4.1% ถึง -14.7% vs SET TRI ท่ี -15.3% (Ex1.2) 
 
 

เหตกุารณ์น่าสนใจในช่วงน้ี 

ในรายงานฉบบัน้ี เรารวบรวมเหตุการณ์ทีน่่าสนใจ ดงัน้ี:- 
1) เจาะลึกมุมมองผูจ้ดัการกองทุน Principal VNEQ-A 
 รฐับาลเวยีดนามตัง้เป้าการเตบิโตของ GDP ในปีน้ีที ่

8–10% ซึง่เป็นเป้าหมายทีท่า้ทาย ท่ามกลางแนวโน้ม
เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัและมมีาตรการกดีกนัการคา้ 
อยา่งไรกต็าม แมก้ารเตบิโตทีแ่ทจ้รงิอาจอยูใ่นชว่ง 6–
7% แต่กย็งัถอืวา่โดดเด่นเมือ่เทยีบกบัประเทศอื่นๆ 
และม ี upside ทีจ่ะโตมากกวา่น้ี หากภาครฐัมกีารเรง่
เบกิจ่ายงบประมาณทีร่วดเรว็ 

 เศรษฐกจิเวยีดนามมปีจัจยัสนบัสนุนไดแ้ก่ การลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานทีช่ว่ยกระตุน้การจา้งงานและการ
บรโิภค, การปฏริปูระบบราชการ, ตลาดอสงัหาฯฟ้ืนตวั
, รฐับาลทีม่คีวาม Pro-Growth และเป็นมติรกบั
ภาคเอกชนมากกวา่ในช่วง 2 ปีทีผ่า่นมา ซึง่มกัจะได้
ยนิขา่วการปราบปรามคอรปัชัน่ 

 ปีน้ีงบลงทุนภาครฐัจะขยายตวักวา่ 20% จากปีก่อน, 
เป้าหมายขาดดลุการคลงัอยูท่ี ่ 4.5-5% ของ GDP ซึง่
เป็นระดบัทีส่งูในรอบ 10 ปี, เริม่เหน็การเบกิจ่ายงบ
ลงทุนในเมกะโปเจคต่างๆทีเ่คยคา้งท่อมานานตัง้แต่ 
4Q24 ซึง่เป็นสิง่ทีไ่มเ่คยเหน็เลยมาตลอด 2-3 ปี, 
เวยีดนามยงัใชจ้่ายดา้นการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน
น้อยกวา่ทีค่วรจะเป็น และมโีอกาสปรบัเพิม่ไดอ้กี
เน่ืองจาก ระดบัหน้ีสาธารณะยงัคงตํ่ามาก, มกีารปฏริปู
ระบบขา้ราชการและยุบหน่วยงานทีซ้ํ่าซอ้น ซึง่จะชว่ย
ใหก้ารอนุมตัโิครงการต่างๆ สะดวกรวดเรว็ยิง่ขึน้ 

 ตลาดอสงัหาฯ เหน็การฟ้ืนตวัดมีากในภาคเหนือตัง้แต่
ปีก่อน ขณะที ่ ภาคใตก้เ็ริม่เหน็สญัญาณวา่ หลงัเสรจ็
สิน้การปรบัปรุงกฎหมาย รฐับาลกด็มูคีวามจรงิจงัใน
การอนุมตัโิครงการต่างๆใหไ้วขึน้ 

 เวยีดนามไม่น่าจะเป็นเป้าหมายหลกัของการขึน้ภาษ ี
เน่ืองจาก เวยีดนามเป็นพนัธมติรสาํคญัของสหรฐัฯใน
การถ่วงดุลอทิธพิลของจนีในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก, 
เวยีดนามเกบ็ภาษสีนิคา้สหรฐัในอตัราตํ่ากวา่ทีส่หรฐัฯ
เกบ็ภาษสีนิคา้เวยีดนาม (Ex 2) 

 หุน้มแีรงสนบัสนุนจาก กาํไรบรษิทัฯทีค่าดจะโตที ่
+18% ในปีน้ี, และโอกาสทีจ่ะถูกอพัเกรดสูต่ลาดเกดิ
ใหมใ่นเดอืนก.ย.25 

2) อพัเดตเร่ืองเศรษฐกิจจีน และแนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้น
จีนแผน่ดินใหญ่ SCBASHARES(A) 
 ตวัเลขเศรษฐกจิโดยรวมออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด

คอ่นขา้งมาก อาท ิ ยอดคา้ปลกีของม.ค.-ก.พ.ที่
ขยายตวั 4.0% แขง็แกรง่ทีส่ดุนบัตัง้แต่ต.ค.ทีผ่า่นมา, 
การผลติภาคอุตสาหกรรม ชะลอเลก็น้อยเมือ่เทยีบกบั
ธ.ค.ทีม่แีรงหนุนจากการเรง่ผลติก่อนสงครามการคา้
รอบใหม,่ การลงทุนสนิทรพัยถ์าวรโดยเฉพาะนอกภา
คอสงัหาฯ กโ็ตอยา่งแขง็แกรง่ที ่ 8.4%, ราคาบา้น
สรา้งใหมใ่น 100 เมอืงใหญ่ ขยายตวัที ่ +0.11%m-m, 
ในรายงานของ OECD ฉบบัวนัที ่17 ม.ีค. ไดอ้พัเกรด 
GDP25F ของจนี เป็นขยายตวั 4.8% จากเดมิ 4.7% 
ซึง่สวนทางกบัประเทศหลกัอื่นๆทีอ่่อนแอลง (Ex 8) 

 จนีประกาศแผนกระตุน้การบรโิภค 8 ดา้นสาํคญั อาท ิ
I. สนบัสนุนภาคครวัเรอืนผา่นการ เพิม่รายได ้ 

กระตุน้การจา้งงานโดยเฉพาะกลุ่มบณัฑติจบใหม ่ 
เปิดชอ่งใหก้องทุนบาํเหน็จบาํนาญ-ประกนัสงัคม
เขา้มาลงทุนในหุน้มากขึน้ ลงโทษการฉ้อโกงใน
ตลาดทุน และแกไ้ขปญัหาเรือ่งรฐับาลทอ้งถิน่คา้ง
ชาํระหน้ีของต่อธุรกจิเอกชน 

II. สนบัสนุนสวสัดกิารสงัคมทางดา้น การศกึษา 
การแพทย ์การดแูลเดก็-กลุ่มเปราะบาง-ผูส้งูอายุ 

III. พฒันาอุตสาหกรรมบรกิาร เชน่ รา้นอาหาร-
บนัเทงิ-กฬีา รวมถงึพฒันาเสน้ทางท่องเทีย่วใหม่ๆ 
และเพิม่ฟรวีซ่ีาสาํหรบันักท่องเทีย่วต่างชาต ิ

IV. ใหแ้รงจงูใจสาํหรบัซือ้สนิคา้ Big Ticket เชน่ อสงั
หาฯ EV และเครือ่งใชไ้ฟฟ้าในบา้น  

V. สง่เสรมิแบรนดส์นิคา้อุปโภคบรโิภคในประเทศ
ระดบัพรเีมยีม และนวตักรรมรวมทัง้ AI เพือ่เพิม่
ขดีความสามารถในการแขง่ขนัของประเทศ 

VI. เรยีกความเชือ่มัน่ในการใชจ้่ายดว้ยการ คุม้ครอง
สทิธผิูบ้รโิภค และการปฏริปูดา้นกฎเกณฑเ์พือ่
กระตุน้การใชจ้่าย 

VII. ผอ่นคลายกฎระเบยีบและเงือ่นไขทีซ่บัซอ้น 
รวมทัง้ สรา้งความเป็นธรรมในกระบวนการจดัซือ้
จดัจา้งของภาครฐั  

VIII. ใชม้าตรการสนับสนุนจากภาครฐั ทางดา้นการคลงั 
และการขยายวงเงนิสนิเชือ่ เพือ่เสรมิสรา้งความ
มัน่คงทางเศรษฐกจิในระยะยาว 
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 สาํหรบัมมุมองเชงิกลยุทธ ์ เรามองหุน้จนีแผน่ดนิใหญ่ 
(AShares) ที ่ laggard มานาน จะมโีอกาส Outperform 
ในชว่งหลงัจากน้ี และแนะนํา “ซือ้” SCBASHARES(A)  
I. เมือ่ดพูฤตกิรรมตลาดกระทงิของหุน้จนีในชว่งทีผ่่าน

มา พบวา่ ในอดตีหุน้จนีแผน่ดนิใหญ่ A-Shares มกั
ปรบัขึน้ไดแ้รงกวา่ฝ ัง่ฮ่องกง H-Shares (Ex 3) 

II. กลบักลายเป็นว่า ตลาดกระทงิชว่งน้ีฝ ัง่ฮ่องกงเริม่
เปิดตวัไดแ้รงกวา่ เน่ืองจาก 4 ปจัจยัหลกั  
a) ผลดาํเนินงานของบรษิทัในฝ ัง่ฮ่องกงดแูขง็แกรง่

กวา่ ดว้ยการทีม่บีรษิทัขนาดใหญ่ในระดบัโลก
เป็นจาํนวนมาก แตกต่างจากฝ ัง่แผน่ดนิใหญ่ที่
มกัเป็นบรษิทัทีม่ขีนาดรองลงมา  

b) ตลาดฮ่องกงมชีาวต่างชาตเิป็นผูเ้ล่นหลกั ซึง่
ก่อนหน้าน้ีมคีวามกงัวลเรือ่งการกาํราบ Big 
Tech เป็นอยา่งมาก จนทาํให ้ Valuation ลงมา
อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงวกิฤต Covid ทัง้ๆที่
เศรษฐกจิไมไ่ดดู้แยเ่ท่า จงึดนู่าสนใจมากกว่า
แผน่ดนิใหญ่ในช่วงเวลานัน้ 

c) ท่าทขีองภาครฐัทีเ่ป็นมติรต่อภาคเอกชนอยา่ง
ไมเ่คยเป็นมาก่อน และการเปิดตวั Deep Seek 
R-1 รวมทัง้ AI คุณภาพสงูหลายรุน่ ทาํใหน้ัก
ลงทุนต่างชาตคิลายความกงัวล และมคีวาม
เชือ่มัน่ต่อหุน้จนียิง่ขึน้ 

d) การเปิดตวัโครงการ Stock Connect เชือ่มต่อ
ตลาดฮ่องกง-แผน่ดนิใหญ่ ทําใหน้กัลงทุนจาก
แผน่ดนิใหญ่ทีม่คีวามกงัวลต่อเศรษฐกจิใน
ประเทศ แบ่งเงนิทุนมายงัตลาดฮ่องกง 

เรือ่งดงักล่าวสอดคลอ้งกบักลยุทธเ์ดมิของเรา ทีมุ่ง่
จาํกดัการลงทุนในหุน้เลก็ทีแ่ผน่ดนิใหญ่ (ด ู Wealth 
Strategy 11 ธ.ค.) 

III. ปจัจุบนัเราเปลีย่นกลยุทธม์าเน้นทีหุ่น้แผน่ดนิใหญ่ 
เน่ืองจาก ตลาดแผน่ดนิใหญ่มกัม ีupside ในยามขา
ขึน้ทีส่งูกวา่, ปจัจุบนั Valuation ของตลาดฮ่องกง
เมือ่เทยีบกบัแผ่นดนิใหญ่ ไมไ่ดด้นู่าสนใจเป็นพเิศษ
อกีต่อไป (Ex 5), ท่าทจีรงิจงัในการสนบัสนุน
เศรษฐกจิของรฐับาล น่าจะเป็นแรงสนบัสนุนต่อ
บรษิทัในแผน่ดนิใหญ่ ทีผ่ลดําเนินงานมกัอ่อนไหว
ต่อภาวะเศรษฐกจิจนี, หากตวัเลขเศรษฐกจิจนี
แขง็แกรง่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง คนจนีซึง่เป็นผูเ้ล่นหลกั
ของตลาดแผน่ดนิใหญ่ กจ็ะมคีวามกลา้ลงทุนยิง่ขึน้ 

IV. กองทุนหลกั Schroders China A มจีุดเด่น ดงัน้ี a) 
โน้มเอยีงไปยงับรษิทัขนาดเลก็ถงึกลาง ทีม่ี
ศกัยภาพในการเตบิโตและมคุีณภาพสงู ซึง่จะได้
ประโยชน์มากจากท่าทเีชงิรุกในการกระตุน้
เศรษฐกจิของทางการ b) ใหค้วามสาํคญักบับรษิทัที่
สอดคลอ้งกบัแนวโน้มการเตบิโตเชงิโครงสรา้งของ
จนี โดยธมีทีช่ืน่ชอบ ไดแ้ก่ เทคโนโลย,ี เฮลธแ์คร ์
และสนิคา้อุปโภคบรโิภค c) มทีมีลงทุนขนาดใหญ่
และมากประสบการณ์ทีอ่ยูใ่นพืน้ทีจ่รงิ d) บรหิาร
โดย  แจก็ ล ี ทีม่ปีระสบการณ์ดา้นการลงทุน 26 ปี 
และเขา้ใจเรือ่งจนีเป็นอยา่งด ี โดยเคยดาํรงตําแหน่ง
หวัหน้าฝา่ยการลงทุนที ่ Huatai-Pinebridge Fund 

Management ซึง่เกดิจากการร่วมทุนของบล.สาํคญั
ของจนี กบับรษิทัจดัการสนิทรพัยร์ะดบัโลก 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

ASP-USSmall-A* 5.0   

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

  SCBASHARES(A) 2.5 

ES-INDAE** 2.5 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 30.0 ES-Cash, K-Cash 30.0 
 

Source: TNS 
Note: *หุ้นขนาดเล็กทีพ่ึง่พารายได้หลกัจากในประเทศ อาจเผชญิแรงกดดนัมากขึน้ 
เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตวัเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 
** Valuation ดนู่าสนใจขึน้ ระยะยาวมีแรงหนนุจากปัจจยัเชิงโครงสร้างที่แข็งแกร่ง 

 

Ex 2: Effective Average Tariff Rate With US 

 
Source: AMC 
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Ex 3: China Actual Broad Deficit (% Of GDP) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: China Bull Market 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

 

 

 

Ex 6: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 12 Mar 25 

 
ZEAL: ลงทนุในตราสารหน้ีสหรฐัฯ เพ่ือรบัผลตอบ 
แทนส่วนเพ่ิม ในระหว่างรอสญัญาณบวกจากหุ้นไทย 
มมุมองการลงทุนในหุน้ไทยของเรายงัคงคลา้ยเดมิ 1) upside ระยะ
กลาง “สงู” จาก valuation ทีถู่กมาก (ด ูzeal insight วนัที ่5 ม.ีค) 
ทาํให ้reward/risk น่าสนใจอยา่งมาก 2) ยงัไมเ่หน็สญัญาณการปรบั
ขึน้ทีช่ดัเจน แต่จะคอยมองหาสญัญาณบวก/catalyst ทัง้ในเชงิ
คุณภาพ เชน่ เศรษฐกจิ, กาํไร บมจ. ฯลฯ และในเชงิปรมิาณ เชน่ 
ปจัจยัทางเทคนิค, fund flow ฯลฯ ก่อนจะเพิม่สดัสว่นการลงทุน… 
อยา่งไรกด็ ีในระหวา่งการรอเพิม่น้ําหนกัลงทุนในหุน้ไทย เรามอง
การลงทุนในตราสารหนี้สหรฐัฯ ผ่านกองกองทุน UGIS-N เป็น
ทางเลอืกในการลงทุนทีด่ ีจากแนวโน้มการปรบัลงของดอกเบีย้
สหรฐัฯ และมองเป็นทางเลอืกในการ hedge ความเสีย่งจาก
เศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีเ่ริม่อ่อนตวัลง สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -4.1% ถงึ -14.7% vs SET 
TRI ที ่-15.3% (Ex1.2)
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Ex 8: Global Growth Is Projected To Moderate 

 

Source: OECD 
 

 

Ex 9: Headline Inflation Is Projected To Decline In Most Countries 

 

Source: OECD 
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.3 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 5.1 0.2 -

K-CASH Buy 07/17/2024 - 1.2 0.0 -

KTPlus (Closed) 04/20/2021 02/15/2023 - - 1.0

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.7) (2.4) -

KT-GREEN-A (1st) Buy 08/02/2023 - (44.8) (1.2) -

KT-GREEN-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (23.2) (1.2) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 4.1 (0.2) -

KFGBRAND-A Buy 08/14/2024 - 1.2 (2.8) -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - (3.0) (1.5) -

ASP-USSMALL Sell 10/22/2024 - (9.0) (1.8) -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 10/22/2024 - 0.5 (2.4) -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 0.6 1.2 -

ES-HEALTHCARE Buy 11/27/2024 - (7.7) (0.8) -

KT-GREEN-A (3rd) Buy 01/17/2025 - (1.7) (1.2) -

KT-WTAI-A Buy 01/19/2025 - (14.3) (2.2) -

ES-INDAE Buy 02/13/2025 - (5.3) (0.6) -

SCBCHEQA (2nd) Buy 03/05/2025 - 1.1 (0.5) -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

SCBCHEQA (Closed) 03/29/2023 02/25/2025 - - (19.2)

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - 0.5 2.0 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 4.3 2.0 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

เรามีมุมมองต่อหุ้นไทย คล้ายเดิม 1) upside “สงู” จาก valuation ท่ีถกูมาก (ด ูzeal insight วนัท่ี 5 มี.ค) 2) แต่ยงัไม่เหน็สญัญาณ
การปรบัขึน้ท่ีชดัเจน และเรายงัคอยสญัญาณบวก/catalyst ทัง้ในเชิงคณุภาพ เช่น เศรษฐกิจ, กาํไร บมจ. ฯลฯ และในเชิงปริมาณ 
เช่น ปัจจยัทางเทคนิค, fund flow ฯลฯ ก่อนจะเพ่ิมสดัส่วนการลงทุน… อย่างไรกดี็ ในระหว่างการรอสดัส่วนหุ้นไทย เรามองการ
ลงทุนในตราสารหน้ีสหรฐัฯ ผา่นกองกองทุน UGIS-N เป็นทางเลือกท่ีดี จากแนวโน้มการปรบัลงของดอกเบีย้สหรฐัฯ สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -4.1% ถึง -14.7% vs SET TRI ท่ี -15.3% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.2% -4.2% -8.5% -4.1% 1.00 

Quality -1.6% -12.1% -15.9% -11.9% 2.00 

Dynamic -1.7% -15.4% -17.9% -14.7% 3.00 

Target -2.1% -13.1% -15.5% -12.4% 2.00 

SET TRI -0.3% -15.0% -17.2% -15.3%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.1% 10.8% 8.8% 11.2%  

Quality -1.3% 2.9% 1.4% 3.4%  

Dynamic -1.4% -0.4% -0.6% 0.6%  

Target -1.8% 1.9% 1.7% 2.9%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 17 Mar 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 7.3             6.3             4.6             

P E (x) 10.0           9.4             8.9             

EV / EBITDA (x) 9.1             8.5             7.9             

P / BV (x) 1.6             1.5             1.5             

Div yield (%) 8.0             8.4             8.6             

ROE (%) 15.0           15.3           15.6           

Portfolio Weight (%) 91.4%

Equity (%) 63% % Buy 40.5%

Cash (%) 37% % Sell -50.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 17.5         6.7           5.2           

P E (x) 8.7           8.1           7.7           

EV / EBITDA (x) 6.8           6.6           6.1           

P / BV (x) 1.7           1.5           1.3           

Div yield (%) 4.1           4.3           4.6           

ROE (%) 17.6         16.7         16.1         

Portfolio Weight (% 116.4%

Equity (%) 71% % Buy 63.8%

Cash (%) 29% % Sell -52.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 22.0           8.5             8.9             

P E (x) 10.6           9.6             8.8             

EV / EBITDA (x) 6.6             6.4             6.1             

P / BV (x) 1.8             1.6             1.4             

Div yield (%) 2.7             2.9             3.4             

ROE (%) 16.9           16.0           15.7           

Portfolio Weight (%) 131.2%

Equity (%) 73% % Buy 70.5%

Cash (%) 27% % Sell -60.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 21.9         7.4           7.0           

P E (x) 9.0           8.2           7.7           

EV / EBITDA (x) 5.4           5.3           5.0           

P / BV (x) 1.9           1.7           1.5           

Div yield (%) 2.8           2.9           3.4           

ROE (%) 18.8         17.8         17.3         

Portfolio Weight (% 124.0%

Equity (%) 71% % Buy 65.7%

Cash (%) 29% % Sell -58.3%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 Fee (%) 

BSIRICG ★★★ 6.1 (4.7) (3.5) (7.7) (5.1) (5.9) (2.7) (8.3) 1.5 8.9 (0.6) 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 8.8 (4.8) (4.1) (8.1) 0.1 (1.9) 3.9 (4.9) 2.4 10.1 0.0 2.1 

K-VALUE ★★★★ 5.0 (4.8) (4.0) (8.3) 0.4 (6.5) 2.7 (12.6) (3.5) 12.2 0.1 2.0 

BTK n.a. 18.4 (4.8) (4.0) (5.5) 5.9 (1.2) 11.7 (4.4) (0.4) 10.3 0.8 1.6 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.4 (5.1) (4.6) (9.4) (7.4) (6.7) (3.9) (13.8) 3.1 7.0 (1.1) 2.5 

LHEQD-E ★★★★ 9.4 (5.1) (4.7) (9.4) (7.4) (6.8) (4.0) (13.7) 2.7 7.0 (1.1) 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.1 (5.7) (4.3) (11.4) na na na na na na na 1.6 

KFTSTAR-A ★★ 6.4 (5.8) (5.5) (12.9) (9.3) (8.9) (2.1) (16.2) (1.3) 12.0 (0.8) 2.7 

SCBVALUEA ★★★★ 9.1 (5.8) (4.4) (11.4) (2.7) (3.4) 5.1 (7.3) (1.6) 13.0 (0.2) 2.7 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.2 (6.1) (5.1) (11.1) (3.7) (4.9) (3.1) (5.2) (0.1) 10.3 (0.4) 1.6 

KFLTFSTARD ★ 5.7 (6.2) (5.9) (13.5) (9.8) (9.1) (2.3) (16.3) (1.3) 12.3 (0.9) 2.7 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 10.8 (6.2) (5.3) (13.6) (11.2) (5.8) (4.1) (10.1) 2.5 12.6 (0.8) 2.7 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 22.9 (6.4) (5.2) (7.1) (9.2) (1.5) na (9.5) 7.3 10.9 (0.9) 1.1 

X-SEQS-IA ★★★★ 9.6 (7.0) (6.3) (9.9) (8.0) (7.3) (4.2) (13.4) 0.6 10.7 (0.6) 1.6 

KKP EQ THAI ESG n.a. 8.3 (7.1) (6.4) (14.8) (14.6) na (13.4) na na 10.5 (1.3) 2.7 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.3 (7.1) (6.5) (12.8) (10.6) na (0.4) na na 12.9 (0.6) 2.1 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.2 (7.3) (6.8) (10.1) (0.3) (2.8) 6.2 (6.6) 3.2 20.2 (7.9) 2.1 

X-SEQS-ASSF ★★★★ 9.0 (7.3) (6.7) (10.5) (9.4) (8.7) (5.7) (14.7) (0.4) 10.7 (0.8) 2.1 

ES-PRIMELOWBETA ★★★ 10.0 (7.7) (7.1) (15.3) (10.2) (6.5) (2.2) (14.2) 4.5 11.4 (0.8) 2.1 

KFLTFEQ70D ★★★★ 10.7 (7.7) (7.3) (12.0) (11.4) (6.7) (1.8) (9.9) 0.1 9.3 (1.2) 1.8 

K-MVEQ ★★★★ 9.2 (8.1) (7.7) (13.4) (8.0) (6.3) (1.6) (7.3) (1.1) 10.3 (0.6) 3.2 

KFTHAICG ★★★ 8.4 (8.2) (7.6) (12.9) (9.6) (7.2) (0.3) (12.1) 0.7 12.6 (0.8) 2.7 

KMVLTF-A(A) ★★★★★ 9.0 (8.4) (7.9) (13.6) (8.1) (6.3) (1.5) (7.3) (1.1) 10.4 (0.6) 3.2 

KTAG-ThaiESG n.a. 9.0 (8.6) (8.7) (14.5) (10.3) na (2.7) na na 10.9 (0.8) 2.1 

ES-LOWBETA ★★★ 14.9 (8.6) (7.9) (13.8) (12.0) (8.9) (3.1) (15.9) 1.5 10.4 (1.0) 1.1 

1st Quartile Average 0 - (9.0) (8.5) (13.4) (10.4) (7.4) (2.5) (10.9) 0.9 11.0 (0.9) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (13.0) (12.7) (16.6) (13.8) (9.2) (2.0) (12.8) 2.0 12.4 (1.0) 2.0 

3rd Quartile Average 0 - (14.6) (14.4) (17.9) (14.3) (9.4) (0.7) (12.4) 1.4 13.2 (0.9) 1.7 

4th Quartile Average 0 - (17.8) (17.5) (20.9) (18.8) (11.6) (2.6) (12.2) (0.8) 15.0 (1.1) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   17 Mar 25 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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SCBASHARES(A): กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นจีนเอแชร ์แอคทีฟ  
(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ถึงดนู่าสนใจ?: ในอดตีตลาดแผน่ดนิใหญ่มกัม ี upside ในยามตลาดขาขึน้ทีส่งูกว่า, ปจัจุบนั Valuation ของ
ตลาดฮ่องกงเมือ่เทยีบกบัแผน่ดนิใหญ่ ไมไ่ดด้นู่าสนใจเป็นพเิศษอกีต่อไป, ท่าทจีรงิจงัในการสนบัสนุนเศรษฐกจิของรฐับาล น่าจะเป็นแรง
สนบัสนุนต่อบรษิทัในแผน่ดนิใหญ่ ทีผ่ลดาํเนินงานมกัอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกจิจนี, หากตวัเลขเศรษฐกจิจนีแขง็แกรง่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง 
คนจนีซึง่เป็นผูเ้ล่นหลกัของตลาดแผน่ดนิใหญ่ กจ็ะมคีวามกลา้ลงทุนยิง่ขึน้ 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั Schroders China A: 1) โน้มเอยีงไปยงับรษิทัขนาดเลก็ถงึกลาง ทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตและมคุีณภาพสงู 
ซึง่จะไดป้ระโยชน์มากจากการกระตุน้เศรษฐกจิ 2) เน้นบรษิทัทีส่อดคลอ้งกบัแนวโน้มการเตบิโตเชงิโครงสรา้งของจนี 3) มทีมีลงทุนขนาด
ใหญ่และมากประสบการณ์ทีอ่ยูใ่นพืน้ทีจ่รงิ 4) บรหิารโดย แจก็ ล ีทีม่ปีระสบการณ์ดา้นการลงทุน 26 ปี เคยดาํรงตําแหน่งหวัหน้าฝา่ยการ
ลงทุนที ่ Huatai-Pinebridge Fund Management ซึง่เกดิจากการรว่มทุนของบล.สาํคญัของจนี กบับรษิทัจดัการสนิทรพัยร์ะดบัโลก 5) 
ผลงานยอ้นหลงั 5 ปี +6.7%ต่อปี ชนะ MSCI China A Onshore ที ่+2.6%ตอ่ปี (ณ 31 ม.ค.25) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 4.05% 8.58% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 24.67% 27.72% 

Hedging Policy ตามดุลพนิิจ 1 Year 11.57% 22.04% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years -12.95% -7.41% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.10% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 14 Mar 25, Category: Greater China Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund China 
A (กองทุนหลกั) Class C Accumulation USD สกุลเงนิ USD 
 

Master Fund ’s Allocation: Schroder International   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 
Holding name (%) 

Contemporary amperex technology 5.1 

Ping an insurance group 4.9 

Bank of Ningbo 3.7 

China merchants bank 3.2 

Mango excellent media 3.2 

Changzhou xingyu automotive lighting systems 3.1 

Hubei dinglong 3 

Satellite chemical 2.9 

Shenzhen sunlord electronics 2.7 

Huaqin technology 2.7  

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: Portfolio as of 31 Jan 25 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

0 5 10 15 20 25

Other

Derivatives

Liquid assets

Utilities

Real estate

Communication services

Consumer staples

Health care

Consumer discredtionary

IT

Financials

Materials

Industrials

(%)

Selection Fund China A

MSCI China A Onshore



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
 

 

 
 

THANACHART SECURITIES 9 

 

 

 

 

SCBCHEQA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ออล ไชน่า อิควิต้ี ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นจีนถึงน่าสนใจ?: มองมปีจัจยัสนบัสนุนต่อการปรบัขึน้ในระยะยาว เช่น 1) ภาครฐัทีเ่ดนิเกมรุกทีส่ดุในรอบหลายสบิปี เชน่ แสดง
ท่าทเีป็นมติรต่อภาคเอกชนอยา่งไมเ่คยมมีาก่อน และตัง้เป้าการขาดดุลทางการคลงัโดยรวมในปี 2025 ไวท้ี ่9.9% ของ GDP สงูสดุเป็น
ประวตักิารณ์ 2) กระแส AI Bloom ปลุกความเชื่อมัน่ของภาคเอกชนและนกัลงทุนต่อศกัยภาพการแขง่ขนัของจนี 3) ความสามารถในการ
แขง่ขนัของประเทศไดร้บัแรงสนับสนุนจากภาครฐั ซึง่ใหค้วามสาํคญัอยา่งยิง่ในเรื่องการพฒันานวตักรรม 

 Schroder All China (กองทุนหลกั): 1) ใหค้วามสาํคญักบันโยบายรฐัฯ 2) เขา้ถงึโอกาสในหุน้จนีอยา่งทัว่ถงึทัง้ Onshores-Offshore ไม่
พลาดโอกาสลงทุนในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากการบรโิภคทีฟ้ื่นตวั 3) ผลตอบแทนยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่+0.2%ต่อปี ขณะที ่MSCI China -1.3%
ต่อปี และไดร้บั Morning Star 4 ดาว (ณ 31 ม.ค.25) 4) บรหิารโดย Louisa Lo ทีบ่รหิารกองทุนหลกั ตัง้แต่เริม่จดัตัง้  

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 8.87% 8.58% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+3 6 Months 23.33% 27.72% 

Hedging Policy ตามดุลพนิิจ 1 Year 17.80% 22.04% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years -8.72% -7.41% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 7 Mar 25, Category: Greater China Equity 

Note: Change master fund since 14 Sep 21 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund - All 
China Equity (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) C Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Allocation:   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 25 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) 
ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 
สรชัดา  ศรทรง 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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