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เกิดอะไรขึน้กบัหุ้นจีนและอินเดีย ? 
 

เราอพัเดตมุมมองต่อหุ้นจีนและอินเดีย ดงัน้ี 1) หุ้นจีน A-Shares:  แนะนํา “ซ้ือ” SCBASHARES(A)  คาดแรงกดดนัล่าสุดท่ี
เกิดขึน้เป็นปัจจยัชัว่คราว ขณะท่ี เรามองเหน็ปัจจยับวกท่ีจะสนับสนุนให้กระแสทุนไหลกลบัเข้าตลาดในฝัง่แผน่ดินใหญ่ 2) หุ้น
อินเดีย: แนะนํา “ทยอยซ้ือ” ES-INDAE ได้รบัแรงสนับสนุนจาก วิกฤตสภาพคล่องท่ีคล่ีคลาย, การถกูปรบัเพ่ิมน้ําหนักในดชันี
ของ FTSE, และเศรษฐกิจท่ีกาํลงัอยู่ในช่วง “ฟ้ืนตวัตามวฏัจกัร”…สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี 
อยู่ในกรอบ -3.6% ถึง -14.9% vs SET TRI ท่ี -13.8% (Ex1.2) 
 
 

เรายงัคงมมุมองเชิงบวกต่อทัง้หุ้นจีน และอินเดีย 

เราอพัเดตสถานการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบักองทุนในพอรต์กลยุทธ ์
ดงัน้ี:- 
1) แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้นจีน A-Shares  

SCBASHARES(A) 
 ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา MSCI China และ CSI 300 ปรบั

ฐานลงที ่-5.2% และ -3.3% ตามลาํดบั 
 คาดแรงกดดนัล่าสดุทีเ่กดิขึน้กบัหุน้จนี เป็น “ปจัจยั

ชัว่คราว และจะสง่ผลจาํกดั” โดยม ี2 เรือ่งหลกัดงัน้ี  
I. ตลาดผดิหวงัที ่PBoC ยงัไมล่ดดอกเบีย้:  
หลายคนคาดวา่ PBoC จะลดดอกเบีย้ทนัท ีแต่สุดทา้ย
ยงัไมข่ยบั… เรามองวา่ จนีกาํลงั “เกบ็กระสนุ” ไวก่้อน 
เพือ่รอดคูวามชดัเจนของนโยบายทรมัป์ ทีจ่ะประกาศ
ใน 2 เม.ย. ถา้มแีรงกดดนัจากฝ ัง่สหรฐัฯจรงิ จนีกจ็ะ
คอ่ยๆ ตอบโตเ้ชงินโยบาย หลงัจากนัน้ 
II. นกัลงทุนบางสว่นหมุนเงนิกลบัไปหุน้สหรฐัฯ: 
เราคาดวา่ ความเชือ่มัน่ในเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะถูกบัน่
ทอนในไม่ชา้ เพราะทรมัป์มแีนวโน้มใชน้โยบาย 
“Madman Theory” หรอื กลยุทธเ์จรจาแบบคาดเดา
ไมไ่ด ้ซึง่มกัสรา้งความกงัวลต่อภาคธุรกจิ-นกัลงทุน 

 นอกเหนือไปจากเรือ่ง การกลบัลาํนโยบายครัง้ใหญ่ใน
รอบหลายสบิปี และความรวดเรว็ในการพฒันา
นวตักรรมอนัน่าทึง่ (ด ูWealth Strategy 12-19 ม.ีค.) 
หุน้จนี A-Shares ไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก 
I. นโยบายรฐัทีส่นับสนุนใหก้องทุนบาํนาญ/บรษิทั

ประกนั เพิม่น้ําหนกัการลงทุนใน A-shares 
II. หุน้กลุ่ม Hardcore Tech ทีเ่ป็นผูส้รา้งเทคโนโลยี

ตัง้แต่ตน้น้ํา อาท ิวจิยัชปิ สรา้งสมองกล พฒันา 
AI... หลายตวัจดทะเบยีนเฉพาะใน A Shares 
เท่านัน้ 

III. การพยายามควํ่าบาตรจากสหรฐัฯ ทาํใหหุ้น้ 
Hardcore Tech ในจนี ไดร้บัประโยชน์จากการใช้
ชิน้สว่นในประเทศแทนของนําเขา้ 

IV. กราฟ A-H Premium ยงัอยูใ่กลร้ะดบัล่างสดุใน
รอบ 5 ปี ซึง่สะทอ้นวา่ A-shares “ถูก” (Ex 2) 

V. กระแสทุนทีก่ลบัมา โดย ปรมิาณซือ้ขายของ 
Northbound Flow ในเซีย่งไฮ ้เดอืนก.พ. เพิม่ขึน้

แรงที ่+24.9%m-m, ยอด Margin Financing พุง่
ขึน้แตะระดบัสงูสดุตัง้แต่ปี 2016 (Ex 3) 

2) แนะนํา “ทยอยซ้ือ” กองทุนหุ้นอินเดีย ES-INDAE 
 หลงัจากทีซ่บเซาตดิต่อกนัมานานหลายเดอืน MSCI 

INDIA ไดพ้ลกิกลบัมาฟ้ืนตวัที ่+5.4%m-m 
 ปจัจยัหลกัทีเ่ขา้มาสนบัสนุนตลาดคอื ธนาคารกลาง 

(RBI) เขา้มาแกไ้ขวกิฤตสภาพคล่องในระบบ ดว้ยการ
อดัฉีดเงนิรวม US$6.8 หมืน่ลา้น ซึง่ใหญ่กวา่ทีต่ลาด
คาดเป็นอยา่งมาก และทาํใหต้น้ทุนกูย้มืขา้มคนืลดลง
มาใกลเ้คยีงกบัดอกเบีย้นโยบาย, นอกเหนือไปจาก
วงเงนิดงักล่าว นกัเศรษฐศาสตรป์ระเมนิวา่  RBI  ยงัมี
กระสุนสาํรองสาํหรบัปีงบประมาณใหม ่(เริม่ เม.ย.) อกี 
US$2.4 หมืน่ลา้น 

 ปจัจยัรองคอื บรษิทัอนิเดยีจาํนวน 14 แหง่ เพิง่ถกูเพิม่
เขา้ไปในดชันี FTSE All-World Index ในรอบการปรบั
โครงสรา้งดชันีครัง้ล่าสดุ 21 ม.ีค. ซึง่ชว่ยดงึดดูเงนิ
ลงทุนไหลเขา้ราวๆ US$1.4–1.6 พนัลา้น 

 สาํหรบัภาพขา้งหน้า เรามองหุน้อนิเดยีมปีจัจยั
สนบัสนุน (ด ูWealth Strategy 29 ก.พ.) อาท ิ 
I. คาดเป็นทีต่อ้งการในยามทีโ่ลกเผชญิสงคราม

การคา้เน่ืองจาก เศรษฐกจิอนิเดยีถูกขบัเคลื่อนดว้ย
ปจัจยัภายในประเทศเป็นหลกั โดยมมีลูคา่การ
สง่ออกเพยีง 20-25% ของ GDP (ไทย 60-70% 
ของ GDP) 

II. มกีารเปลีย่นผูว้่าการธนาคารกลาง เป็นผูท้ีเ่คย
ทาํงานใกลช้ดิกบัรฐับาล และมคีวาม Dovish มาก
ทีส่ดุในรอบ 5 ปี ขณะที ่ เงนิเฟ้อกช็ะลอลงมาจาก
ระดบัสงูสดุที ่6.2% เหลอืเพยีง 3.6% เอือ้ต่อการใช้
นโยบายผอ่นคลายการเงนิเพิม่เตมิ  

III. เศรษฐกจิกําลงัอยูใ่นชว่ง "ฟ้ืนตวัตามวฏัจกัร" โดย
มแีรงสนบัสนุนจาก มาตรการกระตุน้สภาพคล่อง
ของธนาคารกลาง, การใชจ้่ายดา้นโครงสรา้ง
พืน้ฐาน, การลดภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดาทีจ่ะเริม่
ในเดอืนเม.ย. ซึง่จะชว่ยกระตุน้กาํลงัซือ้ของภาค
ครวัเรอืน



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  26 MARCH 2025 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KFGBRAND-A 2.5 KFGBRAND-A 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

KF-HJAPAND 5.0 KF-HJAPAND 5.0 

SCBCHEQA 5.0 SCBCHEQA 5.0 

SCBASHARES(A) 2.5 SCBASHARES(A) 2.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 10.0 Principal VNEQ-A 10.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

    

UGIS-N 20.0 UGIS-N 20.0 

ES-Cash, K-Cash 30.0 ES-Cash, K-Cash 30.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 2: A-H Premium 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: China Margin Trading Outstanding 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: China Bull Market 

 
Source: Bloomberg 
Note: As of 18 Mar 25 

 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg… Note: Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI 
CH, MSCI CH-A, Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, 
MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 6: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 

Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 
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Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 18 Mar 25 

 
ZEAL: เร่ิมทยอยเพ่ิมสดัส่วนหุ้นไทย และยงัคงมอง
บวกเช่นเดิม คาดผลตอบแทน 20-30% ใน 12 เดือน  
เราเริม่ปรบัสดัส่วนการลงทุนหุน้ไทย เพิม่ขึน้เลก็น้อย มาทีก่รอบ 
65-85% หลงัจาก SET Index เริม่สรา้งฐาน และปรบัตวัขึน้เหนือจุด
ซือ้ทางเทคนิค ที ่1180 จุด  ขณะทีภ่าพระยะกลาง เราคงมองบวก
ต่อหุน้ไทย จากประเดน็หลกัเดมิ คอื valuation ทีถู่กระดบั crisis 
โดย Earning Yield Gap ปจัจุบนัที ่6.2% มโีอกาสใหผ้ลตอบแทน
สงูถงึ 20-30% ใน 12 เดอืน ขณะที ่บมจ ทีฐ่านะการเงนิด ีกท็ยอย
เริม่โครงการซือ้หุน้คนืมากขึน้ ซึง่ตอกยํ้าราคาหุน้ทีถู่กมาก  และ
รฐับาลกใ็ชม้าตรการสนบัสนุน ทัง้ในดา้นเศรษฐกจิ (เชน่ LTV, การ
ปรบัโครงสรา้งหน้ีครวัเรอืน ฯลฯ) และการเพิม่เสถยีรภาพของตลาด
หุน้มากขึน้ (เชน่ TESGx, การจะเขม้งวดต่อ HFT ฯลฯ) ในสว่นหุน้
โลก โดยเฉพาะสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัเด่นในสปัดาหท์ีผ่่านมา เน่ืองจากนัก
ลงทุนกงัวลน้อยลง ต่อการจะขึน้ภาษกีารคา้ของสหรฐัฯ อาจชว่ย
เป็น catalyst ใหหุ้น้ไทย ไม่ทาํจุดตํ่าสดุใหม ่ สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -3.6% ถงึ -
14.9% vs SET TRI ที ่-13.8% (Ex1.2) 
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Ex 8: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:      Use estimate return before expense and tax 
  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.3 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 5.4 0.3 -

K-CASH Buy 07/17/2024 - 1.3 0.0 -

KTPlus (Closed) 04/20/2021 02/15/2023 - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/2022 - (6.5) (0.5) -

KT-GREEN-A (1st) Buy 08/02/2023 - (43.8) (0.5) -

KT-GREEN-A (2nd) Buy 11/29/2023 - (21.8) (0.5) -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 4.4 0.2 -

KFGBRAND-A Buy 08/14/2024 - 2.8 0.5 -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - (1.2) (0.4) -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 10/22/2024 - 0.8 (0.5) -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 4.4 1.3 -

ES-HEALTHCARE Buy 11/27/2024 - (5.7) (0.4) -

KT-GREEN-A (3rd) Buy 01/17/2025 - 0.2 (0.5) -

KT-WTAI-A Buy 01/19/2025 - (13.5) 0.5 -

ES-INDAE Buy 02/13/2025 - (0.6) 4.0 -

SCBCHEQA (2nd) Buy 03/05/2025 - 3.2 (2.5) -

SCBASHARES(A) Buy 19/05/2025 - n.a. n.a. -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

SCBCHEQA (Closed) 03/29/2023 02/25/2025 - - (19.2)

ASP-USSmall (Closed) 10/22/2024 19/05/2025 - - (8.4)

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 05/11/2023 - 1.2 0.8 -

K-PROPI-A(D) (3rd) Buy 02/28/2024 - 5.0 0.8 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

เราเร่ิมปรบัสดัส่วนการลงทุนหุ้นไทย เพ่ิมขึน้เลก็น้อย มาท่ีกรอบ 65-85% หลงัจาก SET Index เร่ิมสร้างฐาน และยืนเหนือจดุซ้ือทาง
เทคนิคท่ี 1,180 จดุ  และคงมองบวกต่อหุ้นไทยเช่นเดิม ขณะท่ีรฐับาลกใ็ช้มาตรการสนับสนุนมากขึน้ ทัง้ในด้านเศรษฐกิจ (เช่น 
LTV, การปรบัโครงสร้างหน้ีครวัเรือน ฯลฯ) และการเพ่ิมเสถียรภาพของตลาดหุ้นมากขึน้ (เช่น TESGx, การจะเข้มงวดต่อ HFT ฯลฯ) 
ในส่วนหุ้นโลก นักลงทุนกงัวลน้อยลง ต่อการจะขึน้ภาษีการค้าของสหรฐัฯ อาจช่วยเป็น catalyst ให้หุ้นไทย ไม่ทาํจดุตํา่สดุใหม่  
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -3.6% ถึง -14.9% vs SET TRI ท่ี -13.8% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.5% -3.7% -10.0% -3.6% 1.00 

Quality 0.3% -11.7% -16.5% -11.7% 2.00 

Dynamic -0.2% -14.6% -18.6% -14.9% 4.00 

Target 0.1% -12.3% -15.9% -12.3% 2.00 

SET TRI 1.7% -13.5% -17.3% -13.8%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -1.2% 9.8% 7.3% 10.2%  

Quality -1.5% 1.8% 0.7% 2.2%  

Dynamic -2.0% -1.1% -1.3% -1.1%  

Target -1.6% 1.2% 1.4% 1.6%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 24 Mar 2025 
            
 

   

75

80

85

90

95

100

105

110

115
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 6.9             6.3             4.3             

P E (x) 10.1           9.4             9.0             

EV / EBITDA (x) 9.2             8.5             7.9             

P / BV (x) 1.9             1.8             1.7             

Div yield (%) 8.1             8.4             8.5             

ROE (%) 16.4           16.8           17.1           

Portfolio Weight (%) 110.6%

Equity (%) 76% % Buy 57.3%

Cash (%) 24% % Sell -53.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 13.4         6.8           4.5           

P E (x) 7.9           7.2           6.9           

EV / EBITDA (x) 6.3           6.0           5.5           

P / BV (x) 1.6           1.4           1.2           

Div yield (%) 3.9           4.1           4.2           

ROE (%) 15.4         14.9         14.4         

Portfolio Weight (% 125.5%

Equity (%) 88% % Buy 72.9%

Cash (%) 12% % Sell -52.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 20.8           7.6             7.4             

P E (x) 8.1             7.4             6.7             

EV / EBITDA (x) 5.3             5.1             4.8             

P / BV (x) 1.6             1.4             1.3             

Div yield (%) 2.5             2.7             3.0             

ROE (%) 15.8           15.2           14.8           

Portfolio Weight (%) 133.9%

Equity (%) 77% % Buy 73.2%

Cash (%) 23% % Sell -60.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2024F 2025F 2026F

E P S Grow th (%) 17.4         7.0           6.4           

P E (x) 7.4           6.7           6.2           

EV / EBITDA (x) 4.1           4.0           3.6           

P / BV (x) 1.7           1.5           1.3           

Div yield (%) 2.5           2.6           2.8           

ROE (%) 16.6         16.1         15.6         

Portfolio Weight (% 126.6%

Equity (%) 77% % Buy 68.3%

Cash (%) 23% % Sell -58.3%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 
Fee 
(%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BSIRICG ★★★ 6.3 (1.1) (0.5) (5.1) (0.9) (4.5) (2.7) (8.3) 1.5 8.9 (0.6) 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.1 (1.2) (0.7) (5.6) 4.2 (0.8) 3.9 (4.9) 2.4 10.1 0.0 2.1 

K-VALUE ★★★★ 5.1 (1.2) (0.5) (6.0) 3.6 (5.0) 2.7 (12.6) (3.5) 12.2 0.1 2.0 

BTK n.a. 19.0 (1.5) (0.4) (2.5) 8.5 0.4 11.7 (4.4) (0.4) 10.3 0.8 1.6 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.7 (1.6) (1.0) (7.1) (4.0) (5.6) (3.9) (13.8) 3.1 7.0 (1.1) 2.5 

LHEQD-E ★★★★ 9.8 (1.6) (1.0) (7.1) (4.1) (5.6) (4.0) (13.7) 2.7 7.0 (1.1) 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.4 (2.7) (2.2) (10.4) na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★ 9.4 (2.8) (2.3) (10.4) 0.2 (2.2) 5.1 (7.3) (1.6) 13.0 (0.2) 2.7 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.5 (4.3) (4.0) (8.2) 3.6 (1.7) 6.2 (6.6) 3.2 10.3 0.1 2.1 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.4 (4.5) (4.2) (10.4) (2.2) (4.2) (3.1) (5.2) (0.1) 10.3 (0.4) 1.6 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.0 (4.6) (4.0) (13.1) (10.0) (5.2) (4.1) (10.1) 2.5 12.6 (0.8) 2.7 

KFTSTAR-A ★★ 6.5 (5.0) (4.8) (12.9) (8.3) (8.4) (2.1) (16.2) (1.3) 12.0 (0.8) 2.7 

X-SEQS-IA ★★★★ 9.8 (5.2) (4.9) (9.3) (5.8) (6.9) na (13.4) 0.6 10.7 (0.6) 1.6 

K-MVEQ ★★★★ 9.4 (5.4) (5.2) (11.7) (4.9) (5.4) (1.6) (7.3) (1.1) 10.3 (0.6) 3.2 

KFLTFSTARD ★ 5.7 (5.4) (5.1) (13.4) (8.8) na (2.3) na na 12.3 (0.9) 2.7 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.4 (5.5) (5.7) (12.8) (7.3) na (0.4) na na 12.9 (0.6) 2.1 

X-SEQS-ASSF ★★★★ 9.2 (5.5) (5.3) (9.9) (7.3) (8.3) (5.7) (14.7) (0.4) 25.4 - 2.1 

KMVLTF-A(A) ★★★★★ 9.3 (5.6) (5.4) (11.8) (5.0) (5.5) (1.5) (7.3) (1.1) 10.4 (0.6) 3.2 

ES-LOWBETA ★★★ 15.3 (6.0) (5.8) (12.3) (8.7) (8.0) (3.1) (15.9) 1.5 10.4 (1.0) 2.1 

ES-PRIMELOWBETA ★★★ 10.1 (6.3) (6.4) (15.1) (8.3) (5.9) (2.2) (14.2) 4.5 11.4 (0.8) 2.1 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 22.9 (6.4) (5.2) (7.1) (9.2) (1.5) na (9.5) 7.3 10.9 (0.9) 1.1 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.5 (6.6) (6.8) (10.9) (3.3) (5.4) 1.2 (7.0) (3.2) 10.9 (0.4) 2.1 

KFTHAICG ★★★ 8.5 (6.6) (6.3) (12.5) (8.4) (6.5) (0.3) (12.1) 0.7 12.6 (0.8) 2.7 

KKP EQ THAI ESG n.a. 8.4 (6.7) (6.8) (15.2) (14.3) na (13.4) na na 10.5 (1.3) 2.7 

KTAG-ThaiESG n.a. 9.2 (6.7) (7.0) (13.6) (7.7) na (2.7) na na 10.9 (0.8) 3.2 

1st Quartile Average 0 - (7.3) (7.2) (12.9) (8.4) (6.9) (2.5) (11.1) 0.7 11.0 (0.9) 2.1 

2nd Quartile 
Average 

0 - (11.5) (11.4) (16.0) (10.8) (7.9) (0.9) (12.3) 2.1 12.4 (0.9) 1.9 

3rd Quartile Average 0 - (13.2) (13.1) (17.9) (12.6) (9.0) (0.9) (12.9) 1.6 13.0 (0.9) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (17.1) (16.9) (21.5) (18.6) (11.5) (3.5) (11.9) (1.0) 15.1 (1.2) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   24 Mar 2025 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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SCBASHARES(A): กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นจีนเอแชร ์แอคทีฟ  
(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ถึงดนู่าสนใจ?: ในอดตีตลาดแผน่ดนิใหญ่มกัม ี upside ในยามตลาดขาขึน้ทีส่งูกว่า, ปจัจุบนั Valuation ของ
ตลาดฮ่องกงเมือ่เทยีบกบัแผน่ดนิใหญ่ ไมไ่ดด้นู่าสนใจเป็นพเิศษอกีต่อไป, ท่าทจีรงิจงัในการสนบัสนุนเศรษฐกจิของรฐับาล น่าจะเป็นแรง
สนบัสนุนต่อบรษิทัในแผน่ดนิใหญ่ ทีผ่ลดาํเนินงานมกัอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกจิจนี, หากตวัเลขเศรษฐกจิจนีแขง็แกรง่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง 
คนจนีซึง่เป็นผูเ้ล่นหลกัของตลาดแผน่ดนิใหญ่ กจ็ะมคีวามกลา้ลงทุนยิง่ขึน้ 

 จดุเด่นของกองทุนหลกั Schroders China A: 1) โน้มเอยีงไปยงับรษิทัขนาดเลก็ถงึกลาง ทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตและมคุีณภาพสงู 
ซึง่จะไดป้ระโยชน์มากจากการกระตุน้เศรษฐกจิ 2) เน้นบรษิทัทีส่อดคลอ้งกบัแนวโน้มการเตบิโตเชงิโครงสรา้งของจนี 3) มทีมีลงทุนขนาด
ใหญ่และมากประสบการณ์ทีอ่ยูใ่นพืน้ทีจ่รงิ 4) บรหิารโดย แจก็ ล ีทีม่ปีระสบการณ์ดา้นการลงทุน 26 ปี เคยดาํรงตําแหน่งหวัหน้าฝา่ยการ
ลงทุนที ่ Huatai-Pinebridge Fund Management ซึง่เกดิจากการรว่มทุนของบล.สาํคญัของจนี กบับรษิทัจดัการสนิทรพัยร์ะดบัโลก 5) 
ผลงานยอ้นหลงั 5 ปี +6.7%ต่อปี ชนะ MSCI China A Onshore ที ่+2.6%ตอ่ปี (ณ 31 ม.ค.25) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 4.05% 8.58% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 24.67% 27.72% 

Hedging Policy ตามดุลพนิิจ 1 Year 11.57% 22.04% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years -12.95% -7.41% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.10% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 14 Mar 25, Category: Greater China Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Schroder International Selection Fund China 
A (กองทุนหลกั) Class C Accumulation USD สกุลเงนิ USD 
 

Master Fund ’s Allocation: Schroder International   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 
Holding name (%) 

Contemporary amperex technology 5.1 

Ping an insurance group 4.9 

Bank of Ningbo 3.7 

China merchants bank 3.2 

Mango excellent media 3.2 

Changzhou xingyu automotive lighting systems 3.1 

Hubei dinglong 3 

Satellite chemical 2.9 

Shenzhen sunlord electronics 2.7 

Huaqin technology 2.7  

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note: Portfolio as of 31 Jan 25 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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ES-INDAE: กองทุนเปิดอีสทส์ปริง India Active Equity 
Source: Morningstar 

 
 

 ลงทุนใน Goldman Sachs India Equity Portfolio (กองทุนหลกั): ที ่1) ผลงานด ีโดย กองทุนหลกัไดร้บั Morningstar 5 ดาว และ
ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี อยูท่ี ่+11.4%ตอ่ปี ขณะที ่MSCI India +9.5%ต่อปี และไดร้บั Morningstar 5 ดาว (ณ สิน้ปี 2024)  
2) บรหิารโดย Hiren Dasani ผูท้ีร่ว่มงานกบั GSAM มาตัง้แต่ปี 2007, ดแูลกองทุนหลกัมาตัง้แต่ชว่งจดัตัง้, เคยเป็นนกัวเิคราะหม์าก่อน 
และมคีวามเขา้ใจเรือ่งภายในประเทศเป็นอยา่งด,ี เน้นการบรหิารผา่นทมีงาน ทีม่คีวามเชีย่วชาญในแต่ละอุตสาหกรรม 

 แนวทางการลงทุนของกองทุนหลกั: 1) คดัเลอืก 70-100 บรษิทั จาก universe กวา่ 1,000 บรษิทั 2) ยดืหยุน่ในการลงทุน เฟ้นหา
โอกาสในหุน้ขนาดกลางถงึเลก็ทีม่กัถูกนกัลงทุนมองขา้มดว้ยสดัสว่น 30-60% ของพอรต์ 3) มองหากจิการคุณภาพทีด่ ีทีอ่ยูใ่นธุรกจิที่
กาํลงัเตบิโต และม ีvaluation ในระดบัทีน่่าดงึดดู 4) บรหิารความเสีย่งดว้ยการกาํหนด sector limit ที ่+/-10% เมือ่เทยีบกบั MSCI India  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -10.29% -8.38% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -14.83% -13.87% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 1.98% -0.85% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 3.32% 2.96% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 17.33% 14.73% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 21 Mar 25, Category: India Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว (Master Fund) คอืกองทุน Goldman Sachs India Equity 
Portfolio ในหน่วยลงทุนชนิด Class I Shares (Acc.) ซึง่เป็นClass ทีเ่สนอขายผูล้งทุนสถาบนั ไมม่นีโยบายจ่ายเงนิปนัผล ในอตัราสว่นโดย
เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อย กวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน ซึง่จดทะเบยีนในประเทศลกัเซมเบริก์ 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 28 Feb 25  
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 
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(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
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(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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