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Energy Sector – Underweight News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ราคาน้ํามนัปรบัขึน้จากการควํา่บาตรอิหร่านและการลดการผลิตของ OPEC+ 
 

 สตอ๊กน้ํามนัมีทัง้เพ่ิมขึน้และลดลง 
 สหรฐัฯ เพ่ิมแรงกดดนัต่ออิหร่านด้วยการควํา่บาตรใหม่ 
 โควตาการลดการผลิตใหม่ของ OPEC+ 
 Polyolefin Spread ขยายตวัในระยะสัน้ 

 

เน่ืองจากชว่งเทศกาลอสีเตอรท์าํใหก้ารซือ้ขายในฝ ัง่ตะวนัตกชะลอตวั ราคาน้ํามนัดบิ
ปรบัตวัขึน้ 7% ในสปัดาหน้ี์ โดยน้ํามนัดบิเบรนท ์ (ICE Brent) แตะระดบั US$68 ต่อ
บารเ์รล ความเชื่อมัน่ของตลาดไดร้บัแรงหนุนจากโควตาการผลติใหมข่องกลุ่ม OPEC+ การ
ควํ่าบาตรอหิราณของสหรฐัฯ ทีเ่ขม้งวดยิง่ขึน้ และขอ้มลูเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ในเดอืนมนีาคม 
อยา่งไรกต็าม ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ กบัจนียงัคงเป็นความเสีย่งทีต่อ้งตดิตาม 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ๊กน้ํามนัมีทัง้เพ่ิมขึน้และลดลง  

 ปรมิาณน้ํามนัดบิเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 515,000 บารเ์รล สง่ผลใหม้น้ํีามนัดบิ
ในคลงัรวม 442.9 ลา้นบารเ์รล ซึง่การเพิม่ขึน้ครัง้น้ีสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวเ้ลก็น้อย 

 สต๊อกน้ํามนัเบนซนิลดลง 2 ลา้นบารเ์รล เหลอื 234 ลา้นบารเ์รล ซึง่ลดลงมากกวา่ที่
นกัวเิคราะหค์าดการณ์ ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนักลัน่ลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รล เหลอื 109.2 
ลา้นบารเ์รล ซึง่เป็นระดบัตํ่าทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2023 

สหรฐัฯ เพ่ิมแรงกดดนัต่ออิหร่านด้วยการควํา่บาตรใหม่ 

 ฝา่ยบรหิารของประธานาธบิดทีรมัป์ไดเ้พิม่มาตรการควํ่าบาตรต่ออหิรา่น โดยมุง่เป้าไป
ทีบ่รษิทัจนีทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซือ้และกลัน่น้ํามนัดบิอหิรา่น เมือ่วนัที ่16 เมษายน 2025 
กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ ไดค้วํ่าบาตร Shengxing Chemical ซึง่เป็นโรงกลัน่น้ํามนั 
"Teapot" ในมณฑลซานตง เน่ืองจากซือ้น้ํามนัดบิอหิรา่นมลูค่ากวา่ US$1bn น่ีถอืเป็น
โรงกลัน่จนีแหง่ทีส่องทีถู่กควํ่าบาตรโดยตรงสาํหรบักจิกรรมดงักล่าว 

 ผลกระทบ: การควํ่าบาตร Shengxing Chemical ของสหรฐัฯ สง่สญัญาณถงึท่าททีีแ่ขง็
กรา้วมากขึน้ ซึง่อาจทาํใหค้วามตงึเครยีดกบัจนีเพิม่สงูขึน้ และอาจสง่ผลใหอุ้ปทาน
น้ํามนัทัว่โลกตงึตวัและหนุนราคาน้ํามนัในระยะสัน้ แมว้า่ผลกระทบเตม็ทีต่่อการผลติ
น้ํามนัของอหิรา่นจะยงัไมช่ดัเจน แต่คาดวา่จะทําใหก้ารสง่ออกน้ํามนัของอหิรา่นสะดุด 
การผลติน้ํามนัของอหิรา่นทีเ่คยแตะระดบั 3.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั (bpd) ในกลางปี 
2024 ล่าสดุลดลงมาอยูท่ี ่3.335 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดอืนมนีาคม 2025 

โควตาการลดการผลิตใหม่ของ OPEC+ 

 แผนการชดเชย: OPEC+ ไดร้บัแผนใหมจ่ากอริกั, คาซคัสถาน และประเทศอื่นๆ เพือ่
ดาํเนินการลดการผลติน้ํามนัเพิม่เตมิ เพือ่ชดเชยการผลติทีเ่กนิโควตาทีต่กลงกนัไว ้ซึง่
เป็นสว่นหน่ึงของกลยุทธต์่อเน่ืองของ OPEC+ ทีเ่ริม่ลดการผลติตัง้แต่ปลายปี 2022 
เพือ่ใหส้มาชกิทีไ่มป่ฏบิตัติามขอ้ตกลงทาํการชดเชยการผลติเกนิกาํหนด 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 0.515 0.400 2.553 

Gasoline -1.958 -1.600 -1.600 

Distillates -1.851 -1.200 -3.544 

    

(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production +4 0.0% 13,462 

Refinery Runs -74 -0.5% 15,838 
 

Source: EIA 
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 การลดการผลติรายเดอืน: แผนล่าสดุทีม่ผีลตัง้แต่เดอืนเมษายน 2025 ถงึมถินุายน 
2026 กาํหนดใหเ้จด็ประเทศตอ้งดาํเนินการลดการผลติเพิม่เตมิรวมทัง้สิน้ 369,000 
บารเ์รลต่อวนั (bpd) โดยมกีารลดทีช่ว่งตัง้แต่ 196,000 บารเ์รลต่อวนั ไปจนถงึ 
520,000 บารเ์รลต่อวนั การลดการผลติในครัง้น้ีมขีนาดใหญ่กวา่ชว่งก่อนหน้าทีอ่ยู่
ระหวา่ง 189,000 บารเ์รลต่อวนั ถงึ 435,000 บารเ์รลต่อวนั หากการลดการผลติน้ี
ดาํเนินการตามแผน จะสามารถชดเชยการเพิม่การผลติทีว่างแผนไว ้ 411,000 บารเ์รล
ต่อวนัจากสมาชกิอื่นๆ ของ OPEC+ ในเดอืนพฤษภาคมไดอ้ยา่งมนียัสาํคญั 

 ผลกระทบ: แมว้า่การลดการผลติจะชว่ยสนบัสนุนราคาน้ํามนัไดบ้า้ง แต่ความสาํเรจ็
ของแผนน้ีขึน้อยูก่บัการปฏบิตัติามขอ้กาํหนดอยา่งเตม็ทีจ่ากประเทศทีเ่ขา้รว่ม 
เน่ืองจากความไมแ่น่นอนทีย่งัคงมอียูใ่นเรือ่งความตอ้งการน้ํามนัทัว่โลก โดยเฉพาะ
ในชว่งทีเ่ศรษฐกจิกาํลงัชะลอตวั การลดการผลติน้ีถอืเป็นกลยุทธเ์พือ่ชว่ยสรา้ง
เสถยีรภาพใหก้บัราคาน้ํามนั การประชุม OPEC+ ครัง้ถดัไปมกีาํหนดในวนัที ่ 5 
พฤษภาคม 2025 ซึง่กลุ่มจะทบทวนการพฒันาตลาดและหารอืเกีย่วกบัแผนการผลติ
สาํหรบัเดอืนมถิุนายน 

 

Ex 2: OPEC+ Compensation Output Cut Plan (k bpd) 

('000 b/d) Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Total 

Algeria                                 

Iraq 120 140 140 135 130 135 135 135 130 125 125 124 120 120 120 1,934 

Kuwait 8 15 23 30 38 37                   151 

Saudi Arabia 15                             15 

UAE 5 10 10 10 10 10 10 20 20 33 33 33 57 62 63 386 

Kazakhstan 63 116 132 126 141 135 160 114 69 49 38 40 38 42 36 1,299 

Oman 5 12 15 17 19 14 15                 97 

Russia 6 85 111 137 163 189                   691 

Total 222 378 431 455 501 520 320 269 219 207 196 197 215 224 219 4,573 
 

Source: OPEC 

 

Polyolefin Spread ขยายตวัในระยะสัน้ 

 Naphtha spread ลดลงอยา่งรวดเรว็: ในเดอืนเมษายน 2025 ราคานาฟทาลดลงเรว็
กวา่ราคาน้ํามนัดบิ ทาํให ้ naphtha-Dubai spread ลดลงเหลอื US$6.3/bbl จาก 
US$4.9/bbl ใน 1Q25 การลดลงน้ีเกดิจากการอ่อนแอของสว่นต่างราคาน้ํามนัเบนซนิ 
(gasoline cracks) และความตอ้งการปิโตรเคมทีีซ่บเซา เมือ่อตัรากาํไรของน้ํามนั
เบนซนิตํ่า ผูก้ลัน่น้ํามนัจะลดการผสมกบันาฟทาหรอืหนัไปใช ้ lighter crude ซึง่ทาํให้
การใชน้าฟทาลดลง 

 ราคาของโพลโีอเลฟินยงัคงแขง็แกรง่: แมว้า่ตน้ทุนของนาฟทาจะลดลง แต่ราคาโพลโีอ
เลฟินยงัคงทรงตวั (-1% ถงึ +1% m-m ในเดอืนเมษายน) เน่ืองจากการหยุดซ่อมบาํรุง
โรงงานตามฤดกูาล ในเดอืนเมษายน 2025 อุตสาหกรรมโพลโีอเลฟินประสบกบัการ
หยุดซ่อมบาํรุงตามฤดกูาลมากกวา่เดอืนเมษายน 2024 โดยมกีารหยุดซ่อมบาํรุงสาํคญั
หลายแหง่ รวมถงึทีโ่รง PetroRabigh ในซาอุดอีาระเบยี และทีโ่รง Borouge ในสหรฐั
อาหรบัเอมเิรตส ์ การหยุดซ่อมเหล่าน้ีเป็นสว่นหน่ึงของแนวโน้มในการเพิม่กจิกรรมการ
ซ่อมบาํรุงในภูมภิาคในชว่งเวลาน้ี 
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 สเปรดฟ้ืนตวั: ผลทีต่ามมาคอื อตัรากาํไรในอุตสาหกรรมปิโตรเคมดีขีึน้ โดย HDPE-
naphtha spread เพิม่ขึน้ 25% QTD มาอยูท่ี ่ US$406/tonne ขณะที ่ PP-naphtha 
spread เพิม่ขึน้ 27% มาอยูท่ี ่US$429/tonne 

 ผลกระทบ: แมก้ารจาํกดัอุปทานในปจัจุบนัและตน้ทุนนาฟทาทีล่ดลงจะชว่ยดนัสเปรด
ใหส้งูขึน้ แต่ตลาดโดยรวมยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัจากความตอ้งการทีอ่่อนแอ และ
ความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิ เราจงึยงัคงระมดัระวงัในเรือ่งแนวโน้มของ
อุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 

Ex 3: Naphtha Spread Over Dubai And Gasoline Spread  Ex 4: Key Polyolefin Spread Over Naphtha 
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Ex 5: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 

    week  week chg  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 2023 2024 2025 

Upstream              
Dubai (US$/bbl) 67  65  3.2% 82  85  79  74  76  68  81  80  76  

Brent (US$/mmbtu) 68  65  4.9% 82  85  79  74  75  67  82  80  75  

Henry hub (US$/mmbtu) 3.2  3.5  -8.0% 2.1  2.3  2.2  3.0  3.9  3.6  2.6  2.4  3.9  

JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.9  12.5  -5.1% 9.7  11.2  13.0  14.0  14.0  12.6  13.9  11.9  14.0  

Dutch TTF (EUR/MWh) 36  33  6.6% 28  32  36  43  47  36  41  35  47  

NEX coal price  (US$/tonne) 95  95  0.2% 127  136  140  139  108  97  188  136  108  

Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 7.0  7.7  -8.6% 17.9  11.6  11.1  11.4  7.7  8.6  16.7  13.0  8.0  

Jet fuel (US$/bbl) 12.3  12.8  -3.8% 21.1  13.6  13.1  14.8  13.2  11.4  22.5  15.7  12.7  

Diesel (US$/bbl) 13.7  13.8  -1.4% 21.7  14.0  12.7  14.7  13.2  12.5  21.9  15.8  13.4  

HSFO (US$/bbl) 0.4  (0.4) -194.6% (9.7) (3.4) (5.3) (2.3) (2.0) (2.7) (10.3) (5.2) (2.2) 

SG GRM (US$/bbl) 4.6  4.9  -5.9% 8.1  4.9  5.4  5.9  4.7  4.5  7.9  6.1  4.6  

Aromatics   
            

PX-naphtha (US$/tonne) 164  246  -33.4% 323  336  262  174  188  197  378  274  188  

BZ-naphtha (US$/tonne) 209  256  -18.4% 326  391  352  271  245  221  267  335  245  

Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 444  416  6.7% 333  350  336  333  324  406  390  338  324  

LDPE-naphtha (US$/tonne) 644  616  4.5% 454  519  550  489  497  606  427  503  497  

PP-naphtha (US$/tonne) 474  436  8.7% 302  331  331  339  338  429  359  326  338  

Others  
            

Integrated PET (US$/tonne) 145  152  -4.2% 138  130  145  145  123  140  161  140  128  

Phenol-BZ (US$/tonne) 135  155         (0.1) (52) (38) 68  47  54  114  80  6  69  

BPA -Phenol (US$/tonne) 350  350  0.0% 317  303  271  307  325  350  294  300  331  
 

Sources: TOP, Bloomberg 

 
 

Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU HOLD 4.34  4.00  (7.8) 1,300  na 400.4  77.3  15.4  7.0  5.9  0.4  0.4  0.8  3.9  0.5  2.5  

BCP SELL 36.25  29.00  (20.0) 1,492  (38.8) 26.5  12.3  9.7  3.9  4.1  0.8  0.7  2.0  2.6  6.6  8.0  

BSRC SELL 5.55  4.70  (15.3) 574  40.5  23.6  12.8  10.4  6.2  4.4  0.7  0.7  1.7  2.5  5.9  7.1  

IRPC SELL 0.85  0.70  (17.6) 519  na na na na 12.9  8.6  0.3  0.3  0.0  0.0  na na 

IVL BUY 19.60  22.00  12.2  3,290  (10.1) 40.9  19.9  14.1  6.5  6.1  0.8  0.8  1.5  2.1  4.9  6.4  

OR SELL 12.70  10.40  (18.1) 4,557  (13.9) 22.5  22.9  18.7  7.8  7.2  1.4  1.3  2.7  3.4  6.0  7.2  

PTG SELL 6.60  5.80  (12.1) 330  (12.8) 6.9  12.4  11.6  3.4  3.4  1.2  1.1  3.6  3.9  9.6  9.8  

PTT BUY 31.00  35.00  12.9  26,476  (6.8) (5.5) 10.4  11.0  4.1  3.8  0.8  0.8  6.5  6.5  7.4  6.9  

PTTEP SELL 103.00  93.00  (9.7) 12,227  (29.4) (8.9) 7.4  8.1  2.0  2.2  0.7  0.7  6.8  6.6  10.0  8.7  

PTTGC HOLD 18.10  16.00  (11.6) 2,440  na na na 17.7  8.8  7.1  0.3  0.3  4.1  1.8  na 1.8  

SCC SELL 155.00  110.00  (29.0) 5,562  (41.7) 41.7  39.6  27.9  17.8  15.4  0.5  0.5  3.2  3.9  1.3  1.9  

SPRC HOLD 5.30  4.80  (9.4) 687  6.5  (13.6) 9.2  10.6  4.8  4.5  0.6  0.6  5.6  4.8  6.4  5.5  

TOP SELL 24.60  20.00  (18.7) 1,643  (43.5) (7.3) 5.6  6.1  8.4  9.0  0.3  0.3  5.3  5.5  5.9  5.9  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทนุควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-
3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-3 
ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่ 1 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

 

 

 


