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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แน ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CBG COM7 CPAXT MINT MOSHI 
MTC SAWAD TRUE WHA (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
CPN “ซื้อ” พื้นฐาน 75.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) Valuation ถูกลงมา
มากที่ PE25 13x และจะเหลอืเพยีง 11.3x ในปี 2026 ซึ่งถอืว่า 
“ไม่แพง” สําหรบับรษิัทที่มคุีณภาพสูง ม ีmodel ธุรกิจแขง็แรง 
กระแสเงนิสดสมํ่าเสมอ แมก้ําไรปีน้ีจะทางตวัจากปีก่อน แต่คาด
ว่ากําไรจะกลบัมาขยายตัวมากกว่า 10% ต่อปีอีกครัง้ตัง้แต่ปี
หน้าเป็นตน้ไป แนะนํา “ซือ้” ดว้ยเป้าหมายพืน้ฐาน 75.0 บาท 
กลุ่มส่ือสาร “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) กสทช.ออกประกาศ 
เกณฑ์รับฟ ังความคิดเห็นประมูลคลื่นความถี่  โดยมีการ
เปลี่ยนแปลง 1) จํานวนคลื่นที่นํามาประมูล ลดลงเหลอืเพยีง 4 
ยา่นความถีท่ีใ่กลห้มดอายุเท่านัน้ 2) ประมลูทุกคลื่นพรอ้มกนั 3) 
เพิ่มวิธีในการประเมินมูลค่ าคลื่น  ซึงแม้ เราอาจเห็นการ
เปลีย่นแปลงเงื่อนไขประมลูบา้ง แต่ไม่ไดก้ระทบกบัมุมมอง และ
คาํแนะนํา “ซือ้” TRUE ของเรา 
 

Technical Trading Idea: 
ดอูาการSET50หลงัSETเร่ิมหลดุระหว่างวนั:(The Technical Story) 
SET พยายามยนืกลบัขึน้มา แต่ยงัตอ้งดูอาการต่อไป พรอ้มกบัดูภาพ
ใหญ่หุน้โลกควบคู่กนัไปดว้ย โดยมแีนวตา้นที ่1,164 จุด และแนวรบัที ่
1,156/1,140 จุด โดยเรายงัแนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็นตวัๆ ต่อไปก่อน 
แนะนํา 
PTTEP ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 117.5 เลง็ไปขายที ่120/122 
SCC ซือ้เพิม่สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 159 เลง็ไปขายที ่162/165 
DELTA ควรตัง้ stop loss กรณีหลุด 65 บาทลงไป 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
PTTEP “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 120/124 
ADVANC “เริม่สะสม” ฟ้ืนจาก EMA200 ตา้น 278/286 
HMPRO “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 8.85/8.35 
 

Technical SET range: 1,156-1,164 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50M25 ในกรอบ 722-742 จุด รอการเปิด
สถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
PTTEP (Lev. 10.6x ตา้น 120/124 วางเงนิ 219,800 บาท)  
ราคาหุ้นปจัจุบนัสะทอ้นราคาน้ํามนัดบิ Brent ตํ่า US$60/bbl เท่านัน้ 
ขณะทีค่วามขดัแยง้ในกลุ่มประเทศผูผ้ลติน้ํามนั เป็นปจัจยัหนุนราคา
น้ํามนัเป็นพกัๆ นอกจากน้ี PTTEP ที่ม ีBalance Sheet และกระแส
เงินสดแข็งแรง ทําให้สามารถจ่ายเงินปนัผลได้มาก และอาจทํา 
Treasury Stock ในอนาคตได้เช่นกัน แนะนํา “เก็งกําไร” เป้าหมาย
ระยะสัน้ 120/124 บาท  

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงไปปิด gap ทางเทคนิคตัง้แต่เปิดตลาด และปิด 1,158.09 
จุด -1.48% มลูคา่การซือ้ขาย 4 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 1.5 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
SET ปรบัลดลงไปปิด Gap ช่วง covid ปี 2020 บรเิวณ 1,156 จุด แลว้เมื่อ
วานน้ี ประกอบกบัการฟ้ืนตวัของตลาดหุน้ DJ +1% เมื่อคนืน้ีทําใหม้โีอกาส
เหน็ Technical Rebound ระยะสัน้ไดเ้ช่นกนั อย่างไรกด็เีรายงัอยากใหเ้น้น
การลงทุนไปที่กลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม Infrastructure Fund และกลุ่ม
สือ่สารทีม่กีระแสเงนิสดด ีปนัผลใชไ้ด ้อย่าง DIF 3BBIF ADVANC ไปก่อน 
จนกว่า SET จะกลบัมาเหนือ 1,180 จุดอีกครัง้...สําหรบัตวัเลขเศรษฐกิจ
เดอืน ก.พ.ไทย แมภ้าคการส่งออก (+13.9% y-y) และการบรโิภค (+2.6%) 
ขยายตวัได ้แต่เหน็ความเปราะบางในภาคการท่องเทีย่ว การผลติ (-3.9%) 
การลงทุนของเอกชน (-7.7%) ขณะที่ความพยายามแก้หน้ีผ่าน “คุณสูเ้รา
ชว่ย” มยีอดทีเ่ขา้เกณฑแ์ค่ 38% มองภาครฐัฯ ออกมาตรการเพิม่และ กนง.
อาจลดดอกเบีย้อกีวนัที ่30 เม.ย.น้ี 
ทาํอะไรดี: 1) “ซื้อ” หุน้ Quality กระแสเงนิสดด ีและใหผ้ลตอบแทนปนัผล
ใชไ้ด ้4-5% ต่อปี ชอบ CPN (Update วนัน้ี) HMPRO ADVANC 
2) Infrastructure Fund ทีใ่หผ้ลตอบแทนจากเงนิปนัผลสงู DIF 3BBIF  

Trading Range: 1,156-1,180 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 42,002 1 +417.9 +1.0
Nasdaq 17,299 1 - 23.7 - 0.1
DAX 22,163 1 - 298.0 - 1.3
Brent (US$/bbl) 74.74 1 +1.1 +1.5
GRM (US$/bbl) 3.41 1 - 0.2 - 5.3
Newcastle Coal (US$/ton) 103.00 1 +6.5 +6.7
Gold (US$/oz) 3,150 1 +36.0 +1.2
US 10- Year 4.21 1 - 0.0 - 1.0
US 2- Year 3.88 1 - 0.0 - 0.7
TH 10- Year 1.99 1 - 0.1 - 3.1
Bt/US$ 33.97 1 +0.0 +0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,15 8 .1 - 1.5 % Fore ign - 1.5 - 21.9 - 39 .9 PE (x) 12 .6 11.3 10 .4

MAI Inde x 24 3 .2 0 .1% Reta il +4 .2 +26 .9 +55 .0 Norm EP S growth (%) 9 .6 10 .8 9 .3

Turnove r (Bt m) 4 0 ,2 6 1 13 2 .4 % Institute s - 1.4 +2 .6 - 5 .2 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,4 2 8 - 1.5 % P roprie ta ry - 1.3 - 7 .6 - 10 .0 Y ie ld (%) 4 .4 4 .8 5 .4

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 20.4  37.0  81.4  45.4  (4.0) 6.4  6.7  4.7  4.5  

CBG BUY 56.8  94.0  65.6  34.7  13.2  15.3  13.5  3.9  4.5  

COM7 BUY 19.2  32.0  66.7  24.9  15.0  11.2  9.7  5.6  6.4  

CPAXT BUY 26.0  35.0  34.6  24.2  27.0  20.6  16.3  3.4  4.3  

MINT BUY 26.3  44.0  67.6  15.0  19.0  19.4  16.3  2.8  3.4  

MOSHI BUY 37.3  63.0  69.1  28.6  31.8  18.4  13.9  2.7  3.5  

MTC BUY 36.5  53.0  45.2  17.1  20.2  11.3  9.4  0.8  1.0  

SAWAD BUY 26.8  44.0  64.5      13.0  17.3  7.1  6.0  0.7  0.8  

WHA BUY 3.4  6.3  84.2  32.1  (12.7) 8.9  10.2  4.5  3.9  

TRUE BUY 11.7  15.0  28.2  85.9  37.7  22.0  16.0  0.6  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 31-Mar-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CBG: มปีจัจยัการฟ้ืนตวัมาจากทัง้ธุรกจิ ในประเทศและสง่ออก และตน้ทุนการผลติทีต่ํ่าลงชว่ยใหอ้ตัรากําไรสงูขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 MINT: ไดป้ระโยชน์จากนกัท่องเทีย่วในไทยและยุโรปทีแ่ขง็แกรง่ต่อเน่ือง 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้  
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 42,001.76 +417.86 +1.0 

NASDAQ 17,299.29 -23.70 -0.1 

FTSE 8,582.81 -76.04 -0.9 

SHCOMP 3,335.75 -15.56 -0.5 

Hang Seng  23,119.58 -307.02 -1.3 

FTSSI (Sing) 3,972.43 +0.00 +0.0 

KOSPI  2,481.12 -76.86 -3.0 

JCI (Indonesia) 6,510.62 +0.00 +0.0 

MSCI Asia 168.11 -4.10 -2.4 

MSCI Asia x JP 714.07 -13.59 -1.9 

MSCI World 3,628.64 -6.07 -0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,158.1 -17.4 -1.5 40,261 

SET50 Index 739.8 -11.0 -1.5 28,009 

SET100 Index 1,592.9 -26.3 -1.6 34,764 

SETHD Index 1,110.0 -13.8 -1.2 15,624 

MAI Index 243.2 +0.3 +0.1 289 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 104.21 +0.17 +0.2 

Bt/US$ - on shore 33.97 +0.04 +0.1 

EUR/US$ 0.92 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 149.91 -0.05 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.99 -0.06 -3.1 

10Y bond yield – US 4.21 -0.04 -1.0 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 71.42 -0.06 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 74.74 +1.11 +1.5 

DUBAI (US$/bbl) 73.63 +0.00 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 87.18 +0.00 +0.0 

Baltic Dry Index 1,598.00 -4.00 -0.2 

Baltic Supramax Index 988.00 -7.00 -0.7 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.41 -0.19 -5.3 

Gold (US$/oz) 3,150.30 +36.00 +1.2 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 103.00 +6.45 +6.7 

Cotton (US$/bbl) 66.83 -0.07 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  365.50 -6.25 -1.7 

Ethylene-Naphtha 190.50 +3.75 +2.0 

PX-Naphtha  190.50 +8.75 +4.8 

BZ-Naphtha  205.50 -6.25 -3.0 

Steel-HRC 890.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,969.00 +0.00 +0.0 

Rubber TOCOM 2,328.22 -0.09 -0.0 

Soybean (US$/bu) 1,014.75 -8.25 -0.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,677.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.86 -0.10 -0.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 23.79 -0.08 -0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.49 -21.87 -39.87 

Retail +4.20 +26.86 +55.05 

Institutes -1.44 +2.60 -5.16 

Proprietary -1.28 -7.59 -10.03 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -44 -646 -1,077 

India — +975 -13,352 

Indonesia — -491 -1,848 

Korea -1,070 -1,132 -3,529 

Philippines +4 +50 -219 

Taiwan -1,140 -14,122 -21,240 

Asia-6 -2,249 -15,366 -41,265 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 12.6 11.3 10.4 

Norm EPS gw (%) 9.6 10.8 9.3 

EV/EBITDA (x) 7.6 6.9 6.4 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.4 4.8 5.4 
ROE (%) 9.5 10.0 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.5 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CBG โรงงานอยูร่ะหว่างก่อสรา้งทีย่า่งกุง้ ประเทศเมยีนมา ไมไ่ดร้บัผลกระทบแผน่ดนิไหว กาํหนดเดนิเครือ่งตามแผน
ภายในไตรมาส 2Q25 ดา้นโรงงานในประเทศไรผ้ลกระทบ ลุยสรา้งเตาหลอมขวดแกว้ที ่ 3 รบัดมีานดส์รุาขา้ว
หอมพุง่ แยม้รายไดไ้ตรมาส 1Q25 โต 20-25% YoY พรอ้มเดนิหน้าทาํโปรโมชัน่ต่อเน่ือง คงเป้าปีน้ีโต 30% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CRC เผยทอ็ปสเ์ขยา่ตลาดสนิคา้อุปโภคบรโิภค ปี 2025 กบัพอรต์สนิคา้ Own Brand กวา่ 5 พนัรายการ ชไูฮไลตด์า้น
คุณภาพในราคาเขา้ถงึได ้ใหค้วามคุม้คา่ ขยายเพิม่อกีวา่ 500 รายการปีน้ี เดนิหน้าเจาะตลาดในต่างประเทศ ปกั
ธงการเตบิโตกวา่ 20% ในปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HMPRO กาํลงัไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุน หลงัไดร้บัปจัจยับวกจากความตอ้งการซ่อมแซมบา้นทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะ
จากเหตุการณ์แผน่ดนิไหวเมือ่วนัที ่28 ม.ีค.ทีผ่า่นมา ซึง่คาดวา่จะชว่ยกระตุน้ยอดขายในไตรมาส 1Q25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

J เปิดแผนปี 2025 ประกาศโฟกสัธุรกจิทีถ่นดัและเชีย่วชาญ ดว้ยการปรบัปรุงหา้งทีม่อียู ่ และการสรา้งพนัธมติร
ใหม่ๆ  ต่อยอดรายได ้ อกีทัง้โอกาสทางธุรกจิทีเ่ป็นเทรนดข์องโลกโดยเฉพาะธุรกจิเฮลธแ์คร ์ สรา้งฐานการเตบิโต
ในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LEO บอรด์ LEO อนุมตัใิหบ้รษิทัยอ่ย LSSC เพิม่ทุนใน "ลโีอ จีทู๋่ อนิฟอรเ์มชัน่ เทคโนโลย"ี เป็น 27 ลา้นบาท พรอ้ม
ลุยธุรกจิใหบ้รกิารเชา่-จาํหน่าย Power Bank โทรศพัทม์อืถอื/รถจกัรยานไฟฟ้า ผา่น Application ตัง้เป้าปี 2026 
สรา้งรายไดก้ว่า 100 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MEGA เผยธุรกจิในพมา่ไรผ้ลกระทบแผ่นดนิไหว แต่ไดผ้ลบวก คาดความตอ้งการใชย้าเพิม่ขึน้ มัน่ใจกําไรปีน้ีพุง่ 2,400 
ลา้นบาท หรอืเพิม่กาํไร 2 เท่า จากปี 62 สว่นผลงานไตรมาส 1Q25 คาดยอดขายทุกธุรกจิเตบิโต 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ORI ลัน่ธุรกจิในพอรต์มคีวามหลากหลาย โดยกาํไรหลกั 50% มาจาก PRI ไมใ่ชพ่อรต์คอนโด ยนัแผน่ดนิไหวกระทบ
กาํไรคอนโดแค ่5-10% ของกาํไรรวม ชีแ้มร้ายไดค้อนโดลดลง แต่เชือ่รายไดแ้นวราบชดเชยได ้มมีลูคา่โครงการ
แนวราบพรอ้มขายหมืน่ลา้นบาท ไรป้ญัหาไถ่ถอนหุน้กูปี้น้ี 6,300 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

PPS ชีห้ลงัเกดิเหตุการณ์แผน่ดนิไหวในไทย กระตุน้ใหม้กีารตรวจสอบอาคารเพิม่ขึน้ ยกระดบัมาตรฐานก่อสรา้ง 
มุง่เน้นคุณภาพ และความปลอดภยัมากกวา่ตน้ทุน ชีส้ง่ผลดรีะยะยาวหนุนมารจ์ิน้เพิม่ขึน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SQ เผยเซน็สญัญางานจา้งขดุ-ขนดนิและถ่านทีเ่หมอืงแมเ่มาะ สญัญา 8/1 จาํนวน 2 รายการกบักฟผ. มลูค่า 7,170 
ลา้นบาท เตมิพอรต์งานในมอืเพิม่ พรอ้มลุยงานเตม็สบู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TEAMG ใหค้าํปรกึษาฟร ี หลงัแผน่ดนิไหว คาดเปิดศูนยบ์รกิาร 1 เดอืน หนุนงานตรวจสอบอาคารทะลกัเป็นรายรบั
ต่อเน่ือง 20-30 ลา้นบาทต่อปี เตรยีมเพิม่ทมีเท่าตวั ขณะทีง่านโครงการยงัขยายตวั เชือ่ทัง้ปี 2025 รายไดโ้ตเกนิ
เป้าหมาย 10% และงานในมอืสิน้ปีเกนิ 5 พนัลา้นบาท ต่อยอดศกัยภาพแขง่ขนัดว้ยนวตักรรมและ
ปญัญาประดษิฐ ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

THG ประกาศผลประชุมบอรด์ ไฟเขยีวปรบัโครงสรา้งภายใน RAM สง่คนนัง่บอรด์เพิม่ และเดนิหน้าเพิม่ทุน หวงัต่อ
ลมหายใจบรษิทั เหตุมหีน้ีสนิระยะสัน้และยาวรวมกนัสงู 1.2 หมืน่ลา้นบาท สว่นผลงานไตรมาส 1Q25 อยูใ่น
เกณฑป์กต ิสว่น รพ.ในพมา่ไรผ้ลกระทบแผน่ดนิไหว ตัง้เป้ารายไดปี้น้ีโตสองหลกั 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

UREKA สูโ่หมดการเตบิโตรอบใหม ่ตัง้เป้ารายไดโ้ตกา้วกระโดด จากปีก่อน รุกขยายธุรกจิผลติน้ําประปา-ขายน้ําดบิ ผา่น
บรษิทัยอ่ย พรอ้มลุยลงทุนธุรกจิใหม ่ดนัผลงานโตกา้วกระโดด ปกัธงยา้ยเขา้จดทะเบยีนใน SET อกี 2 ปี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 75.00 (Unchanged) 31 MARCH 2025 

Change in Numbers  Upside : 59.6%  
 

Central Pattana Pcl (CPN TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th 

  

มลูค่าไมแ่พง  
 

ราคาหุ้นของ CPN ถกู de-rated มาซ้ือขายท่ี 13.2/11.3 เท่า 2025-26F PE 
ซ่ึงถือว่าไม่แพงสาํหรบับริษทัท่ีมีคณุภาพสงู บริษทัท่ีใช้สินทรพัยเ์ป็นหลกั
และมีโมเดลธรุกิจท่ีแขง็แกร่งพร้อมกระแสเงินสดท่ีสมํา่เสมอ ด้วย EPS ท่ี
กลบัมาเติบโตในระดบัเลขสองหลกัในปี 2026-28F เราคงคาํแนะนํา "ซ้ือ"  

 

ไม่แพง แนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" CPN เนื่องจาก 1) ราคาหุน้ถูกปรบัลดลงมาอยา่ง
มาก และถอืวา่เป็นราคาทีไ่มแ่พงที ่ 13.2/11.3 เทา่ PE ในปี 2025-26F 
ดว้ยมโีมเดลธุรกจิทีพ่สิจูน์ใหเ้หน็ถงึความสาํเรจ็และแขง็แกรง่ เราเชือ่วา่
การเตบิโตของกาํไรสทุธทิีช่ะลอตวั 4% ในปีนี้เกดิเพยีงชัว่คราว และคาด
วา่จะเตบิโตที ่12/12/10% ในปี 2026-28F โดยมปีจัจยัผลกัดนัทีช่ดัเจน 2)  
จากขอ้มลูล่าสดุ เราไมก่งัวลเกีย่วกบัโครงการ Dusit Central Park ซึง่เป็น
โครงการมกิซย์สูใหมข่องบรษิทัฯ 3) เราชอบแผนการขยายโครงการใหม่
ของบรษิทัฯ และคาดวา่จะประสบความสาํเรจ็ โดยมอีตัราการเชา่ ณ วนั
เปิดตวัที ่80% โครงการทีม่อียูข่องบรษิทัฯ มอีตัราการเชา่เฉลีย่สงูถงึ 91% 
ใน 4Q24 เชน่กนั และ 4) แมว้า่จะเป็นบรษิทัทีม่ทีรพัยส์นิเป็นสว่นสาํคญั
ในการดาํเนินธรุกจิ ดว้ยมพีืน้ทีเ่ชา่รวม 2.0 ลา้นตร.ม. แต่ CPN มงีบดุลที่
แขง็แกรง่ ดว้ยมอีตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ที ่0.6 เทา่ 

ปัจจยัผลกัดนักาํไร  
เราปรบัลดคาดการณ์กาํไรสทุธปีิ 2025-26F ลง 5/4% สะทอ้นถงึคา่ใชจ้่าย 
SG&A ทีส่งูขึน้จากการขยายธรุกจิและคา่ใชจ้่ายทางการตลาด รวมถงึ
สมมตฐิานยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ีล่ดลง อยา่งไรกต็าม เราปรบัเพิม่
คาดการณ์กาํไรสทุธปีิ 2027-29F ขึน้ 2/5/10% เพือ่สะทอ้นถงึขนาดพืน้ที่
ของศนูยก์ารคา้ใหมท่ีม่ากกวา่ทีค่าดไว ้ ซึง่จะเปิดในปี 2025-27F เราคง
ราคาเป้าหมายปีฐาน 2025F ไวท้ี ่ 75.0 บาท เราคาดวา่ EPS จะเตบิโต
เพยีง 4% ในปี 2025F เนื่องจากสว่นลดคา่เชา่ของ 5 ศนูยก์ารคา้ในชว่ง
ปรบัปรุง และไมม่กีารรบัรูก้าํไรจากการ Grab Taxi Holdings อกีต่อไป 
หลงัแปลงเป็นหุน้ของ Grab Holdings Ltd ใน 4Q24 คาดการณ์การเตบิโต
ของ EPS ที ่10-12% ในปี 2026-28F ของเรามาจากการปรบัคา่เชา่ 3% 
และการขยายพืน้ทีเ่ชา่ 8% ต่อปี. 

ศนูยก์ารค้าหกแห่งใหม่ในทาํเลท่ีมีศกัยภาพ 
ก่อนหน้านี้เราคาดวา่จะมศีนูยก์ารคา้ใหม ่6 แหง่ ในปี 2025-27F (โดยบาง
แหง่ยงัไมม่ทีาํเลทีต่ ัง้) โดยสมมตขินาดศนูยก์ารคา้เฉลีย่ที ่ 30,000 ตร.ม.
ของพืน้ที ่ NLA แต่ละแหง่ เนื่องจากสีแ่หง่จะตัง้อยูใ่นทาํเลทีส่าํคญัใน
กรุงเทพฯ โครงการเหล่านี้จงึน่าจะใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนทีด่ ี
เนื่องจากขนาดโครงการทีใ่หญ่และอตัราคา่เชา่ทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ เราจงึปรบั
คาดการณ์พืน้ทีเ่ชา่ใหมท่ีจ่ะเปิดตวัในปี 2025-24F ขึน้เป็น 432,614 ตร.ม. 
จากเดมิที ่ 184,886 ตร.ม. และคาดการณ์การเตบิโตของรายไดค้า่เชา่
ศนูยก์ารคา้แขง็แกรง่ขึน้ที ่10/12% ในปี 2026-27F จาก 3% ในปี 2025F 

ข้อมูลท่ีน่าพอใจเก่ียวกบั Dusit Central Park 
CPN ไดร้ว่มลงทุนในโครงการมกิซย์สู Dusit Central Park ซึง่ตัง้อยูใ่น
ยา่นธุรกจิ (CBD) ทีม่มุถนนสลีม-พระราม 4 ขอ้มลูของโครงการจนถงึ
ตอนนี้ไมเ่ป็นทีก่งัวลมากนกั CPN ถอืหุน้ 85% ในสว่นของศนูยก์ารคา้, 
100% ในสว่นของสาํนกังาน และ 30% ในโรงแรมและคอนโดมเินียม ยอด 
presales พืน้ทีศ่นูยก์ารคา้อยูท่ี ่ 85% โดยคาดวา่อตัราการเชา่จะอยูท่ี ่
80% ในวนัเปิดตวัในเดอืนสงิหาคม 2025 สว่นสาํนกังานมยีอด prelease  
40% (อยูร่ะหวา่งเจรจา 20%) โรงแรมซึง่เปิดใน 4Q24 คาดวา่จะมกีาํไรใน
ปี 2027F โดยจะมกีารขาดทุนเลก็น้อยในปีนี้ คอนโดมเินยีมขายไดแ้ลว้ 
90% โดยมเีป้าหมายทีจ่ะเริม่โอนใน 4Q26  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 49,615  51,027  55,784  62,073  

Net profit 16,729  17,316  19,401  21,749  

Consensus NP  17,378  19,108  20,990  

Diff frm cons (%)  (0.4) 1.5  3.6  

Norm profit 16,444  16,036  18,601  20,949  

Prev. Norm profit  17,125  20,119  21,250  

Chg frm prev (%)  (6.4) (7.5) (1.4) 

Norm EPS (Bt) 3.7  3.6  4.1  4.7  

Norm EPS grw (%) 18.2  (2.5) 16.0  12.6  

Norm PE (x) 12.8  13.2  11.3  10.1  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.4  8.4  7.3  

P/BV (x) 2.1  1.9  1.8  1.7  

Div yield (%) 4.5  4.6  5.2  5.8  

ROE (%) 17.1  15.4  16.5  17.1  

Net D/E (%) 58.5  55.3  49.0  37.3  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 31-Mar-25 (Bt) 47.00  

Market Cap  (US$ m) 6,218.1  

Listed Shares  (m shares) 4,488.0  

Free Float  (%) 68.7  

Avg Daily Turnover (US$ m) 13.0  

12M Price H/L (Bt)  68.25/48.25  

Sector  PROP 

Major Shareholder  Central Holding Co., Ltd 26.21% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Telecom Sector  – Overweight News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 ร่างหลกัเกณฑก์ารประมูลเพื่อรบัฟังความคิดเหน็รอบสอง 
 

 กรอบระยะเวลารบัฟังความคิดเหน็ช่วงวนัท่ี 1-7 เมษายน 2025 
 จาํนวนคล่ืนท่ีจะประมูลอาจลดเหลือเพียง 4 ย่านความถ่ี 
 มีความเส่ียงท่ีราคาขัน้ตํา่จะสงูขึน้ 
 เราไม่ได้มีความกงัวล และคงมุมมองบวก 

 

คณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์ และกจิการโทรคมนาคมแหง่ชาต ิ (กสทช.) ออกประกาศเมือ่วานน้ี 
(31 มนีาคม 2025) ถงึรา่งหลกัเกณฑก์ารประมลูคลื่นความถีท่ีก่าํลงัจะมขีึน้เพื่อรบัฟงัความคดิเหน็จากสาธารณะเป็น
รอบทีส่อง โดยกาํหนดกรอบรบัฟงัความคดิเหน็เป็นชว่งวนัที ่ 1-7 เมษายน 2025 เราเลอืกหลกัสาํคญัทีเ่ปลีย่นแปลง
และใหค้วามเหน็กบัเงือ่นไขทีเ่ปลีย่นแปลงดงักล่าวไดด้งัน้ี 

 1) จาํนวนคล่ืนความถ่ีท่ีจะนํามาประมูลอาจลดลงเหลือเพียง 4 ย่านความถ่ี เน่ืองจากมขีอ้กงัวลวา่การนํา
คลื่นความถีท่ีจ่ะหมดอายุในปี 2027 (ยา่นความถีบ่างสว่นของคลื่น 1800MHz และ 2100MHz) ออกมาประมลู
ล่วงหน้าอาจทาํใหม้ลูคา่ของคลื่นหายไป 2 ปี ทาง กสทช. จงึเสนอใหนํ้าคลื่นความถีอ่อกมาประมลูในรอบน้ีเหลอื
เพยีง 4 ยา่นความถีท่ีจ่ะหมดอายุลงในวนัที ่ 3 สงิหาคม 2025 ซึง่ไดแ้ก่คลื่น 850MHz คลื่น 1500MHz คลื่น 
2300MHz และบางยา่นความถีข่องคลื่น 2100MHz 

 เรามองการเปลีย่นแปลงน้ีเป็นลบเลก็น้อยต่อผูป้ระกอบการ เน่ืองจากเรามองวา่การนําคลื่นความถีท่ ัง้หมดประมลู
ในคราวเดยีวจะทาํใหผู้ป้ระกอบการสามารถจดัสรรกลยุทธการประมลูคลื่นความถีไ่ดง้า่ยขึน้ แต่การแบ่งการ
ประมลูเป็นสองรออบจะทาํใหป้ระสทิธภิาพการจดัสรรคลื่นความถีข่องทัง้ผูป้ระกอบการและประเทศนัน้ลดลง 

 2) อาจเปล่ียนมาประมูลทุกย่านความถ่ีพร้อมกนั แทนการแบ่งคลื่นความถีท่ ัง้ 7 ชุด (หรอื 4 ชุดภายใตร้า่ง
ฉบบัใหมน้ี่) ออกเป็นการประมลู 3-4 กลุ่ม เน่ืองจาก กสทช. มองวา่การประมลูคลื่นทัง้หมดพรอ้มกนัจะทําใหเ้กดิ
การแขง่ขนัระหว่างการประมลูไดม้ากขึน้ ซึง่จะสง่ผลบวกต่อรายไดร้วมจากการขายใบอนุญาตคิลื่นความถีค่รัง้น้ี
ใหแ้ก่ประเทศไทย 

 เรามคีวามเหน็ตรงกนัขา้ม โดยมองวา่การนําคลื่นความถีท่ ัง้หมดออกมาประมลูพรอ้มกนัจะทาํใหผู้ป้ระกอบการ
จะตอ้งมุง่เน้นความสนใจไปอยูท่ีก่ารไดม้าซึง่คลื่นความถีท่ีต่นเองตอ้งการ มากกวา่การพยายามเคาะราคาประมลู
คลื่นยา่นทีต่วัเองอาจมคีวามสนใจน้อยกวา่ เพือ่จุดประสงคใ์หต้น้ทุนคลื่นความถีร่วมของผูป้ระกอบการทัง้สอง
รายอยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกนัเพือ่ลดความไดเ้ปรยีบเสยีเปรยีบของการแขง่ขนัในภายหลงั เราจงึมองวา่การ
เปลีย่นแปลงน้ีจะชว่ยลดความเสีย่งดา้นการแขง่ขนัในระหว่างการประมลู 

 3) เง่ือนไขการชาํระค่าใบอนุญาตไม่มีการเปล่ียนแปลง จากที ่กสทช. กําหนดไวใ้นรา่งฉบบัแรกถงึแผนการ
ชาํระเงนิคา่ใบอนุญาตคลื่นความถี ่โดยแบ่งชาํระ 50% ของราคาใบอนุญาตในปีแรก และอกี 25% ในปีทีส่ามและ
ปีทีส่ ี ่ และแมท้าง กสทช. จะมกีารผอ่นปรนการชาํระคา่ใบอนุญาตออกเป็น 10 งวดเท่าๆ กนั (งวดละ 10%) 
สาํหรบัผูป้ระกอบการรายใหม่ทีจ่ะเขา้รว่มประมลู แต่เน่ืองจากเรามองวา่จะไม่มผีูเ้ล่นรายใหมเ่ขา้ประมลูในครัง้น้ี 
เงือ่นไขทีเ่พิม่ขึน้มาน้ีจงึไมส่ง่ผลใดๆต่อมมุมองของเรา 

 4) มีความเส่ียงท่ีราคาขัน้ตํา่จะเพ่ิมขึน้ หลงั กสทช. ไดเ้พิม่วธิกีารประเมนิมลูคา่คลื่นความถีเ่พือ่ใชก้ําหนด
ราคาขัน้ตํ่าของการประมลูคลื่นความถีแ่ต่ละชุดเขา้มาอกี 2 วธิ ี คอื (1) ใชค้า่เฉลีย่จากการประเมนิมลูค่าดว้ย
วธิกีารทางเศรษฐศาสตร ์ และ (2) ใชก้ารอา้งองิจากราคาสดุทา้ยของการประมลูในรอบก่อน หรอืราคาคา่เชา่ที่
ผูป้ระกอบการจ่ายใหผู้ถ้อืครองคอืความถีใ่นปจัจุบนั (ด ูExhibit 2 ประกอบ) 
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Fundamental Story 
 

 เราเชือ่วา่จะมแีรงต่อตา้นอยา่งหนกัจากผูป้ระกอบการต่ออการใชว้ธิปีระเมนิมลูค่าวธิทีี ่ (2) เน่ืองจากการอา้งองิ
ราคาสดุทา้ยจากการประมลูทีเ่กดิขึน้มาเมือ่หลายปีก่อนหน้าซึง่เป็นชว่งทีค่ลื่นทีใ่ชส้าํหรบัเทคโนโลย ี3G/4G ยงัมี
มลูคา่ทางการตลาดสงูอาจดไูมส่มเหตุสมผลนกั ในขณะทีเ่รากเ็ชื่อวา่ กสทช. น่าจะไมเ่ลอืกใชว้ธิทีี ่ (1) เน่ืองจาก
การลดราคาขัน้ตํ่าลงนัน้น่าจะไดร้บัการวจิารณ์อยา่งหนกัจากองคก์รอสิระต่างๆ เราจงึเชือ่วา่ราคาขัน้ตํ่าของการ
ประมลูจะคงเดมิตามรา่งฉบบัแรก โดยหาก กสทช. เลอืกวธิทีี ่(2) มาใชก้าํหนดราคาขัน้ตํ่ากจ็ะเป็น downside ต่อ
ประมาณการของเรา 

 และเน่ืองจากจะตอ้งมกีารรบัฟงัความคดิเหน็สาธารณะเพิม่ขึน้มาเป็นรอบทีส่อง ทาง กสทช. จงึมองวา่มโีอกาสที่
วนัประมลูคลื่นความถีจ่ะถูกเลื่อนออกไปจากแผนเดมิในวนัที ่ 17-18 พฤษภาคม 2025 ราวสองสปัดาห ์ คอืเป็น
ชว่งปลายเดอืนพฤษภาคม หรอืตน้เดอืนมถิุนายน ซึง่เราไมไ่ดม้คีวามกงัวลใดๆต่อความล่าชา้ไปเลก็น้อยน้ี 

 มุมมองโดยรวมของเรา มองวา่รา่งฉบบัใหมม่ทีัง้มมุบวกและมมุลบแต่กไ็มไ่ดม้ผีลกระทบมากนกัต่อการประมลู
โดยรวม และในขณะทีเ่ราเชือ่วา่หลกัเกณฑส์ดุทา้ยทีจ่ะเกดิขึน้ยงัคาดเดาไดย้าก เราจงึเลอืกทีจ่ะกลบัมาสูมุ่มมอง
หลกัของเราในภาพใหญ่วา่จะไม่มกีารแขง่ขนัรุนแรงระหวา่งผูป้ระกอบการทัง้สองในการประมลูรอบน้ี เน่ืองจากผู้
เล่นทัง้สองรายยงัอยูใ่นชว่งเน้นเพิม่ความสามารถการกําไรผา่นการปรบัราคาการใหบ้รกิารและการลดตน้ทุน เรา
จงึยงัคงมมุมองบวกของเราต่อกลุ่มโทรคมนาคมฯ โดยม ีTRUE เป็น top pick เน่ืองจากเรามองวา่มอีตัราการเตบิ
กาํไรทีส่งูกวา่ และยงัซือ้ขายอยูบ่นมลูคา่พืน้ฐานทีน่่าสนใจกวา่อกีดว้ย 

 

Ex 1: Available Spectrum May Reduce To Four Bands  Ex 2: Potential Changes In Reserve Prices 

First public hearing draft Second public hearing draft 

Spectrum band 
Number of 

avaialble 
licenses 

Spectrum band 
Number of 

avaialble 
licenses 

850MHz 2 x 5MHz 850MHz 2 x 5MHz 

1500MHz 11 x 5MHz 1500MHz 11 x 5MHz 

1800MHz 7 x 5MHz 2100MHz (FDD) 3 x 5MHz 

2100MHz (FDD) 12 x 5MHz 2300MHz 7 x 10MHz 

2100MHz (TDD) 3 x 5MHz   
2300MHz 7 x 10MHz   
26GHz 1 x 100MHz    

  Valuation of each set of spectrum license (Bt m) 

Spectrum band 
First public 

hearing draft 

(1) Economic 
value 

approach 

(2) 
Referencing 
on previous 
final prices 

850MHz 7,738 7,359 7,359 

1500MHz 1,057 969 969 

1800MHz 7,281 4,793 12,486 

2100MHz (FDD) 3,970 3,323 4,500 

2100MHz (TDD) 581 449 449 

2300MHz 1,960 1,871 1,871 

26GHz 423 423 423 
 

Sources: National Broadcasting And Telecommunication Commission (NBTC)  Sources: National Broadcasting And Telecommunication Commission (NBTC) 

Note:     The numbers shown represent valuations conducted by the NBTC and  
               its consultants for each spectrum band, which will serve as the basis for  
               setting reserve prices in the upcoming auction. 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 68,633  (0) 

Last Week 68,633  (0) 

Last Month 74,138  (5,505) 

Last Year 74,662  (6,029) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 31-Mar-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 24-28 Mar 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,077) (13,352) (1,848) (3,529) (219) (21,240) (41,265) (17.3) (0.9) (8.0) 3.4 (5.3) (10.2) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jan-25 (236) (8,973) (248) 159 (124) (2,078) (11,500) (6.1) (0.8) 0.4 4.9 (10.2) 2.1 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,132) 50 (14,122) (15,366) (3.8) 5.8 3.8 (2.0) 3.0 (10.2) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Feb 25 (156) (857) (447) (711) (24) (3,652) (5,848) (3.4) (2.8) (7.8) (4.6) (1.6) (2.9) 

3-7 Mar 25 (260) (1,573) (409) (1,633) (72) (3,055) (7,002) (0.1) 1.5 5.8 1.2 5.0 (2.1) 

10-14 Mar 25 (249) (333) (226) (1,617) 32 (3,828) (6,220) (2.4) (0.7) (1.8) 0.1 (0.1) (2.7) 

17-21 Mar 25 (104) 515 (433) 1,889 40 (1,355) 551 1.1 4.2 (4.0) 3.0 (0.4) 1.1 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (186) (34) (2,349) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

25-Mar-25 (81) 665 13 (54) (11) 194 726 (0.4) 0.0 1.2 (0.6) (0.5) 0.8 

26-Mar-25 (5) 286 155 239 (17) (7) 651 0.5 (0.9) 3.8 1.1 0.1 (0.1) 

27-Mar-25 35 947 38 60 (3) (1,171) (96) (0.2) 0.4 0.6 (1.4) (0.4) (1.4) 

28-Mar-25 (67) — — (436) 1 (1,017) (1,518) (1.0) (0.2) 0.0 (1.9) 0.1 (1.6) 

31-Mar-25 (44) — — (1,070) 4 (1,140) (2,249) (1.5) 0.0 0.0 (3.0) 0.5 (4.2) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.27) (0.72) (0.27) (0.32) (0.14) (1.03) (0.64)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 31-Mar-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  20,247  21,734  (1,487) 148,672  118,767  29,905  9,543  4,347  5,196 

Institution Investors  2,722  4,159  (1,437) 74,733  78,020  (3,287) 28,453  14,372  14,081 

Retail Investors  15,214  11,014  4,200 156,812  183,430  (26,618) 2,775  1,438  1,338 

Proprietary Trading  2,078  3,354  (1,276) — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

APO นาย จติบุณย ์รงันกใต ้ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 766,700 1.59  1,219,053  
APO นาย จติบุณย ์รงันกใต ้ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,711,600 1.56  2,670,096  

BDMS นาย อฐั ทองแตง 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 22.44  22,440,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 14/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,800,000 0.25  450,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 17/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,900,000 0.25  725,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 18/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.25  250,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,150,000 0.25  287,500  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 21/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.25  250,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 24/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 600,000 0.25  150,000  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 25/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,750,000 0.25  437,500  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 0.25  37,500  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 450,000 0.25  112,500  

CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 28,700 0.81  23,247  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 38,400 0.82  31,488  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,200 0.83  1,826  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 0.84  1,260  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,200 0.85  1,870  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 0.86  86  
CRD นาย ธรีพฒัน์ จริพพิฒัน์ 28/03/68 ขาย หุน้สามญั 600 0.35  210  
FTE นาง ศรสีรุตัน์ ศวินารถ 27/03/68 ขาย หุน้สามญั 50,000 1.65  82,500  

GLOBAL นาย เขม็ชาต ิสงัฆะคาม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 6.70  670,000  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,900 1.48  2,812  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,900 1.48  2,812  
M นางสาว ทานตะวนั ธรีะโกเมน 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 18.83  1,883,000  

NETBAY นาง กอบกาญจนา วรีะพงษ์ 25/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 18.85  1,885,000  
NETBAY นาง กอบกาญจนา วรีะพงษ์ 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 18.95  947,500  
NETBAY นาง กอบกาญจนา วรีะพงษ์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 18.95  947,500  

NL นาย ศรนัย ์โรจน์เลศิจรรยา 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 61,000 1.00  61,000  
SCM นางสาว กญัญารตัน์ สานโอฬาร 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 19,200 0.48  9,216  
SCM นางสาว กญัญารตัน์ สานโอฬาร 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,500 0.48  5,040  
SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.42  84,000  

SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.17  58,500  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 17.00  1,700,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 17.00  1,700,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 17.20  860,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 17.13  2,569,500  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 17.13  2,569,500  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 17.00  1,700,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 26/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 17.00  1,700,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 27/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 17.20  860,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 17.13  2,569,500  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 17.13  2,569,500  
TMILL นาย ปรชีา อรรถวภิชัน์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.80  180,000  
TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรตัน์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.99  198,000  
TPIPL นาย ประหยดั เลีย่วไพรตัน์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 808,000 0.99  799,920  
TPIPL นาย ภากร เลีย่วไพรตัน์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 1.00  1,000,000  
TPIPL นาย ภากร เลีย่วไพรตัน์ 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.98  980,000  
TRP นาย ชยัยศ เด่นอรยิะกูล 04/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 6.50  130,000  

WINDO นาย ธนินทร ์รตันศริวิไิล 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 933,000 0.81  755,730  
WPH นาย เชน เหล่าสนุทร 28/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 31,100 7.98  248,178  
WPH นาย พรเลศิ บุญสนัตสิขุ 31/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 8.00  800,000  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BTC เอซที ีแฟมลิี ่แอลทดี ี ไดม้า หุน้ 1.85  15.01  26/03/68  
XBIO นางสาว นิตยา อุทกโยธะ ไดม้า หุน้ 8.10  8.10  26/03/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

MONO 17 ม.ีค. - 4 เม.ย. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 31 Mar 28 Mar 27 Mar 26 Mar 25 Mar    Symbol 31 Mar 28 Mar 27 Mar 26 Mar 25 Mar 

1 ADVANC 252.2 (58.9) 17.2 (19.5) (179.3)  1 BCP (1,481.3) (6.1) (5.3) 3.5 29.3 

2 TRUE 213.6 87.0 28.4 47.3 224.4  2 SCB (463.7) (104.8) 211.3 (33.6) (93.9) 

3 MTC 133.1 (20.9) 9.1 2.1 60.0  3 BDMS (223.5) (49.3) (10.2) (173.3) (170.6) 

4 KTB 70.0 5.0 44.2 149.8 (325.8)  4 PTT (196.4) (129.5) 24.9 (103.9) (296.1) 

5 PTTEP 63.1 (99.7) 41.3 (71.9) (191.2)  5 AOT (130.3) (99.3) (96.8) (84.6) (175.4) 

6 CRC 62.4 10.3 36.4 15.8 (21.1)  6 HMPRO (113.2) (35.6) 6.4 97.2 (45.9) 

7 CBG 61.8 (10.5) 12.5 12.7 (22.0)  7 DELTA (104.5) (397.9) (255.1) 35.8 71.6 

8 IVL 49.2 35.3 49.0 5.0 (13.0)  8 MINT (96.2) (39.2) (29.1) (11.4) 88.5 

9 BBL 48.3 83.9 155.5 (138.9) (10.4)  9 SCC (69.5) (73.2) (30.1) (17.7) (88.4) 

10 SAWAD 45.0 (10.2) 3.3 0.8 49.7  10 SPALI (59.5) (0.6) (3.1) (11.5) (7.3) 

11 KBANK 42.1 22.6 266.4 234.1 82.6  11 TOP (58.1) (40.2) (33.9) 41.2 (22.1) 

12 DOHOME 38.4 5.6 (4.7) 5.5 (10.6)  12 TISCO (54.6) 30.8 35.2 18.9 6.0 

13 OSP 35.0 (22.9) 7.8 35.3 20.4  13 CCET (49.2) (154.6) (33.6) 108.6 (18.2) 

14 TOA 34.1 (5.5) 1.8 2.1 5.0  14 VGI (46.2) (1.4) (32.2) 7.4 (34.6) 

15 AWC 31.9 (30.1) 53.4 1.1 (21.2)  15 OR (43.5) 94.4 34.4 (9.5) (23.4) 

16 WHA 30.8 (26.3) 3.0 (5.1) (29.1)  16 KTC (39.5) (20.5) (19.0) (6.2) 46.4 

17 CPALL 29.5 (54.4) 130.3 10.5 (346.4)  17 KKP (34.9) 1.1 (8.6) (8.8) (20.8) 

18 PTTGC 28.5 (56.7) (34.5) (64.2) (80.3)  18 BTS (34.4) (21.6) 5.3 23.6 1.3 

19 BGRIM 20.7 (27.5) 1.2 (14.5) (3.3)  19 BEM (31.9) (13.9) 6.9 14.6 14.0 

20 BA 19.9 (0.4) 11.4 (0.4) 19.5  20 SIRI (31.5) (4.7) (6.3) (1.5) (6.2) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 BCP 21.2 1,502.5 1,523.6 (1,481.3) 43.3  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 627.6 585.5 1,213.2 42.1 27.6  2 MBK-W4   1.8 5.4 33.3 

3 DELTA 533.2 637.7 1,171.0 (104.5) 37.6  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 ADVANC 662.4 410.2 1,072.6 252.2 43.2  4 BBL   437.5 1,908.8 22.9 

5 TRUE 639.0 425.4 1,064.5 213.6 48.0  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 SCB 240.4 704.1 944.5 (463.7) 27.5  6 KKP-W6   11.1 70.5 15.8 

7 PTTEP 493.1 430.0 923.1 63.1 47.0  7 AMATA   178.8 1,150.0 15.6 

8 PTT 348.5 544.8 893.3 (196.4) 34.8  8 KBANK   362.0 2,369.3 15.3 

9 CPALL 414.9 385.4 800.3 29.5 36.3  9 THIP   12.9 90.0 14.3 

10 AOT 330.7 461.1 791.8 (130.3) 31.1  10 BCP   190.7 1,376.9 13.9 

11 BBL 408.9 360.6 769.4 48.3 31.2  11 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

12 KTB 325.0 255.0 580.1 70.0 25.7  12 CPALL   1,167.3 8,983.1 13.0 

13 SCC 226.5 296.0 522.5 (69.5) 24.8  13 TRUE   4,037.0 34,552.1 11.7 

14 BDMS 148.3 371.9 520.2 (223.5) 30.6  14 MFC   14.4 125.6 11.4 

15 MTC 301.6 168.5 470.1 133.1 35.0  15 RCL   92.6 828.8 11.2 

16 MINT 109.0 205.2 314.1 (96.2) 36.8  16 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

17 CPN 150.0 135.0 285.1 15.0 27.1  17 AH   38.8 354.8 10.9 

18 OR 114.5 158.0 272.5 (43.5) 22.9  18 TISCO   85.9 800.6 10.7 

19 TTB 119.6 147.9 267.5 (28.3) 23.7  19 KTB   1,463.6 13,976.1 10.5 

20 WHA 145.4 114.6 260.0 30.8 30.4  20 BDMS   1,664.2 15,892.0 10.5 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BBL-F 152,800 22,559,800 147.00  147.50  (0.34) 

ADVANC-F 38,800 10,523,300 272.00  275.00  (1.09) 

TRUE-F 846,900 9,983,810 11.80  11.70  0.85  

KBANK-F 8,700 1,408,150 161.50  161.50  0.00  

MINT-F 14,300 375,375 26.25  26.25  0.00  

AOT-F 1,000 38,000 38.00  37.75  0.66  

KTB-F 700 16,870 24.10  24.10  0.00  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BCP 40,631,200  1,564,301,200  38.50  38.00  1.32  2.00 

DRT 42,999,964  320,349,732  7.45  7.10  4.93  1.00 

KBANK 681,800  112,068,226  164.37  161.50  1.78  2.00 

BBL 525,300  77,840,395  148.18  147.50  0.46  3.00 

KTB 3,046,900  74,648,704  24.50  24.10  1.66  2.00 

PTT 2,115,400  68,235,406  32.26  32.00  0.81  3.00 

AOT 673,100  25,997,025  38.62  37.75  2.30  3.00 

CPALL 431,700  21,555,085  49.93  49.50  0.87  3.00 

MINT 787,500  20,805,199  26.42  26.25  0.65  1.00 

DELTA 314,500  20,678,375  65.75  65.75  0.00  2.00 

ADVANC 72,800  19,977,600  274.42  275.00  (0.21) 3.00 

PTTEP 165,000  19,292,249  116.92  116.50  0.36  2.00 

AWC 5,758,200  14,165,172  2.46  2.46  0.00  3.00 

TRUE 900,000  10,790,010  11.99  11.70  2.48  2.00 

TOP 384,600  9,422,700  24.50  24.50  0.00  2.00 

BGRIM 823,000  8,394,600  10.20  10.20  0.00  2.00 

SCB 61,400  7,727,448  125.85  123.00  2.32  1.00 

CBG 129,000  7,320,750  56.75  56.75  0.00  1.00 

TTB 3,434,000  6,822,671  1.99  1.96  1.53  1.00 

BEM 909,000  4,908,600  5.40  5.40  0.00  1.00 

GPSC 174,600  4,670,550  26.75  26.75  0.00  1.00 

TCAP 70,000  3,552,500  50.75  49.75  2.01  1.00 

BH 20,000  3,290,000  164.50  164.50  0.00  1.00 

CPF 124,500  3,001,919  24.11  23.80  1.30  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 31/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 171.1% 28/01/2027 1.14 0.09 131.7% 0.36 -75.1% 12.67 67.9% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 439.5% 28/01/2028 1.14 0.15 131.7% 0.50 -70.0% 7.60 79.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 53.5% 08/08/2026 2.30 0.03 18.8% 0.00 826.0% 76.67 29.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 213.5% 16/05/2027 0.36 0.38 57.4% 0.04 900.7% 1.16 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 14/01/2026 0.20 0.03 60.9% 0.00 n.m. 6.67 134.7% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 91.4% 30/05/2025 1.05 0.01 25.1% 0.00 n.m. 105.00 95.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 596.1% 31/05/2026 10.90 0.87 38.5% 0.00 n.m. 12.53 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 173.7% 31/03/2026 0.19 0.02 53.1% 0.00 n.m. 9.50 100.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -18.8% 24/06/2025 2.66 1.06 29.5% 1.30 -18.6% 2.51 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 187.0% 13/02/2026 4.60 0.20 8.5% 0.00 n.m. 23.00 87.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 215.0% 01/09/2026 1.60 0.04 8.3% 0.00 n.m. 40.00 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 255.7% 12/07/2026 0.34 0.09 46.8% 0.00 n.m. 4.34 132.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 180.1% 21/11/2026 5.15 0.04 49.9% 0.12 -66.6% 133.39 40.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 164.6% 0.02 -35.3% 5.00 135.9%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 173.1% 13/08/2025 0.26 0.01 72.4% 0.00 n.m. 26.00 117.1% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 22.7% 12/05/2026 1.81 0.08 7.3% 0.00 n.m. 22.63 28.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 131.1% 31/05/2026 0.45 0.04 68.7% 0.04 12.8% 11.25 71.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 25.0% 06/06/2027 0.68 0.35 184.2% 0.51 -31.4% 1.94 93.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 316.1% 08/12/2025 2.18 0.07 62.7% 0.00 n.m. 31.14 104.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 1100.0% 09/06/2026 0.02 0.01 320.2% 0.01 -30.2% 2.00 239.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1300.0% 06/07/2028 0.04 0.06 373.6% 0.04 53.6% 0.67 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 09/05/2028 0.04 0.01 373.6% 0.04 -73.0% 4.00 118.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 55.5% 15/06/2025 3.28 0.10 43.9% 0.00 n.m. 32.80 86.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.7% 2.00 116.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 46.4% 04/07/2025 0.28 0.01 48.2% 0.00 321.3% 28.00 75.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 206.1% 20/05/2025 10.90 0.08 41.0% 0.00 n.m. 163.64 147.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 116.7% 16/07/2025 0.42 0.11 80.8% 0.01 n.m. 3.82 240.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 105.8% 13/02/2028 2.06 0.24 35.5% 0.12 108.5% 8.58 47.6% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 211.1% 29/07/2025 0.18 0.01 61.5% 0.00 n.m. 18.00 163.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1376.5% 31/05/2025 0.17 0.01 117.6% 0.00 n.m. 17.00 359.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 166.7% 16/06/2027 0.06 0.03 180.9% 0.04 -22.2% 2.00 135.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 469.2% 29/06/2025 1.46 0.01 22.1% 0.00 n.m. 146.00 158.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 20/06/2025 0.05 0.01 261.9% 0.00 435.2% 5.00 399.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 40.5% 16/11/2027 0.84 0.18 38.9% 0.11 57.5% 4.67 57.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 37.7% 05/02/2027 1.42 0.12 125.2% 0.20 -39.7% 3.15 70.6% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 241.9% 20/06/2025 3.62 0.11 60.0% 0.00 n.m. 53.51 152.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 119.2% 10/10/2031 1.51 0.31 34.2% 0.18 74.5% 4.87 47.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 601.4% 26/07/2025 8.85 0.18 37.9% 0.00 n.m. 55.59 170.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 145.7% 08/12/2025 1.64 0.03 13.5% 0.00 n.m. 54.67 72.5% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 831.6% 05/06/2026 0.98 0.13 23.5% 0.00 n.m. 7.54 143.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 236.7% 01/08/2026 0.98 0.20 23.5% 0.00 n.m. 4.90 114.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 201.8% 31/07/2026 0.63 0.17 72.8% 0.04 297.6% 4.23 125.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 30.6% 17/03/2026 54.50 1.15 27.7% 0.99 16.7% 47.39 29.1% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 84.2% 17/08/2025 1.20 0.01 4.2% 0.00 n.m. 120.00 60.0% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 119.9% 25/06/2026 1.46 0.21 16.1% 0.00 n.m. 6.95 86.4% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -1.4% 16/05/2025 17.00 14.50 17.0% 14.59 -0.6% 1.22 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 20.2% 21/08/2026 10.30 2.38 51.0% 1.76 35.4% 4.33 71.0% 21 Aug 2026

MTW-W1 Out 1.000 1:1.0000 12.2% 30/04/2025 0.90 0.01 157.5% 0.08 -88.0% 90.00 46.2% 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 204.0% 0.00 379.9% 2.00 348.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 23.2% 15/05/2026 4.70 0.29 23.9% 0.11 164.0% 16.21 37.2% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 114.9% 15/12/2025 1.41 0.03 5.4% 0.00 n.m. 47.00 68.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 923.1% 17/12/2026 0.13 0.03 84.6% 0.00 n.m. 4.33 161.8% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 -2.8% 11/03/2027 1.79 0.74 35.6% 0.80 -7.1% 2.42 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 28.9% 19/08/2026 0.38 0.27 48.0% 0.15 76.6% 1.41 203.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 -4.6% 16/05/2025 8.40 3.80 30.0% 4.19 -9.2% 2.43 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -6.4% 17/11/2025 8.40 3.40 30.0% 3.79 -10.2% 2.64 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -3.6% 17/05/2027 8.40 3.36 30.0% 3.25 3.3% 2.58 35.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -4.5% 15/11/2027 8.40 3.10 30.0% 3.04 2.0% 2.74 32.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 14.0% 14/10/2026 1.21 0.38 108.2% 0.54 -29.0% 3.18 65.3% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 30.9% 14/05/2026 0.81 0.06 202.1% 0.37 -83.9% 13.50 42.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 322.7% 11/11/2025 0.45 0.01 31.6% 0.00 n.m. 47.55 104.7% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 31.1% 29/04/2027 0.45 0.09 31.6% 0.07 37.8% 5.00 41.9% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 172.4% 29/08/2025 0.57 0.01 71.2% 0.00 337.1% 73.76 90.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 166.7% 05/02/2027 0.57 0.02 71.2% 0.05 -62.1% 28.50 53.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 419.2% 15/01/2026 0.60 0.23 45.8% 0.00 n.m. 5.22 168.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 206.8% 10/07/2025 7.50 0.01 15.4% 0.00 n.m. 750.00 85.9% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 62.3% 15/01/2027 5.55 1.01 32.5% 0.27 279.8% 5.50 64.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 226.5% 30/08/2025 26.75 0.18 33.7% 0.00 n.m. 170.31 86.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 334.0% 27/06/2025 0.47 0.04 27.2% 0.00 n.m. 11.75 231.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1045.5% 14/01/2026 0.44 0.04 104.3% 0.00 n.m. 11.00 171.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 248.6% 21/01/2026 2.88 0.04 26.3% 0.00 n.m. 72.00 76.7% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 53.8% 12/09/2025 0.91 0.10 81.1% 0.08 20.3% 9.10 89.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 104.4% 12/09/2027 0.91 0.26 81.1% 0.26 -0.4% 3.50 81.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1937.5% 20/05/2025 1.07 0.01 43.3% 0.00 n.m. 147.29 316.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 633.3% 01/06/2026 0.18 0.02 91.7% 0.00 506.3% 9.00 134.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 227.5% 22/05/2025 5.05 0.01 13.0% 0.00 n.m. 611.05 130.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 405.0% 04/07/2025 0.20 0.01 107.9% 0.00 n.m. 20.00 204.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 185.0% 27/07/2027 0.20 0.07 107.9% 0.07 -3.9% 2.86 105.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 128.6% 24/05/2028 0.28 0.14 31.7% 0.01 n.m. 2.00 143.9% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 399.3% 22/06/2026 3.04 0.18 47.5% 0.00 n.m. 16.89 100.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.4% 15/05/2027 4.50 0.68 28.0% 0.68 -0.2% 6.62 27.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 289.8% 0.03 -63.6% 5.00 148.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 112.9% 15/01/2027 1.47 0.13 13.0% 0.00 n.m. 11.31 54.4% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 74.6% 19/06/2025 0.59 0.03 53.9% 0.00 n.m. 19.67 114.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 200.0% 10/07/2025 0.67 0.01 57.2% 0.00 n.m. 67.00 121.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 332.8% 24/05/2025 0.58 0.01 42.8% 0.00 n.m. 58.00 212.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 131.5% 0.00 176.7% 19.00 172.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 31/3/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 37.5% 19/10/2025 0.08 0.01 130.3% 0.02 -59.0% 8.00 68.6% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1268.2% 30/10/2025 0.20 0.01 89.3% 0.00 n.m. 22.00 191.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -4.6% 09/05/2025 1.96 0.92 15.8% 1.00 -7.7% 2.13 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 437.5% 13/06/2025 0.16 0.01 66.4% 0.00 n.m. 16.00 248.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 224.7% 23/05/2027 2.98 0.05 39.2% 0.03 75.1% 73.60 43.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -8.8% 03/09/2025 2.98 1.23 39.2% 1.43 -13.8% 2.43 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 91.7% 18/07/2025 1.57 0.01 23.0% 0.00 n.m. 157.00 65.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 24.9% 30/06/2026 7.15 0.93 5.8% 0.00 n.m. 7.69 42.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 207.2% 24/10/2025 0.05 0.01 330.0% 0.03 -63.8% 5.20 169.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 360.0% 17/06/2027 0.05 0.03 330.0% 0.04 -32.3% 1.67 178.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 352.8% 06/05/2026 0.89 0.03 21.1% 0.00 n.m. 29.67 92.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1350.2% 05/01/2027 0.10 0.02 125.1% 0.01 66.5% 5.24 142.9% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 873.2% 23/12/2027 0.10 0.02 125.1% 0.03 -22.5% 5.24 113.9% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 362.8% 31/03/2027 0.94 0.10 32.5% 0.00 n.m. 9.40 89.6% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Mar  1 2 3 4 

New listing: DW 
AOT01C2606T 
BANPU01C2606T 
BCH13C2508A 
BDMS19C2508A 
BGRIM01C2606T 
BGRIM13C2508A 
BH13C2508A 
BJC13C2508A 
CPALL01C2606T 
HMPRO01C2508A 
IVL13C2508A 
KTC01C2508A 
MTC01C2508A 
POPMAR41C2507A 
SCC01C2606T 
TOP13P2508A 
 

New Share Trading 
XBIO 18.75 m shares 
(PP @0.16) 
 
XD: 
SCGD@0.100000 
SONIC@0.057500 
UP@1.980000 
UPF@1.200000 
 
Par Change: 
POPF Par @9.254300  
(From Par @9.345)  
 

New listing: Warrant 
DCON-W4 846 m units, 
Exercise 1:1 @0.30, 2Y 
First exercise: 17-Sep-2025 
Last exercise: 17-Mar-2027 
 
New listing: DW 
BABA28P2507A 
DJI28C2509A 
HSI28C2505F 
HSI28C2505G 
XIAOMI28P2510A 
 
XD: 
JAPAN13@0.000000 
NDX01@0.000000 
SCGP@0.300000 
SUC@1.600000 
 
Par Change: 
HYDROGEN Par @8.9555 
(From Par @9.0835)  
 
Delisted: 
AJA-W4 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Par Change: 
B-WORK Par @9.0555 
(From Par @9.2233)  
FUTURERT Par @9.8781 
(From Par @9.9763)  
 
Last trading: 
MTW-W1 

XE: 
MTW-W1 1:1@1.000000 

XD: 
DBS19@0.000000 
SMPC@0.270000 
TCOAT@0.500000 
 
XB: 
GLOCON38156:1@1000.00 
 
XW: 
GLOCON 1:18500@Free 
 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ีค. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ก.พ. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ีค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
       เดอืนก.พ. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนม.ีค.จาก ADP 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนก.พ. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.พ. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ีค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนม.ีค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ีค. 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 

Holiday 

XD: 
ATP30@0.030000 
CPAXT@0.530000 
DCC@0.020000 
JD80@0.000000 
 

XD: 
GPI@0.070000 
MA80X@0.000000 
 

XD: 
BLC@0.090000 
GC@0.200000 
KWC@12.500000 
LHSC@0.180000 
QHBREIT@0.075000 
 

XD: 
AUCT@0.320000 
BANPU@0.120000 
BPP@0.300000 
S11@0.100000 
TCAP@2.050000 
TCAP-P@2.050000 
TPLAS@0.040000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Holiday Holiday 

XD: 
KTB@1.545000 
KTB-P@1.699500 
QTC@0.250000 
SCB@8.440000 
SMIT@0.140000 
STP@0.400000 
 
XE: 
TTB-W1 1:1@0.950000 

XD: 
IT@0.190000 
KBANK@8.000000 
KTC@1.320000 
MAJOR@0.200000 
PSL@0.100000 
TIPCO@0.180000 
TOG@0.250000 
UKEM@0.010000 
YUASA@0.608800 
 

XD: 
AIT@0.400000 
BUI@2.800000 
MCS@0.500000 
STA@1.000000 
STGT@0.500000 
 
XR: 
BUI 4:1@10.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

XD: 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 

XD: 
AHC@0.430000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.000000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.120000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VENTURE19@0.000000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

XR: 
FVC 1:5.3084@0.500000 

Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

 XW: 
IMH 2:1@Free 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
EFORL-W6 

  XW: 
HYDRO 3:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 01 APRIL, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  27 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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