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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” 3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPAXT CPN 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
VGI “ขาย” พื้นฐาน 1.7 บาท (ไม่เปลี่ยน) แม้กําไรมแีนวโน้มฟ้ืน
ตวัด ีในปี FY25F เป็นตน้ไป แต่เรากงัวลความเสีย่งจาก 1) สญัญา
ธุรกจิสื่อฯ (47% ของรายได)้ จะสิน้สุดใน ธ.ค. 29 2) ธุรกจิดจิทิลัฯ 
(53% ของรายได้) ยังขาดทุน 3) ธุรกิจใหม่อย่าง Virtual Bank, 
entertainment complex ยงัไม่ชดัเจน ขณะที่ PE สูงมากที่ 54-66 
เท่า ในปี FY25-27F 
รายงานงบธนาคาร: 
TISCO: กําไรตามคาด ที่ 1.64 พนัลบ. -5% y-y, -3% q-q ต้นทุน
ทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ ถูกชดเชยดว้ยการตัง้สาํรองทีต่ํ่ากวา่คาด  
BBL: กําไรดีกว่าคาด ที่ 12.62 พันลบ . +20% y-y, +21% q-q 
จากกาํไรการลงทุน 
Today’s News:  
ธปท มองผลจาก Tariff สหรฐัฯ จะกระทบไทยใน 2H25 แต่จะ
เหน็การส่งออก 2Q25F เร่งตวัก่อน และมองเศรษฐกจิโลก-ไทย 
ชะลอตวั 
 

Technical Trading Idea: 
SET พยายามสู้ในเขตด่าน: (The Technical Story) 
SET พยายามสูใ้นเขตด่าน 1,146 จุด ทะลุไดม้ตีา้นถดัไปที ่1,153 และ 
1,161 โดยมีโอกาสปรบัขึ้นระยะกลางไปที่ 1,190-1,200 จุด ขณะที่
หากหลุดแนวรบั 1,134 มแีนวรบัถดัไปที ่1,124 และ/หรอื 1,118 
แนะนํา 
AMATA ซือ้ที ่14.50 หรอืเมือ่ทะลุ 15.10 เลง็ไปขายที ่16.70 / 17.30 
HANA ซือ้ เลง็ไปขายที ่19.20 / 20.30 
KTB ซือ้เพิม่สว่นหน่ึงที ่21.40 เลง็ไปขายที ่23.00 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
MTC “เริม่สะสม” ยกฐานขึน้ ตา้น 44.50 / 46.75 
BCH “เริม่สะสม” ฟ้ืนทาํ Double Bottom ตา้น 15.00 / 15.50 
CKP “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 2.80 / 2.92 
 

Technical SET range: 1,124 - 1,161 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M25 โดยมเีป้าหมายที ่734 / 
747 จุด และกาํหนด Trailing Stop หากปิดหลุด 705 จุด 
 
Block Trade:  
PTTEP (Lev. 11.2x ตา้น 107.50 / 110 วางเงนิ 184,800 บาท)  
ราคาหุ้นปจัจุบนัสะทอ้นราคาน้ํามนัดบิ Brent ตํ่า US$60/bbl เท่านัน้ 
ขณะทีค่วามขดัแยง้ในกลุ่มประเทศผูผ้ลติน้ํามนั เป็นปจัจยัหนุนราคา
น้ํามนัเป็นพกัๆ นอกจากน้ี PTTEP ที่ม ีBalance Sheet และกระแส
เงินสดแข็งแรง ทําให้สามารถจ่ายเงินปนัผลได้มาก และอาจทํา 
Treasury Stock ในอนาคตได้ แนะนํา “เก็งกําไร” เป้าหมายระยะสัน้ 
107.50 / 110 บาท  

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งตวัในกรอบแคบ ปรบัขึน้มาที ่1,141.28 จุด +0.21% มูลค่าการ
ซือ้ขาย 3 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิายสทุธ ิ-233 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET เริม่ผนัผวนตํ่าลง สอดคลอ้งกบัหุน้ในภูมภิาค ซึ่งสะทอ้นความเคยชนิ
ที่มากขึ้นต่อประเด็น Tariff และน่าจะยืนยนัมุมมองเราว่า SET ผ่านจุด
ตํ่าสุดไปแลว้ ขณะทีท่่าทขีองทรมัป์ ดูเหมอืนจะเริม่เขา้สู่ช่วงของการเจรจา
ทางการคา้ โดยเริม่จากญี่ปุ่น ทีท่รมัป์แจง้ว่าม ี“Big Progress” ก่อนจะเริม่
เจรจากบัยุโรป และมท่ีาทพีรอ้มเจรจากบัจนีมากขึน้ … อย่างไรกด็ ีเรามอง
ว่า หุน้กลุ่มทีไ่ดร้บัผลกระทบต่อประเดน็ Tariff “จํากดั” กย็งัม ีvaluation ที่
ถูกมาก จงึไม่จําเป็นตอ้งเกง็กําไร กลุ่มทีเ่กีย่วขอ้งกบั Tariff และคงแนะนํา 
กลุ่ม  Domestic Play และ Rate Sensitive ที่  ธปท .มีโอกาสลดอัตรา
ดอกเบีย้ฯ 30 เม.ย.น้ี 
ทําอะไรดี: มอง SET ผ่านจุดตํ่าสุดไปแล้ว แนะนํา “ซื้อเพิ่ม” เน้นกลุ่ม 
Domestic - Rate Sensitive Play อย่าง CPALL CPN COM7 GULF CKP 
GPSC ADVANC BDMS BH 3BBIF DIF  แ ล ะ  SABINA ข ณ ะที่  ไม่
แนะนํากลุ่มธนาคารในช่วงน้ี เน่ืองจากกลุ่มธนาคารที่เริม่ประกาศงบฯ 
จะมคีวามผนัผวนสงูขึน้ และโดยสถติ ิชว่งไตรมาส 2 มกัจะ underperform 

Trading Range: 1,110-1,160 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 39,142 1 - 527.2 - 1.3
Nasdaq 16,286 1 - 20.7 - 0.1
DAX 21,206 1 - 105.2 - 0.5
Brent (US$/bbl) 65.85 1 +1.2 +1.8
GRM (US$/bbl) 2.51 1 - 0.9 - 26.4
Newcastle Coal (US$/ton) 95.05 1 +0.8 +0.8
Gold (US$/oz) 3,328 1 - 18.0 - 0.5
US 10- Year 4.32 1 +0.0 +1.1
US 2- Year 3.80 1 +0.0 +0.8
TH 10- Year 1.93 1 - 0.0 - 1.0
Bt/US$ 33.30 1 +0.1 +0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,14 1.3 0 .2% Fore ign - 0 .2 - 15 .1 - 47 .2 PE (x) 14 .1 13 .3 12 .3

MAI Inde x 24 3 .6 1.5 % Reta il - 0 .1 +27 .1 +71.6 Norm EP S growth (%) (3 .2 ) 5 .6 8 .1

Turnove r (Bt m) 2 9 ,8 0 8 - 2 7 .6% Institute s +0 .7 - 10 .8 - 14 .9 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,10 8 0 .2% P roprie ta ry - 0 .4 - 1.1 - 9 .6 Y ie ld (%) 4 .1 4 .3 4 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.8  7.0  21.7  9.0  1.7  7.1  6.9  11.3  11.4  

ADVANC BUY 280.0  305.0  8.9  7.9  11.9  21.7  19.4  4.2  4.7  

AMATA BUY 14.8  20.0  35.1  (18.0) (2.4) 8.2  8.4  3.7  3.6  

COM7 BUY 19.2  30.0  56.3  16.9  15.5  11.9  10.3  5.2  6.0  

CPAXT BUY 25.3  34.0  34.7  23.1  27.3  20.2  15.9  3.5  4.4  

CPN BUY 47.8  60.0  25.7  (5.2) 15.0  13.7  11.9  4.4  4.9  

MOSHI BUY 40.3  48.0  19.3  23.1  25.2  20.7  16.6  2.4  3.1  

MTC BUY 43.3  50.0  15.6      13.7  16.3  13.7  11.8  0.7  0.8  

SAWAD BUY 29.0  37.0  27.6  9.6  16.2  7.9  6.8  0.6  0.7  

TRUE BUY 11.6  14.0  20.7  51.8  48.4  26.7  18.0  0.4  1.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Apr-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปนัผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 
 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 
 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 39,142.23 -527.16 -1.3 

NASDAQ 16,286.45 -20.71 -0.1 

FTSE 8,275.66 +0.06 +0.0 

SHCOMP 3,280.34 +4.34 +0.1 

Hang Seng  21,395.14 +338.16 +1.6 

FTSSI (Sing) 3,720.33 +57.88 +1.6 

KOSPI  2,470.41 +22.98 +0.9 

JCI (Indonesia) 6,438.27 +38.22 +0.6 

MSCI Asia 163.95 +1.93 +1.2 

MSCI Asia x JP 687.83 +6.62 +1.0 

MSCI World 3,474.06 +5.59 +0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,141.3 +2.4 +0.2 29,808 

SET50 Index 729.3 -1.0 -0.1 22,483 

SET100 Index 1,572.3 +0.2 +0.0 25,619 

SETHD Index 1,076.9 +3.9 +0.4 11,563 

MAI Index 243.6 +3.6 +1.5 257 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.38 -0.00 -0.0 

Bt/US$ - on shore 33.30 +0.08 +0.2 

EUR/US$ 0.88 -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 142.42 -0.16 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.93 -0.02 -1.0 

10Y bond yield – US 4.32 +0.05 +1.1 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 64.68 +2.21 +3.5 

BRENT (US$/bbl) 67.96 +2.11 +3.2 

DUBAI (US$/bbl) 66.05 +0.46 +0.7 

JET Fuel (US$/bbl) 81.28 +1.68 +1.7 

Baltic Dry Index 1,261.00 +20.00 +1.6 

Baltic Supramax Index 950.00 +7.00 +0.7 

SG GRM (US$/bbl) ** 2.51 -0.90 -26.4 

Gold (US$/oz) 3,328.40 -18.00 -0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 95.05 +0.80 +0.8 

Cotton (US$/bbl) 67.13 +0.76 +1.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  454.38 +38.13 +9.2 

Ethylene-Naphtha 209.38 -11.88 -5.4 

PX-Naphtha  174.38 -31.88 -15.5 

BZ-Naphtha  219.38 -6.88 -3.0 

Steel-HRC 940.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,674.00 +24.00 +1.5 

Rubber TOCOM 2,050.40 +43.38 +2.2 

Soybean (US$/bu) 1,047.75 -2.50 -0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,248.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.81 +0.09 +0.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.63 +0.07 +0.3 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.22 -15.08 -47.17 

Retail -0.15 +27.06 +71.63 

Institutes +0.74 -10.84 -14.89 

Proprietary -0.37 -1.15 -9.57 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -7 -211 -1,288 

India — -1,949 -15,300 

Indonesia -488 -1,614 -3,462 

Korea -248 -6,551 -10,078 

Philippines — -78 -297 

Taiwan -419 -2,663 -23,903 

Asia-6 -1,162 -13,065 -54,329 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.1 13.3 12.3 

Norm EPS gw (%) (3.2) 5.6 8.1 

EV/EBITDA (x) 8.1 7.5 7.0 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.1 4.3 4.7 

ROE (%) 8.6 8.8 9.1 

Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 
 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

CHIC สง่สญัญาณธุรกจิฟ้ืนตวัชว่งครึง่ปีหลงั เดนิเกมพฒันาสนิคา้กลุ่มพรเีมยีม อพัฐานลกูคา้ พรอ้มออกสนิคา้ใหม่ทุก
ไตรมาส รุกขยายตลาดภูเกต็ เจาะลกูคา้กาํลงัซือ้สงูกลุ่มต่างชาต ิตัง้เป้ารายไดเ้ตบิโตปีน้ีใกลเ้คยีงปีก่อนที ่5% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CKP มลุีน้ไตรมาส 1Q25 ดขีึน้จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน หลงัสถานกาณ์น้ําดขีึน้ ส่วนไตรมาส 2Q25 มแีนวโน้มผลติ
ไฟฟ้าไดม้ากกว่าชว่งเดยีวกนัของปีก่อน พรอ้มคาดทัง้ปี 2028 กาํไรปกตแิตะ 1,900 ลา้นบาท เพิม่ขึ้น่ 53% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ILINK สง่ซกิผลการดาํเนินงานครึง่แรกปี 2025 เตบิโต อานิสงสธ์ุรกจิเทรดดิง้สดใส-งานวศิวกรรมเสรมิ ล่าสดุไดง้า
นกฟภ.เพิม่ พรอ้มมัน่ใจรายไดปี้น้ีแตะ 7.12 พนัลา้นบาท รบักระแสเปลีย่นผา่นเทคโนโลยหีนุน แจงสหรฐั
มาตรการขึน้ภาษไีทยไมก่ระทบธุรกจิ ระบุอยูใ่นโหมดนําเขา้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JMART เสนอขายหุน้กู ้2 ปี 6 เดอืน พรอ้มเคาะดอกเบีย้คงที ่5.50% ต่อปี เปิดจองตัง้แต่ 17-18 และ 21 เมษายนน้ี หนุน
ความแขง็แกรง่ทางการเงนิ ยํ้าเหตุการณ์แผ่นดนิไหวและสงครามการคา้ไมก่ระทบธุรกจิ "อดศิกัดิ ์สขุมุวทิยา" ยํ้า
พรอ้มเดนิหน้าเตบิโตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

MTC แยม้ครึง่แรก ปี 2025 ฟอรม์สวย รบัดมีานดส์นิเชือ่ทะยานต่อเน่ือง แถมปกัเป้าพอรต์สนิเชือ่ปี 2025 เตบิโต 10-
15% แถมคุม NPL เตม็พกิดั หวงัใหอ้ยูก่รอบไมเ่กนิ 2.70% พรอ้มเดนิหน้าเปิดสาขาใหมอ่กี 600 แหง่ทัว่ทุก
ภูมภิาคของประเทศ อพัฐานรบัทรพัยเ์พิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ORN เดนิหน้าก่อสรา้ง โครงการ อะไรซ ์ ไวบ ์ ภูเกต็ มลูคา่รวม 1,115 ลา้นบาท เผยกระแสตอบรบัดเีกนิคาด 
ยอดขายพรเีซลกวา่ 611 ลา้นบาท ภายใน 1 เดอืน ตัง้เป้าก่อสรา้งแลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 4Q26 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SCC รบัอานิสงสร์าคาน้ํามนัดิง่ หนุนตน้ทุนปรบัตวัลง แถมสหรฐัขึน้ภาษไีมก่ดดนัทางตรง เหตุสดัสว่นรายไดจ้ากสหรฐั
เพยีง 1% มโีอกาสผลงานไตรมาส 1Q25 โชวก์าํไร 910 ลา้นบาท พลกิจากไตรมาส 4Q25 ทีข่าดทุน พรอ้มมอง
ครึง่ปีแรกลุน้ฟ้ืนต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SYNEX จ่อรบัอานิสงสเ์งนิดจิทิลั เฟส 3 ชว่งไมเ่กนิม.ิย.25 ชีห้ากลุล่วงหนุนดมีานดส์นิคา้ไอทพีุง่ ฟากผูบ้รหิาร  ปกัเป้าปี
น้ีรายไดท้ะลุ 4 หมืน่ลา้นบาท รบัพอรต์ธุรกจิขยายตวั แถมเดนิหน้าควกังบ 100 ลา้นบาท แถมล่าสดุผนึก AWS 
พฒันาโซลชูนั รองรบัการเปลีย่นแปลงทางดจิทิลั หวงัต่อยอดธุรกจิครบวงจร 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TITLE เดนิหน้าต่อยอดความสาํเรจ็บนทาํเลศกัยภาพย่านราไวย ์สง่โครงการใหม ่ ล่าสุดกบั "อะดอรา ราไวย"์ เจาะกลุ่ม
ลกูคา้ซือ้เพือ่อยู่อาศยัเอง นกัลงทุนและชาวต่างชาต ิ บนทาํเลศกัยภาพใกลห้าดราไวย ์ มลูคา่โครงการรวม 1.4 
พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TKN แยม้มดีลีโปรเจก็ตใ์หมร่ว่มกบั CHAO และไดเ้ขา้ไปถอืหุน้ ในสดัสว่น 4.38% ใหญ่เป็นอนัดบัที ่ 3 พรอ้มมแีผน
เขา้ซือ้หุน้เพิม่เตมิโดยเป็นการลงทุนระยะยาว เรง่เขน็ดลีโปรเจก็ตใ์หมใ่หเ้สรจ็ภายในปี 2025 เพือ่สรา้ง Synergy 
ขยายสายผลติภณัฑ ์ และกระจายความเสีย่งใหไ้ด ้ ซึง่ยงัมดีลี M&A และ Joint Venture อกีหลายราย มัน่ใจ
ยอดขายรวมปี 2025 เตบิโตตามเป้าหมาย 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TMILL รุกหนักดนัอตัรากาํไรฟ้ืนคนืชพี วางกลยุทธบ์รหิารตน้ทุน-ขยายฐานลกูคา้ใหม ่พรอ้มบุกตลาดพรเีมยีมทัง้ในและ
ต่างประเทศ เสรมิแกรง่ทมีขายภาคอสีาน เปิดทางพนัธมติร M&A สรา้งการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TPLAS เรง่พฒันาสนิคา้ใหมก่ลุ่มถุงพลาสตกิ พรอ้มปรบัปรุงโรงงานประหยดัพลงังาน ลดตน้ทุน ปกัเป้าเจาะกลุ่มลกูคา้ 
SME-เจา้ของแบรนด ์มศีกัยภาพการเตบิโตสงู เตรยีมนําเทคโนโลยใีหมม่าใชใ้นการผลติ 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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มลูค่าแพงและมีความไม่แน่นอน  
 

แม้เราเหน็การฟ้ืนตวัของกาํไรท่ีแขง็แกร่งในปี FY25F และต่อเน่ืองไปใน
อนาคต แต่เรายงัคงคาํแนะนํา "ขาย" VGI เน่ืองจาก PE ท่ีสงูมากท่ี 54-66 
เท่า ในปี FY25-27F สญัญาบริหารพืน้ท่ีบนสถานีรถไฟฟ้าสายสีเขียวหลกั
จะส้ินสดุในปี 2029 และแนวโน้มจากการลงทุนในธรุกิจใหม่ยงัไม่ชดัเจน 

 

คงคาํแนะนํา “ขาย”  
แมเ้ราคาดวา่กาํไรของ VGI จะฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ตัง้แต่ปี FY25F (สิน้งวด
บญัชเีดอืนมนีาคม) เป็นตน้ไป แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” โดยใหร้าคา
เป้าหมายที ่ 1.70 บาท (ปีฐาน FY26F) เนื่องจากเรามองวา่มลูคา่หุน้
ปจัจุบนันัน้แพง ซือ้ขายที ่ PE สงูถงึ 54-66 เท่า ในปี FY25-27F ตาม
ประมาณการของเรา และมคีวามเสีย่งจาก 1) ธุรกจิสือ่โฆษณานอกบา้น 
(คดิเป็น 47% ของรายไดร้วมใน 9MFY25) ทีม่สีญัญาบรหิารพืน้ทีส่ ิน้สดุ
ในเดอืนธนัวาคม 2029 2) ธรุกจิบรกิารดจิทิลัและจดัจาํหน่าย (53% ของ
รายไดร้วมใน 9MFY25) ยงัคงขาดทุน และ 3) การลงทุนในธรุกจิใหม ่เชน่ 
ธนาคารไรส้าขา (Virtual Bank) และศนูยบ์นัเทงิครบวงจร (entertainment 
complex) ทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอนและมคีวามเสีย่งอยูม่าก 

ธรุกิจท่ีมีอยู่กาํลงัฟ้ืนตวั แต่...  
ธุรกจิทีม่อียูข่อง VGI ไดแ้ก่ บรกิารสือ่โฆษณานอกบา้น (OOH) บน
เสน้ทางรถไฟฟ้าสายสเีขยีวและภายในอาคารสาํนกังาน, บรกิารดจิทิลัที่
ใหบ้รกิาร e-money, สนิเชือ่รายยอ่ย และนายหน้าประกนัภยั, รวมถงึ
ธุรกจิจดัจาํหน่ายสนิคา้ผา่น Omni-channel เมด็เงนิโฆษณาผา่นสือ่ OOH 
ในไทยทีเ่พิม่ขึน้ 7% y-y ในปี 2024 เป็นแรงหนุนให ้ VGI มอีตัราการใช้
พืน้ทีส่ ือ่เพิม่ขึน้ 5 ppt มาอยูท่ี ่53% ใน 9MFY25 และทาํใหร้ายไดจ้ากสือ่
เพิม่ขึน้ 19% y-y เราคาดวา่อตัราการใชพ้ืน้ทีข่อง VGI จะอยูท่ี ่
53/62/69% ในปี FY25-27F สง่ผลใหร้ายไดจ้ากสือ่เตบิโต 19/18/11% y-y  
แมจ้ะยงัถูกกดดนัจากผลขาดทุนของธุรกจิบรกิารดจิทิลัและจดัจาํหน่าย
เนื่องจากการแขง่ขนัทีส่งูและอยูใ่นชว่งการลงทุน แต่เราคาดวา่ EPS ของ 
VGI จะฟ้ืนตวักลบัมาเป็นบวกในปี FY25F และเตบิโตต่อเนื่องอกี 13/8%  
y-y ในปี FY26-27F 

…แนวโน้มทางธรุกิจยงัคงไม่ชดัเจน 
แมธุ้รกจิสือ่โฆษณานอกบา้น (OOH) จะเป็นแหล่งกาํไรหลกัของบรษิทัฯ 
แต่เมือ่ตน้ปีนี้ VGI ไดแ้ต่งตัง้บรษิทั แพลน บ ีมเีดยี จาํกดั (มหาชน) หรอื 
PLANB (ซึง่ VGI ถอืหุน้อยู ่ 20%) ใหเ้ขา้มาดแูลดา้นการตลาดและการ
ดาํเนินงานของสนิทรพัยโ์ฆษณาของตน โดย VGI จะแบ่งรายไดส้ือ่ 3-5% 
ใหก้บั PLANB เรามองวา่สิง่นี้สะทอ้นถงึการเปลีย่นจุดโฟกสัของ VGI ไป
ยงัธุรกจิใหมท่ีม่ศีกัยภาพในอนาคต ไดแ้ก่ 1) ธนาคารไรส้าขา (Virtual 
Bank) ที ่VGI รว่มมอืกบัธนาคารกรุงเทพ (BBL) และพนัธมติรรายอื่นเพือ่
ยืน่ขอใบอนุญาต และ 2) โครงการศนูยบ์นัเทงิครบวงจร ซึง่บรษิทัแมค่อื บี
ทเีอส กรุ๊ป (BTS) และพนัธมติรกาํลงัรว่มลงทุนในโครงการขยายสนามบนิ
อู่ตะเภา 

ยงัคงมีความเส่ียงสงู 
อยา่งไรกต็าม เรามองวา่การเปลีย่นจดุโฟกสัของ VGI เป็นไปในทางลบ 
แมก้ารลงทุนในธรุกจิใหมอ่าจเป็นทางออกสาํหรบั VGI ในการรบัมอืกบั
ความเสีย่งจากการสิน้สดุของสญัญาบรหิารพืน้ทีเ่ชงิพาณิชยบ์นสถานี
รถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัในเดอืนธนัวาคม 2029 แต่ธุรกจิใหมเ่หล่านี้ยงั
เป็นสิง่ทีใ่หมม่ากในประเทศไทย และเตม็ไปดว้ยความไมแ่น่นอนหลาย
ประการ ไมว่า่จะเป็นเมด็เงนิลงทนุจาํนวนมาก ความเสีย่งต่อความล่าชา้
ของโครงการ และระยะเวลาการสรา้งรายไดท้ีอ่าจตอ้งใชเ้วลาอกีหลายปี 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Mar (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 4,813  5,477  6,198  6,826  

Net profit (3,489) 591  735  797  

Consensus NP  548  590  809  

Diff frm cons (%)  7.8  24.6  (1.4) 

Norm profit (940) 591  735  797  

Prev. Norm profit  594  743  771  

Chg frm prev (%)  (0.6) (1.0) 3.4  

Norm EPS (Bt) (0.06) 0.03  0.04  0.04  

Norm EPS grw (%) na  na  12.8  8.3  

Norm PE (x) na  65.7  58.2  53.7  

EV/EBITDA (x) na  47.8  39.8  34.4  

P/BV (x) 1.5  1.2  1.2  1.2  

Div yield (%) 0.0  0.7  1.0  1.3  

ROE (%) na 2.0  2.0  2.2  

Net D/E (%) (26.3) (57.8) (58.5) (58.9) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  17-Apr-25  (Bt) 2.14  

Market Cap  (US$ m) 1,287.2  

Listed Shares  (m shares) 20,000.0  

Free Float  (%) 29.9  

Avg Daily Turnover (US$ m) 11.9  

12M Price H/L (Bt)  3.58/1.26  

Sector  Media 

Major Shareholder  BTS & BTSC 57.1% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Bank Pcl  (BBL TB)  - BUY, Price Bt146.5, TP Bt160.0 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรดีกว่าคาดจากกาํไรจากการลงทุน 

 BBL รายงานกาํไรสทุธ ิ 1Q25 ที ่ 12.62 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 20% y-y 
และ 21% q-q ซึง่สงูกวา่คาดจากกาํไรจากการลงทุนทีแ่ขง็แกรง่กวา่
คาด ไมม่กีารตัง้สาํรอง management overlay อยา่งมนียัสาํคญั 

 การเตบิโตของสนิเชือ่คอ่นขา้งต่ําที ่ 1% q-q โดยไดแ้รงหนุนจาก
สนิเชือ่เพือ่ธุรกจิในกลุ่มการผลติ สว่นกลุ่มสนิเชือ่ SME และการคา้
ปลกีลดลง 

 NIM ลดลง 23bps q-q เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ลดลงทัง้ในประเทศ
และต่างประเทศ โดยสนิเชือ่ทีอ่ยูภ่ายใตโ้ครงการ "You Fight, We 
Help" มสีดัสว่นน้อยกวา่ 1% จงึทาํให ้ NIM ไมไ่ดร้บัผลกระทบจาก
โครงการ 

 ผูบ้รหิารมองวา่มชีอ่งทางในการลดตน้ทุนทางการเงนิ โดยคาดวา่ 
NIM จะยงัคงลดลงในชว่ง 16-26bps เมือ่เทยีบกบัระดบัปี 2024  

 กาํไรจากการลงทุนเพิม่ขึน้เป็น 4.85 พนัลบ. (เทยีบกบั 99 ลบ. ใน 
1Q24) ซึง่ทาํใหร้ายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้สงูขึน้ 67% y-y และ 27% q-q 

 รายไดค้า่ธรรมเนยีมเพิม่ขึน้ 10% y-y และ 9% q-q หนุนโดย
คา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่, แบงคแ์อสชวัรนัส ์และกองทุนรวม 

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานเพิม่ขึน้ 6% y-y เนื่องจากการใชจ้า่ย
ดา้น IT ทีส่งูขึน้ แต่ลดลง 13% q-q เนื่องจากปจัจยัฤดกูาล 

 NPLs เพิม่ขึน้ 13% y-y เนื่องจากการกลบัมาของหนี้ทีม่ปีญัหาและ
มกีารตดัจาํหน่ายหนี้น้อยมาก BBL ยงัคงเป้าอตัราสว่น NPL ที ่3% 
และอตัราสว่น loan loss coverage ทีแ่ขง็แกรง่ที ่285% 

 การตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ 6% y-y และ 19% q-q สะทอ้นแนวทางการ
บรหิารความเสีย่งทีร่อบคอบของธนาคาร โดย credit cost อยูท่ี ่
1.33% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F

Interest & dividend income 51,672      51,645      52,312      52,400      49,470      Interest & dividend income (6)          (4)          25          195,494 188,857 

Interest expense 18,250      18,511      18,945      18,424      17,562      Interest expense (5)          (4)          27          64,385   59,513   

  Net interest income 33,422      33,134      33,367      33,977      31,908        Net interest income (6)          (5)          24          131,108 129,344 

Non-interest income 8,208        10,367      12,391      10,757      13,695      Non-interest income 27          67          36          38,491   38,454   

  Total income 41,630      43,501      45,758      44,734      45,603        Total income 2            10          27          169,599 167,798 

Operating expense 19,618      19,208      21,839      23,757      20,752      Operating expense (13)        6            25          84,331   85,431   

  Pre-provisioning profit 22,012      24,293      23,919      20,977      24,852        Pre-provisioning profit 18          13          29          85,268   82,368   

Provision for bad&doubtful debt 8,582        10,425      8,197        7,634        9,067        Provision for bad&doubtful debt 19          6            29          31,000   31,000   

  Profit before tax 13,431      13,868      15,722      13,343      15,784        Profit before tax 18          18          29          54,268   51,368   

Tax 2,849        1,993        3,208        2,896        3,132        Tax 8            10          30          10,582   10,017   

  Profit after tax 10,581      11,875      12,514      10,447      12,653        Profit after tax 21          20          29          43,686   41,351   

Equity income 52             36             68             48             50             Equity income 5            (3)          22          225        245        

Minority interests (109)         (105)         (106)         (90)           (85)           Minority interests neg neg 20          (416)      (421)      

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 10,524      11,807      12,476      10,404      12,618        Net profit 21          20          29          43,495   41,175   

  Normalized profit 10,524      11,807      12,476      10,404      12,618        Normalized profit 21          20          29          43,495   41,175   

PPP/share (Bt) 11.5          12.7          12.5          11.0          13.0          PPP/share (Bt) 18          13          29          44.7       43.1       

EPS (Bt) 5.5            6.2            6.5            5.5            6.6            EPS (Bt) 21          20          29          22.8       21.6       

Norm EPS (Bt) 5.5            6.2            6.5            5.5            6.6            Norm EPS (Bt) 21          20          29          22.8       21.6       

BV/share (Bt) 291.0        285.7        287.5        290.8        295.1        BV/share (Bt) 1            1            295        305.0     318.1     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

Cash and Interbank 688,743    709,816    671,634    799,633    838,213    Gross loan grow th (YTD) 2.4         1.8         (1.2)       0.8         1.0         

Other liquid items 187,339    183,108    213,196    192,843    183,269    Gross loan grow th (q-q) 2.4         (0.6)       (3.0)       2.1         1.0         

  Total liquid items 688,743    709,816    671,634    799,633    838,213    Deposit grow th (YTD) 0.4         0.0         (2.3)       (0.5)       1.8         

Gross loans and accrued interest 2,749,791 2,729,753 2,647,934 2,701,059 2,727,803 Deposit grow th (q-q) 0.4         (0.4)       (2.4)       1.9         1.8         

Provisions 262,084    266,980    264,447    272,738    279,133    Non-interest income (y-y) (19.2)     (4.9)       47.6       53.9       66.8       

  Net loans 2,487,707 2,462,773 2,383,487 2,428,321 2,448,670 Non-interest income (q-q) 17.4       26.3       19.5       (13.2)     27.3       

Fixed assets 70,900      71,127      67,887      66,015      64,840      Fee income / Operating income 16.6       15.7       15.2       15.7       16.6       

Other assets 285,918    284,736    301,471    266,424    260,026    Cost-to-income 47.1       44.2       47.7       53.1       45.5       

  Total assets 4,556,914 4,530,171 4,475,155 4,551,379 4,628,379 Net interest margin 2.95       2.92       2.96       3.01       2.78       

Deposits 3,198,332 3,184,856 3,109,982 3,169,654 3,225,131 Credit cost 1.25       1.53       1.24       1.13       1.33       

Interbank 328,084    316,210    329,140    346,936    337,468    ROE 7.8         8.6         9.1         7.5         9.0         

Other liquid items 7,727        8,117        7,218        7,125        7,560        Loan-to-deposit 85.6       85.4       84.8       85.0       84.4       

  Total liquid items 3,534,143 3,509,183 3,446,340 3,523,714 3,570,158 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 85.6       85.4       84.8       85.0       84.4       

Borrow ings 202,620    204,574    207,014    213,785    249,317    NPLs (Bt m) 93,949   99,140   103,996 85,833   97,793   

Other liabilities 262,574    269,195    271,206    257,006    243,687    NPL increase 7,994     5,191     4,856     (18,163) 11,960   

  Minority interest 2,011        1,886        1,771        1,834        1,892        NPL ratio 3.00       3.20       3.40       2.70       3.00       

  Shareholders' equity 555,567    545,332    548,824    555,039    563,325    Loan-loss-coverage ratio 279.0     269.3     254.3     317.8     285.4     

Total Liabilities & Equity 4,556,914 4,530,171 4,475,155 4,551,379 4,628,379 CAR - total 19.7       19.5       20.8       20.4       21.0       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Tisco Financial Group (TISCO TB) - HOLD, Price Bt100, TP Bt105 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไร 1Q25 เป็นไปตามคาด 

 TISCO รายงานกาํไรสทุธทิี ่ 1.64 พนัลบ. ลดลง 5% y-y และลดลง 
3% q-q ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามคาด ตน้ทุนทางการเงนิที่
เพิม่ขึน้ถูกชดเชยดว้ยการตัง้สาํรองทีต่ํ่ากวา่คาด กาํไรสทุธ ิ 1Q25 
คดิเป็น 25% ของประมาณการทัง้ปีของเรา  

 รายไดด้อกเบีย้ลดลง 4% y-y และลดลง 3% q-q เนื่องจากอตัรา
ผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ลดลง 11bps และปรมิาณสนิเชือ่หด
ตวั 0.4% q-q ซึง่เป็นผลมาจากยอดสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตใ์หมแ่ละ
สนิเชือ่รถแลกเงนิทีล่ดลง อนัเป็นผลจากยอดขายรถยนต์
ภายในประเทศทีล่ดลง และเกณฑก์ารปล่อยสนิเชือ่ของธนาคารที่
เขม้งวดมากขึน้ 

 การลดลงของอตัราผลตอบแทนมาจากสองปจัจยัหลกัในสดัสว่น
เท่าๆ กนั คอื การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และโครงการ
ชว่ยเหลอืลกูหนี้ “You Fight, We Help” 70% ของพอรต์สนิเชือ่ของ 
TISCO เป็นสนิเชือ่อตัราดอกเบีย้คงที ่ (fixed rate) ขณะทีส่ว่นที่
เหลอืซึง่เป็นสนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ และ SME ทีม่อีตัราดอกเบีย้
ลอยตวั ในสว่นของเงนิฝาก 86% เป็นเงนิฝากอตัราดอกเบีย้คงที ่ซึง่
คาดวา่จะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงในชว่ง 12 เดอืนขา้งหน้า  

 ประมาณ 6% ของสนิเชือ่รวม หรอืคดิเป็นมลูคา่ 13.7 พนัลบ. เขา้
ขา่ยตามเงือ่นไขของโครงการฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2025 มลีกูหนี้
ลงทะเบยีนแลว้ 32% หรอืคดิเป็นมลูคา่ 4.3 พนัลบ. โดยแบ่งเป็น
สนิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถ 55% สนิเชือ่เชา่ซือ้ (HP) 43% และสนิเชือ่
ทีอ่ยูอ่าศยั 2% จากยอดทีล่งทะเบยีน มกีารปรบัโครงสรา้งหนี้แลว้ 
60% หรอืประมาณ 2.6 พนัลบ. ซึง่แมจ้ะกดดนัอตัราผลตอบแทน 
(yield) แต่กช็ว่ยลดความเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัย ์ (asset 
quality) ได ้

 Credit cost อยูใ่นระดบัต่ําเพยีง 0.7% หนุนโดยการเตบิโตของ
สนิเชือ่ทีช่ะลอตวัลง TISCO ยงัคงมองวา่ credit cost มแีนวโน้ม
สงูขึน้ แต่คาดวา่จะไมเ่กนิ 1% สาํหรบัทัง้ปี 2025 

 แมว้า่โครงการชว่ยเหลอืลกูหนี้จะกดดนัอตัราผลตอบแทน (yield) 
ของลกูคา้ทีเ่ขา้รว่มโครงการ แต่ TISCO คาดวา่ผลกระทบต่อกาํไร
สทุธ ิ(bottom-line) โดยรวมจะไมม่าก 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F

Interest & dividend income 4,774        4,744        4,749        4,746        4,589        Interest & dividend income (3)          (4)          24          18,862   18,855   

Interest expense 1,378        1,357        1,364        1,345        1,261        Interest expense (6)          (9)          27          4,689     4,322     

  Net interest income 3,395        3,387        3,385        3,402        3,328          Net interest income (2)          (2)          23          14,172   14,533   

Non-interest income 1,298        1,543        1,395        1,387        1,342        Non-interest income (3)          3            24          5,656     5,588     

  Total income 4,693        4,931        4,781        4,788        4,671          Total income (2)          (0)          24          19,828   20,121   

Operating expense 2,263        2,356        2,292        2,345        2,242        Operating expense (4)          (1)          24          9,270     9,371     

  Pre-provisioning profit 2,430        2,575        2,488        2,443        2,429          Pre-provisioning profit (1)          (0)          23          10,558   10,751   

Provision for bad&doubtful debt 279           401           359           337           386           Provision for bad&doubtful debt 14          38          17          2,296     2,524     

  Profit before tax 2,151        2,174        2,130        2,106        2,043          Profit before tax (3)          (5)          25          8,262     8,227     

Tax 428           428           423           415           409           Tax (1)          (4)          25          1,652     1,645     

  Profit after tax 1,724        1,746        1,707        1,691        1,634          Profit after tax (3)          (5)          25          6,610     6,581     

Equity income 10             7               7               11             9               Equity income (10)        (0)          24          39          44          

Minority interests (0)             (0)             (0)             (0)             (0)             Minority interests neg neg 24          (0)          (0)          

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 1,733        1,753        1,713        1,702        1,643          Net profit (3)          (5)          25          6,648     6,625     

  Normalized profit 1,733        1,753        1,713        1,702        1,643          Normalized profit (3)          (5)          25          6,648     6,625     

PPP/share (Bt) 3.0            3.2            3.1            3.1            3.0            PPP/share (Bt) (1)          (0)          23          13.2       13.4       

EPS (Bt) 2.2            2.2            2.1            2.1            2.1            EPS (Bt) (3)          (5)          25          8.3         8.3         

Norm EPS (Bt) 2.2            2.2            2.1            2.1            2.1            Norm EPS (Bt) (3)          (5)          25          8.3         8.3         

BV/share (Bt) 55.2          51.6          51.8          53.8          55.8          BV/share (Bt) 4            1            56          54.3       54.8       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

Cash and Interbank 40,710      39,781      39,159      40,684      38,968      Gross loan grow th (YTD) 0.2         (0.6)       (2.1)       (1.1)       (0.4)       

Other liquid items 2,123        2,350        2,626        2,615        2,634        Gross loan grow th (q-q) 0.2         (0.8)       (1.5)       1.0         (0.4)       

  Total liquid items 42,833      42,131      41,785      43,299      41,602      Deposit grow th (YTD) (0.0)       (0.9)       (1.9)       (1.0)       (0.1)       

Gross loans and accrued interest 237,168    235,388    231,886    234,085    233,130    Deposit grow th (q-q) (0.0)       (0.8)       (1.0)       0.9         (0.1)       

Provisions 9,498        9,269        8,938        8,486        8,600        Non-interest income (y-y) (5.5)       17.5       12.6       9.8         3.4         

  Net loans 227,669    226,119    222,948    225,598    224,530    Non-interest income (q-q) 2.8         18.9       (9.6)       (0.6)       (3.2)       

Fixed assets 3,210        3,207        3,199        3,161        3,140        Fee income / Operating income 24.9       25.0       26.4       27.4       25.2       

Other assets 4,482        4,713        5,001        4,409        4,851        Cost-to-income 48.2       47.8       47.9       49.0       48.0       

  Total assets 282,405    280,601    277,580    281,877    282,142    Net interest margin 4.74       4.81       4.85       4.86       4.72       

Deposits 208,587    206,823    204,754    206,537    206,420    Credit cost 0.47       0.69       0.62       0.58       0.67       

Interbank 9,552        10,261      10,203      10,665      10,441      ROE 16.0       16.4       16.6       16.1       15.0       

Other liquid items 270           259           156           239           377           Loan-to-deposit 112.8     112.9     112.3     112.4     112.0     

  Total liquid items 218,409    217,344    215,112    217,441    217,238    Loan-to-deposit + S-T borrow ing 112.7     112.9     112.3     112.4     112.0     

Borrow ings 6,176        7,876        6,831        8,076        6,676        NPLs (Bt m) 5,341     5,697     5,618     5,464     5,591     

Other liabilities 13,612      14,031      14,168      13,315      13,528      NPL increase 118        356        (79)        (154)      128        

  Minority interest 3               3               3               3               3               NPL ratio 2.27       2.44       2.44       2.35       2.42       

  Shareholders' equity 44,205      41,348      41,465      43,042      44,698      Loan-loss-coverage ratio 177.8     162.7     159.1     155.3     153.8     

Total Liabilities & Equity 282,405    280,601    277,580    281,877    282,142    CAR - total 20.9       20.6       20.9       20.5       20.7       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 62,986  369  

Last Week 61,602  1,384  

Last Month 68,633  (5,647) 

Last Year 74,662  (11,676) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 17-Apr-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 14-17 Apr 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,288) (15,300) (3,462) (10,078) (297) (23,903) (54,329) (18.5) 0.5 (9.1) 3.0 (6.0) (16.0) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8 3.8 (2.0) 3.0 (10.2) 

Apr-25 (211) (1,949) (1,614) (6,551) (78) (2,663) (13,065) (1.5) 1.5 (1.1) (0.4) (0.7) (6.6) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

17-21 Mar 25 (104) 515 (433) 1,889 40 (1,355) 551 1.1 4.2 (4.0) 3.0 (0.4) 1.1 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (185) (34) (2,348) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

31 Mar-4 Apr (203) (836) 0 (3,999) (15) (1,304) (6,357) (4.3) (2.6) 0.0 (3.6) (1.0) (1.4) 

7-11 Apr 25 (65) (2,376) (352) (2,796) (65) (846) (6,500) 0.3 (0.3) (3.8) (1.3) (0.0) (8.3) 

14-17 Apr 25 13 1,263 (1,262) (824) 6 (1,653) (2,456) 1.1 4.5 2.8 1.5 0.9 (1.0) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

11-Apr-25 (34) (273) (13) (485) 1 934 130 (0.5) 1.8 0.1 (0.5) 0.1 2.8 

14-Apr-25 — — (138) (170) 3 (573) (878) 0.0 0.0 1.7 1.0 1.0 (0.1) 

15-Apr-25 — 793 (147) (82) 4 (15) 552 0.0 2.1 1.1 0.9 0.7 1.8 

16-Apr-25 20 470 (488) (323) (0) (646) (968) 0.9 0.4 (0.6) (1.2) (0.8) (2.0) 

17-Apr-25 (7) — (488) (248) — (419) (1,162) 0.2 2.0 0.6 0.9 0.0 (0.7) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.33) (0.86) (0.52) (0.79) (0.19) (1.22) (0.87)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-Apr-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  16,118  16,342  (223) 93,574  110,043  (16,469) 22,500  3,920  18,580 

Institution Investors  2,664  1,926  738 44,595  50,243  (5,648) 38,084  11,768  26,316 

Retail Investors  9,492  9,640  (148) 129,778  107,661  22,117  545  1,835  (1,289) 

Proprietary Trading  1,372  1,739  (366) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AP นาย พงษ์นลทิ จนัทรส์งวน 17/04/68 ขาย หุน้สามญั 70,000 7.90  553,000  
BKGI นาย กติตคิุณ รอดรงันก 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.86  18,600  
BKGI นาย กติตคิุณ รอดรงันก 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.85  18,500  
BKGI นาย กติตคิุณ รอดรงันก 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.83  18,300  
BKGI นาย กติตคิุณ รอดรงันก 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.82  18,200  
BKGI นาย กติตคิุณ รอดรงันก 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.79  17,900  
CH นาย ศกัดา ศรแีสงนาม 02/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 182,300 2.00  364,600  
CH นาย ศกัดา ศรแีสงนาม 03/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 109,400 2.00  218,800  
CH นาย ศกัดา ศรแีสงนาม 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.96  196,000  

CHARAN นาย กติตพิงศ ์จรญัวาศน์ 20/03/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 18.10  3,620  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 16/04/68 ขาย หุน้สามญั 1,000 3.76  3,760  
ITD นาย วเิชยีร รุง่รุจริตัน์ 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000,000 0.17  340,000  
ITD นาย สเุมธ สรุบถโสภณ 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.16  160,000  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 19,200 3.64  69,888  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 91,700 0.21  19,257  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 10/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.21  10,500  
SCI นาย เกรยีงไกร เพยีรวทิยาสกุล 16/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 265,750 0.85  225,888  

SIMAT นางสาว ทศันาภรณ์ ยอดมงคล 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 96,600 0.93  89,838  
SIMAT นางสาว ทศันาภรณ์ ยอดมงคล 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.00  200,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 16.44  1,150,800  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,300 16.36  495,708  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 16.44  1,150,800  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 11/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,300 16.36  495,708  
SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 09/04/68 ขาย หุน้สามญั 38,000,000 0.12  4,560,000  
SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 10/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,700,000 0.13  221,000  
YONG นางสาว จนัทนา ลลีาสงวน 13/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 0.87  4,350  
YONG นางสาว จนัทนา ลลีาสงวน 13/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 0.84  4,200  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

DPAINT บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 0.11  4.98  11/04/68 
PRINC นางสาว อรสิา วทิยากร, นาย สาธติ วทิยากร, เริม่ตน้ หุน้ 0.00  73.18  11/04/68 

 นางสาว สาธติา วทิยากร, พคี ดเีวลลอปเมนท ์โฮลดิง้ส ์แอลทดี ี Concert Party     
RJH บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 0.04  5.00  11/04/68 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 17 Apr 16 Apr 11 Apr 10 Apr 9 Apr    Symbol 17 Apr 16 Apr 11 Apr 10 Apr 9 Apr 

1 BH 71.5 28.0 4.1 61.0 51.9  1 GULF (367.3) 227.5 (221.9) (181.5) (38.6) 

2 TTB 67.2 (11.0) (17.5) 51.3 (77.3)  2 KTB (301.9) (232.6) (175.5) (444.2) (78.8) 

3 CPAXT 66.4 37.9 10.6 18.4 (5.8)  3 AOT (189.9) 208.6 (104.9) 70.3 315.6 

4 BEM 40.3 54.0 17.7 29.0 4.1  4 PTTEP (146.1) 106.2 (178.4) (21.2) (60.4) 

5 TOP 39.7 (107.4) 8.9 76.4 (156.2)  5 ADVANC (112.6) 156.8 (109.4) 262.4 179.1 

6 GPSC 38.5 80.6 19.6 (13.8) (14.5)  6 CPN (95.1) 15.0 (18.5) (6.4) (19.5) 

7 TISCO 37.8 101.0 22.0 17.4 (74.9)  7 DELTA (87.5) (471.4) (31.2) 122.3 57.1 

8 BAM 25.8 23.0 0.1 (8.2) 1.0  8 KBANK (60.1) (327.9) (576.3) (885.1) (252.5) 

9 TFG 25.4 28.4 11.9 26.2 4.6  9 BBL (56.5) (70.8) 25.7 1.1 58.3 

10 TCAP 24.4 46.2 42.0 0.2 24.4  10 BDMS (56.0) (10.2) 77.2 126.0 (99.0) 

11 MASTER 23.2 16.5 (2.6) 11.3 4.0  11 IVL (55.8) 10.8 (24.8) (25.2) (34.5) 

12 OR 21.3 44.2 29.3 (32.2) (2.2)  12 TU (54.6) (16.2) 2.2 49.7 (5.9) 

13 AP 18.0 (0.7) (0.9) 2.6 (0.6)  13 AMATA (53.8) 27.2 (5.6) (19.4) 127.7 

14 EA 17.0 45.8 (3.3) 7.7 17.7  14 TRUE (53.4) 18.8 22.8 127.0 (31.0) 

15 CCET 15.9 (37.6) 2.5 (37.3) 20.1  15 CPALL (53.1) (292.8) 135.6 (138.4) 372.5 

16 AWC 13.7 100.6 39.4 4.0 50.4  16 SCC (47.7) 46.2 13.4 93.8 58.9 

17 BANPU 13.0 34.5 (8.8) 11.3 5.3  17 MTC (44.4) (12.7) 16.3 32.6 (26.7) 

18 JMART 12.6 14.9 (2.1) 5.8 9.6  18 PTT (34.1) (182.7) (65.9) 265.5 196.8 

19 MEGA 10.9 2.0 (3.0) (4.8) 0.1  19 VGI (33.9) (26.1) 72.5 6.1 149.2 

20 KKP 10.9 24.4 0.7 (6.1) 6.5  20 PTTGC (33.3) (129.9) (51.7) (38.5) (51.1) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 AOT 387.2 577.1 964.3 (189.9) 39.2  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 386.9 447.0 833.9 (60.1) 14.8  2 MORE   2,131.8 7,176.7 29.7 

3 KTB 260.0 561.9 821.9 (301.9) 31.8  3 MBK-W4   1.5 5.4 27.4 

4 GULF 185.5 552.8 738.3 (367.3) 31.4  4 BBL   439.9 1,908.8 23.1 

5 DELTA 316.6 404.1 720.7 (87.5) 35.6  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 CPALL 331.2 384.3 715.6 (53.1) 34.4  6 AMATA   200.8 1,150.0 17.5 

7 BBL 328.5 385.0 713.5 (56.5) 25.6  7 KKP-W6   11.2 70.5 15.9 

8 CPF 309.7 334.3 643.9 (24.6) 47.5  8 THIP   12.9 90.0 14.3 

9 SCB 300.4 306.1 606.5 (5.7) 22.6  9 KBANK   338.3 2,369.3 14.3 

10 ADVANC 230.5 343.1 573.6 (112.6) 41.1  10 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

11 PTT 235.8 269.9 505.7 (34.1) 47.7  11 CPALL   1,167.1 8,983.1 13.0 

12 PTTEP 134.8 280.9 415.7 (146.1) 37.4  12 TRUE   4,078.8 34,552.1 11.8 

13 TRUE 177.4 230.8 408.2 (53.4) 58.4  13 MFC   14.4 125.6 11.4 

14 PTTGC 171.1 204.4 375.5 (33.3) 27.0  14 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

15 TTB 216.5 149.3 365.7 67.2 26.6  15 RCL   92.1 828.8 11.1 

16 SCC 149.7 197.5 347.2 (47.7) 36.5  16 AH   38.7 354.8 10.9 

17 BDMS 109.0 165.0 274.0 (56.0) 30.4  17 AAV   1,369.8 12,850.0 10.7 

18 BH 170.3 98.8 269.2 71.5 39.4  18 CPF   886.1 8,413.6 10.5 

19 TISCO 150.5 112.7 263.1 37.8 32.5  19 BDMS   1,650.4 15,892.0 10.4 

20 GPSC 145.2 106.7 251.9 38.5 36.6  20 TISCO   82.9 800.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 71,600 10,808,150 151.00  151.00  0.00  

SCB-F 49,100 5,684,900 116.00  116.00  0.00  

KTB-F 30,300 656,430 21.80  21.80  0.00  

CPALL-F 10,500 520,675 49.75  49.75  0.00  

MINT-F 5,000 132,050 26.25  26.25  0.00  

SCC-F 500 76,500 153.00  152.50  0.33  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

E1VFVN3001 1,300,000  38,010,700  29.24  29.25  (0.03) 1.00 

SAWAD 880,000  25,520,000  29.00  29.00  0.00  1.00 

BANPU 2,740,000  11,508,000  4.20  4.34  (3.23) 1.00 

AOT 250,000  9,437,500  37.75  37.75  0.00  1.00 

CPALL 80,000  3,980,000  49.75  49.75  0.00  1.00 

SKR 430,000  3,440,000  8.00  7.05  13.48  1.00 

GPSC 96,500  3,103,334  32.16  28.50  12.84  1.00 

SCB13C2508A 3,500,000  770,000  0.22  0.22  0.00  1.00 

BDMS13C2508A 2,000,000  540,000  0.27  0.27  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 17/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 217.5% 28/01/2027 0.97 0.08 101.2% 0.17 -52.3% 12.13 76.0% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 528.9% 28/01/2028 0.97 0.10 101.2% 0.22 -54.4% 9.70 78.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 57.6% 08/08/2026 2.24 0.03 31.1% 0.03 -0.9% 74.67 31.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 208.4% 16/05/2027 0.35 0.32 73.2% 0.06 417.9% 1.34 313.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 188.9% 14/01/2026 0.18 0.02 79.9% 0.00 371.3% 9.00 128.1% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 111.6% 31/05/2025 0.95 0.01 102.2% 0.00 262.3% 95.00 126.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 634.5% 31/05/2026 10.30 0.65 75.0% 0.04 n.m. 15.85 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 31/03/2026 0.20 0.03 73.1% 0.01 274.2% 6.67 116.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -13.4% 24/06/2025 2.54 1.10 34.3% 1.20 -8.6% 2.31 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 184.0% 13/02/2026 4.62 0.12 18.8% 0.00 n.m. 38.50 78.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 218.4% 01/09/2026 1.58 0.03 22.9% 0.00 n.m. 52.67 61.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 280.6% 12/07/2026 0.32 0.10 85.0% 0.02 413.8% 3.68 149.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 197.7% 21/11/2026 4.84 0.02 76.0% 0.44 -95.5% 250.71 39.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 261.9% 0.02 -56.3% 4.00 155.7%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 153.6% 13/08/2025 0.28 0.01 111.2% 0.01 27.6% 28.00 118.5% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 23.6% 12/05/2026 1.78 0.06 45.0% 0.15 -59.1% 29.67 26.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 131.1% 31/05/2026 0.45 0.04 42.9% 0.01 666.7% 11.25 73.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 24.6% 06/06/2027 0.69 0.36 72.1% 0.30 18.0% 1.92 95.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 344.6% 08/12/2025 2.04 0.07 53.9% 0.00 n.m. 29.14 113.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 1100.0% 09/06/2026 0.02 0.01 304.0% 0.01 -24.3% 2.00 250.6% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1766.7% 06/07/2028 0.03 0.06 454.3% 0.03 104.3% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 454.3% 0.03 -28.2% 1.50 189.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 74.5% 15/06/2025 2.90 0.06 94.2% 0.04 44.6% 48.33 103.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.5% 2.00 117.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 64.0% 04/07/2025 0.25 0.01 110.8% 0.01 -25.9% 25.00 100.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 32.0% 17/03/2027 0.25 0.03 110.8% 0.11 -72.7% 8.33 37.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 208.4% 20/05/2025 10.80 0.02 72.7% 0.00 n.m. 648.54 151.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 61.8% 16/07/2025 0.55 0.09 76.1% 0.02 415.3% 6.11 164.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 97.2% 13/02/2028 2.16 0.26 87.3% 0.75 -65.4% 8.31 46.9% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 522.2% 29/07/2025 0.09 0.01 133.3% 0.00 n.m. 9.00 276.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1573.3% 31/05/2025 0.15 0.01 78.6% 0.00 n.m. 15.00 447.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 183.3% 16/06/2027 0.06 0.04 136.7% 0.03 38.1% 1.50 189.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 493.6% 29/06/2025 1.40 0.01 58.3% 0.00 n.m. 140.00 179.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 20/06/2025 0.04 0.01 243.2% 0.00 n.m. 4.00 491.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 45.7% 16/11/2027 0.81 0.18 84.4% 0.25 -28.1% 4.50 61.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 42.0% 05/02/2027 1.35 0.11 74.6% 0.11 -3.3% 3.26 72.1% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 261.0% 21/06/2025 3.42 0.06 90.5% 0.00 n.m. 92.68 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 141.2% 10/10/2031 1.36 0.28 85.4% 0.57 -51.1% 4.86 49.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 701.0% 26/07/2025 7.75 0.18 87.8% 0.00 n.m. 48.68 197.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 125.1% 08/12/2025 1.79 0.03 68.2% 0.03 1.2% 59.67 68.2% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 969.4% 05/06/2026 0.85 0.09 41.4% 0.00 n.m. 9.44 143.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 278.8% 01/08/2026 0.85 0.12 41.4% 0.00 n.m. 7.08 107.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 154.6% 31/07/2026 0.74 0.15 167.8% 0.34 -55.4% 5.63 103.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 28.0% 17/03/2026 55.50 1.04 44.2% 3.49 -70.2% 53.37 27.3% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 87.3% 17/08/2025 1.18 0.01 26.7% 0.00 n.m. 118.00 67.1% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

KUN-W3 Out 1.300 1:1.0000 12.7% 23/03/2027 1.18 0.03 26.7% 0.13 -76.3% 39.33 10.2% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 145.4% 25/06/2026 1.30 0.19 78.7% 0.12 64.6% 6.84 95.3% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -4.9% 16/05/2025 15.70 12.60 34.3% 13.28 -5.1% 1.30 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 19.0% 21/08/2026 10.40 2.38 70.3% 2.37 0.4% 4.37 70.6% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -15.8% 30/04/2025 1.20 0.01 76.8% 0.14 -92.8% 120.00 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 304.0% 0.01 53.0% 2.00 374.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 30.6% 15/05/2026 4.38 0.22 58.4% 0.48 -53.8% 19.91 39.3% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 113.4% 15/12/2025 1.42 0.03 57.9% 0.01 149.9% 47.33 70.2% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 130.2% 0.01 81.3% 5.50 156.1% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 3.5% 11/03/2027 1.73 0.79 32.2% 0.74 7.2% 2.19 47.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 14.7% 19/08/2026 0.34 0.17 85.8% 0.15 11.4% 2.00 106.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 -3.7% 16/05/2025 7.90 3.36 38.2% 3.65 -8.0% 2.58 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 0.5% 17/11/2025 7.90 3.48 38.2% 3.29 5.7% 2.43 62.1% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -1.9% 17/05/2027 7.90 3.00 38.2% 2.98 0.8% 2.72 39.1% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -11.0% 15/11/2027 7.90 2.10 38.2% 2.83 -25.8% 3.80 na Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 10.4% 14/10/2026 1.25 0.38 93.9% 0.51 -24.8% 3.29 59.9% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 19.1% 14/05/2026 0.89 0.06 183.8% 0.38 -84.4% 14.83 33.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 352.9% 11/11/2025 0.42 0.01 54.6% 0.00 n.m. 44.38 112.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 42.9% 29/04/2027 0.42 0.10 54.6% 0.10 -1.3% 4.20 54.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 172.4% 29/08/2025 0.57 0.01 77.9% 0.00 252.6% 73.76 95.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 168.4% 05/02/2027 0.57 0.03 77.9% 0.07 -53.9% 19.00 60.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 481.1% 15/01/2026 0.53 0.16 120.8% 0.05 250.2% 6.63 166.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 210.9% 10/07/2025 7.40 0.01 15.9% 0.00 n.m. 740.00 95.6% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 63.6% 15/01/2027 5.50 1.00 51.3% 0.66 51.8% 5.50 65.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 201.3% 30/08/2025 29.00 0.21 61.7% 0.01 n.m. 158.26 87.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 314.3% 27/06/2025 0.49 0.03 119.6% 0.00 n.m. 16.33 229.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1189.7% 14/01/2026 0.39 0.03 82.2% 0.00 n.m. 13.00 174.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 222.1% 21/01/2026 3.12 0.05 21.8% 0.00 n.m. 62.40 77.3% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 70.4% 12/09/2025 0.81 0.08 120.9% 0.11 -30.3% 10.13 101.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 128.4% 12/09/2027 0.81 0.25 120.9% 0.36 -31.4% 3.24 91.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 1956.7% 20/05/2025 1.06 0.01 63.8% 0.00 n.m. 145.91 388.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 600.0% 01/06/2026 0.19 0.03 99.7% 0.01 438.3% 6.33 149.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 241.7% 22/05/2025 4.84 0.01 19.5% 0.00 n.m. 585.64 163.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 04/07/2025 0.21 0.01 99.8% 0.00 n.m. 21.00 219.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 181.0% 27/07/2027 0.21 0.09 99.8% 0.07 31.8% 2.33 119.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 190.9% 24/05/2028 0.22 0.14 62.6% 0.02 576.1% 1.57 263.4% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 398.7% 22/06/2026 3.04 0.16 66.7% 0.02 871.5% 19.00 99.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.6% 15/05/2027 4.70 0.78 48.9% 1.20 -35.0% 6.03 26.8% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 119.9% 15/01/2027 1.41 0.10 31.0% 0.01 719.7% 14.10 52.6% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 78.9% 19/06/2025 0.57 0.02 94.5% 0.01 137.9% 28.50 119.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 171.6% 10/07/2025 0.74 0.01 45.1% 0.00 n.m. 74.00 121.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 17/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 280.3% 24/05/2025 0.66 0.01 117.0% 0.00 n.m. 66.00 231.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 13/06/2025 0.19 0.01 84.8% 0.00 n.m. 19.00 188.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 22.2% 19/10/2025 0.09 0.01 106.4% 0.02 -57.3% 9.00 52.7% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1420.2% 30/10/2025 0.18 0.01 81.6% 0.00 n.m. 19.80 210.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -7.7% 10/05/2025 1.96 0.86 26.8% 1.00 -13.9% 2.28 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 514.3% 13/06/2025 0.14 0.01 44.8% 0.00 n.m. 14.00 306.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 215.7% 0.02 -37.8% 3.00 157.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 215.7% 0.03 -60.5% 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 351.5% 23/05/2027 2.14 0.03 100.4% 0.48 -93.8% 88.09 51.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -8.4% 03/09/2025 2.14 0.47 100.4% 0.80 -41.3% 4.57 na 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 95.5% 18/07/2025 1.54 0.01 20.9% 0.00 n.m. 154.00 74.0% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 24.3% 30/06/2026 7.00 0.70 35.7% 0.64 9.9% 10.00 37.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 243.2% 0.01 -18.7% 4.16 219.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 243.2% 0.03 -35.4% 2.00 160.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 363.2% 06/05/2026 0.87 0.03 34.2% 0.00 n.m. 29.00 95.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1108.5% 05/01/2027 0.12 0.02 133.3% 0.02 -2.8% 6.29 133.3% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 703.0% 23/12/2027 0.12 0.01 133.3% 0.04 -73.9% 12.58 86.0% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 426.8% 31/03/2027 0.82 0.07 53.3% 0.01 n.m. 11.71 89.2% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

Holiday Holiday 

New listing: DW 
CPF13C2508A 
KBANK13C2508A 
PTTEP13C2508A 
SCC19C2509A 
SCC19P2509A 
SET5013P2506Q 
SET5013P2509B 
SET5019P2506M 
SET5041C2506K 
 

New Share Trading 
JCKH 5.3 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures  

1:4,201.68 @0.238) 

AJA 220 shares 
(AJA-W4 1:1 @0.40) 
 
XD: 
KTB@1.545000 
KTB-P@1.699500 
QTC@0.250000 
SCB@8.440000 
SMIT@0.140000 
STP@0.400000 
 
XE: 
TTB-W1 1:1@0.950000 
 

New listing: DW 
AMATA41C2508A 
CPALL13C2508A 
EA13C2508B 
KCE13C2508B 
KTB19C2508A 
NDX28C2509B 
NDX28P2509B 
PTTEP19C2509A 
 
XD: 
IT@0.190000 
KBANK@8.000000 
KTC@1.320000 
MAJOR@0.200000 
PSL@0.100000 
TIPCO@0.180000 
TOG@0.250000 
UKEM@0.010000 
YUASA@0.608800 
 
Par Change: 
KBSPIF Par @9.970  
(From Par @10.00)  
 

New listing: DW 
CCET13C2508A 
GLOBAL19C2509A 
SCB19C2509A 
SPRC13C2508A 
 

New Share Trading 
PLANET 3.4 m shares 
(PLANET-W2 1:1 @1.00) 

ADD 8 m shares 
(PP @7.50) 

EE 12,024 shares 
(EE-W1 1:1.4825 @1.00) 
 
XD: 
AIT@0.400000 
BUI@2.800000 
MCS@0.500000 
STA@1.000000 
STGT@0.500000 
 
XR: 
BUI 4:1@10.000000 

Events: 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนม.ีค. 

Events: 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนม.ีค. 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนเม.ย.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ีค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ีค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนก.พ. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      เม.ย.จากสมาคมผูส้รา้ง 
      บา้นแหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ตัวเลขการเริѷมสรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ีค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 

Events: 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

XD: 
LVMH01@0.000000 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 
 
Delisted: 
GL 

XD: 
AHC@0.430000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.000000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย.  
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
AEONTS@2.950000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
PROSPECT@0.305000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.090000 
KISS@0.030000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ (กนง.) ครัѸงทีѷ 2 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
VENTURE19@0.000000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SAWAD@0.040000 
SCAP@0.002300 
SCAP 50:1@0.020000 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
CPAXT@0.530000 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
SANOFI80@0.000000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

XR: 
FVC 1:5.3084@0.500000 
 
Last trading: 
TVDH-W3 

XE: 
TVDH-W3 1:1@0.850000 
 
Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 
 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

 XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
IP-W2 
 

XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 

XD: 
POPMART80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 

XE: 
TMC-W2 1:1@2.000000 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่1/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์แคปปิตอล 1969 จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่
1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570-72  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดเีวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (GULF) ครัง้ที ่
1/2568 ชุดที ่1 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest)” 
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อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 
สรชัดา  ศรทรง 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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