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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 

TECHNICAL RESEARCH วนัองัคารท่ี 22 เมษายน พ.ศ. 2568 
 

SET อยู่ในโหมด Wait & See ท่ามกลางความไม่แน่นอนสงู…“ซ้ือ” GPSC 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,134.65 จดุ -0.06 จดุ -0.01% ปริมาณซ้ือขาย 17,850 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,130 / 1,118 แนวต้าน : 1,145 / 1,154 
 

 

Most Active 
 แนวรบั แนวต้าน 
KBANK 147.00 149.00 
 145.50 150.50 
SCB 111.00 113.50 
 110.00 114.50 
GULF 43.75 45.25 
 43.00 46.50 
CPALL 49.50 50.75 
 49.00 51.50 
KTB 19.80 20.30 
 19.50 20.50 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 SET อยู่ในโหมด Wait & See ท่ามกลางความไม่แน่นอนของสงครามการค้า: 
ความตึงเครยีดของสงครามการค้าเริม่ส่อแววขยายวงกว้าง หลงัจีนพร้อมตอบโต้กับ
ประเทศทีท่าํขอ้ตกลงกบัสหรฐัฯ จนสรา้งความเสยีหายใหก้บัจนี ขณะทีก่ารเจรจาระหวา่ง
ไทย-สหรฐัฯ ถูกเลื่อนออกไปอย่างไม่มกีําหนด ทําให ้SET อยู่ในโหมด Wait & See อกี
ครัง้ ประกอบกบัขาดปจัจยัหนุนใหม่ อย่างไรกด็ ีดว้ย Valuation SET ทีอ่ยู่โซนล่าง และ
มองปรบัลงสะทอ้นความกงัวลต่อ tariff ระยะสัน้ไปแลว้ ทําใหเ้ชา้นี้ SET ดูแขง็แกร่งกว่า
ตลาดหุ้นภูมิภาค…ทางกลยุทธ์แนะนํา “Selective” 1) กลุ่ม Domestic & Defensive 
อย่าง BDMS BH CPN GPSC ADVANC 2) กลุ่ม Rate Sensitive play อย่าง DIF CKP 
MTC SAWAD SAK 

 “ซ้ือ” GPSC…ราคาพลงังานท่ีอ่อนตวัช่วยลดผลกระทบจากการลดค่าไฟ: เรา
แนะนํา “ซื้อ” GPSC ด้วยเป้าหมายพื้นฐาน 30 บาท จาก 1) เศรษฐกจิโลกที่มแีนวโน้ม
ชะลอตวัจากมาตรการภาษ ีสง่ผลใหร้าคาพลงังานปรบัลดลงดว้ย ซึง่จะช่วยลดผลกระทบ
จากการปรบัลดค่าไฟทีม่ผีลต่ออตัรากําไรของ SPP 2) คาดกําไรของโรงไฟฟ้า Gheco-1 
จะฟ้ืนตวัเรว็ขึน้ หลงัโรงไฟฟ้าถ่านหนิในไทยไดร้บัคาํสัง่ผลติสงูขึน้ 3) การเตบิโตจากการ
ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในอนิเดยียงัทําไดต่้อเนื่องและการเริม่ดําเนินงาน
โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝ ัง่ในไตห้วนัยงัเป็นอกีปจัจยัทีห่นุนการเตบิโตของกําไรใน
ปี 2025F 4) มูลค่าปรบัลงมาอยู่ในระดบัที่น่าสนใจ PE อยู่ที่ 13 เท่า ขณะที่กําไร SPP 
น่าจะหดตวัน้อยกวา่คาด และ กาํไร IPP ดขีึน้ 
 
GPSC ยกฐานขึน้หลงัทะล ุDowntrend Line ต้าน 31.50 / 33.00 

 
  

Futures 
 แนวรบั แนวต้าน 
S50M25  716 728 
 712 734 
GOM25 3508 3520 
 3500 3526 
   
    

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

GPSC “ซ้ือ” ราคาหุน้ยกฐานขึน้ต่อหลงัทะลุแนวกด Downtrend Line ยนืเหนือค่าเฉลี่ย 
3 เดอืนได้ พรอ้มปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะที่เกดิสญัญาณซื้อจาก MACD พลกิ
กลบัเป็นบวกสนบัสนุนการกลบัตวั แนวตา้นแรก 31.50 ถดัไปที ่33.00 (Stoploss 28.50) 
BDMS ซ้ือ” ราคาหุน้กลบัตวัทะลุ Downtrend Line ระยะกลาง กลบัมายนืเหนือค่าเฉลี่ย 
3 เดือน ด้วยแท่งเทียน Three White Soldiers ขณะที่เกิดสัญญาณซื้อจาก Golden 
Cross และ MACD พลกิเป็นบวกได ้แนวตา้นแรก 24.20 ถดัไป 24.60 (Stoploss 23.20) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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