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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” 3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPAXT CPN 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
TISCO “ถือ” พื้นฐาน 100 บาท (เดิม 105 บาท) การดําเนิน
ธุรกิจแบบระมัดระวังทําให้คุมคุณภาพลูกหน้ีได้ดี แต่ด้วย
เศรษฐกจิทีซ่บเซา และผลของ Tariff ทําใหก้ารเตบิโตสนิเชื่อจะ
ถูกจํากดัต่อไป ขณะที ่NIM เองยงัจะไม่ฟ้ืนจนกว่าจะถงึปี 2026 
ทาํใหเ้ราแนะนําแค ่“ถอื” มจีุดเด่นทีป่นัผลสงู 7.8% ต่อปี 
Preview งบ 1Q25 
CPN: “ซื้อ” พืน้ฐาน 60.0 - คาดกําไร 4.1 พนัลา้น ทรงตวัทัง้ y-y 
และ q-q แต่ถ้าไม่รวมรายการพเิศษกําไรจะเตบิโตเลก็น้อย โดย
ธุรกิจศูนย์การค้า-อาหาร-โรงแรมเติบโตได้ด ีแต่ธุรกิจอสงัหาฯ 
หดตวั คงประมาณการกาํไรปีน้ีที ่1.7 หมืน่ลา้น 
MOSHI: “ซื้อ” พื้นฐาน 48.0 - คาดกําไร 154 ล้าน +23% y-y 
จากยอดขายเตบิโต อตัรากําไรขัน้ต้นที่สูง มแีผนเปิดสาขาใหม ่
40 แหง่ปีน้ี โดย SSSG 1 เม.ย.-21 เม.ย. มากกวา่ 10% 
Today’s News:  
IMF ปรบัลดคาดการณ์  GDP โลก: ปีน้ีลงเหลือ 2.8% โดย
เศรษฐกจิสหรฐัฯ +1.8%, EU +0.8%, จนี +4.0%, ญีปุ่่น +0.6%, 
ASEAN +4%, ไทย +1.8% 

Technical Trading Idea: 
เส่ียงลุ้นแกว่งตัง้หลกั: (The Technical Story) 
SET ทรงตัวกลับขึ้นมาด้วยแนวต้าน 1,146 จุด ทะลุได้กลับขึ้นไป
ทดสอบ 1,150-1,153 จุด แนะนําให้เสีย่งทนแกว่งลุ้นขึน้ไปก่อน เว้น
แต่ว่าจะหลุด Stop Loss ระหว่างวันที่ 1,118 จุด หรือดูราคาปิดที ่
1,128 จุด 
แนะนํา 
BTS ซือ้สว่นหน่ึง เลง็ไปขายที ่5.4/5.65 
OKJ ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 9.5 เลง็ไปขายที ่10.2/10.6 
DELTA ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 71.5 เลง็ไปขายที ่74.5/82.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
COM7 “เริม่สะสม” เริม่ฟ้ืนตวัขึน้ ตา้น 20.2/21.0 
CPN “เริม่สะสม” ทดสอบ Downtrend Line ตา้น 50.75/51.75 
CKP “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 2.92/3.04 

Technical SET range: 1,135-1,153 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M25 โดยมเีป้าหมายที ่
734/747 จุด และคง Trailing Stop ที ่712 จุด 
 
Block Trade:  
CPN (Lev. 9x ตา้น 50.75/51.75 วางเงนิ 106,400 บาท)  
คาดกําไร 4.1 พนัล้าน ทรงตวัทัง้ y-y และ q-q แต่ถ้าไม่รวมรายการ
พเิศษกําไรจะเติบโตเล็กน้อย โดยธุรกิจศูนย์การค้า-อาหาร-โรงแรม
เติบโตได้ด ีแต่ธุรกิจอสงัหาฯ หดตวั คงประมาณการกําไรปีน้ีที่ 1.7 
หมื่นล้าน…แม้กําไร 1Q25 อาจไม่ได้โตเด่น แต่เป็นธุรกิจที่สร้าง
กระแสเงนิสดได้ด ีและจ่านเงนิปนัผลได้ 4.3% ปีน้ี และเกือบ 5% ปี
หน้า 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
กลุ่ม Defensive + Domestic Play นํา SET ปิด +0.82% ที่ 1,144.05 จุด 
ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 3.6 หมืน่ลา้น ต่างชาตซิือ้ 123 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
นักลงทุน Risk-On แม้ IMF ปรบัลดคาดการณ์ GDP โลกเติบโตลงเหลือ 
+2.8% ปีน้ี (เดิมคาด +3.3%) เน่ืองจาก 1) รมว.คลงั Scott Bessent ส่ง
สญัญาณความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนี กําลงัมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ 
2) ทรมัป์ส่งสญัญาณไม่มคีวามตัง้ใจปลด J.Powell ออกจากตําแหน่ง หนุน 
DJ +2.66%, Nasdaq +2.71% และเงนิดอลลารฯ์แขง็ค่าขึน้..เราคงมุมมอง 
SET ระยะสัน้ผ่านจุดที่แย่ที่สุดจากประเดน็ Tariff ไปแล้ว และรอดูผลการ
เจรจาหลงัจากน้ี ประเมนิกรอบ 1,094-1,154 จุด แต่อาจไปไดไ้กลถงึ 1,200 
+/- จุดได้เช่นกัน กรณีที่เห็นสญัญาณบวกจากการเจรจาการค้าเร็ว และ 
ธปท.สง่สญัญาณใช ้“ยาแรง” ประคองเศรษฐกจิวนัที ่30 เม.ย.น้ี 
ทาํอะไรดี: 1) แมม้อง SET ไปไม่ไกล แต่ “เลอืกซื้อ” จะไดผ้ลตอบแทนทีด่ ี
โดยเฉพาะเริม่เหน็ Rotation จากหุน้กลุ่มธนาคารทีเ่คยแขง็ก่อนหน้าน้ี ไปที่
กลุ่ม 3Ds ไดแ้ก่ Defensive-Domestic-Declining Rate แล้ว ชอบ CPALL 
CPN (Update คาดการณ์กําไร 1Q25 ทรงตวั y-y) COM7 SABINA GULF 
CKP GPSC EGCO ADVANC 3BBIF DIF BH BDMS 

Trading Range: 1,135-1,154 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 39,187 1 +1,016.6 +2.7
Nasdaq 16,300 1 +429.5 +2.7
DAX 21,294 1 +87.7 +0.4
Brent (US$/bbl) 67.44 1 +1.2 +1.8
GRM (US$/bbl) 3.51 1 +0.3 +9.3
Newcastle Coal (US$/ton) 93.90 1 - 1.1 - 1.2
Gold (US$/oz) 3,419 1 - 5.9 - 0.2
US 10- Year 4.40 1 - 0.0 - 0.2
US 2- Year 3.82 1 - 0.0 +1.5
TH 10- Year 1.90 1 +0.0 +1.4
Bt/US$ 33.22 1 +0.1 +0.4

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,14 4 .1 0 .8% Fore ign +0 .1 - 16 .3 - 50 .6 PE (x) 14 .1 13 .3 12 .3

MAI Inde x 25 8 .7 0 .4% Reta il +0 .3 +30 .8 +76 .2 Norm EP S growth (%) (3 .1) 5 .6 8 .1

Turnove r (Bt m) 3 5 ,6 8 6 9 .9% Institute s - 0 .4 - 12 .9 - 15 .5 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,14 3 0 .8% P roprie ta ry - 0 .1 - 1.5 - 10 .0 Y ie ld (%) 4 .1 4 .3 4 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.8  7.0  21.7  9.0  1.7  7.1  6.9  11.3  11.4  

ADVANC BUY 281.0  305.0  8.5  7.9  11.9  21.7  19.4  4.1  4.6  

AMATA BUY 14.6  20.0  37.0  (18.0) (2.4) 8.1  8.3  3.7  3.6  

COM7 BUY 19.5  30.0  53.8  16.9  15.5  12.1  10.5  5.2  6.0  

CPAXT BUY 25.3  34.0  34.7  23.1  27.3  20.2  15.9  3.5  4.4  

CPN BUY 48.5  60.0  23.7  (5.2) 15.0  14.0  12.1  4.3  4.8  

MOSHI BUY 42.5  48.0  12.9  23.1  25.2  21.9  17.5  2.3  2.9  

MTC BUY 43.5  50.0  14.9      13.7  16.3  13.8  11.9  0.7  0.8  

SAWAD BUY 31.3  37.0  18.4  9.6  16.2  8.5  7.3  0.6  0.7  

TRUE BUY 12.0  14.0  16.7  51.8  48.4  27.6  18.6  0.4  1.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 22-Apr-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปนัผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 
 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 
 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 39,186.98 +1,016.57 +2.7 

NASDAQ 16,300.42 +429.52 +2.7 

FTSE 8,328.60 +52.94 +0.6 

SHCOMP 3,299.76 +8.32 +0.3 

Hang Seng  21,562.32 +167.18 +0.8 

FTSSI (Sing) 3,795.41 +36.19 +1.0 

KOSPI  2,486.64 -1.78 -0.1 

JCI (Indonesia) 6,538.27 +92.30 +1.4 

MSCI Asia 164.82 +0.09 +0.1 

MSCI Asia x JP 690.92 +0.20 +0.0 

MSCI World 3,487.99 +63.66 +1.9 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,144.1 +9.3 +0.8 35,686 

SET50 Index 730.2 +6.0 +0.8 28,290 

SET100 Index 1,573.5 +13.5 +0.9 31,337 

SETHD Index 1,053.2 +1.3 +0.1 14,707 

MAI Index 258.7 +0.9 +0.4 877 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.92 +0.64 +0.7 

Bt/US$ - on shore 33.22 +0.13 +0.4 

EUR/US$ 0.88 +0.01 +1.5 

100JPY/US$ 142.98 +2.65 +1.9 

10Y bond yield – TH 1.90 +0.03 +1.4 

10Y bond yield – US 4.40 -0.01 -0.2 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 64.40 +0.09 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 67.44 +1.18 +1.8 

DUBAI (US$/bbl) 66.01 +0.00 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 81.38 +0.26 +0.3 

Baltic Dry Index 1,261.00 +0.00 +0.0 

Baltic Supramax Index 954.00 +4.00 +0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.51 +0.30 +9.3 

Gold (US$/oz) 3,419.40 -5.90 -0.2 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 93.90 -1.15 -1.2 

Cotton (US$/bbl) 67.22 +0.40 +0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  434.00 -20.38 -4.5 

Ethylene-Naphtha 199.00 -10.38 -5.0 

PX-Naphtha  169.00 -5.38 -3.1 

BZ-Naphtha  204.00 -15.38 -7.0 

Steel-HRC 940.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,669.00 -22.00 -1.3 

Rubber TOCOM 2,018.97 -52.88 -2.6 

Soybean (US$/bu) 1,046.00 +4.50 +0.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,097.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.96 +0.22 +1.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.94 +0.31 +1.4 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.12 -16.34 -50.62 

Retail +0.29 +30.79 +76.15 

Institutes -0.36 -12.91 -15.52 

Proprietary -0.06 -1.54 -10.02 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +4 -315 -1,392 

India — -1,239 -14,590 

Indonesia +7 -1,199 -3,047 

Korea -171 -7,000 -10,527 

Philippines -1 -79 -299 

Taiwan -161 -3,347 -24,588 

Asia-6 -322 -13,179 -54,443 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.1 13.3 12.3 

Norm EPS gw (%) (3.1) 5.6 8.1 

EV/EBITDA (x) 8.2 7.6 7.1 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.1 4.3 4.7 

ROE (%) 8.6 8.8 9.1 

Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 
 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ASW รบัอานิสงสม์าตรการกระตุน้อสงัหา-ดอกเบีย้ขาลง จ่อโอนเพิม่อกี 2 โครงการ มลูคา่รวม 3 พนัลา้นบาท ในไตร
มาส 2 หนุนผลดาํเนินงานโตแกรง่ มัน่ใจยอดขายปีน้ีตามเป้า 1.95 หมืน่ลา้นบาท รายไดโ้ต 20% จากปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BEM เปิดสถติผิูโ้ดยสารไตรมาส 1Q25 เรง่ตวัขึน้จากชว่งเดยีวกนัปีก่อน แมป้รมิาณการจราจรบนทางด่วนทรงตวั 
หนุนผลการดาํเนินงานโคง้แรกเตบิโตไดอ้ยา่งตอ่เน่ือง มัน่ใจผลงานทัง้ปี 2025 ตามเป้าหมาย 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CHAO เดนิหน้าประกาศความรว่มมอืกบัตวัแทนจาํหน่ายชัน้นําในทวปียุโรปและประเทศองักฤษ เตรยีมส่งสนิคา้ลอ็ตแรก
เขา้องักฤษภายในไตรมาส 2Q25 พรอ้มยกทพัผลติภณัฑ ์ Modern Thai Snack รว่มงานแสดงสนิคา้ในทัว่โลก 
ลุยเป้าหมายสู่การเป็น Global Brand ยนัไมก่งัวลนโยบายภาษสีหรฐั มแีผนกระจายความเสีย่ง ผา่นการขยาย
ตลาดทุกภูมภิาคทัว่โลก 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CPF CPF ซือ้หุน้ CPP เพิม่เป็น 100% ดนักาํไรเพิม่ 30-40% จาก 7.8 พนัลา้นบาท เหตุ "ราคาหม-ูดมีานด"์ ดดี 
หนุน ROE ขยบัขึน้ คาดดลีจบเดอืนพ.ค. 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DTCENT อนุมตัจิ่ายปนัผลเป็นเงนิสด 0.06 บาทต่อหุน้ เตรยีมรบัทรพัย ์20 พ.ค.น้ี เดนิหน้ากลยุทธก์ารแขง่ขนั หนุนรายได้
ปีน้ีโต 10-15% สรา้งสถติสิงูสดุใหมต่่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KUN เผยยอดขายดดี รบัอานิสงส ์ LTV คลาย-ลดคา่ธรรมเนียม มุง่พฒันาโครงการบา้นพรอ้มอยู ่ หลงัดมีานดแ์กร่ง 
พรอ้มเดนิหน้าสรา้งรายไดป้ระจํา ดนัรายไดปี้น้ีโต 15% จ่อขายหุน้กู ้6-8 พ.ค. 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NAM ผลดาํเนินงานครึง่ปีแรกแจ่ม เหตุธุรกจิใหม-่งานรอบุ๊กเพยีบ มัน่ใจรายไดปี้ 2025 โต 50% จากปีก่อน พอรต์
ลกูคา้ขยายตวั แจงนโยบายภาษตีอบโตท้างการของสหรฐัอเมรกิาไมก่ระทบ แยม้อยูร่ะหวา่งศกึษาลงทุน 
Medical Logistics - Distribution Hub ในต่างประเทศ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PR9 คาดการณ์ผลการดาํเนินงานไตรมาส 1Q25 มแีนวโน้มเตบิโต y-y จากปรมิาณคนไขต้่างชาตทิีเ่รง่ตวัไดด้เีกนิ
ความคาดหมาย มัน่ใจฐานคนไขใ้นประเทศแขง็แกรง่จากคา่รกัษาพยาบาลในระดบัทีเ่หมาะสม ชศูนูยก์ารแพทย์
เฉพาะทางครบ ครอบคลุมทุกกลุ่มโรคซบัซอ้นและความสามารถในการผา่ตดัแผลขนาดเลก็ หนุนรายไดร้วมทัง้ปี 
2025 โตไมต่ํ่ากวา่ 10% y-y 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MJD เดนิหน้าพฒันาโครงการตามแผน ไรก้งัวลแผน่ดนิไหว ชีทุ้กขัน้ตอนการก่อสรา้งไดม้าตรฐาน จ่อโอนคอนโดฯ 
ใหมส่รา้งเสรจ็ “เมทรสิ ดสิทรคิ ลาดพรา้ว” มลูค่า 3,000 ลา้นบาท ในไตรมาส 3Q25 ลัน่ผอ่นคลายเกณฑ ์ LTV 
เปิดโอกาสใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึสนิเชือ่งา่ยขึน้ สว่นการลดคา่โอน-ค่าจดจาํนอง กระตุน้ซือ้ขายอสงัหาฯ เพิม่ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SCGP จบัมอื KTB เสนอขาย "หุน้กูด้จิทิลั SCGP" อายุ 3 ปี 11 เดอืน 19 วนั บนแอปเป๋าตงั วงเงนิ 2,000 ลา้นบาท 
อตัราดอกเบีย้คงที ่รบัดอกเบีย้ทุก 6 เดอืน ใหส้ทิธผิูถ้อืหุน้กูด้จิทิลั SCGP จองซือ้ก่อน เปิดโอกาสลงทุนกบัผูนํ้า
ดา้นบรรจุภณัฑค์รบวงจรในภูมภิาคอาเซยีน เริม่ตน้เพยีง 10,000 บาท เปิดจองซือ้ตน้เดอืนม.ิย.25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TWPC ผูถ้อืหุน้ TWPC อนุมตัทุ่ิม 50.18 ลา้นบาท จ่ายเงนิปนัผลงวดปี 2024 หุน้ละ 0.057 บาท กาํหนดจ่าย 20 พ.ค.น้ี 
ฟากซอีโีอ “โฮ เรน ฮวา” ปกัหมุดปีน้ีรายไดเ้ตบิโตตวัเลข 2 หลกั รุกขยายฐานลกูคา้ตลาดต่างประเทศ พรอ้มเพิม่
ชอ่งทางจดัจาํหน่าย และออกผลติภณัฑใ์หม ่หนุนธุรกจิเตบิโตในอนาคต 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

WGE ควา้งาน 3 โครงการใหม ่มลูคา่รวม 1,858 ลา้นบาท ดนัแบก็ลอ็กพุง่แตะ 3,122 ลา้นบาท ตอกยํ้าความแขง็แกรง่ 
หลงังบปี 2024 สรา้งสถติริายไดส้งูสดุ 2,323 ลา้นบาท และมกีาํไร 51 ลา้นบาท โต 123% จากปีก่อน 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 100.00 (From: Bt 105.00) 22 APRIL 2025 

Change in Numbers  Downside : 0.3%  
 

TISCO Financial Group (TISCO TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 
662-779-9119 

sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

ยงัไม่ฟ้ืนตวัในเรว็ๆน้ี  
 

จากการฟ้ืนตวัของปริมาณธรุกิจ และ NIM ท่ีช้า เราจึงคาดว่าการฟ้ืนตวั
ของกาํไรของ TISCO จะล่าช้าออกไปหลงัปี 2027F เราปรบัลดประมาณ
การกาํไรปี 2025-27F ลงเฉล่ีย 3% และเช่ือวา่การจ่ายเงินปันผลน่าจะถึง
จดุสงูสดุท่ี 7.75 บาท ท่ี PE ท่ี 12 เท่า และ P/BV ท่ี 1.85 เท่า ในปี 2025F หุ้น
ดเูหมือนจะเตม็มูลค่าแล้ว คงคาํแนะนํา "ถือ" 

 

ยอมสละการเติบโตเพื่อรกัษาคณุภาพสินทรพัย ์ 
เนื่องดว้ยการใหส้นิเชือ่ทีร่อบคอบ และประโยชน์จากแผนปรบัโครงสรา้ง
หนี้ (DR) ทาํให ้TISCO สามารถควบคุมความเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัย์
ไดด้กีวา่ทีค่าดไว ้ โดย Credit cost ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวม้ากทีเ่พยีง 
0.7% ใน 1Q25 เนื่องจากภาวะเศรษฐกจิทีซ่บเซา และความไมแ่น่นอน
อยา่งต่อเนื่องจากสงครามภาษจีากทรมัป์ เราจงึเชือ่วา่ธนาคารน่าจะยงัคง
ดาํเนินนโยบายอยา่งระมดัระวงั และมคีวามตอ้งการในการปล่อยสนิเชือ่ที่
จาํกดั ดงันัน้เราจงึไมค่าดวา่จะเหน็การฟ้ืนตวัของการเตบิโตของสนิเชือ่
ก่อนปี 2027F สมมตใิหส้นิเชือ่ยงัคงหดตวัต่อเนื่อง และประสทิธภิาพของ
แผนปรบัโครงสรา้งหนี้ทีด่กีวา่คาด เราจงึปรบัลดสมมตฐิาน credit cost 
จาก 1.0/1.1% เหลอื 0.65% และ 0.6% ในปี 2025–26F ตามลาํดบั 

NIM ฟ้ืนตวัช้า  
ประมาณ 1.9% ของพอรต์สนิเชือ่ของ TISCO หรอืราว 4.3 พนัลบ. ไดเ้ขา้
สูแ่ผนปรบัโครงสรา้งหนี้ โดยในจาํนวนนี้มปีระมาณ 60% ทีไ่ดร้บัการปรบั
โครงสรา้งแลว้ภายใตเ้งือ่นไขใหม ่ ซึง่อนุญาตใหผู้กู้ส้ามารถพกัชาํระ
ดอกเบีย้ไดเ้ป็นเวลา 3 ปี สนิเชือ่กลุ่มนี้ใหผ้ลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ใน
ระดบัทีส่งูกวา่คา่เฉลีย่ และมรีะยะเวลาเฉลีย่ของสนิเชือ่คอ่นขา้งสัน้ ไมเ่กนิ 
8 ปี ดงันัน้ดว้ยประกอบกบัแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง แผนปรบั
โครงสรา้งหนี้จงึกดดนัต่ออตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ของ TISCO 
อยา่งมนียัสาํคญั โดยเราคาดวา่จะเหน็อตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่
ลดลงไปอกี เมือ่ผลกระทบจากแผนปรบัโครงสรา้งหนี้และการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายลงอกี 75bps ซึง่คาดวา่จะเกดิขึน้ภายใน 1H26F สะทอ้น
ออกมาอยา่งเตม็ที ่ นอกจากนี้ดว้ยผลของการปรบัอตัราดอกเบีย้เงนิฝาก
ล่าชา้ สง่ผลใหเ้ราคาดวา่ NIM จะยงัไมฟ้ื่นตวัจนกวา่จะถงึปี 2026F 

ปรบัลดกาํไร และราคาเป้าหมายลงเหลือ 100 บาท  
หลงัจากทีเ่ราไดป้รบัประมาณการครัง้ใหญ่ในบทวเิคราะห ์ Siam Senses: 
เสาหลกัสัน่คลอน วนัที ่7 เมษายน 2025 โดยไดป้รบัลดประมาณการกาํไร
และราคาเป้าหมายของ TISCO ลงเหลอื 105 บาทต่อหุน้ เพือ่สะทอ้น
มมุมองทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ต่อเศรษฐกจิไทย และผลกระทบจากมาตรการ
ภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ ต่อสนิคา้ไทย ปจัจุบนัเราไดป้รบัลดประมาณการ
กาํไรของ TISCO ลงเพิม่เตมิอกี 2-3% ต่อปี ในปี 2025-27F เพือ่สะทอ้น
การฟ้ืนตวัของปรมิาณธุรกจิ และ NIM ทีช่า้กวา่ทีค่าด แมก้ารตัง้สาํรองที่
ลดลงจะเป็นปจัจยับวก แต่กย็งัไมเ่พยีงพอทีจ่ะชดเชยแรงกดดนัต่อกาํไรได ้
ดว้ยเหตุนี้ เราจงึปรบัลดราคาเป้าหมายเพิม่เตมิเหลอื 100 บาท/หุน้ 

ปันผลแตะระดบัสงูสดุ คงคาํแนะนํา “ถือ”  
แมเ้รายงัคงชอบกลยุทธท์ีเ่น้นความระมดัระวงัและการสรา้งผลตอบแทน
ของ TISCO รวมถงึอตัราการจ่ายเงนิปนัผลทีอ่ยูใ่นระดบัสงู แต่การฟ้ืนตวั
ของกาํไรยงัคงล่าชา้ และเรามองวา่เงนิปนัผลน่าจะถงึจุดสงูสดุแลว้ทีร่ะดบั 
7.75 บาท/หุน้ ขณะเดยีวกนัธนาคารขนาดใหญ่เริม่ใหค้วามสาํคญักบั
ผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้สว่นน้อยมากขึน้ และมกีารเสนออตัราผลตอบแทน
ทีน่่าสนใจมากขึน้ ทาํใหค้วามน่าสนใจของ TISCO น้อยลดลง ดว้ยมลูคา่ที่
อยูใ่นระดบัสงูสดุของกลุ่มฯ แลว้ โดยซือ้ขายที ่PE ที ่12 เท่า และ P/BV ที ่
1.85 เท่า ปี 2025F เราจงึเหน็ upside จาํกดั เราจงึคงคาํแนะนํา “ถอื” 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 9,937  9,543  9,390  9,545  

Net profit 6,901  6,479  6,462  6,415  

Consensus NP  6,557  6,714  6,970  

Diff frm cons (%)  (1.2) (3.8) (8.0) 

Norm profit 6,901  6,479  6,462  6,415  

Prev. Norm profit  6,648  6,625  6,623  

Chg frm prev (%)  (2.5) (2.5) (3.1) 

Norm EPS (Bt) 8.6  8.1  8.1  8.0  

Norm EPS grw (%) (5.5) (6.1) (0.3) (0.7) 

Norm PE (x) 11.6  12.3  12.4  12.4  

P/BV (x) 1.9  1.8  1.8  1.8  

Div yield (%) 7.8  7.8  7.8  7.8  

ROE (%) 16.1  15.0  14.9  14.7  

ROA (%) 2.4  2.3  2.3  2.3  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  22-Apr-25 (Bt) 99.75  

Market Cap (US$ m) 2,405  

Listed Shares (m shares) 800.6  

Free Float (%) 81.3  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 9.6  

12M Price H/L (Bt)  101.00/90.50  

Sector BANK 

Major Shareholder CDIB & Partners Investment 

Holding 10% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Central Pattana Pcl (CPN TB)  - BUY Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดกาํไรปกติ 1Q25F ทรงตวั  
 

 เราคาดว่ากาํไรปกติ 1Q25F อยู่ท่ี 4.1 พนัลบ. ทรงตวั y-y และ q-q 
 คาดธรุกิจศนูยก์ารค้าจะมีการเติบโตเลก็น้อย 
 ยอดโอนอสงัหาริมทรพัยล์ดลง และส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัร่วมทรงตวั 
 เรายงัคงประมาณการกาํไรปี 2025F เช่นเดิม 

 

 เราคาดวา่ CPN จะรายงานกาํไรปกตใิน 1Q25F ที ่ 4,107 ลบ. ทรงตวั y-y แต่ลดลง 
2% q-q หากไมร่วมรายการพเิศษ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการลงทุนทีโ่ครงการพระราม 2 
จาํนวน 380 ลบ. (หลงัหกัภาษ)ี และขาดทุนหลงัหกัภาษจีากการต่อสญัญาเช่าทีด่นิ
เซน็ทรลัป่ินเกลา้ จาํนวน 176 ลบ. เราคาดวา่กาํไรสุทธ ิ 1Q25F จะอยูท่ี ่ 4,311 ลบ. 
เตบิโต 4% y-y และ 11% q-q 

 เราคาดวา่ธุรกจิศนูยก์ารคา้จะมกีารเตบิโตเลก็น้อย ซึง่น่าจะช่วยรองรบัผลกระทบจาก
การโอนอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ทีอ่ยูอ่าศยัทีล่ดลง รวมถงึรายไดอ้ื่นๆ ทีล่ดลง (กาํไรจาก
อตัราแลกเปลีย่นทีล่ดลง) และส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีท่รงตวั เน่ืองจากไม่มกีาร
รบัรูก้าํไรจาก Grab Taxi Holdings Thailand อกีต่อไป 

 รายไดร้วมคาดว่าจะอยูท่ี ่ 11.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้เลก็น้อย 1% y-y แต่ลดลง 10% q-q 
โดยแบง่เป็นรายไดค้า่เชา่และบรกิารจากศูนยก์ารคา้ 10.3 พนัลบ. (88% ของรายได้
รวม) รายไดจ้ากการขายทีอ่ยูอ่าศยั 653 ลบ. (6%) รายไดจ้ากโรงแรม 530 ลบ. (4%) 
และรายไดจ้ากศูนยอ์าหาร 269 ลบ. (2%) 

 ธรุกิจศนูยก์ารค้า: คาดวา่รายไดค้า่เชา่จากศนูยก์ารคา้จะเตบิโต 7% y-y จากการ
ปรบัคา่เชา่เฉลีย่ 2% และการรบัรูร้ายไดเ้ตม็ไตรมาสจากเซน็ทรลันครสวรรค ์ และ
เซน็ทรลันครปฐม ซึง่เปิดใหบ้รกิารใน 1Q24 อตัราการเชา่เฉลีย่ของศนูยก์ารคา้ คาดวา่
จะทรง y-y ทีร่ะดบั 92% แมว้า่จาํนวนผูเ้ขา้ใชบ้รกิารในศนูยก์ารคา้ทัง้หมดจะเตบิโต
เพยีงเลขหลกัเดยีวระดบัตํ่า (low-single digit) y-y แต่ยอดขายของผูเ้ชา่กลบัเตบิโตสงู
กวา่การเตบิโตของผูม้าใชบ้รกิารจากสว่นแบ่งรายได ้(revenue-sharing) เพิม่ขึน้ 

 ศนูยอ์าหาร: คาดวา่รายไดจ้ากศนูยอ์าหารจะเตบิโต 8% y-y สอดคลอ้งกบัการเตบิโต
ของรายไดค้า่เช่าศนูยก์ารคา้ 

 ธรุกิจโรงแรม: คาดวา่รายไดจ้ากโรงแรมจะเตบิโต 8% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากอตัรา
การเขา้พกัเฉลีย่ของโรงแรมทัง้ 10 แหง่ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 75% ใน 1Q25F จาก 73% ใน 
4Q24 (10 แหง่) และ 67% ใน 1Q24 (9 แหง่) รวมถงึการเตบิโตของ RevPar 

 ธรุกิจท่ีอยู่อาศยั: คาดวา่ presales และรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์ จะลดลง 
50% y-y ใน 1Q25F เน่ืองจากความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคทีอ่่อนแอ และผูซ้ือ้บา้นมกีาร
เลื่อนการตดัสนิใจซือ้บา้นออกไป เน่ืองจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาล การ
ผอ่นคลายมาตรการ LTV และการลดคา่ธรรมเนียมการโอนและจํานองบา้น 

 เราคงประมาณการกาํไรสทุธใินปีน้ี โดยคาดวา่จะทรงตวั ก่อนทีจ่ะมกีารเตบิโต 
11/11% ในปี 2026-27F 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 49,615  50,376  54,560  60,562  

Net profit 16,729  16,877  18,741  20,778  

Norm net profit  16,444  15,597  17,941  19,978  

Norm EPS (Bt) 3.7  3.5  4.0  4.5  

Norm EPS gr (%) 18.2  (5.2) 15.0  11.4  

Norm PE (x) 13.2  14.0  12.1  10.9  

EV/EBITDA (x) 10.1  9.8  8.9  7.7  

P/BV (x) 2.2  2.0  1.9  1.7  

Div. yield (%) 4.3  4.3  4.8  5.3  

ROE (%) 17.1  15.0  16.0  16.4  

Net D/E (%) 58.5  55.8  50.0  38.8  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 48.50 

Target price (Bt) 60.00 

Market cap (US$ m) 6,553 

Avg daily turnover (US$ m) 12.6 

12M H/L price (Bt) 68.25/45.00 
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Fundamental Story 
 
 

Ex 1: 1Q25F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 11,705 12,693 12,050 13,168 11,787 (10) 1 

  Gross profit 6,500 6,881 6,864 7,198 6,697 (7) 3 

SG&A 1,996 2,003 1,986 2,708 2,070 (24) 4 

  Operating profit 4,505 4,878 4,878 4,490 4,627 3 3 

  EBITDA 6,725 7,113 7,133 6,986 7,147 2 6 

Other income 564 465 75 520 391 (25) (31) 

Other expenses 0 0 0 0 0   

Interest expenses 598 663 662 584 554 (5) (7) 

  Profit before tax 4,470 4,681 4,291 4,427 4,464 1 (0) 

Income tax 891 955 929 713 893 25 0 

Equity & invest. Income 596 524 633 540 596 10 - 

Minority interest (54) (45) (73) (58) (60) na na 

Extraordinary items 33 350 204 (302) 204 na 522 

  Net profit 4,154 4,556 4,126 3,893 4,311 11 4 

  Normalized profit 4,121 4,205 3,922 4,195 4,107 (2) (0) 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Moshi Moshi Retail Corp Pcl (MOSHI TB)  - BUY Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดกาํไรแขง็แกร่งใน 1Q25F 
 

 เราคาดว่ากาํไรสทุธิ 1Q25F จะอยู่ท่ี 154 ลบ. เติบโต 23% y-y 
 ปัจจยัหนุน คือ ยอดขายท่ีเติบโต และอตัรากาํไรขัน้ต้นท่ีสูงเป็นประวติัการณ์  
 เปิด 6 สาขาใหม่ใน 1Q25, 40 สาขาใหม่สาํหรบัปี 2025  
 การเติบโตของยอดขายสาขาอยู่ท่ีระดบัสิบกลางในเดือนเม.ย. MTD 

 

 เราคาดวา่ MOSHI จะมกีาํไรสุทธ ิ1Q25F อยูท่ี ่154 ลบ. เพิม่ขึน้ 23% y-y แต่ลดลง 
25% q-q เน่ืองจากไตรมาส 4 เป็นชว่งไฮซซีัน่ 

 ปจัจยัหลกัผลกัดนักาํไรคาดวา่จะเป็น 1) ยอดขายทีค่าดวา่จะเตบิโต 20% y-y เป็น 831 
ลบ. จากการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่ 7-8% และยอดขายจากการเปิดสาขาใหม ่
โดยบรษิทัฯ ไดเ้ปิดสาขาใหมจ่าํนวน 30 สาขา ใน 2Q24-1Q25 ทาํใหม้สีาขารวมทัง้สิน้ 
170 สาขา (แบง่เป็น 166 สาขาคา้ปลกี และ 4 สาขาคา้สง่) 2) การขยายตวัของอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ 50 bp y-y สูร่ะดบัสงูสดุใหมท่ี ่55.3% จากการทีท่ ัง้รา้นคา้ปลกีและคา้สง่มี
อตัรากาํไรดขีึน้ ซึง่ไดแ้รงหนุนจากสดัสว่นยอดขายสนิคา้นําเขา้เพิม่ขึน้เป็น 65% ใน 
1Q25 จาก 60% ใน 1Q24 และ 4Q24 รวมถงึการจาํหน่ายสนิคา้ประเภทของแต่งบา้น
และสนิคา้ทีม่ลีขิสทิธิ ์(IP products) ซึง่มอีตัรากาํไรสงู 

 คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (SG&A) ต่อยอดขาย คาดวา่จะทรงตวัเมือ่เทยีบกบั 
1Q24 แมว้า่บรษิทัฯ จะมกีารขยายสาขาอยา่งตอ่เน่ือง โดยเปิดสาขาใหม ่34 สาขาในปี 
2024 และอกี 6 สาขาใน 1Q25 โดยในจาํนวน 6 สาขาใหมท่ีเ่ปิดใน 1Q25 ม ี1 สาขา
เป็นรา้นรปูแบบสแตนดอ์โลนขนาดใหญ่ (พืน้ทีม่ากกวา่ 300 ตร.ม.) แหง่แรกในจงัหวดั
นครปฐม MOSHI ยงัคงเป้าหมายการเปิดสาขาใหม ่ 40 สาขาในปีน้ี โดยมแีผนจะเปิด 
10-12 สาขา ใน 2Q25 

 บรษิทัฯ มยีอดขายสาขาเดมิในช่วงเดอืนเมษายนถงึปจัจุบนั (1-21 เมษายน) เตบิโตใน
ระดบัสบิกลางๆ (mid-teen) โดยการเตบิโต 7-9% มาจากการเตบิโตแบบปกตขิอง
ธุรกจิ (organic growth) ขณะทีส่ว่นทีเ่หลอืเป็นผลจากฐานทีต่ํ่าในปีก่อน ซึง่เกดิจาก
การขาดแคลนสนิคา้นําเขา้ใน 2Q24   

 การเตบิโตของกาํไรใน 1Q25F ยงัคงเป็นไปตามเป้าหมาย และมแีนวโน้มทีจ่ะ
สอดคลอ้งกบัประมาณการกาํไรสุทธปีิ 2025F ของเราทีค่าดวา่จะเตบิโต 23% แมว้า่ 
MOSHI จะระบุวา่จะไมม่กีารเพิม่เป้าหมายการเปิดสาขาใหมใ่นปีน้ี แต่ยอดขายสาขา
เดมิ YTD และอตัรากาํไรขัน้ตน้กลบัสงูกวา่สมมตฐิานปี 2025F ของเรา ทีค่าดไวว้า่
ยอดขายสาขาเดมิจะเตบิโต 3% และอตัรากาํไรขัน้ตน้ขยายตวั 14bp เป็น 54.4% เรา
จงึเหน็ upside ต่อกาํไรในปีน้ี 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” MOSHI โดยมองวา่เป็นหุน้ขนาดเลก็ทีม่กีารเตบิโตสงู ดว้ย
ประมาณการการเตบิโตของกาํไรต่อหุน้ (EPS) ที ่ 23% และ 25% ในปี 2025-26F 
เทยีบกบั 2025F PE ที ่21.9 เท่า และ 17.5 เท่า ตามลาํดบั 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 3,111  3,595  4,301  5,087  

Net profit 521  641  802  989  

Norm net profit  521  641  802  989  

Norm EPS (Bt) 1.6  1.9  2.4  3.0  

Norm EPS gr (%) 29.7  23.1  25.2  23.3  

Norm PE (x) 26.9  21.9  17.5  14.2  

EV/EBITDA (x) 13.4  10.8  9.0  7.5  

P/BV (x) 6.0  5.3  4.5  3.9  

Div. yield (%) 1.9  2.3  2.9  3.6  

ROE (%) 24.2  25.7  27.8  29.3  

Net D/E (%) (7.6) (16.9) (25.4) (32.1) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 42.50 

Target price (Bt) 48.00 

Market cap (US$ m) 422 

Avg daily turnover (US$ m) 0.8 

12M H/L price (Bt) 53.25/35.00 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 2: 1Q25F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25F (q-q%) (y-y%) 

Revenue 692 637 736 1,047 831 (21) 20 

  Gross profit 379 338 389 558 460 (18) 21 

SG&A 217 229 242 288 260 (10) 20 

  Operating profit 163 109 147 270 200 (26) 23 

  EBITDA 244 193 236 359 290 (19) 19 

Other income 4 4 4 4 5 17 27 

Other expenses (6) (6) (7) (6) (6) na na 

Interest expenses 17 18 19 21 21 - 19 

  Profit before tax 155 102 138 260 190 (27) 23 

Income tax 30 21 30 54 36 (33) 22 

Equity & invest. Income 0 0 0 0 0   

Minority interest 0 0 0 0 0   

Extraordinary items 0 0 0 0 0   

  Net profit 125 81 108 206 154 (25) 23 

  Normalized profit 125 81 108 206 154 (25) 23 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 64,206  1,652  

Last Week 63,790  417  

Last Month 68,633  (4,426) 

Last Year 74,662  (10,456) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 22-Apr-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 21-22 Apr 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,392) (14,590) (3,047) (10,527) (299) (24,588) (54,443) (18.3) 1.9 (7.7) 3.6 (5.9) (18.4) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8 3.8 (2.0) 3.0 (10.2) 

Apr-25 (315) (1,239) (1,199) (7,000) (79) (3,347) (13,179) (1.2) 2.8 0.4 0.2 (0.6) (9.2) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (185) (34) (2,348) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

31 Mar-4 Apr (203) (836) 0 (3,999) (15) (1,304) (6,357) (4.3) (2.6) 0.0 (3.6) (1.0) (1.4) 

7-11 Apr 25 (65) (2,376) (352) (2,797) (65) (841) (6,496) 0.3 (0.3) (3.8) (1.3) (0.0) (8.3) 

14-18 Apr 25 (27) 1,768 (813) (898) 6 (2,121) (2,085) 2.0 4.5 2.8 2.1 0.9 (0.7) 

21-22 Apr 25 (64) 205 (34) (374) (2) (222) (489) (0.6) 1.3 1.6 0.1 0.2 (3.1) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

16-Apr-25 20 470 (488) (323) (0) (647) (968) 0.9 0.4 (0.6) (1.2) (0.8) (2.0) 

17-Apr-25 (7) 505 (40) (248) — (419) (210) 0.2 2.0 0.6 0.9 0.0 (0.7) 

18-Apr-25 (40) — — (74) — (466) (580) 0.8 0.0 0.0 0.5 0.0 0.3 

21-Apr-25 (68) 205 (41) (203) (1) (60) (167) (1.4) 1.1 0.1 0.2 0.1 (1.5) 

22-Apr-25 4 — 7 (171) (1) (161) (322) 0.8 0.2 1.4 (0.1) 0.1 (1.6) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.35) (0.81) (0.45) (0.82) (0.19) (1.30) (0.87)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 22-Apr-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  20,849  20,726  123 119,985  138,148  (18,163) 6,644  3,780  2,864 

Institution Investors  2,463  2,820  (357) 66,654  105,339  (38,685) 57,698  9,071  48,627 

Retail Investors  10,449  10,159  290 206,473  149,625  56,848  2,828  1,560  1,268 

Proprietary Trading  1,925  1,982  (56) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 18/04/68 ขาย หุน้สามญั 431,000 1.08  465,480  
24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 18/04/68 ขาย หุน้สามญั 1,403,100 1.06  1,487,286  
24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 21/04/68 ขาย หุน้สามญั 431,000 1.08  465,480  

     Revoked by Reporter  
24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 21/04/68 ขาย หุน้สามญั 431,000 1.08  465,480  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 18/04/68 ขาย หุน้สามญั 74,000 0.83  61,420  
CMC นาย วเิชยีร แพทยานนัท ์ 18/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 39,800 0.80  31,840  
TFM นาย เชดิช ูเกตุแกว้ 16/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 8.20  73,800  

THMUI นาง สณุี จนัทโรธรณ์ 17/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 0.35  1,750  
TMW นาย ไพฑรูย ์กลดัเขยีว 21/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 51.00  51,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

TNL บรษิทั ไอ.ซ.ีซ.ี อนิเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 1.29  4.99  21/04/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 22 Apr 21 Apr 18 Apr 17 Apr 16 Apr    Symbol 22 Apr 21 Apr 18 Apr 17 Apr 16 Apr 

1 ADVANC 458.0 (92.9) 9.8 (112.6) 156.8  1 KBANK (306.3) 157.5 (207.6) (60.1) (327.9) 

2 AOT 331.6 71.2 140.9 (189.9) 208.6  2 BDMS (210.6) (118.9) 67.7 (56.0) (10.2) 

3 CPALL 191.7 (43.4) (38.2) (53.1) (292.8)  3 TRUE (171.0) 10.4 158.8 (53.4) 18.8 

4 BBL 176.1 (42.1) (261.4) (56.5) (70.8)  4 SCB (167.3) 143.2 (42.9) (5.7) (171.4) 

5 GULF 167.6 (173.6) (81.7) (367.3) 227.5  5 BH (110.1) (11.4) 20.3 71.5 28.0 

6 TOP 147.5 (108.3) (15.7) 39.7 (107.4)  6 PTTGC (73.9) (75.1) (55.9) (33.3) (129.9) 

7 PTTEP 138.6 (69.7) (205.3) (146.1) 106.2  7 TISCO (68.8) (137.6) 1.6 37.8 101.0 

8 CRC 80.7 (46.0) (3.7) (21.6) 33.0  8 DELTA (20.9) (161.8) 43.8 (87.5) (471.4) 

9 AWC 73.3 (21.5) (16.0) 13.7 100.6  9 SAWAD (20.8) (18.7) 17.7 (26.8) 34.0 

10 AMATA 66.7 (59.5) (59.6) (53.8) 27.2  10 TU (20.4) (3.4) 17.0 (54.6) (16.2) 

11 SCC 64.3 (31.6) (28.6) (47.7) 46.2  11 ICHI (16.8) (9.5) (8.0) (1.7) (2.5) 

12 BTS 63.6 (39.0) (15.6) (31.6) 13.9  12 KKP (13.7) (58.5) (8.1) 10.9 24.4 

13 TLI 58.0 29.5 (6.0) (0.6) 13.0  13 HANA (10.4) 13.8 (29.7) 7.6 18.5 

14 GPSC 43.6 (113.1) 16.2 38.5 80.6  14 PCE (10.0) (5.2) (0.1) (1.7) (0.4) 

15 EGCO 41.9 (0.1) 8.3 (2.5) 35.6  15 PTT (9.4) (89.1) 21.9 (34.1) (182.7) 

16 TFG 33.6 19.7 (2.9) 25.4 28.4  16 CPN (8.9) (71.5) (19.9) (95.1) 15.0 

17 IVL 31.7 (3.1) (2.1) (55.8) 10.8  17 CPF (8.6) 78.3 43.2 (24.6) 13.2 

18 COM7 30.2 43.7 (3.8) (6.1) 20.8  18 LH (8.3) 0.3 20.2 7.0 32.3 

19 BANPU 29.0 (9.7) 1.7 13.0 34.5  19 SAPPE (8.3) (19.6) (5.9) (4.0) 7.5 

20 BGRIM 27.4 (2.5) 19.0 (3.3) 52.8  20 HMPRO (7.0) 8.4 (8.2) (14.5) 16.0 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 SCB 489.1 656.4 1,145.5 (167.3) 28.4  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 ADVANC 770.2 312.2 1,082.3 458.0 29.4  2 MBK-W4   1.5 4.2 35.4 

3 KBANK 387.4 693.6 1,081.0 (306.3) 22.2  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 CPALL 624.4 432.6 1,057.0 191.7 28.7  4 BBL   437.2 1,908.8 22.9 

5 AOT 640.6 309.1 949.7 331.6 32.0  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 TRUE 327.0 498.0 825.0 (171.0) 50.5  6 AMATA   194.7 1,150.0 16.9 

7 DELTA 393.9 414.8 808.7 (20.9) 38.4  7 KKP-W6   11.2 70.5 15.8 

8 KTB 392.4 381.7 774.1 10.7 27.1  8 THIP   12.9 90.0 14.3 

9 GULF 446.4 278.8 725.3 167.6 23.9  9 KBANK   333.8 2,369.3 14.1 

10 PTTEP 431.7 293.1 724.9 138.6 41.1  10 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

11 PTT 327.0 336.4 663.4 (9.4) 48.9  11 CPALL   1,158.9 8,983.1 12.9 

12 BBL 415.2 239.2 654.4 176.1 20.1  12 TRUE   4,082.3 34,552.1 11.8 

13 CPF 279.9 288.5 568.3 (8.6) 41.9  13 MFC   14.4 125.6 11.4 

14 BDMS 151.5 362.1 513.6 (210.6) 31.3  14 RCL   92.7 828.8 11.2 

15 TTB 229.0 225.6 454.6 3.5 23.0  15 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

16 TISCO 136.2 205.0 341.1 (68.8) 29.3  16 AH   38.7 354.8 10.9 

17 PTTGC 130.6 204.5 335.1 (73.9) 28.8  17 AAV   1,362.9 12,850.0 10.6 

18 SCC 194.3 130.0 324.4 64.3 48.6  18 CPF   888.3 8,413.6 10.6 

19 TOP 222.1 74.6 296.7 147.5 39.1  19 TISCO   84.3 800.6 10.5 

20 BH 92.7 202.8 295.5 (110.1) 40.6  20 BDMS   1,648.1 15,892.0 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 62,700 1,904,475 30.50  30.50  0.00  

MINT-F 32,500 849,200 26.25  26.25  0.00  

SCB-F 6,900 770,600 112.50  112.00  0.45  

KTB-F 34,800 692,330 20.10  20.10  0.00  

TTB-F 5,000 8,950 1.79  1.81  (1.10) 

BKA-F 2,000 4,560 2.28  2.46  (7.32) 

DIF-F 100 945 9.45  8.10  16.67  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SCB 954,100  106,135,625  111.24  112.00  (0.68) 2.00 

BDMS 584,800  13,918,240  23.80  23.80  0.00  1.00 

VAYU1 1,200,000  12,000,000  10.00  10.10  (0.99) 2.00 

CHG 5,164,300  9,093,347  1.76  1.76  0.00  4.00 

E1VFVN3001 250,000  7,241,500  28.97  28.50  1.65  1.00 

LH 1,337,600  5,805,184  4.34  4.34  0.00  1.00 

FUEVFVND01 100,000  3,690,000  36.90  36.00  2.50  1.00 

CPALL 72,000  3,654,000  50.75  50.75  0.00  1.00 

AWC 1,385,000  3,074,700  2.22  2.22  0.00  1.00 

GPSC 90,900  3,017,144  33.19  30.75  7.93  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 22/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 195.2% 28/01/2027 1.05 0.10 110.0% 0.23 -56.0% 10.50 77.1% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 481.0% 28/01/2028 1.05 0.10 110.0% 0.30 -67.1% 10.50 75.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 57.6% 08/08/2026 2.24 0.03 28.9% 0.02 36.1% 74.67 31.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 171.3% 16/05/2027 0.41 0.36 72.0% 0.08 331.5% 1.39 268.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 205.9% 14/01/2026 0.17 0.02 71.7% 0.00 939.0% 8.50 138.5% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 116.1% 31/05/2025 0.93 0.01 95.8% 0.00 n.m. 93.00 137.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 620.5% 31/05/2026 10.50 0.65 80.5% 0.07 828.1% 16.15 117.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 31/03/2026 0.20 0.03 82.6% 0.01 155.0% 6.67 118.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -31.3% 24/06/2025 2.56 0.66 40.0% 1.22 -46.0% 3.88 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 180.2% 13/02/2026 4.70 0.17 22.5% 0.00 n.m. 27.65 84.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 217.0% 01/09/2026 1.59 0.04 23.7% 0.00 n.m. 39.75 65.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 260.8% 12/07/2026 0.34 0.11 87.0% 0.03 338.9% 3.55 148.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 185.5% 21/11/2026 5.05 0.03 85.1% 0.67 -95.5% 174.39 40.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 167.3% 0.01 -10.3% 4.00 165.6%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 153.6% 13/08/2025 0.28 0.01 107.5% 0.01 61.8% 28.00 119.4% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 30.2% 12/05/2026 1.69 0.06 50.6% 0.14 -58.6% 28.17 31.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 131.1% 31/05/2026 0.45 0.04 44.4% 0.01 568.7% 11.25 73.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 20.8% 06/06/2027 0.72 0.37 79.5% 0.34 7.4% 1.95 90.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 336.5% 08/12/2025 2.08 0.08 54.6% 0.00 n.m. 26.00 116.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 304.0% 0.02 -51.8% 3.00 193.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 454.3% 0.03 70.3% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 454.3% 0.03 -28.2% 1.50 189.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 88.1% 15/06/2025 2.68 0.04 95.9% 0.02 85.4% 67.00 109.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.5% 2.00 117.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 64.0% 04/07/2025 0.25 0.01 112.3% 0.01 -21.9% 25.00 103.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 32.0% 17/03/2027 0.25 0.03 112.3% 0.11 -73.0% 8.33 37.3% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 189.6% 20/05/2025 11.50 0.01 76.4% 0.00 n.m. 1381.15 145.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 66.7% 16/07/2025 0.54 0.10 77.9% 0.02 545.4% 5.40 185.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 96.3% 13/02/2028 2.18 0.28 91.7% 0.81 -65.5% 7.79 48.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 235.3% 29/07/2025 0.17 0.02 269.8% 0.03 -28.4% 8.50 235.3% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1692.9% 31/05/2025 0.14 0.01 69.5% 0.00 n.m. 14.00 484.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 183.3% 16/06/2027 0.06 0.04 193.3% 0.04 -0.4% 1.50 193.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 473.1% 29/06/2025 1.45 0.01 55.8% 0.00 n.m. 145.00 182.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 21/06/2025 0.05 0.01 295.2% 0.00 537.0% 5.00 451.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 40.5% 16/11/2027 0.84 0.18 76.8% 0.24 -25.2% 4.67 58.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 67.9% 05/02/2027 1.12 0.10 129.0% 0.15 -31.7% 2.98 90.1% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 256.4% 21/06/2025 3.46 0.04 94.3% 0.00 n.m. 140.65 153.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 116.2% 10/10/2031 1.54 0.33 97.4% 0.75 -56.0% 4.67 48.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 652.5% 26/07/2025 8.25 0.19 92.6% 0.00 n.m. 49.09 197.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 107.7% 08/12/2025 1.94 0.03 61.8% 0.03 8.5% 64.67 63.0% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 910.0% 05/06/2026 0.90 0.09 68.7% 0.00 n.m. 10.00 139.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 260.0% 01/08/2026 0.90 0.14 68.7% 0.03 401.4% 6.43 108.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 150.0% 31/07/2026 0.75 0.14 161.7% 0.32 -56.8% 6.11 99.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 43.2% 17/03/2026 49.50 0.88 69.4% 5.51 -84.0% 56.25 34.3% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 78.2% 17/08/2025 1.24 0.01 49.4% 0.00 274.8% 124.00 62.2% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

KUN-W3 Out 1.300 1:1.0000 8.1% 23/03/2027 1.24 0.04 49.4% 0.29 -86.4% 31.00 8.3% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 134.6% 25/06/2026 1.36 0.19 88.7% 0.18 7.6% 7.16 91.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -6.0% 16/05/2025 16.00 12.70 40.2% 13.62 -6.7% 1.32 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 18.5% 21/08/2026 10.50 2.44 71.8% 2.46 -0.7% 4.30 71.3% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -16.5% 30/04/2025 1.21 0.01 16.9% 0.14 -92.9% 121.00 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 304.0% 0.01 -9.8% 3.00 301.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 30.7% 15/05/2026 4.36 0.20 58.0% 0.46 -56.5% 21.80 38.2% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 111.2% 15/12/2025 1.43 0.02 59.2% 0.01 48.6% 71.50 64.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1220.0% 17/12/2026 0.10 0.02 141.0% 0.01 63.1% 5.00 164.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 6.1% 11/03/2027 1.65 0.75 28.4% 0.66 14.2% 2.20 53.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.5% 19/08/2026 0.40 0.21 111.7% 0.22 -3.6% 1.90 102.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 1.6% 16/05/2025 8.05 3.98 32.2% 3.82 4.2% 2.22 180.5% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -1.4% 17/11/2025 8.05 3.48 32.2% 3.44 1.3% 2.47 44.3% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -4.0% 17/05/2027 8.05 2.98 32.2% 2.98 0.1% 2.79 32.3% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -5.2% 15/11/2027 8.05 2.70 32.2% 2.80 -3.4% 3.01 28.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 9.4% 14/10/2026 1.28 0.40 102.3% 0.55 -27.6% 3.20 60.5% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 18.9% 14/05/2026 0.90 0.07 104.4% 0.23 -69.8% 12.86 36.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 352.9% 11/11/2025 0.42 0.01 58.6% 0.00 n.m. 44.38 114.6% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 42.9% 29/04/2027 0.42 0.10 58.6% 0.11 -8.7% 4.20 54.2% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 150.4% 29/08/2025 0.62 0.01 101.3% 0.02 -41.1% 80.23 91.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 145.2% 05/02/2027 0.62 0.02 101.3% 0.14 -85.5% 31.00 49.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 470.4% 15/01/2026 0.54 0.16 122.3% 0.05 226.7% 6.75 166.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 210.9% 10/07/2025 7.40 0.01 14.8% 0.00 n.m. 740.00 98.6% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 52.2% 15/01/2027 6.00 1.13 59.4% 1.05 7.2% 5.31 62.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 179.6% 30/08/2025 31.25 0.21 57.5% 0.01 n.m. 170.54 83.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 312.2% 27/06/2025 0.49 0.02 116.2% 0.00 n.m. 24.50 216.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1045.5% 14/01/2026 0.44 0.04 101.4% 0.00 n.m. 11.00 178.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 217.7% 21/01/2026 3.16 0.04 20.3% 0.00 n.m. 79.00 74.0% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 59.8% 12/09/2025 0.87 0.09 120.8% 0.13 -32.7% 9.67 98.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 119.5% 12/09/2027 0.87 0.31 120.8% 0.40 -22.4% 2.81 98.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 2080.1% 20/05/2025 1.00 0.01 76.6% 0.00 n.m. 137.65 430.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 565.0% 01/06/2026 0.20 0.03 78.5% 0.00 n.m. 6.67 146.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 244.5% 22/05/2025 4.80 0.01 19.2% 0.00 n.m. 580.80 176.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 04/07/2025 0.19 0.01 65.0% 0.00 n.m. 19.00 241.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 210.5% 27/07/2027 0.19 0.09 65.0% 0.02 294.5% 2.11 133.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 178.3% 24/05/2028 0.23 0.14 70.8% 0.03 337.3% 1.64 218.8% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 382.8% 22/06/2026 3.14 0.16 67.4% 0.02 705.1% 19.63 98.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.5% 15/05/2027 4.92 0.90 51.0% 1.38 -34.8% 5.47 25.5% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 115.3% 15/01/2027 1.44 0.10 22.9% 0.00 n.m. 14.40 51.6% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 68.3% 20/06/2025 0.60 0.01 97.6% 0.01 -12.7% 60.00 94.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 171.6% 10/07/2025 0.74 0.01 32.0% 0.00 n.m. 74.00 126.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 22/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 258.6% 24/05/2025 0.70 0.01 120.5% 0.00 n.m. 70.00 238.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 84.5% 0.00 n.m. 19.00 197.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 37.5% 19/10/2025 0.08 0.01 106.4% 0.02 -42.8% 8.00 73.4% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1420.2% 30/10/2025 0.18 0.01 89.4% 0.00 n.m. 19.80 212.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.81 0.86 35.1% 0.85 1.0% 2.10 166.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 514.3% 13/06/2025 0.14 0.01 44.8% 0.00 n.m. 14.00 327.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 215.7% 0.02 -37.3% 3.00 158.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 215.7% 0.03 -60.5% 3.00 99.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 320.1% 23/05/2027 2.30 0.03 110.3% 0.68 -95.6% 94.68 49.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 1.7% 03/09/2025 2.30 0.85 110.3% 0.95 -10.8% 2.72 76.2% 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 94.2% 18/07/2025 1.55 0.01 21.7% 0.00 n.m. 155.00 75.4% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 23.9% 30/06/2026 7.10 0.80 36.3% 0.69 16.0% 8.88 40.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 325.1% 0.02 -48.0% 4.16 224.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 325.1% 0.04 -43.1% 2.00 163.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 347.8% 06/05/2026 0.90 0.03 38.3% 0.00 n.m. 30.00 94.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1227.0% 05/01/2027 0.11 0.03 106.2% 0.01 384.5% 3.84 156.6% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 776.0% 23/12/2027 0.11 0.01 106.2% 0.02 -45.7% 11.53 89.7% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 314.3% 31/03/2027 1.05 0.10 110.8% 0.21 -52.1% 10.50 84.5% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: DW 
AMATA01C2509A 
AOT01C2509A 
BTS01C2509A 
CPF01C2509A 
GULF01C2509A 
IVL01C2509A 
JAS19C2509A 
JMART13C2508A 
PTTEP01C2509A 
SET01C2509A 
SET5001C2509A 
SET5013P2506R 
VGI01C2509A 
WHA01C2509A 
 

New Share Trading 
TRITN 10,769.2 m shares 
(PP @0.13) 
 
XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

New listing: MAI-Property 
Bangkok Asset Intergroup 

Pcl. (BKA) 105 m shares, 

Par @0.50 (IPO @1.80, 

60 shares) 

 

New listing: DW 
AIA41C2507A 
BABA41C2507A 
BTS13C2508B 
BYDCOM41P2507A 
KKP13C2508A 
MEITUA41C2507A 
SET5013C2509T 
SET5013P2509T 
SET5019P2506N 
 

New Share Trading 
MBK 1.28 m shares 
(MBK-W4 1:1.0443  

@2.8727) 
 
XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

New listing: DW 
AOT13C2509A 
AWC41C2609T 
CCET19C2509A 
JAS13C2509A 
PTT19C2509A 
SCB41P2509A 
SET5041P2509B 
 
XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

XD: 
LVMH01@0.000000 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 
 
Par Change: 
MNRF Par @7.55  
(From Par @7.82) 
M-PAT Par @9.75  
(From Par @9.78) 
TFM Par @1.00  
(From Par @2.00) 
 
Delisted: 
GL 

XD: 
AHC@0.430000 
ASML01@0.000000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.065000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย.  
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  

Events: 
US–EIA petroleum report 

US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันทีѷ 24 เม.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ีค. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนสดุทา้ยเดอืนเม.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
AEONTS@2.950000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
PROSPECT@0.305000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
INETREIT@0.066700 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.090000 
KISS@0.030000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ (กนง.) ครัѸงทีѷ 2 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
VENTURE19@0.000000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
CPAXT@0.530000 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
SANOFI80@0.000000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

Last trading: 
TVDH-W3 

XE: 
TVDH-W3 1:1@0.850000 
 
Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 
 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

 XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
IP-W2 
 

XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 

XD: 
POPMART80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 

   XD: 
CHMOBILE19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

    Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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