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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” 3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPAXT CPN 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
AOT “ซื้อ” พื้นฐาน 45 บาท (ไม่เปลี่ยน) การเปลี่ยนประธาน
กรรมการผู้อํานวยการใหญ่ อาจใช้เวลาสรรหา 3 เดอืน มองไม่
กระทบพื้นฐาน ยงัแนะนํา “ซื้อ” มองความเป็นไปได้ในการปรบั
คา่บรกิารผูโ้ดยสารขึน้ ไดข้อ้สรุป ก.ค.น้ี 
BBL “ซื้อ” พื้นฐาน 160 บาท (ไม่เปลี่ยน) ธนาคารคาด GDP 
ไทยปีน้ี +2% และมอง Tariff จะไม่แรงหลงัเจรจาแล้วเสรจ็ คง 
DPS ขัน้ตํ่าปีน้ีที่ 8.5 บาท/หุ้นเท่ากบัปีก่อน โดยยงัคงกลยุทธ์
ขยายธุรกจิในภูมภิาค และคงเป้าหมายการเงนิไวต้ามเดมิ 
Preview งบ 1Q25: DELTA: “ขาย” พื้นฐาน 48.0 – คาดกําไร
จะออกมาดกีว่าที่คาดไวเ้ดมิที่ 4.5 พนัล้าน ซึ่งจะเตบิโตเด่นทัง้ 
y-y และ q-q จากการเร่งสต็อกสนิค้าเกี่ยวกบั AI ที่เพิม่ขึ้นก่อน 
Tariff แต่ที ่PE25 70x เราแนะนํา “ขาย” ต่อเน่ือง 
WHA: “ซื้อ” พื้นฐาน 3.70 - คาดกําไร 1.6 พันล้าน +35% y-y 
จากการโอนที่ดินเพิ่มขึ้นมาก 850 ไร่ +46% y-y โดยความ
ตอ้งการทีด่นิในไทยยงัดหีลงั Tariff ถูกประกาศ 
ERW: “ซื้อ” พื้นฐาน 4.0 - คาดกําไร 357 ล้าน +24% y-y จาก
รายได ้และอตัรากาํไรเพิม่ขึน้ ทีค่า่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง  

Technical Trading Idea: 
เส่ียงลุ้นขึน้ต่อไปทีละด่าน: (The Technical Story) 
SET ลุ้นขึ้นต่อ โดยมีด่านที่ 1,160-1,164 จุด หรือถัดไปที่ 1,171-
1,176 จุด แนะนําให้เสี่ยงถือหุ้นลุ้นขึ้นต่อไปแบ่งขายทํากําไรบรเิวณ 
1,190-1,200 จุด ขณะทีม่แีนวรบั 1,147 จุด 
แนะนํา 
DELTA ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่82.0/87.0 
AOT ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่41.5/42.75 
KTB ซือ้เพิม่อกีสว่นที ่20.5 เลง็ไปขายที ่22.0/23.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SET    “เริม่สะสม” ตา้น 1,176 / 1,184 
COM7 “เริม่สะสม” เริม่ฟ้ืนตวัขึน้ ตา้น 20.20 / 21.00 
CPN    “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 50.75 / 51.75 
 

Technical SET range: 1,147-1,164 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M25 โดยมเีป้าหมายที ่747 / 
755 จุด และเลื่อน Trailing Stop ขึน้มาที ่724 จุด 
 
Block Trade:  
CPN (Lev. 9x ตา้น 50.75 / 51.75 วางเงนิ 106,400 บาท)  
คาดกําไร 4.1 พนัล้าน ทรงตวัทัง้ y-y และ q-q แต่ถ้าไม่รวมรายการ
พเิศษกําไรจะเติบโตเล็กน้อย โดยธุรกิจศูนย์การค้า-อาหาร-โรงแรม
เติบโตได้ด ีแต่ธุรกิจอสงัหาฯ หดตวั คงประมาณการกําไรปีน้ีที่ 1.7 
หมื่นล้าน…แม้กําไร 1Q25 อาจไม่ได้โตเด่น แต่เป็นธุรกิจที่สร้าง
กระแสเงนิสดได้ด ีและจ่านเงนิปนัผลได้ 4.3% ปีน้ี และเกือบ 5% ปี
หน้า 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
DELTA หนุน SET ปิด 1,153.77 จุด +0.85% ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 3.8 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 2.8 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
DELTA เป็นตวัหลกันําการปรบัสูงขึ้นของ SET เมื่อวานนี้ สะท้อนความ
คาดหวงัต่อสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนี ที ่“ผ่อนคลาย” ลงหลงัจากน้ี 
และหนุนนักลงทุน  Risk-On ต่อเมื่อคืน น้ี  โดย  DJ +1.07%, Nasdaq 
+2.05%...SET ปิดเหนือแนวต้านระยะสัน้ 1,152 จุด และมแีนวโน้มปรบั
สูงขึ้นต่อวนัน้ี ด้วยแนวต้าน 1,176 +/- จุด ด้วยแรงหนุนจาก 1) การส่ง
สญัญาณ “บวก” ต่อการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนี ทีม่คีวามเป็นไปได้
มากขึน้ 2) คาดเหน็การลดดอกเบี้ย 0.25% ของ ธปท. ในวนัที ่30 เม.ย.น้ี 
3) รฐับาลพจิารณามาตรการเพิม่เตมิในการกระตุน้เศรษฐกจิภายในประเทศ
วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท ผา่นการลงทุน กระตุน้บรโิภค และ Soft Loan 
ทําอะไรดี: SET มโีอกาสปรบัขึ้นไปที่ 1,176 จุด หรอื 1,200 จุด แต่ต้อง
ยอมรบัว่าความ “ผวัผวน” จะยงัอยู่กบันักลงทุนช่วง 90 วนั “เจรจาการคา้” 
ต่อไป แนะนํากลยุทธ์ “Selective” กลุ่ม 3Ds อย่าง Defensive-Domestic-
Declining Rate ต่อไป ชอบ CPALL CPN COM7 SABINA GULF CKP 
GPSC EGCO ADVANC 3BBIF DIF BH BDMS MTC และ SAWAD 

Trading Range: 1,140-1,176 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 39,607 1 +419.6 +1.1
Nasdaq 16,708 1 +407.6 +2.5
DAX 21,962 1 +668.4 +3.1
Brent (US$/bbl) 66.12 1 - 1.3 - 2.0
GRM (US$/bbl) 3.51 1 +0.3 +9.3
Newcastle Coal (US$/ton) 93.70 1 - 0.2 - 0.2
Gold (US$/oz) 3,294 1 - 125.3 - 3.7
US 10- Year 4.38 1 - 0.0 - 0.4
US 2- Year 3.87 1 - 0.0 +1.4
TH 10- Year 1.90 1 +0.0 +0.3
Bt/US$ 33.40 1 +0.2 +0.5

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,15 3 .8 0 .8% Fore ign - 2 .8 - 19 .2 - 53 .5 PE (x) 14 .3 13 .4 12 .4

MAI Inde x 26 4 .8 2 .4% Reta il +0 .7 +31.5 +76 .8 Norm EP S growth (%) (3 .1) 5 .6 8 .1

Turnove r (Bt m) 3 8 ,2 2 4 7 .1% Institute s +2 .3 - 10 .6 - 13 .2 P /BV (x) 1.2 1.2 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,2 6 3 0 .8% Proprie ta ry - 0 .1 - 1.7 - 10 .2 Y ie ld (%) 4 .1 4 .3 4 .6

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.9  7.0  19.7  9.0  1.7  7.2  7.1  11.1  11.2  

ADVANC BUY 283.0  305.0  7.8  7.9  11.9  21.9  19.6  4.1  4.6  

AMATA BUY 14.7  20.0  36.1  (18.0) (2.4) 8.2  8.4  3.7  3.6  

COM7 BUY 19.7  30.0  52.3  16.9  15.5  12.2  10.6  5.1  5.9  

CPAXT BUY 25.0  34.0  36.0  23.1  27.3  20.0  15.7  3.5  4.4  

CPN BUY 48.8  60.0  23.1  (5.2) 15.0  14.0  12.2  4.3  4.8  

MOSHI BUY 45.0  48.0  6.7  23.1  25.2  23.2  18.5  2.2  2.7  

MTC BUY 44.8  50.0  11.7      13.7  16.3  14.2  12.2  0.6  0.7  

SAWAD BUY 32.5  37.0  13.8  9.6  16.2  8.9  7.6  0.6  0.7  

TRUE BUY 12.0  14.0  16.7  51.8  48.4  27.6  18.6  0.4  1.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 23-Apr-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปนัผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 
 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 
 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD   THURSDAY, 24 APRIL, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  3 

 

Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 39,606.57 +419.59 +1.1 

NASDAQ 16,708.05 +407.63 +2.5 

FTSE 8,403.18 +74.58 +0.9 

SHCOMP 3,296.36 -3.40 -0.1 

Hang Seng  22,072.62 +510.30 +2.4 

FTSSI (Sing) 3,832.32 +36.91 +1.0 

KOSPI  2,525.56 +38.92 +1.6 

JCI (Indonesia) 6,634.38 +96.11 +1.5 

MSCI Asia 167.75 +2.93 +1.8 

MSCI Asia x JP 706.29 +15.37 +2.2 

MSCI World 3,537.98 +49.99 +1.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,153.8 +9.7 +0.8 38,224 

SET50 Index 738.5 +8.3 +1.1 29,274 

SET100 Index 1,589.6 +16.1 +1.0 32,834 

SETHD Index 1,055.1 +1.9 +0.2 13,934 

MAI Index 264.8 +6.1 +2.4 641 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.84 +0.93 +0.9 

Bt/US$ - on shore 33.40 +0.17 +0.5 

EUR/US$ 0.88 +0.00 +0.6 

100JPY/US$ 142.96 +0.96 +0.7 

10Y bond yield – TH 1.90 +0.01 +0.3 

10Y bond yield – US 4.38 -0.02 -0.4 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 62.24 -0.03 -0.0 

BRENT (US$/bbl) 66.12 -1.32 -2.0 

DUBAI (US$/bbl) 67.71 +1.70 +2.6 

JET Fuel (US$/bbl) 82.65 +1.27 +1.3 

Baltic Dry Index 1,300.00 +39.00 +3.1 

Baltic Supramax Index 964.00 +10.00 +1.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.51 +0.30 +9.3 

Gold (US$/oz) 3,294.10 -125.30 -3.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 93.70 -0.20 -0.2 

Cotton (US$/bbl) 69.03 +1.81 +2.7 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  434.00 -20.38 -4.5 

Ethylene-Naphtha 199.00 -10.38 -5.0 

PX-Naphtha  169.00 -5.38 -3.1 

BZ-Naphtha  204.00 -15.38 -7.0 

Steel-HRC 942.00 +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,688.00 +19.00 +1.1 

Rubber TOCOM 2,026.85 +7.88 +0.4 

Soybean (US$/bu) 1,050.25 +4.25 +0.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,115.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.88 -0.08 -0.4 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.83 -0.11 -0.5 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.85 -19.19 -53.47 

Retail +0.67 +31.46 +76.82 

Institutes +2.32 -10.59 -13.20 

Proprietary -0.14 -1.68 -10.16 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -85 -400 -1,478 

India — -1,008 -14,360 

Indonesia -15 -1,214 -3,062 

Korea -139 -7,138 -10,665 

Philippines -3 -82 -301 

Taiwan +811 -2,537 -23,777 

Asia-6 +570 -12,379 -53,642 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.3 13.4 12.4 

Norm EPS gw (%) (3.1) 5.6 8.1 

EV/EBITDA (x) 8.2 7.6 7.1 

P/BV (x) 1.2 1.2 1.1 

Yield (%) 4.1 4.3 4.6 

ROE (%) 8.6 8.8 9.1 

Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 
 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AMARC รบัตรวจทุเรยีนจากลกูคา้จนีเพยีบ หนุนยอดตรวจพุง่ 20-30% จากปีก่อน ทุ่มงบซือ้เครือ่งตรวจใหม ่รองรบัความ
ตอ้งการเพิม่ขึน้ ปลายเดอืนเมษายนน้ี พรอ้มรบัผลดคีวา้ใบอนุญาตรายการตรวจใหมเ่กอืบเท่าตวัแตะ 900 
รายการ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DRT ขานรบัผลบวกคลายเกณฑ ์LTV หนุนดมีานดข์ยายตวั แถมไดแ้รงหนุนซ่อมแซมจากเหตุแผน่ดนิไหวเสรมิ ปกัธง
ปี 2025 รายไดโ้ตต่อเน่ืองจากปี 2024 อานิสงสพ์อรต์ลูกคา้โต เดนิหน้าป ัน้สนิคา้ใหมต่่อเน่ือง หวงักระตุน้
ยอดขายเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

EURO ผูถ้อืหุน้ EURO ไฟเขยีวจ่ายเงนิปนัผลปี 2024 หุน้ละ 0.22 บาท รวมมลูคา่ไมเ่กนิ 67.10 ลา้นบาท กาํหนดจ่าย 
20 พ.ค.25 ฟากผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้น้ีนิวไฮ รบัอานิสงสบ์ุ๊กโชวร์มูใหม่ 3 แห่ง พรอ้มแผนเปิดโชวร์มู-แบรนด์
ใหมใ่นทาํเลศกัยภาพ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ICHI ประกาศกลยุทธ ์ปี 2025 งดัศกัยภาพการผลติ 1,700 ลา้นขวดต่อปี สรา้งความไดเ้ปรยีบทางการแขง่ขนั และมุง่
พฒันาผลติภณัฑคุ์ณภาพสงูทีม่นีวตักรรมใหมใ่นหลากหลายเซก็เมนต ์ ดา้นผูถ้อืหุน้อนุมตัจิ่ายเงนิปนัผล สาํหรบั
การดาํเนินงานครึง่ปีหลงั 2024 ในอตัราหุน้ละ 0.50 บาท โดยกาํหนดจ่ายวนัที ่ 21 พ.ค.25 สง่ผลใหต้ลอดปี 
2024 จ่ายเงนิปนัผลรวมทัง้สิน้ 1.10 บาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ILM แจง้งบไตรมาส 1Q25 วนัที ่8 พ.ค.น้ี คาดรายไดล้ดลง เหตุภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั ฉุดกาํลงัซือ้หาย สว่นงบทัง้ปี 
2025 ป ัม๊ยอดขายและกาํไรโตกว่าปี 2025 คาดผลงานทัง้ปี 2025 โตกวา่ปีก่อน นอกจากน้ีเตรยีมนํารา้นคา้แฟรน
ไชสแ์บรนด ์“Flying Tiger” จากเดนมารก์เขา้มาเปิดใหบ้รกิารในชว่งครึง่ปีหลงั 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

MASTER จ่อเปิดโรงพยาบาลใหมท่ีอุ่บลราชธานีรว่มกบั WIND Clinic เดอืนพฤษภาคมนี้ และปลายไตรมาส 3Q25 ผุด
โรงพยาบาลเพิม่อกีแหง่ทีห่าดใหญ่ กบั TYP Clinic หนุนครึง่ปีหลงัรายรบัโตแรง สอดรบัเขา้ไฮซซีนัธุรกจิ ขณะที่
ตลาดเพือ่นบา้น ยงัรุกต่อชีโ้อกาสอนิโดนีเซยีสดใสวางแผนเร่งขยายตลาด ดา้นผลควบคุมโฆษณาเชือ่รบัมอื
ปรบัตวัไดท้นัท ีทัง้ปี 2025 คงเป้าผลงานโตมากกวา่สองหลกั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MGT เดนิหน้าไตรมาส 2Q25 เตม็สบู หลงัไดซ้พัพลายเออรใ์หม ่ คาดโครงการใหญ่ใกลค้ลอดกลางปีน้ี มองทรมัป์ขึน้
ภาษเีป็นโอกาสขยายกาํลงัผลติเพิม่ สว่นธุรกจิส-ีหมกึ ยงัเตบิโตด ีมัน่ใจผลงานทัง้ปีโตเกนิเป้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MTC ผูบ้รหิาร MTC ปกัธงปี 2025 ตัง้เป้าพอรต์สนิเชื่อเตบิโต 10-15% พรอ้มคุม NPL ไมเ่กนิ 2.70% ควบคูก่ารปล่อย
สนิเชือ่อยา่งมคีวามรบัผดิชอบและเป็นธรรม ดา้นบอรด์ไฟเขยีวจ่ายปนัผลงวดปี 2024 เป็นเงนิสดในอตัรา 0.25 
บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่28 เม.ย. และจ่ายเงนิปนัผลวนัที ่15 พ.ค.น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAV มัน่ใจไตรมาสแรกผลงานดตีามแผน สนามบนินานาชาตเิตโชเตรยีมใหบ้รกิารก.ค.น้ี สง่ผลเฟสแรก รองรบั
ผูโ้ดยสารไดถ้งึ 13 ลา้นคน จากเดมิ รบัได ้2 ลา้นคน ชีพ้บสญัญาณนักท่องเทีย่วจนี กลบัมาทะลกักมัพชูา หลงั ส ี
จิน้ผงิ กระชบัสมัพนัธค์รัง้ใหม ่ยํ้าปี 2025 รายไดโ้ต 12-15% ดา้นโบรกเหน็พอ้งกาํไรจ่อทาํสถติ ิเลอืกเป็นหุน้เด่น
ในกลุ่มการบนิ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SNPS ยิม้หลงักรมสง่เสรมิอุตสาหกรรมหารอืยกระดบัสมนุไพรรายยอ่ย เชือ่สง่ผลบวกซพัพลายคุณภาพ ภาวะการคา้
โลกปว่นไม่กระทบแผนเจาะตลาดใหมท่ีอ่นิโดนีเซยี และอนิเดยีสดใส ชีลู้กคา้ใหมด่ลีเพยีบ ปีน้ีเปิดตวัสนิคา้ใหม่ 
10 รายการ คงเป้าปี 2025 โตแรง 30% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WICE ประชุมผูถ้อืหุน้ปี 2025 อนุมตัปินัผลเป็นเงนิสด 0.14 บาท/หุน้ เตรยีมจ่าย 20 พ.ค.25 เดนิหน้าสรา้งการเตบิโต
ของรายไดปี้น้ีไมต่ํ่ากวา่ 15% พรอ้มพฒันาประสทิธภิาพการใหบ้รกิารโลจสิตกิสค์รบวงจร 

(ข่าวหุ้น) 
+ 
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Fundamental Story 
 

Airports of Thailand Pcl (AOT TB)  - BUY News Update 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 ประธานกรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่ลาออกจากตาํแหน่ง  
 

 นาย กีรติ ได้ลาออกจากตาํแหน่งประธานกรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่  
 น.ส. ปวีณา ดาํรงตาํแหน่งรกัษาการแทน  
 กระบวนการสรรหาจะใช้เวลา  3 เดือน   
 เราไม่คาดว่าจะส่งผลต่อการดาํเนินงานใดๆ ของบริษทัฯ 

 

 AOT แจง้ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเมือ่วานน้ีว่า นาย กรีต ิกจิมานะวฒัน์ ได้
ยืน่ใบลาออกจากตําแหน่งประธานกรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่ของ AOT โดยการ
ลาออกมผีลตัง้แต่วนัน้ี โดยใหเ้หตุผลวา่ ตอ้งการใชเ้วลาในการดแูลบดิามารดาทีม่ี
ปญัหาดา้นสขุภาพ คณะกรรมการของ AOT ไดแ้ต่งตัง้ น.ส. ปวณีา จรยิฐติพิงศ ์ รอง
กรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่สายวศิวกรรมและก่อสรา้ง ใหด้าํรงตําแหน่งรกัษาการ
ประธานกรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่เป็นการชัว่คราว ขณะเดยีวกนั คณะกรรมการจะ
จดัตัง้คณะกรรมการสรรหา และเริม่กระบวนการสรรหาผูด้าํรงตําแหน่งประธาน
กรรมการผูอ้าํนวยการใหญ่คนใหม ่ซึง่คาดวา่จะแลว้เสรจ็ภายในระยะเวลา 3 เดอืน 

 เรือ่งน้ีไมใ่ชข่า่วใหม ่ เน่ืองจากก่อนการประกาศอยา่งเป็นทางการ กไ็ดม้ขีา่วเกีย่วกบั
การลาออกของนายกรีต ิ มาก่อนแลว้ ทัง้น้ีเราไมค่าดวา่การลาออกของเขาจะสง่ผล
กระทบต่อการดําเนินงานของ AOT การพฒันาสนามบนิ หรอืแผนการขยายธุรกจิของ
บรษิทัฯ 

 แมว้า่เราจะมคีวามกงัวลเกีย่วกบัการชะลอตวัของจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้
ไทย โดยเฉพาะนกัท่องเทีย่วชาวจนี รวมถงึปญัหาสภาพคล่องของบรษิทั คงิ เพาเวอร ์
แต่เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” AOT เน่ืองจาก: 

1) แมว้า่จาํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้ไทยจะเตบิโตเพยีง 0.5% y-y ในชว่งวนัที ่
1 ม.ค. 2025 – 20 เม.ย. 2025 แต่จาํนวนผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศของ AOT 
เตบิโตขึน้ 6% y-y โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเตบิโตของผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศ
ทีเ่ดนิทางออกจากไทย ทัง้น้ี ใน 6MFY25 (ปีงบของ AOT สิน้สดุเดอืนกนัยายน) 
จาํนวนผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศของ AOT เตบิโตถงึ 15% y-y 

2) แมว้า่เราจะกงัวลเกีย่วกบัปญัหาสภาพคล่องของบรษิทั คงิ เพาเวอร ์ แต่การที่
ราคาหุน้ AOT ปรบัตวัลดลงถงึ 36% จากจุดสงูสดุของปีน้ีน่าจะสะทอ้นขา่วรา้ยน้ี
ไปแลว้ในระดบัหน่ึง อกีทัง้ราคาเป้าหมายของเรายงัไดร้วมการปรบัลดประกนั
รายไดข้ ัน้ตํ่าที ่คงิ เพาเวอร ์ตอ้งจ่ายให ้AOT ลง 20% ไวแ้ลว้ดว้ย 

 มคีวามเป็นไปไดท้ีค่า่บรกิารผูโ้ดยสาร (PSC) จะมกีารปรบัขึน้ เน่ืองจาก AOT และ
สาํนกังานการบนิพลเรอืนแหง่ประเทศไทย (กพท.) กาํลงัพจิารณาผลการศกึษาจาก
บุคคลทีส่ามเกีย่วกบัโครงสรา้ง PSC ใหม ่ โดย AOT คาดวา่จะไดข้อ้สรุปสดุทา้ย
เกีย่วกบั PSC ใหมภ่ายในเดอืนกรกฎาคม 2025 

 

Key Valuations 

Y/E Sep (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 67,121 68,805 73,161 78,167 

Net profit 19,182 19,811 21,805 24,103 

Norm net profit  19,515 19,811 21,805 24,103 

Norm EPS (Bt) 1.4 1.4 1.5 1.7 

Norm EPS gr (%) 111.0 1.5 10.1 10.5 

Norm PE (x) 28.0 27.6 25.1 22.7 

EV/EBITDA (x) 13.8 13.4 12.1 10.8 

P/BV (x) 4.4 4.1 3.9 3.6 

Div. yield (%) 2.1 2.2 2.4 2.6 

ROE (%) 16.6 15.4 15.9 16.4 

Net D/E (%) (13.4) (12.7) (21.8) (28.7) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 38.25 

Target price (Bt) 45.00 

Market cap (US$ m) 16,358 

Avg daily turnover (US$ m) 38.0 

12M H/L price (Bt) 67.00/36.00 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Bank Pcl (BBL TB)  - BUY Analyst Meeting 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ฝุ่ นยงัไม่จาง…แต่ไม่ได้แย่ไปทัง้หมด  
 

 BBL มองข้ามความผนัผวน เช่ือว่าอยู่ในตาํแหน่งท่ีแขง็แกร่งและพร้อมรบัมือ  
 กลยทุธก์ารขยายตวัในระดบัภมิูภาคของธนาคารยงัคงเดินหน้าตามแผน  
 ธนาคารยงัคงเป้าหมายทางการเงินสาํหรบัปี 2025 ไว้ตามเดิม… 
 …และคงจาํนวนเงินปันผลต่อหุ้น (DPS) ในปี 2024 ไว้เป็นระดบัขัน้ตํา่ 

 

 BBL ยงัคงประมาณการการเตบิโตของ GDP ไทยในปีน้ีไวท้ี ่ 2% ซึง่ถอืวา่สงูทีส่ดุเมือ่
เทยีบกบัธนาคารอื่น แต่เตอืนถงึความเสีย่งดา้นลบจากความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีอ่่อนแอ
และราคาสนิทรพัยท์ีล่ดลง ธนาคารเชือ่วา่สงครามภาษภีายใตก้ารบรหิารของทรมัป์อาจ
ไมรุ่นแรงอยา่งทีก่งัวลในปจัจุบนัเมือ่สถานการณ์เริม่น่ิง และคาดวา่จะมกีารปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงอกี 50 bps เป้าหมายทางการเงนิยงัคงเดมิ และธนาคารมอง
วา่เงนิปนัผลต่อหุน้ (DPS) ที ่8.5 บาทสาํหรบัปี FY2024 เป็นระดบัขัน้ตํ่าทีจ่ะจ่าย 

 แนวโน้มเศรษฐกจิมหภาค: การสง่ออกทีแ่ขง็แกรง่ไดร้บัแรงหนุนจากการเรง่เตมิสต๊อก
สนิคา้ก่อนการปรบัขึน้ภาษ ีแต่ผลกระทบทีแ่ทจ้รงิจะเริม่ปรากฏในชว่ง 2H25 ขึน้อยูก่บั
ผลการเจรจาทางการคา้ ดา้นการท่องเทีย่ว คาดวา่จะชะลอตวัลงในชว่ง 4 เดอืนก่อนจะ
ฟ้ืนตวั โดยจาํนวนนักท่องเทีย่วตลอดทัง้ปีน่าจะตํ่ากวา่ทีค่าดไวร้าว 1.5–2 ลา้นคน
ขณะเดยีวกนั การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) มลูคา่ราว 1.2 ลา้นลบ. ยงัอยู่
ในสถานะชะลอการตดัสนิใจ โดย BBL ระบวุา่ ประเทศไทยจาํเป็นตอ้งเสรมิความ
แขง็แกรง่ของพนัธมติรในอาเซยีน และยกระดบัการผลติภายในประเทศเพือ่รองรบัและ
ชดเชยกบัการไหลบ่าของสนิคา้จากจนี 

 การเตบิโตของสนิเชือ่และคุณภาพสนิทรพัย:์ แมว้า่จะมกีารปล่อยสนิเชือ่ไปยงักลุ่มที่
อ่อนไหวต่อมาตรการภาษ ี แต่ BBL ไมค่าดวา่จะเหน็การเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ของ 
NPLs และยงัคงเป้าหมายการเตบิโตของสนิเชือ่ไวท้ี ่ 3% โดยอา้งองิจากดลีทีม่ ี NPLs 
เพิม่ขึน้ 13% q-q ใน 1Q25 เน่ืองจากมลีกูหน้ีบางสว่นกลบัมาเป็นหน้ีเสยีอกีครัง้ในภาค
การผลติและการพาณิชย ์ อยา่งไรกต็าม การก่อตวัของ NPL รายใหมเ่ริม่ชะลอลง 
credit cost ส่วนใหญ่จะบนัทกึไวล่้วงหน้า (front-loaded) แต่ทัง้ปีน่าจะยงัคงอยูใ่น
กรอบ 1–1.2% 

 มารจ์ิน้ และตน้ทุนทางการเงนิ: NIM หดตวัลง 23 bps ใน 1Q25 จากการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายและการปรบัขึน้ดอกเบีย้เงนิฝากทีล่่าชา้ อกีทัง้ยงัมกีารรบัรูด้อกเบีย้
กลบัคนื (interest reversals) จากหน้ีเสยีทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม BBL ยงัคงเป้าหมาย
การหดตวัของ NIM ไวท้ี ่ 16–26 bps (2.8–2.9%) โดยคาดวา่จะมแีรงหนุนจากตน้ทุน
ทางการเงนิทีล่ดลงในชว่งถดัไป ประมาณ 75% ของสนิเชือ่ในประเทศเป็นอตัรา
ดอกเบีย้ลอยตวั สว่นสนิเชือ่ในต่างประเทศทีค่ดิเป็น 25% ของพอรต์สนิเชือ่ แบ่งเป็น 
50% มาจาก Permata ซึง่เชือ่มโยงกบัอตัราดอกเบีย้ของอนิโดนีเซยี และอกี 30% อยู่
ในรปูสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (USD) (ครึง่น่ึงเป็น prime rate และอกีครึง่เป็น SOFR)  

 การควบคุมคา่ใชจ้่าย: ธนาคารยนืยนัความพรอ้มทีจ่ะลดคา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 
(opex) หากจาํเป็น เพือ่รกัษาความสามารถในการทาํกาํไร 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Prov. Profit  91,201  85,268  82,368  83,195  

Net profit 45,211  43,495  41,175  41,856  

Norm net profit  45,211  43,495  41,175  41,856  

Norm EPS (Bt) 23.7  22.8  21.6  21.9  

Norm EPS gr (%) 8.6  (3.8) (5.3) 1.7  

Norm PE (x) 5.7  6.0  6.3  6.2  

P/BV (x) 0.5  0.4  0.4  0.4  

Div. yield (%) 6.3  6.3  6.3  6.6  

ROE (%) 8.3  7.6  6.9  6.8  

ROA (%) 1.0  1.0  0.9  0.9  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 136 

Target price (Bt) 160 

Market cap (US$ m) 7,771 

Avg daily turnover (US$ m) 33.8 

12M H/L price (Bt) 161.5/130.0 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 สรุปผลประกอบการ Permata Bank 1Q25: กาํไรสทุธลิดลง 2.3% y-y เน่ืองจากการตัง้
สาํรองเพิม่ขึน้มากกวา่ 30% y-y การเตบิโตของสนิเชือ่อยูใ่นระดบัปานกลางที ่ 1.2% 
YTD โดยมแีรงหนุนหลกัจากกลุ่มลกูคา้ธุรกจิขนาดใหญ่ NIM ลดลงเลก็น้อยเหลอื 
4.2% จาก 4.4% ใน 1Q24 คุณภาพสนิทรพัยย์งัคงแขง็แกรง่ โดยมอีตัราสว่น NPL ที ่
2% และอตัราสว่น coverage ratio ปรบัดขีึน้เป็น 385% จาก 375% ใน 1Q24 
อตัราสว่นเงนิใหส้นิเชือ่ต่อเงนิฝาก (loan-to-deposit ratio) อยูใ่นระดบัทีแ่ขง็แกรง่ที ่
83% ขณะทีอ่ตัราสว่นตน้ทุนต่อรายได ้ (cost-to-income ratio) ปรบัดขีึน้อยา่งมี
นยัสาํคญัมาอยู่ที ่48.6% จาก 56% 
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Fundamental Story 
 

Delta Electronics (Thailand) Pcl (DELTA TB)  - SELL News Update 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 ระดบัสัน้เป็นบวก  
 

 คาดกาํไรแขง็แกร่งใน 1H25F 
 ความต้องการเร่งด่วน และค่าใช้จ่ายลดลง  
 แต่เหน็ผลกระทบจากภาษีสหรฐัฯ ชดัขึน้ใน 2H25F 
 คงคาํแนะนํา “ขาย”  

 

 เราคาดวา่ DELTA จะรายงานผลการดาํเนินงาน 1Q25F ทีแ่ขง็แกรง่กวา่ทีต่ลาดคาดไว ้
โดยไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการทีเ่กีย่วกบั AI ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมาก และตน้ทุนทีล่ดลง 
และคาดวา่ 2Q25F จะยงัแขง็แกรง่ต่อเน่ือง เน่ืองจากลกูคา้สัง่ซือ้เรง่ด่วนล่วงหน้าเพือ่
หลกีเลีย่งผลกระทบจากมาตรการภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ ทีเ่ขม้งวดมากขึน้ อยา่งไรก็
ตาม เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” เน่ืองจากคาดวา่ผลกระทบจากภาษจีะชดัเจนมากขึน้ใน 
2H25F 

 เราคาดวา่กาํไรของ DELTA ใน 1Q25F จะสงูกวา่ทีเ่ราเคยคาดไวท้ี ่ 4.5 พนัลบ. (+
18% y-y) ซึง่จะถอืเป็นการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่จากฐานตํ่าใน 4Q24 ที ่ DELTA มกีาํไร
เพยีง 2.2 พนัลบ. เน่ืองจากมรีายการคา่ใชจ้่ายหลายรายการ โดยการฟ้ืนตวัของกาํไร
น่าจะมาจากปจัจยัหลกั 2 ประการ ไดแ้ก่ #1. การไมม่คีา่ใชจ้่ายพเิศษอยา่งทีเ่กดิขึน้ใน 
4Q24 เชน่ สว่นลดใหล้กูคา้ (rebates), คา่ปรบัจากสนิคา้มตีําหนิ, ขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่น และการตัง้สาํรองสนิคา้คงคลงัทีล่ดลง นอกจากน้ี คา่ธรรมเนียมสทิธ ิ
(royalty fees) ทีจ่่ายใหบ้รษิทัแมแ่ละคา่ดาํเนินคดทีางกฎหมายกน่็าจะลดลงดว้ย #2. 
ยอดขายในสกุลดอลลารส์หรฐัฯ (US$) น่าจะเตบิโตระดบัสบิกลางๆ (mid-teens) โดย
ไดร้บัแรงหนุนจากยอดขายของผลติภณัฑท์ีม่มีารจ์ิน้สงู เชน่ ผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วกบั AI 
และดาตา้เซน็เตอร ์ทาํให ้ EBIT margin มแีนวโน้มขยายตวั ซึง่ประเดน็ทีท่าํใหผ้ลการ
ดาํเนินงานดกีวา่ทีค่าดไวส้ว่นใหญ่เป็นผลจากปจัจยัในขอ้ที ่2 สาํหรบั 2Q25F DELTA 
น่าจะไดร้บัคาํสัง่ซือ้ล่วงหน้าจากลกูคา้สหรฐัฯ ทีเ่รง่สต๊อกสนิคา้ก่อนทีภ่าษจีะปรบัขึน้ 
หลงัชว่งผอ่นผนั 90 วนัสิน้สดุ ทัง้น้ี ประเทศจนีและประเทศในกลุ่ม China+1 เชน่ ไทย 
มแีนวโน้มจะเผชญิกบัอตัราภาษทีีส่งูกว่าประเทศอื่นๆ ทัว่โลก 

 อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” DELTA เน่ืองจากเรามองวา่การดาํเนินงาน
ของ DELTA มคีวามเสีย่งหลายดา้นจากมาตรการภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ ซึง่เราคาดวา่
จะเริม่สง่ผลกระทบใน 2H25F โดยเฉพาะในแงข่องภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั 
เน่ืองจากภาษดีงักล่าวจะทาํใหร้าคาสนิคา้เพิม่ขึน้และบัน่ทอนกาํลงัซือ้ ในแงข่องตลาด 
สหรฐัฯ คดิเป็นสดัสว่นราว 40% ของรายไดข้อง DELTA และเราคาดวา่กาํลงัซือ้จาก
ภูมภิาคน้ีจะอ่อนตวัลงจากราคาสนิคา้ทีส่งูขึน้ ในแงข่องผลติภณัฑ ์ แมว้า่ความตอ้งการ
สนิคา้ทีเ่กีย่วกบัดาตา้เซน็เตอร ์ (ซึง่คดิเป็นราว 40% ของยอดขาย) จะยงัคงมี
เสถยีรภาพสงู แต่สนิคา้กลุ่มอื่นทีม่คีวามอ่อนไหวต่อราคา (~60% ของยอดขาย) เชน่ 
ยานยนต ์ โทรศพัท ์ PCs สนิคา้อุตสาหกรรม และโทรคมนาคม กลบัมคีวามเสีย่ง
มากกวา่ นอกจากน้ี DELTA ซึง่ทาํหน้าทีเ่ป็น OEM ผลติสนิคา้ดา้นการจดัการพลงังาน
ใหก้บัลกูคา้ระดบัโลก อาจตอ้งใหก้ารสนบัสนุนลูกคา้ DELTA จะระบุวา่แมไ้มม่ ี

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 164,733 187,077 214,097 245,136 

Net profit 18,939 13,577 19,523 25,527 

Norm net profit  17,980 13,577 19,523 25,527 

Norm EPS (Bt) 1.4 1.1 1.6 2.0 

Norm EPS gr (%) 1.3 (24.5) 43.8 30.8 

Norm PE (x) 53.1 70.3 48.9 37.4 

EV/EBITDA (x) 38.3 40.3 29.1 22.4 

P/BV (x) 11.9 10.8 9.3 8.0 

Div. yield (%) 0.6 0.4 0.7 1.1 

ROE (%) 24.4 16.1 20.4 23.0 

Net D/E (%) (15.9) (14.9) (23.7) (30.6) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 76.50 

Target price (Bt) 48.00 

Market cap (US$ m) 28,566 

Avg daily turnover (US$ m) 71.2 

12M H/L price (Bt) 173.50/56.75 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

ขอ้ผกูพนัในการรบัผดิชอบภาษดีงักล่าว แต่บรษิทัฯ อาจจาํเป็นตอ้งใหส้ว่นลดแก่ลกูคา้ 
ซึง่เราประเมนิว่าสว่นลดทุกๆ 1% จะทาํใหก้าํไรของ DELTA ลดลงราว 10% ในดา้น
การแขง่ขนั มาตรการภาษขีองสหรฐัฯ จะทาํใหค้วามสามารถในการแขง่ขนัของ 
DELTA ลดลงเมือ่เทยีบกบัผูผ้ลติสนิคา้ในกลุ่มการจดัการพลงังานทีต่ ัง้อยูใ่นสหรฐัฯ ซึง่
เป็นคูแ่ขง่หลกัของบรษิทั 

 ในดา้นมลูคา่หุน้ เรามองวา่ DELTA ยงัไมถ่อืเป็นหุน้ทีม่มีลูค่าน่าสนใจ เน่ืองจากกาํลงั
ซือ้ขายทีร่ะดบั 2025F PE ที ่70 เท่า ซึง่ถอืวา่สงูเมือ่เทยีบกบัความไมแ่น่นอนทัว่โลก 
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Fundamental Story 
 

The Erawan Group Pcl (ERW TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 คาด 1Q25F มีกาํไรท่ีดี  
 

 เราคาดว่ากาํไรปกติของ ERW จะเติบโต 24% y-y ใน 1Q25 
 รายได้ท่ีเพ่ิมขึ้น และ EBIT ท่ีขยายตวั เป็นปัจจยัหลกัผลกัดนั  
 2Q25F กาํไรคาดว่าจะอยู่ภายใต้แรงกดดนั  
 การท่องเท่ียวท่ีชะลอตวัได้สะท้อนในราคาหุ้นแล้ว คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

เราคาดวา่ ERW จะรายงานกาํไรปกตแิขง็แกรง่ใน 1Q25F ที ่357 ลบ. เพิม่ขึน้ 24%  y-y 
ซึง่สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ก่อนหน้าน้ี ปจัจยัหลกัทีข่บัเคลื่อนการเตบิโตของกาํไร y-y  คอื
การเพิม่ขึน้ของรายได,้ การขยายตวัของอตัรากาํไร และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง สาํหรบั 
2Q25 เราคาดวา่จะเหน็การชะลอตวัของการเตบิโตของกาํไรเน่ืองจากจาํนวนของ
นกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีม่าเยอืนประเทศไทยลดลง อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่การท่องเทีย่วที่
เป็นลบไดส้ะทอ้นอยูใ่นราคาหุน้แลว้ เราคงคาํแนะนํา "ซือ้"ERW 

 เราคาดวา่ ERW จะรายงานกําไรปกต ิ1Q25F ที ่357 ลบ. เพิม่ขึน้ 24% y-y แต่ลดลง 
6% q-q การเตบิโตของกาํไร y-y คาดวา่จะมาจากรายไดท้ีส่งูขึน้, EBIT margin ที่
ขยายตวั และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง ขณะทีก่ารลดลง q-q มาจากรายไดท้ีล่ดลง และ
การหดตวัของ EBIT margin หากรวมรายการพเิศษจากความแตกต่างสทุธริะหวา่ง
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ และหน้ีสนิตามสญัญาเชา่ ซึง่เกดิจากการปรบัเปลีย่นสญัญาเช่า
เน่ืองจากการซือ้คนืสนิทรพัยจ์าก ERWPF ซึง่มมีลูคา่ 129 ลบ. ใน 1Q24 กาํไรสทุธิ
ของ ERW คาดวา่จะลดลง 14% y-y  

 เราคาดวา่รายไดร้วมของ ERW จะเตบิโต 9% y-y แต่ลดลง 3% q-q มาอยูท่ี ่2.2 พนั
ลบ. ใน 1Q25 รายไดท้ีค่าดวา่จะเตบิโต y-y เน่ืองจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากโรงแรมเดมิ
และโรงแรมใหม ่ ในชว่ง 12 เดอืนทีผ่า่นมา ERW ไดเ้ปิดโรงแรม HOP INN ใหม ่ 11 
แหง่ ไดแ้ก่ โรงแรมในไทย 8 แห่ง และโรงแรม 3 แหง่ในฟิลปิปินส ์ใน 1Q25 ERW ได้
เปิดโรงแรม HOP INN สามแหง่ในพทัยา สงขลา และเลย 

 อตัราการเขา้พกั (OR) ของกลุ่มคาดวา่จะอยูท่ี ่80% ใน 1Q25 ลดลง 2 ppt y-y และ 1 
ppt q-q อตัราหอ้งพกัเฉลีย่ (ARR) คาดวา่จะเตบิโต 2% y-y แตล่ดลง 2% q-q มาอยูท่ี่
ประมาณ 2,015 บาท/หอ้ง/คนื 

 อตัราการเขา้พกัสาํหรบัโรงแรมทีไ่มใ่ช ่ HOP-INN ของ ERW คาดวา่จะอยูท่ี ่ 83% ใน 
1Q25F ลดลง 1 ppt y-y และ 2 ppt q-q ARR สาํหรบัโรงแรมทีไ่มใ่ช ่HOP-INN น่าจะ
เตบิโต 6% y-y และทรงตวั q-q มาอยูท่ีป่ระมาณ 3,600 บาท/หอ้ง/คนื RevPar สาํหรบั
โรงแรมทีไ่มใ่ช ่ HON-INN คาดวา่เพิม่ขึน้ราว 5% y-y แต่ลดลงราว 2% q-q มาอยูท่ี่
ประมาณ 2,990 บาท/หอ้ง/คนื 

 EBIT margin คาดวา่จะเพิม่ขึน้เป็น 25.1% ใน 1Q25 จาก 22.9% ใน 1Q24 แต่จะ
ลดลงจาก 25.6% ใน 4Q24 

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้คาดวา่จะลดลง 2% ทัง้ y-y และ q-q เป็น 167 ลบ. ใน 1Q25 
เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงและการชาํระหน้ีคนื 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 7,872  7,793  8,282  8,936  

Net profit 1,281  810  1,005  1,151  

Norm net profit  917  810  1,005  1,151  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.2  

Norm EPS gr (%) 17.4  (13.4) 24.1  14.5  

Norm PE (x) 12.4  14.4  11.6  10.1  

EV/EBITDA (x) 7.9  8.5  7.5  6.5  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2  1.1  

Div. yield (%) 3.8  2.4  3.0  3.5  

ROE (%) 12.2  9.1  10.6  11.2  

Net D/E (%) 96.3  98.0  82.7  67.7  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.38 

Target price (Bt) 4.00 

Market cap (US$ m) 348.2 

Avg daily turnover (US$ m) 2.5 

12M H/L price (Bt) 5.00/2.30 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 สาํหรบั 2Q25F เราคาดวา่การเตบิโตของกาํไรของ ERW จะไดร้บัแรงกดดนัจากการ
ลดลงของจาํนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาต ิ เน่ืองจากความกงัวลดา้นความปลอดภยัของ
นกัท่องเทีย่วชาวจนี ผลกระทบจากแผน่ดนิไหวทีเ่กดิขึน้ล่าสดุในประเทศไทย และ
ผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากภาษตีอบโตข้องทรมัป์ รายไดต้่อหอ้ง (RevPar) ของ ERW 
ในกลุ่มโรงแรมระดบัหรถูงึประหยดัในเดอืนเมษายน 2025F คาดวา่จะลดลงประมาณ 
10% y-y อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่แนวโน้มนักท่องเทีย่วทีอ่่อนแอไดส้ะทอ้นในราคาหุน้
แลว้ นอกจากน้ี ERW ยงัซือ้ขายที ่ PE ตํ่ากวา่ 15 เท่า ในปี 2025F ดงันัน้เราจงึคง
คาํแนะนํา “ซือ้” ERW ราคาเป้าหมายที ่4.0 บาท 
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Fundamental Story 
 

WHA Corporation Pcl (WHA TB)  - BUY Earnings Preview 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th 

 คาด Presales ท่ีดินและกาํไรแขง็แกร่งใน 1Q25F  
 

 Presales ท่ีดิน IE แขง็แกร่งท่ี 850 ไร่ (+35% y-y) ใน 1Q25F 
 เราคาดว่ากาํไรอยู่ท่ี 1.6 พนัลบ. เพ่ิมขึน้ 35% y-y ในไตรมาสน้ี 
 ปัจจยัผลกัดนัหลกั คือ การโอนท่ีดิน  
 เราแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย NAV ท่ี 3.7 บาท   

 

 ยอด presales ทีด่นิในนิคมอุตสาหกรรมของ WHA คาดวา่จะสงูถงึประมาณ 850 ไร่ 
ใน 1Q25F ซึง่คดิเป็นการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ที ่35% y-y และ 12% q-q ซึง่รวมถงึการ
ทาํธุรกรรมสาํคญัทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการศนูยข์อ้มลูทีค่รอบคลุมพืน้ทีป่ระมาณ 450 ไร ่
สว่นใหญ่ของ presales จะเกดิขึน้ในประเทศไทย 

 การโอนทีด่นิคาดวา่จะอยูท่ี ่850 ไร ่ซึง่เป็นการเพิม่ขึน้ 46% y-y และ 89% q-q โดยมี
อตัรากาํไรขัน้ตน้สงูเกนิ 60% ยอด backlog คาดวา่จะยงัคงอยูท่ีม่ากกวา่ 1,500 ไร่ 
ทรงตวั q-q ในสิน้ 1Q25F 

 นอกจากน้ี ยงัมกีารลงนามในหนงัสอืแสดงเจตจาํนง (LOI) สาํหรบัทีด่นิขนาดใหญ่ 500 
ไรจ่ากผูผ้ลติอุปกรณ์ไฟฟ้า โดยคาดวา่จะเปลีย่นเป็น presales ใน 2H25 ซึง่จะทาํให้
ยอด LOI คงคา้งรวม 1,200 ไร ่ณ สิน้ 1Q25F 

 WHA ไดด้าํเนินการสาํรวจหลงัจากการประกาศภาษใีหมข่องสหรฐัฯ ความตอ้งการ
ทีด่นิอุตสาหกรรมในประเทศไทยยงัคงแขง็แกรง่ โดยเฉพาะจากภาคอุตสาหกรรมที่
ผลติภณัฑข์ัน้สดุทา้ยของพวกเขามุง่สูต่ลาดนอกสหรฐัฯ ขณะทีผู่ซ้ือ้ทีม่ศีกัยภาพใน
เวยีดนามไดข้อเลื่อนขอ้ตกลงการซือ้ทีด่นิ  

 WHA ตัง้เป้ายอด presales ทีด่นิปี 2025F ที ่ 2,350 ไร ่ โดยแบ่งเป็น 1,700 ไรใ่น
ประเทศไทย และ 650 ไรใ่นเวยีดนาม ผูบ้รหิารยงัคงมัน่ใจวา่จะสามารถบรรลุเป้าหมาย
ในประเทศไทยได ้ขณะทีค่วามเสีย่งดา้นลบอาจเกดิขึน้ในสว่นของเวยีดนาม. 

 WHA ตัง้เป้าการใชจ้่ายเงนิลงทุน (capex) สาํหรบัปี 2025 ไวท้ี ่ 20,000 ลบ. 
โดยประมาณ 50% ของจาํนวนน้ีจะถูกจดัสรรใหก้บัธุรกจินิคมอุตสาหกรรม อยา่งไรก็
ตาม ตวัเลข capex ทีใ่ชจ้รงิในปีน้ีอาจตํ่ากว่าเป้าหมาย หากแนวโน้มการลงทุนใน
เวยีดนามอ่อนแอลงอกี ในกรณีเชน่นัน้ บรษิทัฯ อาจชะลอการเขา้ซือ้และพฒันาทีด่นิใน
เวยีดนามออกไป ขณะเดยีวกนั การใชจ้่ายเงนิลงทุนทีเ่กีย่วกบัทีด่นิในนิคม
อุตสาหกรรมของไทยยงัคงดาํเนินต่อไปตามแผน ซึง่สะทอ้นถงึความเชือ่มัน่ของ
ผูบ้รหิารต่อความตอ้งการในประเทศทีย่งัคงแขง็แกรง่ 

 สาํหรบักาํไรนัน้ บรษิทัฯ คาดว่าจะมกีาํไรเขา้มากในชว่ง 1H25 โดยผลประกอบการใน
ครึง่ปีแรกน่าจะแขง็แกรง่กวา่ครึง่ปีหลงั เราคาดว่ากาํไรใน 1Q25 จะอยูท่ี ่ 1.6 พนัลบ. 
ซึง่สะทอ้นถงึการเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ที ่+35% y-y และ +37% q-q โดยไดร้บัแรงหนุน
จากการโอนกรรมสทิธิท์ีด่นิทีเ่พิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญั 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 11,335  12,774  9,829  10,495  

Net profit 4,359  3,796  2,434  2,261  

Norm net profit  4,511  3,796  2,434  2,261  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.3  0.2  0.2  

Norm EPS gr (%) 2.1  (15.8) (35.9) (7.1) 

Norm PE (x) 9.6  11.4  17.8  19.2  

EV/EBITDA (x) 16.5  16.7  25.0  22.6  

P/BV (x) 1.2  1.2  1.2  1.1  

Div. yield (%) 6.6  3.5  2.2  2.1  

ROE (%) 13.2  10.7  6.6  5.9  

Net D/E (%) 104.9  92.1  84.4  78.3  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.90 

Target price (Bt) 3.70 

Market cap (US$ m) 1,298 

Avg daily turnover (US$ m) 14.8 

12M H/L price (Bt) 6.10/2.46 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 65,619  1,410  

Last Week 63,790  1,829  

Last Month 68,633  (3,014) 

Last Year 74,662  (9,043) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 

 

 

(3)
(4)
(4)
(4)
(4)
(5)
(6)
(6)
(6)
(6)
(7)

(9)
(10)

(15)
(17)
(17)

(18)
(33)

(62)
(74)

(80) (60) (40) (20) 0

CRC
OSP

GLOBAL
CHG

PLANB
EA

BTS
LH

RATCH
LVMH01
TIDLOR

WHA
VGI

BCP
BEM

GULF
CBG

BDMS
ADVANC

BBL

(Bt m)  

Source: SET data , * Last Trading Day as of 23-Apr-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 21-23 Apr 25)  

(301)
(1,478)

(3,062)

(10,665)

(14,360)

(23,777)(25,000)

(20,000)

(15,000)

(10,000)

(5,000)

0

Philippines Thailand Indo Korea India Taiwan

(US$ m)

 

589 

436 

(4) (48)
(149)

(512)(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

Taiwan India Philippines Indo Thailand Korea

(US$ m)

 

 
   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,478) (14,360) (3,062) (10,665) (301) (23,777) (53,642) (17.6) 2.5 (6.3) 5.3 (5.5) (14.7) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8 3.8 (2.0) 3.0 (10.2) 

Apr-25 (400) (1,008) (1,214) (7,138) (82) (2,537) (12,379) (0.4) 3.5 1.9 1.8 (0.2) (5.1) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (185) (34) (2,348) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

31 Mar-4 Apr (203) (836) 0 (3,999) (15) (1,304) (6,357) (4.3) (2.6) 0.0 (3.6) (1.0) (1.4) 

7-11 Apr 25 (65) (2,376) (352) (2,797) (65) (841) (6,496) 0.3 (0.3) (3.8) (1.3) (0.0) (8.3) 

14-18 Apr 25 (27) 1,768 (813) (898) 6 (2,121) (2,085) 2.0 4.5 2.8 2.1 0.9 (0.7) 

21-23 Apr 25 (149) 436 (48) (512) (4) 589 312 0.2 2.0 3.0 1.7 0.6 1.3 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

17-Apr-25 (7) 505 (40) (248) — (419) (210) 0.2 2.0 0.6 0.9 0.0 (0.7) 

18-Apr-25 (40) — — (74) — (466) (580) 0.8 0.0 0.0 0.5 0.0 0.3 

21-Apr-25 (68) 205 (41) (203) (1) (60) (167) (1.4) 1.1 0.1 0.2 0.1 (1.5) 

22-Apr-25 4 231 7 (171) (1) (161) (91) 0.8 0.2 1.4 (0.1) 0.1 (1.6) 

23-Apr-25 (85) — (15) (139) (3) 811 570 0.8 0.7 1.5 1.6 0.4 4.5 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.37) (0.79) (0.45) (0.81) (0.19) (1.20) (0.84)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 23-Apr-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  18,614  21,464  (2,850) 132,116  138,928  (6,812) 15,024  1,683  13,341 

Institution Investors  5,107  2,786  2,321 76,990  77,388  (398) 24,398  11,236  13,162 

Retail Investors  12,320  11,652  668 179,143  171,933  7,210  1,857  546  1,311 

Proprietary Trading  2,183  2,322  (140) — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt38,224m 

Futures Market 

Volume: 388,249 contracts 

Bond Market 

Turnover: Bt54,743m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 18/04/68 ขาย หุน้สามญั 1,403,100 1.06  1,487,286  
24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 21/04/68 ขาย หุน้สามญั 431,000 1.08  465,480  

     Revoked by Reporter  
24CS นาย ยศวยี ์วฒันธรีะกจิจา 21/04/68 ขาย หุน้สามญั 431,000 1.08  465,480  
PRIME นาย สมประสงค ์ปญัจะลกัษณ์ 17/04/68 ขาย หุน้สามญั 100,000,000 0.04  4,000,000  

SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 18/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.55  77,500  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 21/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.50  75,000  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 21/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 1.49  37,250  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 22/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 1.48  37,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

TWZ นายแพทย ์นนัทศิกัดิ ์ปิยนนัทศิกัดิ ์ ไดม้า หุน้ 0.08  5.04  18/04/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

      
      

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 24 APRIL, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  20 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 23 Apr 22 Apr 21 Apr 18 Apr 17 Apr    Symbol 23 Apr 22 Apr 21 Apr 18 Apr 17 Apr 

1 AOT 220.6 331.6 71.2 140.9 (189.9)  1 KTB (408.5) 10.7 (243.8) (198.9) (301.9) 

2 PTT 85.5 (9.4) (89.1) 21.9 (34.1)  2 PTTEP (400.2) 138.6 (69.7) (205.3) (146.1) 

3 TFG 81.2 33.6 19.7 (2.9) 25.4  3 DELTA (238.5) (20.9) (161.8) 43.8 (87.5) 

4 MOSHI 36.7 0.9 (0.2) (0.8) (2.1)  4 TISCO (181.5) (68.8) (137.6) 1.6 37.8 

5 IVL 22.5 31.7 (3.1) (2.1) (55.8)  5 CPF (132.0) (8.6) 78.3 43.2 (24.6) 

6 BJC 22.0 10.2 (4.8) 0.2 (2.7)  6 GULF (127.5) 167.6 (173.6) (81.7) (367.3) 

7 BEM 13.4 18.3 (26.7) 32.8 40.3  7 CPALL (119.0) 191.7 (43.4) (38.2) (53.1) 

8 TLI 13.1 58.0 29.5 (6.0) (0.6)  8 TTB (113.6) 3.5 (278.3) (215.9) 67.2 

9 FM 11.7 3.1 (3.0) (0.4) 1.6  9 WHA (107.7) 22.6 (164.0) (42.1) (30.4) 

10 SPALI 11.5 6.3 (9.1) 13.9 (5.9)  10 PTTGC (106.0) (73.9) (75.1) (55.9) (33.3) 

11 NSL 9.8 (1.0) 3.8 8.2 (1.7)  11 LH (71.6) (8.3) 0.3 20.2 7.0 

12 TVO 9.2 2.6 (0.8) (0.7) 0.4  12 SCB (71.5) (167.3) 143.2 (42.9) (5.7) 

13 BTG 8.4 21.0 4.0 (0.8) 0.9  13 SCC (71.3) 64.3 (31.6) (28.6) (47.7) 

14 SAMART 8.3 1.2 0.5 0.3 3.2  14 CPN (68.6) (8.9) (71.5) (19.9) (95.1) 

15 EGCO 8.0 41.9 (0.1) 8.3 (2.5)  15 SCGP (65.1) 8.2 (14.8) 27.8 (21.4) 

16 PSG 7.9 (1.3) (19.4) 8.8 10.3  16 BH (60.6) (110.1) (11.4) 20.3 71.5 

17 BBL 7.2 176.1 (42.1) (261.4) (56.5)  17 BGRIM (51.0) 27.4 (2.5) 19.0 (3.3) 

18 MONO 7.2 1.4 (2.0) (3.7) (4.0)  18 GPSC (44.0) 43.6 (113.1) 16.2 38.5 

19 ADVANC 6.9 458.0 (92.9) 9.8 (112.6)  19 HMPRO (34.6) (7.0) 8.4 (8.2) (14.5) 

20 HFT 5.2 6.3 1.2 0.8 1.0  20 MTC (34.3) 14.1 (33.1) (9.8) (44.4) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 1,238.2 1,476.6 2,714.8 (238.5) 32.6  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 AOT 686.3 465.7 1,152.1 220.6 27.2  2 MBK-W4   1.3 4.2 30.1 

3 KBANK 470.5 502.5 973.0 (32.1) 25.4  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 KTB 231.5 640.0 871.5 (408.5) 29.4  4 BBL   436.9 1,908.8 22.9 

5 PTT 474.4 388.9 863.3 85.5 38.9  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 PTTEP 225.2 625.4 850.6 (400.2) 34.7  6 AMATA   190.7 1,150.0 16.6 

7 CPALL 301.5 420.5 721.9 (119.0) 30.7  7 KKP-W6   11.2 70.5 15.8 

8 ADVANC 357.8 351.0 708.8 6.9 30.7  8 THIP   12.9 90.0 14.3 

9 GULF 263.2 390.7 653.8 (127.5) 26.2  9 KBANK   334.8 2,369.3 14.1 

10 SCB 247.5 319.0 566.5 (71.5) 24.8  10 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

11 CPF 123.2 255.1 378.3 (132.0) 30.2  11 CPALL   1,158.0 8,983.1 12.9 

12 BDMS 177.1 198.9 376.1 (21.8) 30.2  12 TRUE   4,082.6 34,552.1 11.8 

13 TISCO 91.1 272.7 363.8 (181.5) 33.9  13 MFC   14.4 125.6 11.4 

14 BBL 178.6 171.4 350.0 7.2 14.4  14 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

15 TTB 113.7 227.3 341.0 (113.6) 19.7  15 RCL   92.5 828.8 11.2 

16 HMPRO 131.7 166.3 297.9 (34.6) 28.7  16 AH   38.7 354.8 10.9 

17 TRUE 140.4 149.2 289.6 (8.7) 38.3  17 CPF   891.4 8,413.6 10.6 

18 BH 101.7 162.2 263.9 (60.6) 23.1  18 AAV   1,350.7 12,850.0 10.5 

19 SCC 93.8 165.1 258.8 (71.3) 35.2  19 TISCO   83.0 800.6 10.4 

20 PTTGC 60.7 166.7 227.4 (106.0) 28.6  20 BDMS   1,644.6 15,892.0 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TTB-F 13,355,900 24,004,240 1.80  1.81  (0.55) 

BBL-F 159,400 21,678,600 138.00  136.00  1.47  

CPALL-F 104,800 5,278,700 50.25  50.25  0.00  

BH-F 7,400 1,254,300 169.50  169.00  0.30  

SCB-F 10,800 1,220,400 113.00  113.50  (0.44) 

KTB-F 30,300 616,400 20.70  20.80  (0.48) 

BDMS-F 2,700 63,320 23.30  23.40  (0.43) 

TQM-F 62 942 56.25  15.30  267.65  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

VGI-W4 456,184,112  387,756,495  0.85  0.85  0.00  1.00 

ADVANC 488,223  138,167,109  283.00  283.00  0.00  1.00 

VAYU1 10,400,000  105,664,000  10.16  10.10  0.59  2.00 

TFG 19,000,000  94,620,000  4.98  4.98  0.00  2.00 

PTTEP 545,800  56,069,500  102.73  102.50  0.22  2.00 

BBL 276,400  37,590,400  136.00  136.00  0.00  4.00 

RATCH 620,000  16,120,000  26.00  26.00  0.00  1.00 

BDMS 512,100  11,983,140  23.40  23.40  0.00  2.00 

CENTEL 310,000  8,215,000  26.50  26.50  0.00  1.00 

SKR 600,000  4,200,000  7.00  6.80  2.94  1.00 

CPAXT 120,300  3,007,500  25.00  25.00  0.00  1.00 

CHG 1,436,200  2,441,540  1.70  1.70  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 23/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 180.9% 28/01/2027 1.10 0.09 113.4% 0.26 -65.3% 12.22 71.3% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 455.5% 28/01/2028 1.10 0.11 113.4% 0.35 -68.5% 10.00 75.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 50.4% 08/08/2026 2.34 0.02 36.0% 0.06 -68.7% 117.00 26.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 193.4% 16/05/2027 0.34 0.22 121.9% 0.15 51.4% 1.89 172.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 205.9% 14/01/2026 0.17 0.02 71.7% 0.00 949.5% 8.50 138.8% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 116.1% 31/05/2025 0.93 0.01 93.8% 0.00 n.m. 93.00 137.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 620.6% 31/05/2026 10.50 0.66 76.3% 0.05 n.m. 15.91 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 178.9% 31/03/2026 0.19 0.03 82.6% 0.01 199.5% 6.33 124.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -29.5% 24/06/2025 2.54 0.69 32.8% 1.20 -42.7% 3.68 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 178.1% 13/02/2026 4.74 0.18 21.8% 0.00 n.m. 26.33 85.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 215.0% 01/09/2026 1.60 0.04 23.7% 0.00 n.m. 40.00 65.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 236.2% 12/07/2026 0.37 0.13 87.3% 0.03 301.9% 3.27 151.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 185.3% 21/11/2026 5.05 0.02 81.3% 0.59 -96.6% 261.59 38.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 112.2% 0.00 195.1% 4.00 160.5%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 153.6% 13/08/2025 0.28 0.01 104.5% 0.01 87.8% 28.00 122.1% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 28.7% 12/05/2026 1.71 0.06 51.6% 0.16 -61.3% 28.50 30.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 126.1% 31/05/2026 0.46 0.04 45.4% 0.01 432.3% 11.50 71.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 13.5% 06/06/2027 0.74 0.34 77.5% 0.35 -4.1% 2.18 71.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 328.3% 08/12/2025 2.12 0.08 50.6% 0.00 n.m. 26.50 115.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 304.0% 0.02 -51.8% 3.00 193.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1275.0% 06/07/2028 0.04 0.05 481.7% 0.04 27.7% 0.80 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1200.0% 09/05/2028 0.04 0.02 481.7% 0.04 -46.1% 2.00 157.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 82.6% 14/06/2025 2.76 0.04 98.7% 0.03 43.9% 69.00 107.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.4% 2.00 117.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 64.0% 04/07/2025 0.25 0.01 112.3% 0.01 -20.4% 25.00 103.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 32.0% 17/03/2027 0.25 0.03 112.3% 0.11 -73.0% 8.33 37.3% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 179.9% 20/05/2025 11.90 0.01 74.1% 0.00 n.m. 1429.19 144.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 85.5% 16/07/2025 0.55 0.22 77.9% 0.02 n.m. 2.50 329.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 102.4% 13/02/2028 2.12 0.29 91.5% 0.77 -62.6% 7.31 50.7% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 211.1% 29/07/2025 0.18 0.01 270.6% 0.03 -67.6% 18.00 179.8% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1573.3% 31/05/2025 0.15 0.01 77.9% 0.00 n.m. 15.00 480.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 183.3% 16/06/2027 0.06 0.04 193.3% 0.04 -0.4% 1.50 193.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 489.4% 29/06/2025 1.41 0.01 56.7% 0.00 n.m. 141.00 187.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 21/06/2025 0.04 0.01 320.2% 0.00 648.8% 4.00 511.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 28.3% 16/11/2027 0.92 0.18 89.7% 0.32 -43.6% 5.11 48.8% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 50.4% 05/02/2027 1.25 0.10 144.2% 0.19 -46.3% 3.32 76.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 264.7% 21/06/2025 3.38 0.03 92.3% 0.00 n.m. 183.20 150.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 119.7% 10/10/2031 1.52 0.34 94.2% 0.72 -52.7% 4.47 49.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 647.8% 26/07/2025 8.30 0.17 79.5% 0.00 n.m. 55.20 194.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 117.8% 08/12/2025 1.85 0.03 64.7% 0.03 14.6% 61.67 66.8% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 898.9% 05/06/2026 0.91 0.09 68.6% 0.00 n.m. 10.11 139.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 256.0% 01/08/2026 0.91 0.14 68.6% 0.03 390.5% 6.50 108.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 156.9% 31/07/2026 0.73 0.14 150.3% 0.28 -50.0% 5.95 102.0% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 49.1% 17/03/2026 47.50 0.84 70.8% 5.02 -83.3% 56.55 36.9% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 79.7% 17/08/2025 1.23 0.01 48.7% 0.00 364.7% 123.00 63.7% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

KUN-W3 Out 1.300 1:1.0000 8.9% 23/03/2027 1.23 0.04 48.7% 0.28 -85.9% 30.75 9.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 140.6% 25/06/2026 1.33 0.20 75.5% 0.11 85.3% 6.65 95.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -5.4% 16/05/2025 15.90 12.70 34.0% 13.52 -6.0% 1.31 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 17.4% 21/08/2026 10.60 2.44 69.7% 2.44 0.1% 4.34 69.7% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -17.2% 30/04/2025 1.22 0.01 16.0% 0.15 -93.2% 122.00 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 304.0% 0.01 58.1% 2.00 379.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 29.1% 15/05/2026 4.40 0.18 57.8% 0.47 -61.8% 24.44 35.8% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 114.9% 15/12/2025 1.41 0.03 59.6% 0.01 137.3% 47.00 71.5% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 171.3% 0.03 -31.8% 6.00 149.1% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 8.1% 11/03/2027 1.60 0.73 29.0% 0.61 18.8% 2.19 57.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 2.6% 19/08/2026 0.39 0.18 108.3% 0.21 -13.2% 2.17 75.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 1.6% 16/05/2025 8.05 3.98 30.3% 3.82 4.1% 2.22 184.1% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -1.4% 17/11/2025 8.05 3.48 30.3% 3.43 1.4% 2.47 44.3% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -3.7% 17/05/2027 8.05 3.00 30.3% 2.94 2.1% 2.77 33.3% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -5.2% 15/11/2027 8.05 2.70 30.3% 2.75 -1.7% 3.01 28.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 8.6% 14/10/2026 1.28 0.39 85.2% 0.49 -20.6% 3.28 58.1% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 18.9% 14/05/2026 0.90 0.07 104.3% 0.23 -69.7% 12.86 36.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 364.0% 11/11/2025 0.41 0.01 58.8% 0.00 n.m. 43.32 116.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 46.3% 29/04/2027 0.41 0.10 58.8% 0.10 -4.1% 4.10 56.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 163.2% 29/08/2025 0.59 0.01 99.6% 0.01 -19.1% 76.35 95.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 157.6% 05/02/2027 0.59 0.02 99.6% 0.12 -83.5% 29.50 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 471.3% 15/01/2026 0.54 0.17 117.9% 0.04 318.0% 6.35 169.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 210.9% 10/07/2025 7.40 0.01 14.5% 0.00 n.m. 740.00 100.7% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 47.4% 15/01/2027 6.20 1.14 54.5% 1.01 13.1% 5.44 59.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 168.8% 30/08/2025 32.50 0.20 58.7% 0.01 n.m. 186.23 80.3% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 318.8% 27/06/2025 0.48 0.01 108.9% 0.00 n.m. 48.00 192.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1045.5% 14/01/2026 0.44 0.04 101.4% 0.00 n.m. 11.00 178.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 219.7% 21/01/2026 3.14 0.04 19.9% 0.00 n.m. 78.50 74.5% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 58.6% 12/09/2025 0.87 0.08 113.7% 0.12 -32.9% 10.88 93.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 116.1% 12/09/2027 0.87 0.28 113.7% 0.37 -24.8% 3.11 91.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 2080.1% 20/05/2025 1.00 0.01 61.0% 0.00 n.m. 137.65 445.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 533.3% 01/06/2026 0.21 0.03 82.2% 0.00 n.m. 7.00 142.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 244.5% 22/05/2025 4.80 0.01 15.2% 0.00 n.m. 580.80 177.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 04/07/2025 0.19 0.01 64.0% 0.00 n.m. 19.00 244.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 210.5% 27/07/2027 0.19 0.09 64.0% 0.02 312.5% 2.11 133.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 190.9% 24/05/2028 0.22 0.14 71.5% 0.03 381.6% 1.57 264.4% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 377.4% 22/06/2026 3.18 0.18 63.3% 0.01 n.m. 17.67 100.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.6% 15/05/2027 4.98 0.95 48.2% 1.37 -30.5% 5.24 26.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 118.3% 15/01/2027 1.42 0.10 23.9% 0.00 n.m. 14.20 52.5% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 62.9% 20/06/2025 0.62 0.01 94.9% 0.01 -17.8% 62.00 90.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 168.0% 10/07/2025 0.75 0.01 30.9% 0.00 n.m. 75.00 127.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 23/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 243.8% 24/05/2025 0.73 0.01 121.0% 0.00 n.m. 73.00 235.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 84.5% 0.00 n.m. 19.00 199.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 57.1% 19/10/2025 0.07 0.01 122.2% 0.02 -35.6% 7.00 93.8% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1420.2% 30/10/2025 0.18 0.01 89.4% 0.00 n.m. 19.80 213.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.81 0.86 34.6% 0.85 1.0% 2.10 175.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 514.3% 13/06/2025 0.14 0.01 34.7% 0.00 n.m. 14.00 319.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 144.7% 0.01 25.6% 3.00 160.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 144.7% 0.02 -47.2% 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 331.3% 23/05/2027 2.24 0.03 105.7% 0.59 -94.9% 92.21 49.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 4.4% 03/09/2025 2.24 0.85 105.7% 0.89 -4.3% 2.65 93.5% 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 95.5% 18/07/2025 1.54 0.01 20.9% 0.00 n.m. 154.00 75.0% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 23.9% 30/06/2026 7.10 0.80 36.3% 0.69 16.1% 8.88 40.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 412.1% 24/10/2025 0.03 0.01 350.7% 0.01 -32.3% 3.12 274.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 633.3% 17/06/2027 0.03 0.02 350.7% 0.03 -25.0% 1.50 215.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 347.8% 06/05/2026 0.90 0.03 38.3% 0.00 n.m. 30.00 94.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1359.7% 05/01/2027 0.10 0.03 108.0% 0.01 456.1% 3.49 164.6% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 863.6% 23/12/2027 0.10 0.01 108.0% 0.02 -39.2% 10.48 96.1% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 275.0% 31/03/2027 1.16 0.10 108.5% 0.24 -57.6% 11.60 78.7% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: DW 
AMATA01C2509A 
AOT01C2509A 
BTS01C2509A 
CPF01C2509A 
GULF01C2509A 
IVL01C2509A 
JAS19C2509A 
JMART13C2508A 
PTTEP01C2509A 
SET01C2509A 
SET5001C2509A 
SET5013P2506R 
VGI01C2509A 
WHA01C2509A 
 

New Share Trading 
TRITN 10,769.2 m shares 
(PP @0.13) 
 
XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

New listing: MAI-Property 
Bangkok Asset Intergroup 

Pcl. (BKA) 105 m shares, 

Par @0.50 (IPO @1.80, 

60 shares) 

 

New listing: DW 
AIA41C2507A 
BABA41C2507A 
BTS13C2508B 
BYDCOM41P2507A 
KKP13C2508A 
MEITUA41C2507A 
SET5013C2509T 
SET5013P2509T 
SET5019P2506N 
 

New Share Trading 
MBK 1.28 m shares 
(MBK-W4 1:1.0443  

@2.8727) 
 
XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

New listing: DW 
AOT13C2509A 
AWC41C2609T 
CCET19C2509A 
JAS13C2509A 
PTT19C2509A 
SCB41P2509A 
SET5041P2509B 
 
XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

New listing: DW 
BTS19C2509A 
DELTA19P2509B 
KCE41C2609T 
KTB41C2609T 
KTC13C2509A 
SCGP41C2609T 
SET5019C2509B 
TOP13C2509A 
 

New Share Trading 
JCKH 8.7 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:6,993.0064 @0.143) 
 
XD: 
LVMH01@0.000000 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 
 
Par Change: 
MNRF Par @7.55  
(From Par @7.82) 
M-PAT Par @9.75  
(From Par @9.78) 
TFM Par @1.00  
(From Par @2.00) 
 
Delisted: 
GL 
 

XD: 
AHC@0.430000 
ASML01@0.000000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.065000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย.  
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  

Events: 
US–EIA petroleum report 

US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันทีѷ 24 เม.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ีค. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนสดุทา้ยเดอืนเม.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
AEONTS@2.950000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
PROSPECT@0.305000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 
PROSPECT 1:0.6648@0.00 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
INETREIT@0.066700 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.090000 
KISS@0.030000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ราคาบา้นเดอืนก.พ.จาก 
      เอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ีค. 

Events: 
TH–ประชมุ (กนง.) ครัѸงทีѷ 2 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN@0.010000 
KUN 25:1@0.020000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
VENTURE19@0.000000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
CPAXT@0.530000 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
SANOFI80@0.000000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
TENCENT19@0.000000 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

Last trading: 
TVDH-W3 

XE: 
TVDH-W3 1:1@0.850000 
 
Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 
 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

Delisted: 
TM-W1 

XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
IP-W2 
 

XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 

XD: 
POPMART80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 

   XD: 
CHMOBILE19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

    Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
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