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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” 3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPAXT CPN 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
เศรษฐกิจ ยอดส่งออกเดอืน ม.ีค. +18% y-y ที่ US$29.5 ล้าน 
สง่ผลยอดส่งออก 1Q25 เตบิโต +15% y-y อย่างไรกด็เีรามองว่า
เป็นเพราะการเร่งส่งออกก่อนประกาศ Tariff มากกว่า โดยคาด
วา่จะเหน็การอ่อนตวัลงในชว่ง 2H25 
PTTGC “ถอื” พื้นฐาน 16.0 (ไม่เปลี่ยน) ธุรกจิปิโตรเคมยีงัอ่อน 
แอจากภาวะ Supply สูง แต่  Demand ตํ่ า ส่งผลให้ผลการ
ดําเนินงาน 1Q25 จะขาดทุน 3.7 พนัล้าน แม้จะดีขึ้นเทียบกบั 
4Q24 เน่ืองจากการเปลีย่นมาใชอ้เีทนเป็นวตัถุดบิ แต่การฟ้ืนตวั
ยงัเป็นไปอยา่งจาํกดั 
Preview งบ 1Q25:  
OSP: “ขาย ” พื้นฐาน  12  – คาดกําไร 950 ล้าน  +15% y-y 
สนบัสนุนจากธุรกจิในพมา่ แต่ยอดขายในประเทศอ่อนแอลง 
TIDLOR: “ซื้อ” พื้นฐาน 18.0 – คาดกําไร 1.1 พนัลา้น +2% y-y 
จากการบรหิารตน้ทุนทีด่ ีขณะที ่NPL ทรงตวั 
ผลการดาํเนินงาน 1Q25:  
ตํ่ากวา่คาด: BH กาํไร 1.7 พนัลา้น -13% y-y 
 

Technical Trading Idea: 
ยงัเส่ียงลุ้นขยบัขึน้ต่อ: (The Technical Story) 
SET ลุน้ขยบัขึน้ต่อไปทลีะด่าน ที ่1,155-1,160 จุด และมดี่านถดัไปที ่
1,164-1,172 จุด แนะนําให้เสี่ยงทนถือหุ้นแกว่งลุ้นขึ้นต่อไปขายทํา
กําไรที่ 1,190-1,200 จุด ขณะที่ให้แนวรบัที่ 1,145 จุด โดยมี Stop 
Loss สิน้วนัที ่1,128 จุด 
แนะนํา 
EA ซือ้เมือ่ทะลุ 2.24 เลง็ไปขายที ่2.44/2.66 
BBL ซือ้เมือ่ทะลุ 137 เลง็ไปขายที ่140/143 
COM7 ซือ้เมือ่ทะลุ 20.3 เลง็ไปขายที ่22.4/23.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
MTC “ซือ้เพิม่” เริม่ทะลุ EMA200วนั ตา้น 45.50 / 46.50 
COM7 “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 20.60 / 21.00 
JMT “เริม่สะสม” ฟ้ืนทาํ Double Bottom ตา้น 13.80 / 14.90 

Technical SET range: 1,145-1,164 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M25 ต่อเน่ือง โดยมเีป้าหมาย
ที ่747 / 755 จุด และคง Trailing Stop ที ่724 จดุ 
 
ADVANC (Lev. 14x ตา้น 285 / 292 วางเงนิ 401,100 บาท)  
ธุรกจิโทรคมนาคมถอืวา่เป็นอกีหน่ึงธุรกจิทีม่คีวามจาํเป็นต่อผูบ้รโิภค
ในยุคทีม่กีารใช ้ data จาํนวนมหาศาล และมองวา่เป็นกลุ่มธุรกจิที่
ไดร้บัผลกระทบจากภาษกีารคา้ทีเ่พิม่ขึน้ไมม่ากนกัเราคาดกําไรปีน้ีมี
แนวโน้มเตบิโต 10% จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และการประหยดัคา่ใชจ้่าย
การตลาดหลงัการแขง่ขนัระหวา่ง TRUE และ ADVANC ลดลง 
แนะนํา “ซือ้” เป้าหมาย 285 / 292 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
กลุ่มธนาคารเด่นกว่าตลาด แต่ยงัหนุน SET ไม่ไดปิ้ด -0.6% ที่ 1,146.86 
จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 4.1 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 2.1 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
ความคาดหวงัเชงิบวกต่อการเจรจาภาษกีารคา้ หนุนนักลงทุน Risk-On ต่อ 
เมื่อคืนน้ี DJ +1.23%, Nasdaq +2.74% นอกจากน้ีคําสัง่ซื้อสินค้าคงทน
เดอืน ม.ีค.ยงัเตบิโตไดส้งูกวา่คาดมาก +9.2% y-y แต่กน่็าจะเป็นเพราะการ
เร่งคําสัง่ซื้อเครื่องบนิมากกว่าภาพเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรง ซึ่งคล้ายกบัตวัเลข
ส่งออกเดอืน ม.ีค.ของไทยที่เตบิโตสูง +18% y-y ที่ US$29.5 ที่น่าจะเป็น
เพราะการเร่งส่งออก่อน Tariff ประกาศใชม้ากกว่า...สําหรบัภาพ SET เรา
มอง 1) ผา่นจุดแย่ทีสุ่ดระยะสัน้ไปแลว้ 2) การเจรจากการคา้ 90 วนั จะเป็น 
“บวก” มากกวา่ลบ 3) ธปท.จะลดดอกเบีย้สปัดาหห์น้า 0.25% คงเป้าหมาย
ระยะสัน้ที ่1,152/1,176 หรอืถดัไปที ่1,200 +/- จุด 
ทํ า อ ะ ไร ดี : 1 )  “Selective” ก ลุ่ ม  3Ds อ ย่ า ง  Defensive-Domestic-
Declining Rate ต่อไป ชอบ CPALL CPN COM7 SABINA GULF CKP 
GPSC EGCO ADVANC 3BBIF DIF BDMS MTC SAWAD สําหรับ  BH 
ที่กําไรออกมาตํ่ากว่าคาดเล็กน้อย และอาจดูมี Downside Risk บ้าง แต่
กาํไร 2Q25 จะดขีึน้ และ Valuation ปจัจุบนัที ่PE25 16-17x ดไูมแ่พงแลว้ 

Trading Range: 1,132-1,152 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 40,093 1 +486.8 +1.2
Nasdaq 17,166 1 +458.0 +2.7
DAX 22,065 1 +102.5 +0.5
Brent (US$/bbl) 66.55 1 +0.4 +0.7
GRM (US$/bbl) 3.51 1 +0.3 +9.3
Newcastle Coal (US$/ton) 93.80 1 +0.1 +0.1
Gold (US$/oz) 3,349 1 +54.5 +1.7
US 10- Year 4.31 1 - 0.1 - 1.5
US 2- Year 3.80 1 - 0.1 - 1.9
TH 10- Year 1.95 1 +0.0 +2.4
Bt/US$ 33.45 1 +0.1 +0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 5F 20 2 6F 20 2 7F

SET Inde x 1,14 6 .9 - 0 .6 % Fore ign - 2 .1 - 21.3 - 55 .6 PE (x) 14 .1 13 .3 12 .3

MAI Inde x 25 9 .7 - 1.9 % Reta il +2 .0 +33 .4 +78 .8 Norm EP S growth (%) (3 .1) 5 .6 8 .1

Turnove r (Bt m) 4 0 ,5 8 7 6 .2% Institute s +0 .3 - 10 .3 - 12 .9 P /BV (x) 1.2 1.1 1.1

Mkt Ca p (Bt bn) 14 ,17 8 - 0 .6 % P roprie ta ry - 0 .1 - 1.8 - 10 .3 Y ie ld (%) 4 .1 4 .3 4 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.9  7.0  19.7  9.0  1.7  7.2  7.1  11.1  11.2  

ADVANC BUY 280.0  305.0  8.9  7.9  11.9  21.7  19.4  4.2  4.7  

AMATA BUY 14.7  20.0  36.1  (18.0) (2.4) 8.2  8.4  3.7  3.6  

COM7 BUY 19.7  30.0  52.3  16.9  15.5  12.2  10.6  5.1  5.9  

CPAXT BUY 24.4  34.0  39.3  23.1  27.3  19.6  15.4  3.6  4.6  

CPN BUY 48.0  60.0  25.0  (5.2) 15.0  13.8  12.0  4.4  4.9  

MOSHI BUY 43.5  48.0  10.3  23.1  25.2  22.4  17.9  2.3  2.8  

MTC BUY 44.5  50.0  12.4      13.7  16.3  14.1  12.2  0.6  0.7  

SAWAD BUY 31.8  37.0  16.5  9.6  16.2  8.7  7.5  0.6  0.7  

TRUE BUY 11.8  14.0  18.6  51.8  48.4  27.2  18.3  0.4  1.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 24-Apr-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปนัผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 
 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 
 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี

มากขึน้ 
 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 
 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ

รวมธุรกจิ 
 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 
 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์
 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 
 SAWAD: มลูคา่ถูก พรอ้มการฟ้ืนตวัของกาํไราจากสาํรองทีล่ดลง สนิเชือ่ฟ้ืนตวัและการควบคุมตน้ทุนการเงนิ 
 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 40,093.40 +486.83 +1.2 

NASDAQ 17,166.04 +457.99 +2.7 

FTSE 8,407.44 +4.26 +0.1 

SHCOMP 3,297.29 +0.93 +0.0 

Hang Seng  21,909.76 -162.86 -0.7 

FTSSI (Sing) 3,831.92 -0.40 -0.0 

KOSPI  2,522.33 -3.23 -0.1 

JCI (Indonesia) 6,613.48 -20.90 -0.3 

MSCI Asia 167.56 -0.19 -0.1 

MSCI Asia x JP 702.47 -3.82 -0.5 

MSCI World 3,596.16 +58.18 +1.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,146.9 -6.9 -0.6 40,587 

SET50 Index 732.5 -6.0 -0.8 31,625 

SET100 Index 1,577.7 -11.9 -0.7 35,607 

SETHD Index 1,049.8 -5.2 -0.5 14,739 

MAI Index 259.7 -5.1 -1.9 537 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.38 -0.47 -0.5 

Bt/US$ - on shore 33.45 +0.05 +0.2 

EUR/US$ 0.88 -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 142.72 +0.23 +0.2 

10Y bond yield – TH 1.95 +0.05 +2.4 

10Y bond yield – US 4.31 -0.07 -1.5 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 62.86 +0.07 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 66.55 +0.43 +0.7 

DUBAI (US$/bbl) 65.78 -1.93 -2.9 

JET Fuel (US$/bbl) 81.01 -1.64 -1.6 

Baltic Dry Index 1,353.00 +53.00 +4.1 

Baltic Supramax Index 976.00 +12.00 +1.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 3.51 +0.30 +9.3 

Gold (US$/oz) 3,348.60 +54.50 +1.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 93.80 +0.10 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 69.17 +0.14 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  434.00 -20.38 -4.5 

Ethylene-Naphtha 199.00 -10.38 -5.0 

PX-Naphtha  169.00 -5.38 -3.1 

BZ-Naphtha  204.00 -15.38 -7.0 

Steel-HRC 944.00 +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,692.00 +4.00 +0.2 

Rubber TOCOM 2,025.24 -1.61 -0.1 

Soybean (US$/bu) 1,062.00 +11.75 +1.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,143.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 88.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.85 -0.03 -0.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.88 +0.05 +0.2 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.09 -21.29 -55.56 

Retail +1.98 +33.43 +78.80 

Institutes +0.26 -10.33 -12.94 

Proprietary -0.14 -1.82 -10.30 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -63 -463 -1,540 

India — -544 -13,895 

Indonesia -31 -1,245 -3,093 

Korea -5 -7,143 -10,670 

Philippines +5 -77 -296 

Taiwan -191 -2,729 -23,969 

Asia-6 -284 -12,200 -53,464 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.1 13.3 12.3 

Norm EPS gw (%) (3.1) 5.6 8.1 

EV/EBITDA (x) 8.2 7.6 7.1 

P/BV (x) 1.2 1.1 1.1 

Yield (%) 4.1 4.3 4.7 

ROE (%) 8.6 8.8 9.1 

Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 
 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AAI ลัน่ อาหารสตัวเ์ตบิโตไมห่ยุด ชีย้อดขยายตวั 10-15% สว่นเมษายนไปต่อ แมม้ภีาษสีหรฐั 10% แต่ลกูคา้กย็งั
นําเขา้ต่อเน่ือง ยํ้าไทยมศีกัยภาพแขง่ขนัสงู ยุโรป-เอเชยีด ีลุยขยายตลาดทุกภูมภิาค  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BAFS เตรยีมออกหุน้กู ้อายุ 3 ปี 9 เดอืน อตัราดอกเบีย้คงที ่4.75 - 5.10% ต่อปี "ฟิทช ์เรทติง้ส ์(ประเทศไทย)" เคาะ
เครดติ "BBB" คาดจองซือ้ระหวา่งวนัที ่9 และ 13-14 พ.ค.25 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

CPNREIT ชีปี้น้ีคา้ปลกีขยายตวั 3-5% หนุนสนิทรพัยใ์หผ้ลตอบแทนด ี ไตรมาสแรกโตตามแผน หวงัปนัผล 9% ต่อเน่ือง 
เผยแผน 8 ปีขนาดกองเพิม่เท่าตวัแตะ 1.8 แสนลา้นบาท ปลายปีเคาะแผนเพิม่หา้งเขา้กอง ขณะทีพ่รอ้มโรดโชว์
ดงึผูล้งทุนสงิคโปร ์มาเลเซยี ญีปุ่น่ และ ฮ่องกง เขา้มา  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DUSIT เตรยีมเปิดใหบ้รกิารโรงแรม “ดุสติ โฮเทล เอจ ีพารค์ เฉิงตู” วนัที ่1 ม.ิย.น้ี หลงับรรลุขอ้ตกลงเขา้บรหิารโรงแรม
หรแูหง่ใหม ่ขยายพอรต์ธุรกจิในจนี พรอ้มนําเสนอบรกิารและการตอ้นรบัแบบไทยสูเ่ฉิงตู 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

HTC ปกัเป้าปี 2025 รายไดแ้ตะ 8.7 พนัลา้นบาท รบัพอรต์ลกูคา้โต-โปรดกัตใ์หมห่นุน พรอ้มเลง็ควกังบกวา่ 500 ลา้น
บาท อพัเกรดไลน์ผลติ ปทูางรบัทรพัยเ์พิม่ แถมบอรด์ไฟเขยีวปนัผลหุน้ละ 0.57 บาท กาํหนด XD วนัที ่ 30 
เม.ย.25 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

INSET เผยผูถ้อืหุน้ไฟเขยีวจ่ายปนัผลในอตัรา 0.08 บาทต่อหุน้ เตรยีมรบัทรพัย ์16 พ.ค.น้ี ฟากผูบ้รหิาร "ศกัดิบ์วร พุก
กะณะสตุ" สง่ซกิมลุีน้รบังานใหมส่รา้งศนูย ์ Data Center มลูคา่กวา่ 3-5 พนัลา้นบาท ดนัแบก็ลอ็กพุง่ มัน่ใจ
รายไดปี้ 2025 ทาํสถติสิงูสดุใหม ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PANEL ตัง้เป้ารายไดปี้น้ีโต 40% ลุยเพิม่รายไดง้านรบัเหมาตกแต่งภายใน เจรจาพนัธมติรใหมส่รา้งโอกาสทางธุรกจิ 
เตรยีมเปิดโรงงานใหมก่ลางปีน้ี ขณะทีผู่ถ้อืหุน้อนุมตัปินัผลปี 2024 หุน้ละ 0.02 บาท จ่าย 22 พ.ค.น้ี ฟากผูถ้อื
หุน้ IND ไฟเขยีวปนัผลหุน้ละ 0.0662 บาท จ่าย 20 พ.ค.น้ี ชีแ้นวโน้มอุตฯ รบัเหมาก่อสรา้งปีน้ีฟ้ืนจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั หนุนควา้งานใหม่เพิม่ ดนัรายไดปี้น้ีโต 10-15% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

PQS เดนิหน้าขยายตลาดใหม่ๆ  เลง็ประเทศกลุ่มอาเซยีน-ตะวนัออกลาง รวมถงึมองหาพนัธมติรใหม ่ กระจายความ
เสีย่งจากเศรษฐกจิโลกผนัผวน ตัง้เป้ารายไดปี้น้ีเตบิโต 25% พรอ้มรบั Food Certification หนุนมารจ์ิน้เพิม่ 
ล่าสดุผูถ้อืหุน้ไฟเขยีว จ่ายปนัผลงวดครึง่หลงัปี 2024 ในอตัรา 0.10 บาทต่อหุน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SEAFCO จดัทพัชงิงานลอ็ตใหม ่1 พนัลา้นบาท หวงัควา้งานพอรต์อพัแบก็ลอ็กเพิม่ จากเดมิราว 2 พนัลา้นบาท ทยอยรบัรู้
ยาวถงึปีหน้า บิก๊ "ณรงค ์ ทศันนิพนัธ"์ ชีธุ้รกจิผา่นตํ่าสดุแลว้ เคาะเป้ารายไดปี้ 2025 แตะ 2 พนัลา้นบาท 
อานิสงสโ์ครงการเรยีงควิบุ๊กเพยีบ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SGC เลง็คลอดหุน้กูว้งเงนิราว 300 ลา้นบาท ระดมทุนต่อยอดธุรกจิสนิเชือ่ คาดเปิดขายไดช้ว่งพฤษภาคมนี้ พรอ้มวาง
หมากปี 2025 ปล่อยสนิเชือ่ลอ็กโฟนใหม ่8 พนัลา้นบาท รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั-แบรนดม์อืถอืชัน้นําหนุน 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

TPCH ผูถ้อืหุน้ TPCH ไฟเขยีว จ่ายปนัผลเป็นเงนิสดเพิม่อกี 0.037 บาทต่อหุน้ เตรยีมเป๋าตุง 15 พ.ค.25 เดนิหน้า
โครงการพลงังานแสงอาทติยใ์น สปป.ลาว คาดเริม่ก่อสรา้งไตรมาส 2Q25 เดนิหน้าก่อสรา้งโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 
SPNS - โรงไฟฟ้าขยะชุมชน SPNK ตามแผน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TRT ศกึษาโอกาสรว่มมอืพนัธมติรจนี ลุยโครงการแบตเตอรรีถยนตไ์ฟฟ้า มัน่ใจศกัยภาพผลติหมอ้แปลงหนุนโตยัง่ยนื 
ปกัเป้าสูบ่รษิทัพลงังานครบวงจร ไมห่วัน่เศรษฐกจิชะลอ ไฟเขยีวจ่ายปนัผลงวดสดุทา้ย 0.24 บาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 16.00 (Unchanged) 24 APRIL 2025 

Company Update  Downside : 9.1%  
 

PTT Global Chemical Pcl (PTTGC TB) 
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แนวโน้มอ่อนแอลง 
 

เราคาดว่า PTTGC จะยงัคงประสบกบัแนวโน้มท่ีอ่อนแอของตลาดปิโตร
เคมี เน่ืองจากระดบัอปุทานท่ีสงูและความต้องการท่ีอ่อนแอ และเราคาด
ว่าจะมีผลขาดทนุใน 1Q25F คาํแนะนํา "ถือ" ของเราอิงการประเมินมูล
ค่าท่ีเราเหน็ว่าตํา่แล้วท่ี 0.3 เท่า P/BV สาํหรบัปี 2025F 

 

แนวโน้มอ่อนแอต่อเน่ือง 
เราไดป้รบัลดคาํแนะนําหุน้ PTTGC จาก “ซือ้” เป็น “ถอื” ในบทวเิคราะหท์ี่
ปรบัประมาณการครัง้ใหญ่ของเรา Siam Senses – เสาหลกัสัน่คลอน วนัที ่
7 เมษายน 2025 ภายหลงัจากการประกาศมาตรการเกบ็ภาษนํีาเขา้ของ
สหรฐัฯ คาํแนะนํา “ถอื” นี้องิจากแนวโน้มทีอ่่อนแอของตลาดปิโตรเคมแีละ
โรงกลัน่ อยา่งไรกต็าม หุน้มกีารซือ้ขายทีร่ะดบัมลูคา่ต่ําแลว้ที ่ 0.3 เท่า 
P/BV ในปี 2025F ซึง่เรามองวา่สะทอ้นแนวโน้มการดาํเนินงานทีอ่่อนตวั
ลงไปแลว้ แมว้า่ทัง้ตลาดโรงกลัน่และปิโตรเคมจีะอยูใ่นวฏัจกัรทีอ่่อนแออยู่
แลว้ แต่มาตรการภาษขีองสหรฐัฯ อาจทาํใหแ้นวโน้มเหล่านี้แยล่งไปอกี 
ผา่นการชะลอตวัทางเศรษฐกจิโลกทีรุ่นแรงขึน้ และผลกระทบต่ออปุสงค์
จากจนี ซึง่จนีเป็นเป้าหมายหลกัของการมาตรการภาษนีี้ และเป็นตลาด
หลกักาํหนดอุตสาหกรรมโรงกลัน่และปิโตรเคม ี

ความตึงเครียดทางการค้าย่ิงทาํให้แนวโน้มแยล่ง 
ตลาดปิโตรเคมแีละโรงกลัน่มแีนวโน้มอ่อนแออยูแ่ลว้จากความตอ้งการ
สนิคา้ทีอ่อ่นตวัและกาํลงัการผลติใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ แต่อยา่งไรกต็าม ความตงึ
เครยีดทางการคา้ทีก่ลบัมาปะทุขึน้อกีครัง้ทาํใหแ้นวโน้มเศรษฐกจิโลกยิง่
แยล่งไปอกี ซึง่อาจยดืวฏัจกัรขาลงของตลาดปิโตรเคมอีอกไป และเพิม่แรง
กดดนัต่ออตัรากาํไรจากการกลัน่น้ํามนั สาํหรบั PTTGC ความเสีย่งดา้น
ลบจะเน้นไปที ่ diesel crack spreads เนื่องจากดเีซลมสีดัสว่นประมาณ 
65% ของผลผลติในปี 2024 ของบรษิทัฯ เราคาดวา่ diesel crack 
spreads อยูท่ี ่ US$13/13.5/14/bbl และ HDPE-naphtha spreads อยูท่ี ่
US$350/370/380 ต่อตนัในปี 2025–27F 

เป้าการเติบโตของปริมาณขายของ Allnex ตกอยู่ในความเส่ียง 
PTTGC ตัง้เป้าการเตบิโตของปรมิาณการขายของ Allnex ที ่ 4% ในปี 
2025F แต่ปจัจบุนัเป้าหมายนี้ดเูหมอืนจะทา้ทายมากขึน้ แรงตา้นหลกัคอื
แนวโน้มเศรษฐกจิโลกทีอ่าจออ่นแอ ซึง่อาจทาํใหค้วามตอ้งการผลติภณัฑ์
หลกัของ Allnex — ซึง่สว่นใหญ่เป็นเรซนิเคลอืบและสารเคมพีเิศษ — 
ลดลง แมจ้ะไมม่ผีลกระทบจากภาษ ี แต่เราคาดวา่ปรมิาณขายของ Allnex 
จะลดลง 3-4% y-y ใน 1Q25F สว่นใหญ่เกดิจากฐานทีส่งูใน 1Q24 เมือ่
ความตอ้งการตูค้อนเทนเนอรพ์ุง่ขึน้อยา่งผดิปกตจิากวกิฤตการขนส่งใน
ทะเลแดง อยา่งไรกต็าม เมือ่เทยีบกบั 1Q23 ปรมิาณขายยงัคงทรงตวั ซึง่
บ่งชีว้า่มกีารเตบิโตพืน้ฐานทีจ่าํกดั 

1Q25F อ่อนแอ 
เราคาดวา่ PTTGC จะขาดทุนจากการดาํเนินงาน 3.7 พนัลบ. ใน 1Q25F 
เทยีบกบัการขาดทุน 7.6 พนัลบ. (ไมร่วมการดอ้ยคา่ 4 พนัลบ.) ใน 4Q24 
และขาดทุน 1.1 พนัลบ. ใน 1Q24 เมือ่ดจูากแนวโน้มรายไตรมาส การ
ขาดทุนทีล่ดลงใน 1Q25F น่าจะมาจาก petrochemical spreads ทีส่งูขึน้
เนื่องจากการใชเ้อเทนทีถู่กลงเป็นวตัถุดบิ (แทนการใชน้าฟทาทีม่รีาคา
แพงกวา่) สดัสว่นการใชเ้อเทนใน 1Q25F อยูท่ี ่ 38% เทยีบกบั 28% ใน 
4Q24 การดาํเนินงานของ Allnex ยงัมกีารปรบัตวัดขีึน้ตามฤดูกาลจาก 
4Q24 ขณะทีก่ารใชก้าํลงัการผลติของหน่วยโรงกลัน่ของ PTTGC เพิม่ขึน้
หลงัจากการปิดซ่อมบาํรุงใน 4Q24 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 604,044  581,226  547,995  547,995  

Net profit (29,810) (4,869) 3,606  7,883  

Consensus NP  3,057  7,653  7,792  

Diff frm cons (%)  na (52.9) 1.2  

Norm profit (10,336) (1,887) 4,600  7,883  

Prev. Norm profit  (1,887) 4,600  7,883  

Chg frm prev (%)  na 0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) (2.3) (0.4) 1.0  1.7  

Norm EPS grw (%) na  na  na  71.4  

Norm PE (x) na  na  17.3  10.1  

EV/EBITDA (x) 10.8  8.7  7.0  6.2  

P/BV (x) 0.3  0.3  0.3  0.3  

Div yield (%) 2.8  4.3  1.8  4.0  

ROE (%) na  na  1.8  3.0  

Net D/E (%) 73.0  73.7  68.2  61.7  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 24-Apr-25 (Bt) 17.60  

Market Cap  (US$ m) 2,373.2  

Listed Shares  (m shares) 4,508.8  

Free Float (%) 54.8  

Avg Daily Turnover (US$ m) 16.4  

12M Price H/L (Bt)  38.00/14.70  

Sector  PETRO 

Major Shareholder  PTT Pcl 45.18% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Thailand Economics News Update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

 การส่งออกเร่งตวัขึน้อีกในเดือนมีนาคม 
 

 การส่งออกเติบโต 18% y-y ในเดือนมีนาคม และเติบโต 15% ใน 1Q25 
 US$ 29.5bn เป็นตวัเลขรายเดือนท่ีสงูเป็นประวติัการณ์ 
 ซ่ึงมีแนวโน้มว่าเป็นผลจากการเร่งส่งออกก่อนท่ีสหรฐัฯ จะบงัคบัใช้ภาษีนําเข้าใหม่ 
 เรายงัคงคาดว่าการหดตวัจะเกิดขึน้ใน 2H25F  

 

 การสง่ออกของไทยตามขอ้มลูศุลกากรทาํสถติสิงูสดุในเดอืนมนีาคมที ่ US$29.5bn เพิม่ขึน้ 17.8% y-y การ
เตบิโตดงักล่าวเรง่ตวัขึน้จากการเตบิโต 14% y-y ในเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์ การเตบิโตใน 1Q25F อยูท่ี ่
15% y-y การสง่ออกของไทยยงัคงคอ่นขา้งแขง็แกรง่ แมก่้อนการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ในเดอืนพฤศจกิายนปีทีแ่ลว้ 
อยา่งไรกต็าม การเตบิโต 17.8% ในเดอืนมนีาคมดเูหมอืนจะสงูเกนิไปเมือ่เทยีบกบักระแสเศรษฐกจิโลก และเรา
เชือ่วา่การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่นัน้เกดิจากการเรง่การซือ้สนิคา้เพื่อเตรยีมตวัก่อนการบงัคบัใชภ้าษตีอบโตข้อง
สหรฐัฯ เราคาดวา่การสง่ออกจะยงัคงเตบิโตใน 2Q25F ในชว่งเวลาทีม่กีารเลื่อนการบงัคบัใชภ้าษเีป็นเวลา 90 
วนั หลงัจากนัน้เราคาดวา่จะมกีารหดตวัใน 2H25F เมือ่มกีารบงัคบัใชภ้าษใีนบางสว่น, การชะลอตวัของ
เศรษฐกจิโลกทีช่ดัเจนขึน้ และระดบัสตอ็กทีส่งูแลว้ใน 1H25 เรายงัคงคาดวา่การเตบิโตของการสง่ออกจะทรงตวั
สาํหรบัปี 2025F 

 หมวดการสง่ออกทีเ่ตบิโตในเดอืนมนีาคม ไดแ้ก่ เครือ่งประดบั (+142% y-y), อเิลก็ทรอนิกส ์ (+48%), 
เครือ่งจกัรกล (+17%), โลหะและเหลก็กลา้ (+13%) และเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (+10%) ขณะทีห่มวดทีเ่ตบิโตเพยีง
เลก็น้อยในชว่ง 0-2% y-y ไดแ้ก่ ปิโตรเคม,ี เกษตรและอาหาร และยานยนต ์ โดยไมม่หีมวดหลกัใดทีห่ดตวัใน
เดอืนมนีาคม 

 การเตบิโตทีท่รงตวัในหมวดปิโตรเคมแีละยานยนตเ์กดิจากราคาพลงังานทีอ่่อนตวัลง และความตอ้งการรถยนต์
ทัว่โลกทีย่งัอ่อนแอ สว่นการเตบิโตทีท่รงตวัในหมวดเกษตรและอาหารมสีาเหตุมาจากราคาขา้วและปรมิาณการ
สง่ออกขา้วทีล่ดลง หลงัจากทีอ่นิเดยีกลบัมาสง่ออกขา้วบางประเภททีเ่คยสัง่หา้มในปีทีแ่ลว้ อยา่งไรกต็าม ยงัมี
หมวดอาหารอื่น ๆ ทีเ่ตบิโต เชน่ อาหารสตัวเ์ลีย้ง 

 การนําเขา้กเ็รง่ตวัขึน้ในเดอืนมนีาคม โดยเตบิโต 10% y-y เทยีบกบัการเตบิโต 4% y-y ในเดอืนกุมภาพนัธ ์และ 
8% y-y ในเดอืนมกราคม การนําเขา้ทีเ่รง่ตวัเป็นสญัญาณวา่การสง่ออกยงัคงแขง็แกรง่ในชว่งเดอืนขา้งหน้า 
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Ex 1: Record High Exports In March  Ex 2: Exports Growth In March 2025 
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Ex 3: Exports Growth In 1Q25  Ex 4: Exports Breakdown In 1Q25 
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Fundamental Story 
 

Osotspa Pcl (OSP TB)  - SELL Analyst Meeting  

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 คาดผลการดาํเนินงานสูงสดุใน 1Q25F 
 

 คาด 1Q25 จะเป็นไตรมาสท่ีมีกาํไรสูงสดุ  
 ปัจจยับวกจากเมียนมาร ์
 การกินส่วนแบง่ตลาดกนัเองในประเทศ 
 คงคาํแนะนํา “ขาย” 

 

 OSP จดัประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ีเพือ่ชีแ้จงคาดการณ์ผลการดาํเนินงาน เราคาด
วา่กาํไรปกต ิ1Q25F จะสงูกวา่ทีค่าด โดยอยูท่ี ่ 950 ลบ. เพิม่ขึน้ 15% y-y และ 54% 
จากฐานตํ่าใน 4Q24 (นอกจากน้ี ยงัจะมกีาํไรทีไ่มใ่ชเ่งนิสดประมาณ 200 ลบ. จาก
โรงงานแกว้ในเมยีนมารท์ีข่ายไปเมือ่ปีทีแ่ลว้) 

 แมร้ายไดจ้ะมแีนวโน้มทรงตวั แต่อตัรากาํไรสทุธเิป็นปจัจยัผลกัดนัหลกั โดยคาดวา่จะ
ขยายตวัขึน้เป็น 15% จาก 11% เมือ่ปีทีแ่ลว้ ซึง่ไดแ้รงหนุนจากธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงั
ในเมยีนมารท์ีแ่ขง็แกรง่ ผลติภณัฑต์่างประเทศจะมอีตัรากําไรสงูกวา่โดยธรรมชาต ิ
เน่ืองจากมอีตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูกวา่, คา่ใชจ้่ายในการขายทีจ่ดัการโดยผูจ้ดัจาํหน่าย, 
และอตัราภาษบีรษิทัทีต่ํ่ากวา่ในเมยีนมาร ์ธุรกจิในเมยีนมารค์าดวา่จะเตบิโต 20% y-y 
เน่ืองจาก OSP ไดร้บัสว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้จากบมจ.คาราบาวกรุ๊ป (CBG, “ซือ้”) 
หลงัจากทีร่ฐับาลมกีารจาํกดัการนําเขา้สนิคา้ FMCG รวมถงึเครือ่งดื่มชกูาํลงั เพือ่
รกัษาค่าเงนิทีอ่่อนคา่ OSP มโีรงงานผลติเครือ่งดื่มชกูาํลงัในเมยีนมาร ์

 จุดทีอ่่อนแอ คอื ธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงัในประเทศ ซึง่คาดวา่จะลดลงมากกวา่ 10% y-y 
ดว้ยมผีลกระทบจากการกนิสว่นแบ่งตลาดกนัเองระหวา่งผลติภณัฑเ์ครือ่งดื่มชกูาํลงั
ใหมข่อง OSP ในราค 10 บาท กบัผลติภณัฑห์ลกัทีร่าคา 12 บาท ซึง่ OSP ไดเ้ปิดตวั
เครือ่งดื่มชกูําลงัราคา 10 บาทในเดอืนกุมภาพนัธ ์OSP กาํลงัปรบักลยุทธเ์พือ่รบัมอืกบั
สถานการณ์น้ี 

 โดยรวมแลว้ เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” OSP เราคาดวา่ 1Q25F จะเป็นไตรมาสทีม่ผีล
ประกอบการสงูสดุ ก่อนทีจ่ะเขา้สูช่ว่งทีอ่่อนแอของธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงัในเมยีนมารท์ี่
มกีาํไรขัน้ตน้สงู และคาดวา่อตัรากาํไรจะมแีนวโน้มลดลง นอกจากน้ี ยงัมคีวามเสีย่ง
เตม็ไตรมาสจากการกนิสว่นแบ่งตลาดกนัเองในธุรกจิเครือ่งดื่มชกูําลงัในประเทศทีอ่าจ
เกดิขึน้ใน 2Q25 อกีทัง้ เน่ืองจาก CBG จะเริม่เปิดโรงงานผลติเครือ่งดื่มชกูาํลงัในเมยีน
มารใ์นชว่งเดอืนพฤษภาคม-มถิุนายน และมแีผนทีจ่ะลดราคาขายลง 20% เราคาดวา่
จะเริม่มกีารแขง่ขนัดา้นราคาในตลาดเมยีนมาร ์(ซึง่คดิเป็น 30% ของกาํไรของ OSP) 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 27,069 27,482 28,866 30,254 

Net profit 1,638 2,715 2,808 3,025 

Norm net profit  3,035 2,715 2,808 3,025 

Norm EPS (Bt) 1.0 0.9 0.9 1.0 

Norm EPS gr (%) 26.3 (10.5) 3.4 7.7 

Norm PE (x) 15.0 16.8 16.3 15.1 

EV/EBITDA (x) 10.0 10.6 10.1 9.3 

P/BV (x) 2.9 2.9 2.9 2.9 

Div. yield (%) 3.9 6.2 6.1 6.6 

ROE (%) 19.1 17.3 17.7 19.0 

Net D/E (%) 0.4 (1.6) (6.8) (11.7) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 15.20 

Target price (Bt) 12.00 

Market cap (US$ m) 1,365 

Avg daily turnover (US$ m) 6.3 

12M H/L price (Bt) 24.80/13.20 

 

Price Performance 
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Plan B Media Pcl  (PLANB TB)  - BUY Earnings Preview 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 1Q25F  
 

 เราคาดว่ากาํไร 1Q25F ของ PLANB จะเติบโต 4% y-y  
 เราคาดว่าจะเติบโตแขง็แกรงขึน้ใน 2Q-4Q25F เน่ืองจาก… 
 …เป็นช่วงฤดกูาล, ส่วนแบง่กาํไรจาก VGI และ ROCTEC,…  
 …และการรวมผลกาํไรจาก Hello Bangkok 

 

 ในชว่ง 1Q25 การเปลีย่นสือ่โฆษณาจากแบบป้ายภายนิ่งเป็นดจิทิลับนทางด่วน
พระราม 4 ทาํใหค้วามสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากสือ่ (revenue capacity) เพิม่ขึน้ 
6% y-y อยา่งไรกต็าม เน่ืองจากเป็นชว่งโลวซ์ซีัน่และสภาพเศรษฐกจิยงัอ่อนแอ คาดวา่
อตัราการใชพ้ืน้ทีโ่ฆษณาจะลดลงเหลอื 68% ใน 1Q25F เทยีบกบั 70% ใน 1Q24 
ดงันัน้ เราจงึคาดวา่รายไดจ้ากสื่อใน 1Q25F จะเตบิโต 6% y-y 

 อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่จะมกีารเตบิโตของรายไดจ้ากธุรกจิการตลาดแบบมสีว่นรว่มที่
แขง็แกรง่ใน 1Q25F ซึง่ไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของรายไดจ้ากการบรหิารศลิปินที่
แขง็แกรง่ เน่ืองจากกจิกรรมการเลอืกตัง้ BNK 48 และการเตบิโตของรายไดจ้ากมวยที่
แขง็แกรง่จากจาํนวนผูเ้ขา้ชมทีเ่พิม่ขึน้ โดยรวมแลว้ เราคาดวา่รายไดข้อง PLANB จะ
เตบิโต 13% y-y ใน 1Q25F 

 แมค้าดวา่ผลกระทบจาก operating leverage จะชว่ยผลกัดนัอตัรากาํไรขัน้ตน้ใหส้งูขึน้
เป็น 32-33% ใน 1Q25F เทยีบกบั 29% ใน 1Q24 แต่เราคาดวา่ผูถ้อืหุน้สว่นน้อยที่
สงูขึน้ (จากการเพิม่ขึน้ของกาํไรจาก GSV (ถอืหุน้ 40%) ซึง่ดาํเนินธุรกจิมวย และจาก 
IAM (ถอืหุน้ 35%) ซึง่ดาํเนินธุรกจิบรหิารศลิปิน) จะทาํใหก้ารเตบิโตของกาํไร 4% y-y 
ใน 1Q25F  

 หากเป็นเช่นน้ี กาํไรใน 1Q25F จะตํ่ากวา่คาดการณ์ของเราเลก็น้อย ดว้ยคดิเป็น 16% 
ของประมาณการกาํไรทัง้ปี 2025F (เมือ่เทยีบกบักาํไรใน 1Q24 ซึง่คดิเป็น 17% ของ
กาํไรทัง้ปี 2024) อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาดการณ์กาํไรตามเดมิ เน่ืองจากคาดวา่กาํไร
จะดขีึน้ในชว่งทีเ่หลอืของปีน้ีจากฤดกูาลทีส่งูขึน้ สว่นแบ่งรายไดจ้าก VGI และ 
ROCTEC และการรวมผลกาํไรจาก Hello Bangkok 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” PLANB 1) สว่นแบ่งการตลาดของสือ่ OOH ยงัคงเพิม่ขึน้เมือ่
เทยีบกบัสือ่ทวี ี และ PLANB ถอืเป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกั เน่ืองจากมสีว่นแบ่ง
การตลาดในกลุ่มน้ีถงึ 39% 2) แมจ้ะมกีารเพิม่ทุน แต่เรายงัคงคาดวา่ EPS จะเตบิโต 
6/9/12% y-y ในปี 2025-27F และ 3) เรามองวา่มลูคา่หุน้ของ PLANB นัน้ไมแ่พง โดย
ซือ้ขายที ่PE ที ่20/18/16 เท่าในปี 2025-27F 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 9,138 9,365 10,112 11,047 

Net profit 1,050 1,166 1,310 1,464 

Norm net profit  1,065 1,166 1,310 1,464 

Norm EPS (Bt) 0.2 0.3 0.3 0.3 

Norm EPS gr (%) 15.0 5.5 8.5 11.8 

Norm PE (x) 20.9 19.8 18.3 16.3 

EV/EBITDA (x) 5.4 5.4 5.0 4.6 

P/BV (x) 2.3 1.9 1.8 1.7 

Div. yield (%) 2.2 2.4 3.3 4.3 

ROE (%) 11.6 10.4 10.1 10.8 

Net D/E (%) (3.9) (1.8) (8.0) (12.6) 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.20 

Target price (Bt) 7.70 

Market cap (US$ m) 671 

Avg daily turnover (US$ m) 2.2 

12M H/L price (Bt) 8.60/4.88 

 

Price Performance 
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Ngern Tid Lor Pcl (TIDLOR TB)  - BUY Earnings Preview 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 1Q25F  
 

 เราคาดว่ากาํไรสทุธิเติบโต 2% y-y และ 8% q-q 
 คาดสินเช่ือเติบโต 1.5% q-q 
 NPLs และ credit cost อยู่ภายใต้การควบคมุ  
 เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” แต่ MTC เป็น Top Pick ของเรา 

 

 กาํไรของ TIDLOR น่าจะอยูท่ี ่1.13 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 2% y-y และ 8% q-q การเตบิโต
ของกาํไรคาดวา่จะมาจากการลดตน้ทุน และ NPL ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารควบคุม 

 สนิเชือ่เตบิโต 1.5% q-q NIM ลดลงจากอตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ทีล่ดลง
เน่ืองจากจาํนวนวนัทาํการลดลง ในขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิยงัคงทรงตวั ดว้ยไมม่หุีน้
กูค้รบกาํหนดในไตรมาสนี้ 

 NPL ทรงตวั และคาดวา่ credit cost คาดวา่จะอยูท่ี ่ 3.1% (vs 2.7% ใน 4Q24 และ 
3.3% ใน 1Q24) 

 ยอดขายเบีย้ประกนัลดลง q-q แต่เตบิโตราว 10% y-y 

 คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานลดลง q-q ตามฤดกูาล หนุนใหอ้ตัราสว่นตน้ทุนต่อรายได้
ลดลงจาก 60.9% ใน 4Q24 เป็น 55.5% ใน 1Q25 

 TIDLOR สิน้สดุการทําคาํเสนอซื้อภายในสิน้เดอืนเมษายน 2025 เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" 
แต่ MTC ยงัคงเป็นหุน้ Top Sector Pick ของเรา  

 
 
 

Key valuation  

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 8,704  8,943  9,904  10,783  

Net profit 4,230  4,577  5,165  5,873  

Norm profit 4,230  4,577  5,165  5,873  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.6  1.8  2.0  

Norm EPS grw (%) 11.3  8.1  12.9  13.7  

Norm PE (x) 9.8  9.0  8.0  7.0  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.2  1.1  

Div yield (%) 3.1  3.3  3.7  4.3  

ROE (%) 14.4  14.6  15.6  16.7  

ROA (%) 4.1  4.2  4.4  4.7  

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 14.2 

Target price (Bt) 18.0 

Market cap (US$ m) 1,237.3 

Avg daily turnover (US$ m) 6.3 

12M H/L price (Bt) 21.7/13.4 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

Bumrungrad Hospital Pcl  (BH TB)  - BUY, Price Bt166, TP Bt230 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 1Q25 อ่อนแอ ตํา่กว่าคาด 

 BH รายงานกาํไรสทุธ ิ1.7 พนัลบ. ใน 1Q25 ลดลง 13% y-y และ 
9% q-q ผลประกอบการต่ํากวา่คาดการณ์ของเราเลก็น้อย แต่
สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ของตลาด กาํไรทีล่ดลงต่ํากวา่คาดนี้เกดิจาก
รายไดแ้ละอตัรากาํไรทีต่ํ่ากวา่คาด 

 การลดลงของกาํไร y-y มาจาก 1) รายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตทิีล่ดลง 
เนื่องจากการหายไปของผูป้ว่ยจากคเูวต และผลกระทบจากเดอืน
รอมฎอน และ 2) อตัรากาํไรจาการดาํเนินงานทีล่ดลง 

 รายไดร้วมลดลง 6% y-y และลดลง 5% q-q มาที ่ 6.1 พนัลบ. ใน 
1Q25 รายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตลิดลง 10% y-y และ 6% q-q มาอยู่
ที ่ 3.9 พนัลบ. ใน 1Q25 สว่นรายไดจ้ากผูป้ว่ยไทยเพิม่ขึน้ 1% y-y 
แต่ลดลง 4% q-q  มาที ่2.2 พนัลบ. ใน 1Q25  

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานอยูท่ี ่ 32.6% ใน 1Q25 ลดลงจาก 
36.1% ใน 1Q24 แต่เพิม่ขึน้จาก 31.8% ใน 4Q24 การลดลงของ
อตัรากาํไร y-y เกดิจากรายไดท้ีล่ดลงและการลดลงในสดัสว่นผูป้ว่ย
ต่างชาตทิีม่อีตัรากาํไรสงู สดัสว่นรายไดจ้ากผูป้ว่ยต่างชาตแิละ
ผูป้ว่ยไทยอยูท่ี ่63.9:36.1 ใน 1Q25 เทยีบกบั 66.5:33.5 ใน 1Q24 
การเพิม่ขึน้ของอตัรากาํไร  q-q น่าจะมาจากรายไดจ้ากการรกัษา
โรครา้ยแรงทีเ่พิม่ขึน้และการควบคุมตน้ทุนทีด่ขี ึน้ 

 กาํไร 1Q25 คดิเป็น 21% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา ซึง่เรา
คาดวา่จะม ี downside risk ต่อประมาณการของเราเลก็น้อย เรา
คาดวา่แนวโน้มกาํไรน่าจะดขีึน้ใน 2Q25 เนื่องจากจาํนวนผูป้ว่ย
ต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้และอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” BH  

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F

Revenue 6,516 6,282 6,384 6,452 6,120 Revenue (5)            (6)            23           26,489 27,373

  Gross profit 3,370 3,274 3,294 3,193 3,080   Gross profit (4)            (9)            23           13,650 14,160

SG&A 1,020 1,007 1,003 1,142 1,084 SG&A (5)            6             25           4,270 4,371

  Operating profit 2,350 2,267 2,292 2,051 1,997   Operating profit (3)            (15)          21           9,380 9,789

  EBITDA 2,617 2,534 2,561 2,326 2,252   EBITDA (3)            (14)          21           10,478 10,985

Other income 111 127 136 133 151 Other income 14           36           31           488 493

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 2 2 2 2 2 Interest expense (1)            (4)            22           9 8

  Profit before tax 2,459 2,393 2,426 2,182 2,146   Profit before tax (2)            (13)          22           9,858 10,274

Income tax 469 432 424 279 400 Income tax 43           (15)          23           1,725 1,849

Equity & invest. income (0) (0) (0) (0) (0) Equity & invest. income na na na 0 0

Minority interests (15) (24) (12) (7) (10) Minority interests na na na (59) (61)

Extraordinary items 10 (5) (34) 7 (2) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 1,985 1,932 1,955 1,903 1,734   Net profit (9)            (13)          21           8,074 8,364

  Normalized profit 1,975 1,937 1,990 1,896 1,736   Normalized profit (8)            (12)          21           8,074 8,364

EPS (Bt) 2.50 2.43 2.46 2.39 2.18 EPS (Bt) (9)            (13)          21           10.16 10.52

Normalized EPS (Bt) 2.48 2.44 2.50 2.39 2.18 Normalized EPS (Bt) (8)            (12)          21           10.16 10.52

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25

Cash & ST investment 12,849 11,067 9,907 12,113 13,990 Sales grow th 7.7          4.2          (5.0)         (0.7)         (6.1)         

A/C receivable 4,081 3,861 3,958 3,982 3,752 Operating profit grow th 24.6        13.3        (0.7)         1.3          (15.0)       

Inventory 328 312 304 356 297 EBITDA grow th 21.1        11.3        (0.8)         1.2          (13.9)       

Other current assets 204 250 251 280 222 Norm profit grow th 24.5        11.2        2.1          11.4        (12.1)       

Investment 23 23 130 130 130 Norm EPS grow th 24.5        11.2        2.1          11.4        (12.1)       

Fixed assets 12,462 12,580 12,555 12,632 12,761

Other assets 1,248 2,323 3,157 3,159 3,177 Gross margin 51.7        52.1        51.6        49.5        50.3        

  Total assets 31,196 30,416 30,262 32,653 34,330 Operating margin 36.1        36.1        35.9        31.8        32.6        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 40.2        40.3        40.1        36.0        36.8        

A/C payable 1,008 1,088 1,042 1,149 938 Norm net margin 30.3        30.8        31.2        29.4        28.4        

Other current liabilities 3,059 2,750 2,314 2,678 2,811

L-T debt 26 26 23 24 24 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 971 996 1,029 1,001 1,019 Net D/E (x) (0.5)         (0.4)         (0.4)         (0.4)         (0.5)         

 Minority interest 311 303 315 313 323 Interest coverage (x) 1,240.2   1,233.0   1,207.8   1,134.7   1,111.7   

 Shareholders' equity 25,821 25,254 25,540 27,488 29,214 Interest rate 33.8        31.7        34.6        34.8        33.4        

Working capital 3,402 3,085 3,220 3,190 3,111 Effective tax rate 19.1        18.0        17.5        12.8        18.6        

Total debt 26 26 23 24 24 ROA 26.2        25.1        26.2        24.1        20.7        

Net debt (12,823) (11,040) (9,884) (12,089) (13,966) ROE 31.8        30.3        31.3        28.6        24.5        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 66,109  489  

Last Week 63,790  2,319  

Last Month 68,633  (2,524) 

Last Year 74,662  (8,554) 
 

Market Outstanding Short Sell Value         Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 24-Apr-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 21-24 Apr 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7 6.2 18.7 (1.8) 26.8 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2 (2.7) (9.6) 1.2 28.5 

YTD 2025 (1,540) (13,895) (3,093) (10,670) (296) (23,969) (53,464) (18.1) 2.1 (6.6) 5.1 (5.7) (15.4) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-25 (195) (5,353) (1,110) (2,556) (145) (5,040) (14,400) (8.4) (5.6) (11.8) 0.6 2.3 (2.0) 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8 3.8 (2.0) 3.0 (10.2) 

Apr-25 (463) (544) (1,245) (7,143) (77) (2,729) (12,200) (1.0) 3.1 1.6 1.7 (0.4) (5.9) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

24-28 Mar 25 (121) 2,621 196 (185) (34) (2,348) 128 (0.9) 0.7 4.0 (3.2) (1.9) (2.7) 

31 Mar-4 Apr (203) (836) 0 (3,999) (15) (1,304) (6,357) (4.3) (2.6) 0.0 (3.6) (1.0) (1.4) 

7-11 Apr 25 (65) (2,376) (352) (2,796) (65) (846) (6,500) 0.3 (0.3) (3.8) (1.3) (0.0) (8.3) 

14-18 Apr 25 (27) 1,768 (814) (898) 6 (2,119) (2,084) 2.0 4.5 2.8 2.1 0.9 (0.7) 

21-24 Apr 25 (212) 901 (79) (518) 1 399 493 (0.4) 1.6 2.7 1.6 0.4 0.4 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

18-Apr-25 (40) — — (74) — (466) (580) 0.8 0.0 0.0 0.5 0.0 0.3 

21-Apr-25 (68) 205 (41) (203) (1) (60) (167) (1.4) 1.1 0.1 0.2 0.1 (1.5) 

22-Apr-25 4 231 7 (170) (1) (161) (91) 0.8 0.2 1.4 (0.1) 0.1 (1.6) 

23-Apr-25 (85) 464 (15) (139) (3) 812 1,035 0.8 0.7 1.5 1.6 0.4 4.5 

24-Apr-25 (63) — (31) (5) 5 (191) (284) (0.6) (0.4) (0.3) (0.1) (0.2) (0.8) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.38) (0.77) (0.45) (0.82) (0.18) (1.22) (0.84)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 24-Apr-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  20,831  22,924  (2,093) 128,692  116,818  11,874  2,617  5,847  (3,230) 

Institution Investors  3,349  3,091  258 66,842  66,424  418  33,867  17,851  16,015 

Retail Investors  13,809  11,834  1,975 148,139  160,431  (12,292) 1,463  2,968  (1,505) 

Proprietary Trading  2,598  2,738  (140) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt40,587m 

Futures Market 

Volume: 343,673 contracts 

Bond Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP  
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 22/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 1.45  21,750  
TPS นาย บุญสม กจิเกษตรสถาพร 18/04/68 โอน หุน้สามญั 4,000,000 - - 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั ไดม้านิติ หุน้ 26.07  26.09  23/04/68 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 
STX นาย ณฐักุล ปิงคลาศยั ไดม้านิติ หุน้ 26.07  26.07  23/04/68 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 
B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 
B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 
CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 
CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 ม.ค. 2568 - 
EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EE-W1 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 
EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 
EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 
GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 
GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 
ITD ITD SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 
KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 
MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 
NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 
NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 
NWR NWR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 
SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 
TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 
TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 
TSR TSR SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 
XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 
XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 25 APRIL, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  19 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 24 Apr 23 Apr 22 Apr 21 Apr 18 Apr    Symbol 24 Apr 23 Apr 22 Apr 21 Apr 18 Apr 

1 KBANK 378.1 (32.1) (306.3) 157.5 (207.6)  1 DELTA (429.7) (238.5) (20.9) (161.8) 43.8 

2 BBL 301.5 7.2 176.1 (42.1) (261.4)  2 PTTEP (337.4) (400.2) 138.6 (69.7) (205.3) 

3 SCB 141.9 (71.5) (167.3) 143.2 (42.9)  3 KTB (302.9) (408.5) 10.7 (243.8) (198.9) 

4 BDMS 86.8 (21.8) (210.6) (118.9) 67.7  4 AOT (280.5) 220.6 331.6 71.2 140.9 

5 PTTGC 70.6 (106.0) (73.9) (75.1) (55.9)  5 TISCO (174.3) (181.5) (68.8) (137.6) 1.6 

6 BTG 55.3 8.4 21.0 4.0 (0.8)  6 BH (89.2) (60.6) (110.1) (11.4) 20.3 

7 AMATA 28.3 (20.3) 66.7 (59.5) (59.6)  7 COM7 (83.2) (24.1) 30.2 43.7 (3.8) 

8 PLANB 26.1 1.9 16.9 (2.1) 3.9  8 CPF (70.6) (132.0) (8.6) 78.3 43.2 

9 TLI 25.4 13.1 58.0 29.5 (6.0)  9 ADVANC (70.2) 6.9 458.0 (92.9) 9.8 

10 JMT 25.0 (4.6) 0.4 3.7 (8.2)  10 PTT (66.3) 85.5 (9.4) (89.1) 21.9 

11 TFG 18.4 81.2 33.6 19.7 (2.9)  11 CPN (47.0) (68.6) (8.9) (71.5) (19.9) 

12 TCAP 17.6 (4.6) 5.2 (12.2) (2.1)  12 GULF (44.3) (127.5) 167.6 (173.6) (81.7) 

13 BEM 14.9 13.4 18.3 (26.7) 32.8  13 BTS (40.0) (11.6) 63.6 (39.0) (15.6) 

14 BAM 14.9 (17.0) (2.4) 12.4 6.4  14 TRUE (39.6) (8.7) (171.0) 10.4 158.8 

15 SCGP 13.6 (65.1) 8.2 (14.8) 27.8  15 HANA (38.6) (33.9) (10.4) 13.8 (29.7) 

16 BA 13.2 4.5 (3.9) 42.4 (43.1)  16 MINT (36.7) (22.3) 4.6 (18.3) (23.2) 

17 COCOCO 11.5 (4.8) 8.4 (3.5) (5.3)  17 KTC (35.1) (6.4) 21.2 2.4 2.6 

18 NETBAY 11.3 (3.9) 2.6 (2.5) 3.2  18 OR (34.1) (27.8) 19.4 9.9 14.6 

19 HFT 10.6 5.2 6.3 1.2 0.8  19 TTB (33.4) (113.6) 3.5 (278.3) (215.9) 

20 SPRC 10.6 (21.8) 1.1 (4.5) (8.4)  20 VGI (27.6) (30.0) 2.2 (87.0) (90.5) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 1,098.5 1,528.2 2,626.7 (429.7) 36.7  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 1,077.7 699.6 1,777.3 378.1 26.6  2 MBK-W4   1.3 4.2 30.1 

3 SCB 845.1 703.3 1,548.4 141.9 31.7  3 MORE   2,129.0 7,176.7 29.7 

4 AOT 421.7 702.2 1,123.8 (280.5) 28.4  4 BBL   438.1 1,908.8 23.0 

5 PTTEP 348.9 686.3 1,035.1 (337.4) 31.0  5 NDR   88.5 456.9 19.4 

6 CPALL 441.5 454.9 896.4 (13.4) 28.6  6 AMATA   195.4 1,150.0 17.0 

7 BBL 522.9 221.4 744.3 301.5 17.7  7 KKP-W6   11.2 70.5 15.8 

8 ADVANC 320.7 390.8 711.5 (70.2) 33.6  8 THIP   12.9 90.0 14.3 

9 KTB 179.8 482.7 662.4 (302.9) 25.3  9 KBANK   332.6 2,369.3 14.0 

10 GULF 284.5 328.8 613.3 (44.3) 30.4  10 GBX   147.6 1,089.1 13.6 

11 CPF 232.3 302.8 535.1 (70.6) 25.0  11 CPALL   1,161.8 8,983.1 12.9 

12 TRUE 229.2 268.8 498.0 (39.6) 56.6  12 TRUE   4,068.2 34,552.1 11.8 

13 BDMS 288.9 202.1 490.9 86.8 26.5  13 MFC   14.4 125.6 11.4 

14 TISCO 153.4 327.7 481.1 (174.3) 28.1  14 CHO-W4   31.1 278.5 11.2 

15 BH 163.9 253.1 417.1 (89.2) 24.7  15 RCL   92.3 828.8 11.1 

16 PTT 171.8 238.1 409.9 (66.3) 49.6  16 AH   38.8 354.8 10.9 

17 PTTGC 205.0 134.4 339.4 70.6 32.2  17 CPF   891.1 8,413.6 10.6 

18 TOP 129.7 127.6 257.4 2.1 39.6  18 AAV   1,360.9 12,850.0 10.6 

19 SCC 114.5 116.6 231.0 (2.1) 36.5  19 BDMS   1,635.7 15,892.0 10.3 

20 COM7 67.9 151.1 219.1 (83.2) 30.5  20 TISCO   82.3 800.6 10.3 

Source: SET 
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

CPALL-F 538,800 26,729,350 50.00  49.75  0.50  

PTTEP-F 220,100 21,697,075 98.75  98.50  0.25  

BDMS-F 165,900 3,749,530 22.80  23.00  (0.87) 

KTB-F 37,100 771,590 21.00  21.00  0.00  

BBL-F 3,200 434,850 136.00  136.00  0.00  

MINT-F 10,700 275,525 25.75  25.75  0.00  

SCB-F 500 57,200 115.00  116.50  (1.29) 

STECON-F 200 1,465 7.35  7.55  (2.65) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

COM7 4,792,100  95,081,973  19.84  19.70  0.71  1.00 

CPF 1,865,000  47,324,375  25.38  25.75  (1.44) 1.00 

MEGA 1,000,000  27,500,000  27.50  27.50  0.00  2.00 

JMART 2,869,500  23,960,325  8.35  8.35  0.00  1.00 

BEC 4,270,000  17,080,000  4.00  3.98  0.50  1.00 

KBANK 107,000  16,478,000  154.00  154.00  0.00  1.00 

SAV 1,000,000  16,300,000  16.30  16.40  (0.61) 1.00 

AOT 343,000  12,691,000  37.00  37.00  0.00  1.00 

SIRI 7,000,000  10,010,000  1.43  1.41  1.42  1.00 

TOA 800,000  8,120,000  10.15  10.20  (0.49) 1.00 

DELTA 100,000  7,900,000  79.00  75.50  4.64  1.00 

SPALI 400,000  6,680,000  16.70  16.70  0.00  1.00 

SAWAD 201,800  6,407,150  31.75  31.75  0.00  1.00 

SCB 48,900  5,993,829  122.57  116.50  5.21  1.00 

SCGP 460,000  5,980,000  13.00  13.10  (0.76) 1.00 

A5 2,500,000  5,700,000  2.28  2.28  0.00  1.00 

GLOBAL 645,000  4,515,000  7.00  7.00  0.00  1.00 

TU 400,000  4,200,000  10.50  10.70  (1.87) 1.00 

BH 25,200  4,183,200  166.00  166.00  0.00  1.00 

BSET100 426,249  3,341,792  7.84  7.86  (0.25) 1.00 

TRUE 260,000  3,081,000  11.85  11.80  0.42  1.00 

CHG 1,682,600  2,869,674  1.71  1.74  (1.72) 1.00 

IRPC 1,772,200  1,470,926  0.83  0.83  0.00  1.00 

DELTA13C2507C 1,500,000  645,630  0.43  0.43  0.00  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 24/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 156.2% 28/01/2027 1.21 0.10 92.1% 0.21 -51.3% 12.10 67.9% 28 Jan 2027

24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 405.0% 28/01/2028 1.21 0.11 92.1% 0.25 -55.7% 11.00 70.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)

A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 54.4% 08/08/2026 2.28 0.02 38.4% 0.07 -70.4% 114.00 27.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)

ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 213.1% 16/05/2027 0.35 0.34 120.8% 0.15 127.4% 1.26 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027

B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 205.9% 14/01/2026 0.17 0.02 51.6% 0.00 n.m. 8.50 138.1% 14 Jan 2026

BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 125.8% 31/05/2025 0.89 0.01 76.2% 0.00 n.m. 89.00 148.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)

BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 587.0% 31/05/2026 11.00 0.57 66.6% 0.02 n.m. 19.30 111.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 178.9% 31/03/2026 0.19 0.03 60.8% 0.00 924.0% 6.33 123.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -30.4% 24/06/2025 2.50 0.64 31.1% 1.17 -45.4% 3.91 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025

BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 180.2% 13/02/2026 4.70 0.17 18.0% 0.00 n.m. 27.65 84.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 215.0% 01/09/2026 1.60 0.04 9.6% 0.00 n.m. 40.00 64.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BTC-W7 Out 1.131 1:1.1500 253.0% 12/07/2026 0.35 0.12 71.2% 0.01 895.5% 3.35 152.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 190.4% 21/11/2026 4.96 0.02 52.2% 0.11 -82.4% 256.93 38.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 160.5%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26

BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 136.7% 13/08/2025 0.30 0.01 73.0% 0.00 862.1% 30.00 112.3% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 29.4% 12/05/2026 1.70 0.06 51.2% 0.15 -60.0% 28.33 31.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 136.4% 31/05/2026 0.44 0.04 44.8% 0.01 634.9% 11.00 75.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)

CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 16.7% 06/06/2027 0.72 0.34 55.6% 0.28 19.5% 2.12 77.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

CHAYO-W3 Out 9.000 1:1.0000 336.5% 08/12/2025 2.08 0.08 40.3% 0.00 n.m. 26.00 116.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

CHO-W4 Out 0.230 1:1.0000 700.0% 09/06/2026 0.03 0.01 304.0% 0.02 -51.7% 3.00 193.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)

CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 481.7% 0.03 70.3% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)

CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 481.7% 0.03 -28.2% 1.50 188.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 86.7% 14/06/2025 2.70 0.04 82.3% 0.01 386.1% 67.50 111.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.4% 2.00 117.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 70.8% 04/07/2025 0.24 0.01 112.7% 0.01 -4.0% 24.00 112.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)

DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 112.7% 0.10 -71.4% 8.00 40.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27

DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 168.6% 20/05/2025 12.40 0.01 39.1% 0.00 n.m. 1489.24 139.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DV8-W2 Out 0.800 1:1.0000 90.6% 16/07/2025 0.53 0.21 76.0% 0.01 n.m. 2.52 334.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 99.1% 13/02/2028 2.16 0.30 67.2% 0.51 -40.6% 7.20 50.4% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28

ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 211.1% 29/07/2025 0.18 0.01 262.6% 0.03 -64.9% 18.00 180.3% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1468.8% 31/05/2025 0.16 0.01 77.9% 0.00 n.m. 16.00 474.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 166.7% 16/06/2027 0.06 0.03 164.6% 0.04 -14.4% 2.00 141.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 485.2% 29/06/2025 1.42 0.01 55.6% 0.00 n.m. 142.00 187.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 1175.0% 21/06/2025 0.04 0.01 320.2% 0.00 687.9% 4.00 515.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 42.7% 16/11/2027 0.82 0.17 88.6% 0.27 -36.2% 4.82 57.7% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)

HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 75.7% 05/02/2027 1.22 0.17 132.7% 0.17 1.1% 1.91 134.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)

IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 269.1% 21/06/2025 3.34 0.03 51.5% 0.00 n.m. 181.03 153.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 108.5% 10/10/2031 1.64 0.42 56.9% 0.46 -9.3% 3.90 52.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 643.3% 26/07/2025 8.35 0.17 45.3% 0.00 n.m. 55.53 195.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 117.8% 08/12/2025 1.85 0.03 59.5% 0.02 70.0% 61.67 67.0% 8 Dec 2025

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 888.0% 05/06/2026 0.92 0.09 61.9% 0.00 n.m. 10.22 138.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W4 Out 3.100 1:1.0000 252.2% 01/08/2026 0.92 0.14 61.9% 0.02 671.2% 6.57 107.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 160.4% 31/07/2026 0.72 0.14 117.6% 0.18 -22.6% 5.87 103.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026

KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 47.6% 17/03/2026 48.00 0.84 66.0% 4.47 -81.2% 57.14 36.2% 17 Mar 2026

KUN-W2 Out 2.200 1:1.0000 87.3% 17/08/2025 1.18 0.01 53.7% 0.00 277.1% 118.00 67.4% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025

KUN-W3 Out 1.300 1:1.0000 13.6% 23/03/2027 1.18 0.04 53.7% 0.28 -85.9% 29.50 12.2% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27

K-W3 Out 3.000 1:1.0000 142.4% 25/06/2026 1.32 0.20 54.7% 0.03 488.6% 6.60 96.6% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026

MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -4.2% 16/05/2025 15.70 12.70 28.0% 13.31 -4.6% 1.29 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 14.5% 21/08/2026 11.00 2.60 38.2% 1.64 58.2% 4.23 68.6% 21 Aug 2026

MTW-W1 In 1.000 1:1.0000 -17.9% 30/04/2025 1.23 0.01 14.9% 0.15 -93.5% 123.00 na 29 Apr 2025

NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 366.1% 0.02 -34.0% 3.00 287.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)

NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 36.5% 15/05/2026 4.16 0.18 43.5% 0.21 -15.1% 23.11 40.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026

PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 113.4% 15/12/2025 1.42 0.03 34.0% 0.00 n.m. 47.33 70.8% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25

PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 171.3% 0.03 -22.5% 5.50 156.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026

PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 8.1% 11/03/2027 1.60 0.73 26.6% 0.61 20.0% 2.19 57.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.7% 19/08/2026 0.39 0.20 83.1% 0.19 7.4% 1.95 99.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)

PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 2.8% 16/05/2025 7.95 3.98 26.9% 3.71 7.2% 2.19 218.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -0.2% 17/11/2025 7.95 3.48 26.9% 3.32 4.7% 2.44 57.6% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)

PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -2.5% 17/05/2027 7.95 3.00 26.9% 2.78 7.8% 2.74 37.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)

PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -3.8% 15/11/2027 7.95 2.72 26.9% 2.58 5.6% 2.95 32.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)

PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 10.3% 14/10/2026 1.26 0.39 86.7% 0.48 -19.4% 3.23 61.4% 14 Oct 2026

PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 18.9% 14/05/2026 0.90 0.07 53.4% 0.11 -37.0% 12.86 36.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)

PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 364.0% 11/11/2025 0.41 0.01 49.9% 0.00 n.m. 43.32 117.1% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025

PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 48.8% 29/04/2027 0.41 0.11 49.9% 0.09 29.2% 3.73 61.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027

ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 128.3% 29/08/2025 0.68 0.01 117.0% 0.04 -75.8% 87.99 84.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 126.5% 05/02/2027 0.68 0.04 117.0% 0.21 -80.5% 17.00 55.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 441.2% 15/01/2026 0.57 0.17 85.2% 0.01 n.m. 6.71 164.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 208.9% 10/07/2025 7.45 0.01 12.6% 0.00 n.m. 745.00 100.3% 10 July 2025

SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 41.9% 15/01/2027 6.45 1.15 49.4% 0.97 18.0% 5.61 55.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027

SAWAD-W2 Out 87.188 1:1.1460 175.1% 30/08/2025 31.75 0.19 43.5% 0.00 n.m. 191.50 81.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 318.8% 27/06/2025 0.48 0.01 74.0% 0.00 n.m. 48.00 193.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1072.1% 14/01/2026 0.43 0.04 85.1% 0.00 n.m. 10.75 180.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 219.7% 21/01/2026 3.14 0.04 17.5% 0.00 n.m. 78.50 74.3% 20 Jan 2026

SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 63.5% 12/09/2025 0.85 0.09 66.7% 0.03 182.3% 9.44 102.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 120.0% 12/09/2027 0.85 0.27 66.7% 0.16 65.3% 3.15 91.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 2058.6% 20/05/2025 1.01 0.01 59.3% 0.00 n.m. 139.03 443.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 533.3% 01/06/2026 0.21 0.03 55.2% 0.00 n.m. 7.00 144.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 243.1% 22/05/2025 4.82 0.01 9.1% 0.00 n.m. 583.22 182.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 04/07/2025 0.19 0.01 61.7% 0.00 n.m. 19.00 241.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 210.5% 27/07/2027 0.19 0.09 61.7% 0.02 356.0% 2.11 133.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 178.3% 24/05/2028 0.23 0.14 47.1% 0.01 n.m. 1.64 218.6% Last business day of Jul 

TEAMG-W1 Out 15.000 1:1.0000 374.1% 22/06/2026 3.20 0.17 31.3% 0.00 n.m. 18.82 98.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)

TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.6% 15/05/2027 5.05 1.02 36.3% 1.19 -14.1% 4.95 27.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 116.8% 15/01/2027 1.43 0.10 24.0% 0.00 n.m. 14.30 52.1% 15 Jan 2027

TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 57.8% 20/06/2025 0.64 0.01 38.8% 0.00 n.m. 64.00 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 168.0% 10/07/2025 0.75 0.01 30.9% 0.00 n.m. 75.00 127.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 24/4/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 253.5% 24/05/2025 0.71 0.01 101.3% 0.00 n.m. 71.00 245.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 14/06/2025 0.18 0.01 73.1% 0.00 n.m. 18.00 211.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 37.5% 19/10/2025 0.08 0.01 133.5% 0.02 -57.1% 8.00 73.1% 19 Oct 2025

TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1509.6% 30/10/2025 0.17 0.01 74.2% 0.00 n.m. 18.70 217.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 0.0% 10/05/2025 1.81 0.86 31.7% 0.85 1.0% 2.10 180.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 514.3% 13/06/2025 0.14 0.01 0.0% na n.m. 14.00 319.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 160.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026

TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 327.5% 23/05/2027 2.26 0.03 68.8% 0.16 -80.7% 93.03 49.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 2.6% 03/09/2025 2.26 0.83 68.8% 0.80 4.2% 2.74 81.9% 3 Sep 2025

VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 95.5% 18/07/2025 1.54 0.01 14.9% 0.00 n.m. 154.00 77.3% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)

VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 23.9% 30/06/2026 7.10 0.80 22.2% 0.30 165.1% 8.88 40.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 373.6% 0.02 -55.8% 4.16 220.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)

WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 373.6% 0.04 -44.4% 2.00 164.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)

WIIK-W3 Out 4.000 1:1.0000 347.8% 06/05/2026 0.90 0.03 21.4% 0.00 n.m. 30.00 94.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)

XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1227.0% 05/01/2027 0.11 0.03 120.3% 0.01 166.3% 3.84 157.6% 4 Jan 2027

XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 776.0% 23/12/2027 0.11 0.01 120.3% 0.03 -61.8% 11.53 91.1% 22 Dec 2027

ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 271.8% 31/03/2027 1.17 0.10 97.5% 0.19 -46.2% 11.70 78.1% 31 Mar 2027

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีѷแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมืѷอนักลงทุนซืѸอวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีѷไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมืѷอมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมืѷอคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟร.ี 

ซ ึѷงถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมืѷอแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีѷนักลงทุนมีสทิธซิืѸอหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: DW 
AMATA01C2509A 
AOT01C2509A 
BTS01C2509A 
CPF01C2509A 
GULF01C2509A 
IVL01C2509A 
JAS19C2509A 
JMART13C2508A 
PTTEP01C2509A 
SET01C2509A 
SET5001C2509A 
SET5013P2506R 
VGI01C2509A 
WHA01C2509A 
 

New Share Trading 
TRITN 10,769.2 m shares 
(PP @0.13) 
 
XD: 
KGI@0.310000 
THANA@0.016000 
 
XR: 
ASK 3:1@7.000000 
 
Last trading: 
MBK-W4 
 

New listing: MAI-Property 
Bangkok Asset Intergroup 

Pcl. (BKA) 105 m shares, 

Par @0.50 (IPO @1.80, 

60 shares) 

 

New listing: DW 
AIA41C2507A 
BABA41C2507A 
BTS13C2508B 
BYDCOM41P2507A 
KKP13C2508A 
MEITUA41C2507A 
SET5013C2509T 
SET5013P2509T 
SET5019P2506N 
 

New Share Trading 
MBK 1.28 m shares 
(MBK-W4 1:1.0443  

@2.8727) 
 
XD: 
BLA@0.480000 
F&D@2.500000 
FERRARI80@0.000000 
HMPRO@0.250000 
SAPPE@2.250000 
SVI@0.240000 
 
XE: 
MBK-W4 1:1.0443@2.8727 
PRG-W2 1:1.0985@4.5518 
 

New listing: DW 
AOT13C2509A 
AWC41C2609T 
CCET19C2509A 
JAS13C2509A 
PTT19C2509A 
SCB41P2509A 
SET5041P2509B 
 
XD: 
BBL@6.500000 
SPA@0.100000 
 
Last trading: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 

New listing: DW 
BTS19C2509A 
DELTA19P2509B 
KCE41C2609T 
KTB41C2609T 
KTC13C2509A 
SCGP41C2609T 
SET5019C2509B 
TOP13C2509A 
 

New Share Trading 
JCKH 8.7 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:6,993.0064 @0.143) 
 
XD: 
LVMH01@0.000000 
NER@0.310000 
NSL@0.550000 
 
XE: 
DITTO-W1 1:1.201@33.295 
SIMAT-W3 1:1@21.794100 
 
Par Change: 
MNRF Par @7.55  
(From Par @7.82) 
M-PAT Par @9.75  
(From Par @9.78) 
TFM Par @1.00  
(From Par @2.00) 
 
Delisted: 
GL 
 

New listing: DW 
BBL13C2509A 
BCP13C2509A 
DELTA13P2508A 
KKP19C2509A 
MEITUA28C2509A 
SET5006P2506G 
SPX28C2509B 
SPX28P2509A 
 
XD: 
AHC@0.430000 
ASML01@0.000000 
BAM@0.350000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TTB@0.065000 
 
Last trading: 
SSP-W2 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย.  
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  

Events: 
US–EIA petroleum report 

US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันทีѷ 24 เม.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ีค. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ม.ีค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนสดุทา้ยเดอืนเม.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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APRIL 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 1 May 2 May 

XD: 
ADB@0.020000 
AEONTS@2.950000 
ALUCON@12.000000 
AMARC@0.020000 
APCO@0.092000 
CIMBT@0.040000 
LHFG@0.030000 
MEB@1.100000 
MTC@0.250000 
PJW@0.030000 
PROSPECT@0.305000 
QH@0.080000 
SITHAI@0.040000 
SMART@0.048500 
TWPC@0.057000 
UOB19@0.000000 
WHAUP@0.192500 
WIIK@0.040000 
 
XE: 
SSP-W2 1:1.21@16.529000 
 
XR: 
NEX 1:2.5@1.000000 
PROSPECT 1:0.6648@0.00 
 
Last trading: 
TM-W1 

XD: 
BBIK@0.220000 
BGC@0.095000 
BJC@0.560000 
COCOCO@0.300000 
DDD@0.030000 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
IHL@0.020000 
III@0.200000 
INSURE@10.000000 
KCC@0.027870 
KLINIQ@0.750000 
LRH@1.400000 
PCE@0.150000 
READY@0.300000 
RSP@0.180000 
SAK@0.180000 
SKR@0.110000 
STEG19@0.000000 
SUN@0.100000 
TERA@0.080000 
TPCH@0.037000 
TPS@0.200000 
 
XR: 
SCN 3:1@0.500000 
 
XW: 
TVDH 8:1@Free 

XD: 
APP@0.130000 
AURA@0.420000 
BIS@0.090000 
CM@0.100000 
GABLE@0.270300 
GYT@7.400000 
HTC@0.570000 
INET@0.119000 
INETREIT@0.066700 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.090000 
KISS@0.030000 
LH@0.170000 
MALEE@0.100000 
MENA@0.030000 
MFEC@0.500000 
MOONG@0.126100 
MOSHI@0.800000 
MPJ@0.300000 
NEO@1.350000 
PDJ@0.100000 
PREB@0.200000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SALEE@0.012000 
SAUCE@1.790000 
SCG@0.050000 
SMT@0.040000 
SSF@0.333400 
SYNEX@0.340000 
THIP@1.000000 
TITLE@0.050000 
TKS@0.330000 
 
XR: 
VS 1:1@0.400000 
 
XW: 
PROUD 4:1@Free 
 
Delisted: 
MTW-W1 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.270100 
BCH@0.280000 
BE8@0.240000 
CENTEL@0.590000 
CHAYO@0.001389 
CHAYO 40:1@0.012500 
CIVIL@0.020000 
CPR@0.078000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.270000 
FE@12.000000 
FPI@0.040000 
HARN@0.120000 
IND@0.066200 
KKP@2.750000 
MCA@0.045000 
MFC@1.050000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.055000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.650000 
SC@0.110000 
SINO@0.062500 
SSP@0.200000 
TC@0.300000 
TKC@0.200000 
UBA@0.100000 
VRANDA@0.125000 
 
XR: 
BRI 1:1@3.000000 
 
XW: 
ASW 10:1@Free 
BRI 4:1@Free 
CHAYO 9:1@Free 
 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–ราคาบา้นเดอืนก.พ.จาก 
      เอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ม.ีค. 

Events: 
TH–ประชมุ (กนง.) ครัѸงทีѷ 2 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนเม.ย.จาก ADP 
US–GDP 1Q25 (ประมาณการ 
      เบืѸองตน้) 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพืѷอ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนม.ีค. 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
ENGY@0.160000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN 25:1@0.020000 
KUN@0.010000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
VENTURE19@0.000000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 

XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
CPAXT@0.530000 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000 
 
XW: 
ORI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
SANOFI80@0.000000 
UMI@0.025000 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
K@0.030000 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
SBUX80X@0.000000 
TENCENT19@0.000000 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

Last trading: 
TVDH-W3 

XE: 
TVDH-W3 1:1@0.850000 
 
Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 
 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 

Delisted: 
TM-W1 

XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
IP-W2 
 

XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 

XD: 
POPMART80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 

   XD: 
CHMOBILE19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 

    Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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