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Telecom Sector – Overweight News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 หลกัเกณฑก์ารประมูลคล่ืนประกาศลงราชกิจจานุเบกษา 
 

 การประมูลครัง้น้ีประกอบไปด้วยคล่ืนความถ่ีส่ีย่าน 
 ระยะเวลาการชาํระค่าใบอนุญาตถกูยืดออกเลก็น้อย 
 วนัประมูลคล่ืนความถ่ียงัไม่ได้ประกาศอย่างเป็นทางการ 
 คงมุมมองว่าการแข่งขนัในการประมูลจะไม่รนุแรง 

 

หลกัเกณฑแ์ละวธิกีารอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี ่ ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการประมลูคลื่นความถีท่ีก่าํลงัจะมขีึน้ถูกประกาศลงใน
ราชกจิจานุเบกษาเมือ่วานน้ี (28 เมษายน 2025) โดยเราสรุปรายละเอยีดสาํคญัไดด้งัน้ี 

 การประมลูคลื่นความถีค่รัง้น้ีจะประกอบไปดว้ยคลื่นความถีร่วมทัง้หมดสีย่า่น ไดแ้ก่ 1) ใบอนุญาต 2 ใบสาํหรบั
ยา่นความถี ่ 850MHz (ใบละ 5MHz) 2) ใบอนุญาต 11 ใบสาํหรบัยา่นความถี ่ 1500MHz (ใบละ 5MHz) 3) 
ใบอนุญาต 3 ใบสาํหรบัยา่นความถี ่2100MHz ในรปูแบบ FDD (ใบละ 5MHz) และ 4) ใบอนุญาต 7 ใบสาํหรบั
ยา่นความถี ่ 2300MHz (ใบละ 10MHz) ซึง่ราคาตัง้ตน้การประมลูสาํหรบัใบอนุญาตของแต่ละยา่นความถีอ่อกมา
ตรงกบัทีข่า่วหนังสอืพมิพร์ายงานออกมาเมือ่สปัดาหก่์อน (ด ูExhibit 1) 

 ใบอนุญาตคลื่นความถีด่งักล่าวมรีะยะเวลาอนุญาตใบละ 15 ปี โดยจะเริม่ตน้ตัง้แต่วนัที ่4 สงิหาคม 2025 

 การประมลูใบอนุญาตจะถูกแบ่งออกเป็นสามกลุ่ม คอื 1) ใบอนุญาตคลื่นความถี ่ 850MHz 2) ใบอนุญาตคลื่น
ความถี ่ 2100MHz และ 2300MHz และ 3) ใบอนุญาตคลื่นความถี ่ 1500MHz ซึง่การประมลูในแต่ละกลุ่มจะถูก
แบ่งออกเป็นสองชว่งไดแ้ก่ ขัน้ตอนการจดัสรรชุดคลื่นความถีด่ว้ยวธิ ี Simultaneous Ascending Clock Auction 
เพือ่หาจาํนวนใบอนุญาตคลื่นความถีท่ีผู่ป้ระมลูแต่ละรายจะไดร้บั และขัน้ตอนการกาํหนดย่านความถีด่ว้ยวธิ ี
First-Price Sealed-Bid Auction เพือ่ใหผู้ช้นะสามารถเลอืกชุดความถีท่ีต่อ้งการไดต้ามจาํนวนทีช่นะการประมลู 

 ระยะเวลาการชาํระคา่ใบอนุญาตคลื่นความถีถู่กยดืออกไปจากทีก่ําหนดไวใ้นรา่งสาํหรบัการรบัฟงัความคดิเหน็
เลก็น้อย โดยจะแบ่งการชาํระออกเป็น 3 งวด โดยงวดที ่1 ชาํระ 50% ของราคาประมลูก่อนการเริม่ตน้เวลาการ
อนุญาต งวดที ่ 2 ชาํระ 25% ของราคาประมลูหลงัผา่นระยะเวลาอนุญาตไปแลว้สามปี และ งวดที ่ 3 ชาํระอกี 
25% ของราคาประมลูหลงัผา่นระยะเวลาอนุญาตไปแลว้สีปี่ 

 อยา่งไรกต็ามวนัทีท่ีส่าํคญัเกีย่วขอ้งกบัการประมลู คอื วนักาํหนดการประมลู และระยะเวลาการยืน่คาํขอรบั
ใบอนุญาตยงัไมไ่ดถู้กประกาศออกมาในเอกสารฉบบัน้ี โดยหากองิจากขา่วทีร่ายงานออกมาเมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ วนั
ประมลูคลื่นความถีถู่กกาํหนดไวเ้ป็นวนัที ่ 29 มถิุนายน 2025 และชว่งเวลาการยืน่คาํขอรบัใบอนุญาตจะเป็นชว่ง
ระหวา่งวนัที ่29 เมษายน ถงึวนัที ่28 พฤษภาคม 2025 

มุมมองของเรา: 

 เราคงมมุมองวา่ความเขม้ขน้ของการประมลูจะไมม่ากนัก โดยคาดผูป้ระกอบการทัง้สองจะมุง่เน้นไปทีก่ารประมลู
คลื่นความถีท่ีใ่ชอ้ยูใ่นปจัจุบนักลบัมา (คลื่น 2100MHz สาํหรบั ADVANC และคลื่น 2300MHz สาํหรบั TRUE) 

 การรวมคลื่นความถี ่ 2100MHz และ 2300MHz ไวใ้นรอบการประมลูเดยีวกนัลดโอกาสทีก่ารแขง่ขนัจะออกมา
เขม้ขน้ในมมุมองของเรา เน่ืองจะเราคาดการประมลูคลื่นทัง้สองพรอ้มกนัจะทาํใหผู้ป้ระกอบการทัง้สองจะตอ้งจด
จ่อกบัการประมลูคลื่นทีต่วัเองตอ้งการมาใหไ้ด ้ มากกวา่การพยายามยกระดบัราคาใบอนุญาตคลื่นความถีท่ีไ่มไ่ด้
ตอ้งการเพือ่เพิม่ตน้ทุนการดาํเนินงานของคูแ่ขง่ 
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 เราคาดจะไมม่ผีูป้ระมลูคลื่น 850MHz เน่ืองจาก TRUE ไดแ้สดงจุดยนืชดัเจนวา่ไมต่อ้งการใชค้ลื่นความถีย่า่นตํ่า
น้ีแลว้ และเชือ่วา่จะไมม่ผีูเ้ขา้ประมลูคลื่นความถี ่ 1500MHz เช่นกนัเน่ืองจากคลื่นความถีด่งักล่าวยงัไมไ่ดร้บั
ความนิยมสาํหรบัการใชง้านในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม 

 ทัง้น้ีการยดืระยะเวลาชาํระค่าใบอนุญาตคลื่นความถีจ่ากสีปี่เป็นหา้ปี สง่ผลบวกเลก็น้อยต่อราคาเป้าหมายของเรา 

 หากเปรยีบเทยีบกนัแลว้ เรามองวา่ TRUE มคีวามเสีย่งมากกวา่จากการประมลูคลื่นความถีค่รัง้น้ีเน่ืองจากคลื่น 
2300MHz เป็นคลื่นทีส่าํคญัมากสาํหรบั TRUE ในการใหบ้รกิาร 4G/5G เราจงึเชือ่วา่ TRUE จะตอ้งประมลูอยา่ง
เขม้ขน้เพือ่ใหไ้ดใ้บอนุญาตคลื่นความถีน้ี่กลบัมา 6 ใบ เพือ่รกัษาจาํนวนคลื่นความถีท่ีใ่ชใ้นปจัจุบนัที ่ 60MHz 
แบนดว์ธิไวใ้หไ้ด ้โดยใหส้มมตฐิานราคาประมลูทีใ่บละ 5.0 พนัลบ. (สงูกวา่ราคาตัง้ตน้ 93%) สว่น ADVANC มี
แรงกดดนัในการประมลูน้ีน้อยกว่าเน่ืองจากคลื่นความถี ่ 2100MHz ทีต่อ้งการนัน้ปจัจุบนัใชส้าํหรบัการใหบ้รกิาร 
3G เป็นหลกั เราใชส้มมตฐิาน ADVANC ชนะใบอนุญาตคลื่นความถีน้ี่รวมสามใบ ทีร่าคาใบละ 5.0 พนัลบ. (สงู
กวา่ราคาตัง้ตน้ 11%) 

 อยา่งไรกต็ามเราเชือ่วา่ผลการประมลูจะนํามาสู่การลดลงของตน้ทุนคลื่นความถีข่องผูป้ระกอบการทัง้สองราย 
และจะเป็นหน่ึงในปจัจยัหนุนการเตบิโตกาํไรทีส่าํคญัของกลุ่มโทรคมนาคมในชว่งปี 2025-26F 

 

Ex 1: Final Reserve Prices Of Four Spectrum Bands For The Upcoming Auction 

Spectrum band # of available licenses Spectrum bandwidth per 

license (MHz) 

Reserve price per license 

(Bt m) 

TNS' assumed final 

bidding price (Bt m) 

850MHz 2 5MHz 7,738 n.a.* 

1500MHz 11 5MHz 1,057 n.a.* 

     

2100MHz (FDD) 3 5MHz 4,500 5,000 

     

2300MHz 7 10MHz 2,596 5,000 
 

Source: The Thai Royal Gazette 

Note:     * We assume no interest bidders for the 850MHz and 1500MHz spectrum bands. 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยั
ของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบกําหนด
ไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชุดที ่1-
3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 

 

 

  


