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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ”  3BBIF ADVANC AMATA COM7 XCPALL 
CPAXT CPN MOSHI MTC TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
AMATA “ซื้อ” พื้นฐาน 23 บาท (เดมิ 20) ราคาปัจจุบนัสะท้อน 
ส่วนลด 31% ของมูลค่าที่ดนิ และ 0.8x ของมูลค่าทางบญัช ีตํ่า
เท่าช่วง Covid ที่มียอด presale ที่ดิน 200 ไร่แต่ ปัจจุบันม ี
presale 1200-1400 ไร่ในปัจจุบัน และ BOI 1Q25 +97% y-y 
สะท้อนการลงทุน FDI ที่ยงัเติบโต ขณะที่ธุรกิจไฟฟ้า 75% มี
ประกนัรายได้ภายใต้ PPA กบั EGAT ขณะที่อกี 25% ขายตรง
ใหก้บัโรงงานในนิคมฯ ยงัสรา้งกระแสเงนิสดไดด้ ี
ผลการดาํเนินงาน 1Q25:  
ดกีวา่คาด: SAFE SPRC THANI 
ใกลเ้คยีงคาด: THCOM 
ตํ่ากวา่คาด: PSL 

Today News: 
Fed คงดอกเบี้ยท่ี 4.5% ตามคาด: J.Powell ไม่รบีลดดอกเบี้ย 
มองภาษกีารคา้ทีเ่พิม่ขึน้เป็นความเสีย่งต่ออตัราเงนิเฟ้อ และการ
จา้งงาน ซึง่แมอ้ตัราเงนิเฟ้อทีเ่ร่งตวัอาจเป็นเพยีงระยะสัน้ แต่กม็ี
ความไมแ่น่นอนสงู 
 

Technical Trading Idea: 
ลุ้นขึน้ต่อหลงัมีสญัญาณเพ่ิมลุ้นไปแล้ว: (The Technical Story) 
SET มี ลุ้ น ขึ้ น ต่ อหลังมีสัญ ญ าณ เพิ่ ม ลุ้น ไป แล้ ว  โดยมีด่ านที ่
1,221/1,228 จุด หรอืสูงกว่านัน้ แนะนําใหถ้อืลุน้ขึน้ต่อเลง็ไปแบ่งขาย
ทํากําไรทีบ่รเิวณ 1,246-1,254 จุด ขณะที ่Stop Loss ตอ้งดูทีร่าคาปิด 
1,187 จุด 
แนะนํา 
BDMS ซือ้สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 24.9 เลง็ไปขายที ่26.75 
OSP ซือ้เมือ่ทะลุ 16.2 เลง็ไปขายที ่17.4/18.2 
DELTA ซื้อเพิ่มส่วนหน่ึง และเพิ่มอีกเมื่อทะลุ 106.5 เล็งไปขายที ่
118.5/129 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPAXT “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 26.5/28.5 
BPP “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัพรอ้ม Volume ตา้น 7.45/7.60 
JMT “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนหลงั Throwback ตา้น 14.3/14.9 
 

Technical SET range: 1,212-1,228 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M25 โดยมเีป้าหมายถดัไปที ่
800/810 จุด และเลื่อน Trailing Stop มาที ่764 จุด 
 
Block Trade:  
CPALL (Lev. 9x ตา้น 53.25/55.5 วางเงนิ 114,800 บาท)  
การบรโิภคในประเทศยงัเตบิโตไดแ้มเ้ศรษฐกจิโดยรวมไดร้บั
ผลกระทบจากภาษกีารคา้ทีเ่พิม่ขึน้กต็าม ทาํใหเ้ราคาดวา่กาํไร 
CPALL จะขยายตวั +15% ปีน้ี โดย Valuation ปัจจุบนัที ่PE25 16x 
ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตีมาก นอกจากน้ีความเสีย่งจากการเขา้ไปรว่ม
ซือ้หุน้ Seven & i จบลงไปแลว้ เราแนะนํา “ซือ้” โดยมเีป้าหมายระยะ
สัน้ที ่53.25 และถดัไปที ่55.5 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แขง็แกร่งปิดทํา New High ตัง้แต่ปลาย ก.พ.ก่อนทีจ่ะมกีารประกาศ
ภาษกีารคา้ ที ่1,220.27 จดุ +2.73% นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 4.5 พนัลา้น 

เรามองอย่างไร: 
SET ถงึเป้าหมายสิน้ปีที ่1,220 จุด แขง็แรงกวา่ทีค่าด และแมม้โีอกาสปรบั
ขึน้ต่อจาก 1) ความคาดหวงัเจรจาภาษกีารคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนี สปัดาหน้ี์ 
หนุน DJ +0.7%, Nasdaq +0.27% เมื่อคนืน้ี 2) มาตรการการเงนิกระตุ้น
เศรษฐกิจของทางการจีน หนุนกลุ่ม China-Play 3) แรงซื้อของกองทุน 
TESGX ช่วง พ.ค.-มิ.ย. แต่เราแนะนําแค่ “Let Profit Run” กลุ่มหุ้น 3Ds 
โดยไม่เพิ่มสดัส่วนหุ้นในพอร์ต และกําหนดจุด “ล็อกกําไร” ที่ 1,180 จุด 
(เลื่อนขึ้นมาจาก 1,170 จุด) มอง Upside จากเป้าหมายสิ้นปี 1,220 จุด 
จาํกดัเวน้แต่วา่จะเหน็การลดภาษกีารคา้ทีเ่หนือความคาดหมาย  
ทําอะไรดี: 1) “Let Profit Run” กลุ่ม 3Ds ได้แก่ Domestic, Defensive, 
และ Declining Rate ต่อไป ชอบ ADVANC TRUE DIF 3BBIF CPALL 
CPN COM7 ADVICE SABINA MC GULF CKP BDMS MTC EGCO 
2) “เกง็กําไร” AMATA (เป้าระยะสัน้ 17.6) และ WHA (เป้าระยะสัน้ 3.44) 
มีโอกาส Outperform ในช่วงการเจรจากการค้าระหว่างสหรฐัฯ-จีน สุด
สปัดาหน้ี์ โดยราคาหุน้ AMATA ม ี“สว่นลด” จากมลูคา่ทีด่นิกวา่ 30% 
 

Trading Range: 1,180-1,240 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 41,114 1 +285.0 +0.7
Nasdaq 17,738 1 +48.5 +0.3
DAX 23,116 1 -133.7 -0.6
Brent (US$/bbl) 61.12 1 -1.0 -1.7
GRM (US$/bbl) 6.33 1 +2.6 +70.2
Newcastle Coal (US$/ton) 98.75 1 -0.7 -0.7
Gold (US$/oz) 3,392 1 -30.9 -0.9
US 10-Year 4.27 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.78 1 -0.0 -0.2
TH 10-Year 1.83 1 -0.1 -3.2
Bt/US$ 32.66 1 -0.4 -1.2
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,220.3 2.7% Foreign +4.5 -5.2 -50.6 PE (x) 15.2 14.3 13.3
MAI Index 253.0 1.5% Retail -7.2 +1.5 +68.4 Norm EPS growth (%) (3.2) 5.7 8.0
Turnover (Bt m) 53,985 23.9% Institutes +2.4 +4.8 -7.0 P/BV (x) 1.3 1.2 1.2
Mkt Cap (Bt bn) 15,080 2.7% Proprietary +0.3 -1.1 -10.8 Yield (%) 3.8 4.0 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 6.1  7.0  15.7  9.0  1.7  7.4  7.3  10.7  10.9  

ADVANC BUY 304.0  305.0  0.3  7.9  11.9  23.5  21.0  3.8  4.3  

AMATA BUY 15.8  20.0  26.6  (18.0) (2.4) 8.8  9.0  3.4  3.3  

COM7 BUY 21.4  30.0  40.2  16.9  15.5  13.3  11.5  4.7  5.4  

CPALL BUY 52.3  64.0  22.5  15.0  19.7  16.3  13.6  3.1  3.7  

CPAXT BUY 25.8  34.0  32.0  23.1  27.3  20.6  16.2  3.4  4.3  

CPN BUY 52.5  60.0  14.3  (5.2) 15.0  15.1  13.1  4.0  4.5  

MOSHI BUY 44.3  48.0  8.5      23.1  25.2  22.8  18.2  2.2  2.8  

MTC BUY 43.8  50.0  14.3  13.7  16.3  13.9  12.0  0.6  0.8  

TRUE BUY 12.6  14.0  11.1  51.8  48.4  29.0  19.6  0.3  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 7-May-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปันผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ
รวมธุรกจิ 

 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 41,113.97  +284.97 +0.7 

NASDAQ 17,738.16  +48.50 +0.3 

FTSE 8,559.33  -38.09 -0.4 

SHCOMP 3,342.67  +26.55 +0.8 

Hang Seng  22,691.88  +29.17 +0.1 

FTSSI (Sing) 3,865.37  +4.96 +0.1 

KOSPI  2,573.80  +14.01 +0.5 

JCI (Indonesia) 6,926.23  +28.03 +0.4 

MSCI Asia 175.43  +0.03 +0.0 

MSCI Asia x JP 738.46  +0.49 +0.1 

MSCI World 3,697.54  +10.38 +0.3 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,220.3  +32.4 +2.7 53,985  

SET50 Index 793.7  +24.2 +3.1 43,843  

SET100 Index 1,698.1  +50.5 +3.1 48,455  

SETHD Index 1,096.2  +28.2 +2.6 21,706  

MAI Index 253.0  +3.6 +1.5 396  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.61  +0.38 +0.4 

Bt/US$ - on shore 32.66  -0.40 -1.2 

EUR/US$ 0.88  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 143.84  +0.01 +0.0 

10Y bond yield – TH 1.83  -0.06 -3.2 

10Y bond yield – US 4.27  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 57.91  -0.16 -0.3 

BRENT (US$/bbl) 61.12  -1.03 -1.7 

DUBAI (US$/bbl) 61.73  +0.29 +0.5 

JET Fuel (US$/bbl) 77.00  +0.36 +0.4 

Baltic Dry Index 1,374.00  -32.00 -2.3 

Baltic Supramax Index 961.00  +4.00 +0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.33  +2.61 +70.2 

Gold (US$/oz) 3,391.90  -30.90 -0.9 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 98.75  -0.65 -0.7 

Cotton (US$/bbl) 67.38  -0.45 -0.7 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  381.75  +13.75 +3.7 

Ethylene-Naphtha 196.75  +23.75 +13.7 

PX-Naphtha  171.75  +13.75 +8.7 

BZ-Naphtha  136.75  -21.25 -13.4 

Steel-HRC 890.00  +18.00 +2.1 

Rubber SICOM TSR20 1,723.00  -1.00 -0.1 

Rubber TOCOM 2,084.79  +32.67 +1.6 

Soybean (US$/bu) 1,039.25  -2.00 -0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,878.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 90.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.13  -0.31 -1.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.02  -0.38 -1.7 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +4.52 -5.22 -50.57 

Retail -7.22 +1.54 +68.38 

Institutes +2.42 +4.76 -7.01 

Proprietary +0.28 -1.08 -10.80 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +138 +123 -1,387 

India — +1,022 -11,058 

Indonesia -105 -104 -3,188 

Korea +251 +129 -9,811 

Philippines — +23 -251 

Taiwan +451 +3,041 -20,060 

Asia-6 +734 +4,235 -45,755 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.2  14.3  13.3  

Norm EPS gw (%) (3.2) 5.7  8.0  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.0  7.5  

P/BV (x) 1.3  1.2  1.2  

Yield (%) 3.8  4.0  4.3  

ROE (%) 8.6  8.8  9.1  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BCH แยม้ผลงานปีน้ีเดง้ หลงัฐานลกูคา้เพิม่ขึน้ทัง้ไทยและต่างประเทศ CLMV มาแรง ตะวนัออกกลางฮอต รบัเตม็

ประกนัสงัคมกลบัมาจ่ายคา่รกัษาโรคยาก (RW>2) สงู ขณะทีห่น้าฝนมาแลว้เขา้ไฮซซีนัยาวถงึไตรมาส 3Q25 

หวงัลกูคา้ประกนั Co-Payment เขา้ ชีค้า่รกัษาถูกกวา่ไฮเอนด ์ เดนิหน้าขยายธุรกจิศลัยกรรม-เปิดโรงพยาบาล

เพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

GPSC อนุมตัใิห ้GRSC ตอบรบัขอ้เสนอการขายหุน้ AEPL 3.03% มลูคา่ประมาณ 79 ลา้นดอลลารส์หรฐั ให ้AVPL ผู้

ถอืหุน้ปัจจุบนั ยงัคงมุง่มัน่เดนิหน้าเพิม่ประสทิธภิาพการพฒันาโครงการ รบัความตอ้งการใชพ้ลงังานสะอาด

เตบิโตต่อเน่ือง คาดปิดดลีซือ้ขายหุน้ภายในไตรมาส 3Q25 เพิม่โอกาสการเตบิโตของธุรกจิพลงังานหมนุเวยีน

และธรุกจิไฟฟ้าในอนิเดยี 

(ข่าวหุ้น) 

0 

   

FPT ต่อยอดเซกเมนตบ์า้นหรแูบรนด ์ “แกรนดโิอ” (GRANDIO) รุกตลาดอสงัหาฯ ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ปักหมุด 

2 จงัหวดัหวัเมอืงใหญ่ “ขอนแก่น–นครราชสมีา” ล่าสดุเปิดตวั 2 โครงการใหม ่มลูคา่รวม 3,270 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

IROYAL ลุยต่อยอดธุรกจิเดมิสูต่ลาดใหม ่ปักเป้าเป็น Growth Stock พรอ้มดนัรายไดปี้น้ีเตบิโต 50-60% ตุนแบก็ลอ็กแน่น 

450 ลา้นบาท แยม้อยูร่ะหวา่งประมลูงาน 1 พนัลา้นบาท ชกูลยุทธผ์ลติเฉพาะออเดอรล์กูคา้ หนุนมารจ์ิน้สงู 50% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

NCP คลอดโปรดกัตใ์หม ่"ไขผ่าํ" เจาะกลุ่มคนรกัสขุภาพ ตัง้เป้าโกยยอดขายไตรมาส 2 ที ่5-6 ลา้นบาท ปีละ 18 ลา้น

บาท ชีเ้ป็นตลาดคูแ่ขง่น้อย พรอ้มเรง่สรรหาพนกังาน Telesales ใหเ้พยีงพอต่อการบรกิารลูกคา้ในกลุ่ม 

"Dedicated Telesale Outsourcing Service" ทีม่อีตัราการเตบิโตสงู 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RT รบั 2 งานใหม ่ปรบัปรุงป้องกนั Earth Work - Slope Protection จ.สระบุร ี จากกรมชลประทาน และงานฟ้ืนฟู

ทางหลวง จ.ภูเกต็ มลูคา่รวม 70.11 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดท้นัทหีลงัเริม่ดําเนินงาน ปักธงแลว้เสรจ็สง่มอบ

งานภายในปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SC วางเป้าครึง่แรกปี 2025 กวาดยอดขายแนวราบ 8.1 พนัลา้นบาท อานิสงสป์ลดลอ็ก LTV เปิดโครงการใหมห่นุน 

พรอ้มลุยเปิดแนวราบเพิม่อกี 5 โครงการ มลูคา่ 7.46 พนัลา้นบาท ปัม๊แบก็ลอ็กเพิม่จากเดมิราว 6 พนัลา้นบาท 

รบัรูย้าวถงึสิน้ปีน้ี ยํา้ยอดโอนแนวราบแตะ 1.8 หมืน่ลา้นบาท เลง็อดัโปรโมชัน่ กระตุน้กาํลงัซือ้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SINO จ่อรบัผลบวกไฮซซีนั หนุนครึง่หลงัปี 2025 ฟอรม์สวย พรอ้มยนืเป้าปีน้ีรายไดร้าว 4.3 พนัลา้นบาท รบัพอรต์

ลกูคา้ขยายตวั แถมลุยทุ่มงบเสรมิแกรง่-ต่อยอดธรุกจิเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TEKA สง่ซกิไตรมาส 2Q25 โตต่อเน่ือง จ่อบุ๊กรายไดง้านโครงการใหม่ๆ  เพิม่ ล่าสดุประกาศงบโคง้แรกปีน้ีมรีายไดง้าน

ก่อสรา้งกวา่ 321 ลา้นบาท แถมตุนแบก็ลอ็กกว่า 2,726 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TERA เปิดกระเป๋ารบัรูร้ายได ้ท.ีคลาวดเ์จน 3 ในไตรมาส 2 น้ี หนุนทัง้ปีแตะ 626 ลา้นบาท โต 24% ทาํสถติสิงูสดุ เดนิ

เกมบุกหนกัภาครฐั เตรยีมปิดดลีลงทุนบรษิทัไอทใีนไตรมาส 4Q25 ฟากบอรด์อนุมตัจิ่ายปันผล 0.08 บาท คดิ

เป็น 80% วนัที ่20 พฤษภาคมน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TPCH เปิดงบ 1Q25 กวาดรายได ้ 602.97 ลา้นบาท กาํไรสุทธ ิ 104.34 ลา้นบาท พรอ้มเรง่พฒันาโครงการพลงังาน

ทดแทนทัง้ใน สปป.ลาว กมัพชูา เดนิหน้าก่อสรา้งโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 2 แหง่ พรอ้มมุง่เน้นการดาํเนินธุรกจิตาม

หลกั ESG เพือ่การเตบิโตทีม่ ัน่คงและยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 23.00 (From: Bt 20.00)  

Change in Numbers  Upside : 45.6% 7 MAY 2025 
 

Amata Corporation Pcl (AMATA TB) 

 

  

มลูค่าท่ีน่าสนใจ 
 

ราคาหุ้นของ AMATA ในปัจจบุนับง่ช้ีว่า หุ้นกาํลงัซ้ือขายในราคาท่ีมี
ส่วนลด 31% จากมูลค่าท่ีดิน ซ่ึงมูลค่าดงักล่าวได้รบัการคาํนวณโดยใช้
ส่วนลดอย่างมากจากราคาตลาด เราไม่คาดว่าทุกอย่างจะสญูเสียไปเพราะ
นโยบายภาษีของสหรฐัฯ และยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” AMATA  

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662-779-9119 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

มูลค่าถกูมาก แนะนํา “ซ้ือ”  
เรามองวา่ ราคาหุน้ทีล่ดลง 44% YTD ทาํให ้AMATA เป็นหุน้ทีม่มีลูคา่ถูก
มาก และยงัคงแนะนํา “ซือ้” 1) AMATA กาํลงัซือ้ขายในราคาทีม่สีว่นลดถงึ 
31% จากมลูคา่ทีด่นิ เราใชส้มมตุฐิานทีร่ะมดัระวงัอยา่งมากในการคาํนวณ
เพือ่สะทอ้นความเสีย่งจากนโยบายภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ 2) AMATA 
กาํลงัซือ้ขายในระดบัต่ําสดุในชว่งวกิฤตโควดิ19 ที ่0.8 เท่า P/BV เมือ่ยอด 
presales ทีด่นิลดลงเหลอืเพยีง 212 ไร ่ ในปี 2020 เทยีบกบัคาดการณ์
ของเราที ่ 1,200-1,400 ไรต่่อปี ในปี 2025-26F อกีทัง้หุน้ยงัซือ้ขายที่
สว่นลด 38% จากคา่เฉลีย่ P/BV 10 ปีที ่1.3 เท่า ดว้ย 3) เราไมค่าดวา่ทุก
อยา่งจะสญูเสยีไปสาํหรบัธุรกจิของ AMATA เนื่องจากยงัคงมแีนวโน้มของ
โลกาภวิตัน์ในผลติภณัฑท์ีอ่ยา่งน้อยไมไ่ดเ้ชือ่มโยงกบัสหรฐัฯ เราคาดไว้
แลว้วา่ ยอด presales ทีด่นิจะลดลง 54% จากปี 2024 

สมมุติฐานท่ีระมดัระวงัของเรา  
นิคมอุตสาหกรรมตกอยูภ่ายใตค้วามเสีย่งจากนโยบายภาษขีองสหรฐัฯ 
ผา่นความเสีย่งต่อการไหลเขา้ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทัว่
โลก เราจงึปรบัประมาณการ presales ทีด่นิ และปรบัลดราคาหุน้ปีฐาน 
2025F ลงอยา่งมากจาก 37 บาท เหลอื 20 บาท ในการปรบัประมาณการ
กาํไรครัง้ใหญ่ในบทวเิคราะหก์ลยทุธ ์"Siam Senses – เสาหลกัสัน่คลอน" 
วนัที ่7 เมษายน 2025 โดยใหส้ว่นลดถงึ 40% จากราคาทีด่นิทีพ่ฒันาแลว้ 
และสว่นลด 50% จากตน้ทุนทีด่นิเปล่าของ AMATA แต่ในบทวเิคราะหน์ี้ 
หลงัมลูคา่การยืน่ขอ BOI ใน 1Q25 ทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่กวา่คาดที ่97% y-y 
เราเชือ่วา่คาดการณ์ของเราในตอนแรกนัน้คอ่นขา้งต่ําไป และเราไดป้รบั
สว่นลดขึน้เป็น 30% สาํหรบัทัง้ทีด่นิทีพ่ฒันาแลว้ และทีด่นิเปล่า 

ยอดขายท่ีดินกลบัสู่ระดบัปกติ  
พจิารณาจากโครงการยืน่ขอ BOI ในชว่งทีเ่ฟ่ืองฟูตัง้แต่ปี 2022 เราคาดวา่
การไหลเขา้ของการลงทุนจะลดลง 26% จากผลกระทบของนโยบายภาษี
ของสหรฐัฯ ดว้ยเหตุนี้ เราจงึคาดวา่ยอดขายทีด่นิของ AMATA จะกลบัสู่
สภาวะปกตทิี ่1,400/1,200/1,200 ไรใ่นปี 2025-27F จาก 1,854/3,019 ไร่
ในปี 2023-24 แมค้วามตอ้งการทีด่นิจะอ่อนตวัลง แต่การลงทุนยงัคงมี
ต่อเนื่องจากภาคสว่นทีไ่ดร้บัผลกระทบจากภาษขีองสหรฐัฯ น้อยกวา่ เชน่ 
ดาตา้เซน็เตอร,์ ยานยนต,์ อเิลก็ทรอนิกส ์ และสนิคา้อปุโภคบรโิภค 
นอกจากนี้เราคาดวา่ราคาทีด่นิจะอ่อนตวัลง และคาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้
จะลดลงจาก 44% ในปี 2025F เป็น 38/37% ในปี 2026-27F 

ธรุกิจไฟฟ้าแขง็แกร่ง  
ธุรกจิไฟฟ้า ซึง่คดิเป็น 16% ของ EBIT และสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม
ในปี 2025F ดาํเนินการผา่นโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิก๊าซรวม 9 แหง่ภายใต้
โครงการผูผ้ลติพลงังานขนาดเลก็ (SPP) ผา่นการรว่มทุนกบั BGRIM (ถอื
หุน้ 13-26%) โดย 75% ของกาํลงัการผลติไดร้บัการรบัประกนัภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศ
ไทย (EGAT) สว่นทีเ่หลอื 25% จาํหน่ายโดยตรงใหก้บัผูใ้ชไ้ฟฟ้า
อุตสาหกรรมทีต่ัง้อยูใ่นนคิมอตุสาหกรรมของ AMATA ดว้ยความตอ้งการ
ทีม่กีารควบคุมและมเีสถยีรภาพ เรามองวา่ธุรกจินี้เป็นแหล่งกระแสเงนิสด
ทีม่คีวามแขง็แกรง่และสามารถป้องกนัความเสีย่งสาํหรบักลุ่มบรษิทั 
โดยเฉพาะในชว่งเวลาทีม่คีวามไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิในภาพรวม 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 14,724  12,326  12,546  12,544  

Net profit 2,483  2,076  1,998  2,031  

Consensus NP  2,838  2,830  3,071  

Diff frm cons (%)  (26.9) (29.4) (33.9) 

Norm profit 2,529  2,076  1,998  2,031  

Prev. Norm profit  2,073  2,023  2,057  

Chg frm prev (%)  0.1  (1.3) (1.3) 

Norm EPS (Bt) 2.2  1.8  1.7  1.8  

Norm EPS grw (%) 29.3  (17.9) (3.7) 1.7  

Norm PE (x) 7.2  8.8  9.1  8.9  

EV/EBITDA (x) 7.5  6.6  6.5  5.7  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.7  0.7  

Div yield (%) 5.1  3.4  3.3  3.4  

ROE (%) 11.9  9.2  8.3  8.0  

Net D/E (%) 41.4  20.9  12.4  3.1  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-May-25 (Bt) 15.80  

Market Cap  (US$ m) 555.4  

Listed Shares  (m shares) 1,150.0  

Free Float  (%) 72.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.1  

12M Price H/L (Bt)  30.50/12.20  

Sector  Industrial Estate 

Major Shareholder  Mr. Vikrom Kromadit 26.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Precious Shipping Pcl  (PSL TB)  - SELL, Price Bt5.90, TP Bt4.20 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

1Q25 มีผลการดาํเนินงานขาดทุน 

 PSL รายงานผลขาดทุนสทุธ ิ139 ลบ. ใน 1Q25 เทยีบกบักาํไร 327 
ลบ. ใน 1Q24 และ 225 ลบ. ใน 2Q24 ผลการดาํเนนิงานต่ํากวา่ที่
เราคาดไว ้เนื่องจากอตัราคา่ระวางเรอืทีอ่่อนแอ 

 อตัราคา่ระวางเรอืเฉลีย่อยูท่ี ่ US$8,641/ลาํ/วนั ใน 1Q25 ลดลง 
30% y-yบกบัปีก่อน และ 29% q-q แมไ้ตรมาส 1 จะเป็นชว่งโลว์
ซซีนัของธรุกจิขนสง่สนิคา้ทางเรอืแบบเทกอง แต่อตัรานี้ยงัคงทาํให ้
PSL มผีลขาดทุน (จุดคุม้ทุนของ PSL อยูท่ีป่ระมาณ US$9,200/ลาํ/
วนั) ความอ่อนแอนี้เกดิขึน้แมว้า่ยงัไมม่มีาตรการภาษตีอบโตจ้าก
สหรฐัฯ บ่งชีถ้งึภาวะอ่อนตวัของเศรษฐกจิโลกโดยรวม  

 เราประเมนิวา่อตัราคา่ระวางเรอืล่าสดุของ PSL อยูท่ีป่ระมาณ 
US$9,400/ลาํ/วนั แมจ้ะมกีารปรบัตวัดขีึน้ตามฤดกูาล แต่อตัราคา่
ระวางยงัคงต่ํากวา่ระดบัจุดคุม้ทุนของ PSL เราเชือ่วา่สาเหตุเกดิ
จากการชะลอตวัของการคา้โลกทีรุ่นแรงขึน้ ซึง่น่าจะไดร้บั
ผลกระทบจากมาตรการภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” PSL 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 1,479 1,612 1,436 1,458 1,037 Revenue (29)          (30)          23           4,481 4,497
  Gross profit 543 682 559 502 76   Gross profit (85)          (86)          8             969 956
SG&A 112 141 160 143 91 SG&A (37)          (19)          16           585 590

  Operating profit 431 542 400 359 (15)   Operating profit na na na 384 366
  EBITDA 806 930 767 754 372   EBITDA (51)          (54)          20           1,883 1,876
Other income 19 31 21 20 16 Other income (17)          (14)          23           69 52
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 120 146 138 157 145 Interest expense (8)            21           28           514 424
  Profit before tax 330 426 283 222 (144)   Profit before tax na na na (61) (7)
Income tax 6 1 (5) 3 1 Income tax (71)          (86)          na 0 0
Equity & invest. income 3 5 6 6 6 Equity & invest. income (9)            79           57           10 10
Minority interests 0 (0) (0) (0) (0) Minority interests na na na (0) (0)
Extraordinary items 82 99 (14) 24 (1) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 409 530 280 249 (140)   Net profit na na na (51) 3
  Normalized profit 327 430 294 225 (139)   Normalized profit na na na (51) 3

EPS (Bt) 0.26 0.34 0.18 0.16 (0.09) EPS (Bt) na na na (0.03) 0.00
Normalized EPS (Bt) 0.21 0.28 0.19 0.14 (0.09) Normalized EPS (Bt) na na na (0.03) 0.00

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
Cash & ST investment 1,670 2,762 1,588 2,166 1,651 Sales grow th 29.1        21.9        24.8        (1.5)         (29.9)       
A/C receivable 230 292 220 405 283 Operating profit grow th 188.8      52.5        185.9      (17.5)       na
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 66.1        30.5        51.0        (6.2)         (53.9)       
Other current assets 382 402 331 247 278 Norm profit grow th 504.3      66.9        895.9      (29.8)       na
Investment 220 299 285 379 401 Norm EPS grow th 504.3      66.9        895.9      (29.8)       na
Fixed assets 21,752 21,861 20,228 22,328 21,730
Other assets 644 593 614 683 1,038 Gross margin 36.7        42.3        38.9        34.5        7.3          

  Total assets 24,898 26,208 23,265 26,208 25,382 Operating margin 29.2        33.6        27.8        24.6        (1.4)         

S-T debt 1,015 1,179 1,089 1,395 1,395 EBITDA margin 54.5        57.7        53.4        51.7        35.9        

A/C payable 427 317 354 608 435 Norm net margin 22.1        26.7        20.5        15.4        (13.4)       

Other current liabilities 106 101 106 50 60
L-T debt 5,509 6,278 5,525 7,064 6,734 D/E (x) 0.4          0.4          0.4          0.5          0.5          

Other liabilities 196 216 254 227 195 Net D/E (x) 0.3          0.3          0.3          0.4          0.4          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 6.7          6.4          5.6          4.8          2.6          

 Shareholders' equity 17,644 18,117 15,937 16,863 16,563 Interest rate 6.9          8.4          7.8          8.3          7.0          

Working capital (197) (25) (135) (204) (152) Effective tax rate 1.9          0.2          (1.8)         1.3          (0.6)         

Total debt 6,524 7,457 6,614 8,459 8,129 ROA 5.3          6.7          4.8          3.6          (2.2)         

Net debt 4,855 4,695 5,026 6,293 6,478 ROE 7.7          9.6          6.9          5.5          (3.3)         
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Safe Fertility Group (SAFE TB)  - BUY, Price Bt9.4, TP Bt10.0 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 1Q25 ดีกว่าคาด 

 กาํไรสทุธขิอง SAFE ลดลง 52% y-y แต่เพิม่ขึน้ 36% q-q มาอยูท่ี ่
32 ลบ. ใน 1Q25 ซึง่ถอืวา่ดกีวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวเ้ลก็น้อย และ
ดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้เนื่องจาก อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูกวา่คาด 

 การลดลง y-y เป็นผลมาจากฐานทีส่งูในปีก่อน เนื่องจากมผีูท้ี่
ตอ้งการมบุีตรมากขึน้ในปีมะโรง ขณะทีก่ารเตบิโตเมือ่เทยีบ q-q 
เกดิจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้และอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานทีข่ยายตวั 

 รายไดข้อง SAFE ลดลง 30% y-y แต่เพิม่ขึน้ 2% q-q มาอยูท่ี ่176 
ลบ. ใน 1Q25 ปัจจยัหลกัทีส่นบัสนุนการเตบิโตของรายได ้ q-q 
ไดแ้ก่ การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการรกัษาภาวะมบุีตรยาก 
(โดยเฉพาะจากคนไทย) และบรกิารดา้นผวิพรรณและความงาม 
ในขณะทีร่ายไดจ้ากการตรวจพนัธุกรรมลดลง 4% q-q 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 56.5% ใน 1Q25 ลดลงจาก 58.4% ใน 
1Q24 แต่เพิม่ขึน้จาก 53.4% ใน 4Q24 อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง   
y-y เกดิจากรายไดท้ีล่ดลง ขณะทีก่ารเพิม่ขึน้ q-q เกดิจากรายไดท้ี่
เพิม่ขึน้ และตน้ทนุการจดัตดิตัง้เครือ่งมอืใหมข่องการตรวจ
พนัธุกรรมทีล่ดลง อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานอยูท่ี ่ 21.0% ใน 
1Q25 ลดลงจาก 33.4% ใน 1Q24 แต่เพิม่ขึน้จาก 16.4% ใน 4Q24 

 กาํไร 1Q25 คดิเป็น 19% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา โดย
เราคาดวา่กาํไรของ SAFE จะปรบัตวัดขีึน้ในชว่งครึง่ปีหลงั จาก
ปัจจยัฤดกูาลและความตอ้งการมบุีตรทีเ่พิม่ขึน้ในปีมะเมยี เราจงึคง
คาํแนะนํา “ซือ้” SAFE 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 251 215 193 172 176 Revenue 2            (30)         20          877 967
  Gross profit 147 119 100 92 99   Gross profit 8            (32)         21          477 527
SG&A 63 65 62 64 62 SG&A (2)           (1)           23          271 291

  Operating profit 84 54 38 28 37   Operating profit 31          (56)         18          206 236
  EBITDA 99 70 54 43 49   EBITDA 14          (50)         19          266 296
Other income 1 5 2 5 3 Other income (44)         116        18          17 19
Other expense 0 (0) (0) 1 (0) Other expense na na na 0 0

Interest expense 1 1 1 1 1 Interest expense (2)           (5)           22          4 5
  Profit before tax 84 58 39 32 39   Profit before tax 23          (54)         18          219 250
Income tax 18 12 11 8 8 Income tax (5)           (55)         16          48 54
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income 0 0
Minority interests 0 1 1 1 0 Minority interests (36)         231        18          3 3
Extraordinary items 0 (0) 1 (1) 0 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 67 47 30 24 32   Net profit 36          (52)         19          173 199
  Normalized profit 67 47 29 24 32   Normalized profit 30          (53)         18          173 199

EPS (Bt) 0.22 0.15 0.10 0.08 0.11 EPS (Bt) 36          (52)         19          0.57 0.66
Normalized EPS (Bt) 0.22 0.15 0.10 0.08 0.10 Normalized EPS (Bt) 30          (53)         18          0.57 0.66

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
Cash & ST investment 1,328 1,336 1,364 1,091 1,131 Sales growth 33.7       (1.8)        (13.5)      (21.8)      (30.0)      
A/C receivable 31 31 29 28 27 Operating profit growth 51.7       (12.0)      (46.8)      (47.3)      (56.0)      
Inventory 54 48 37 46 37 EBITDA growth 41.9       (8.7)        (37.8)      (36.5)      (50.4)      
Other current assets 233 234 236 537 540 Norm profit growth 84.1       (10.2)      (52.0)      (53.8)      (52.6)      
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 70.3       (16.9)      (55.6)      (53.8)      (52.6)      
Fixed assets 144 141 150 144 137
Other assets 167 163 164 161 156 Gross margin 58.4       55.3       52.0       53.4       56.5       

  Total assets 1,958 1,952 1,981 2,007 2,028 Operating margin 33.4       25.2       19.9       16.4       21.0       

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 39.6       32.4       28.1       25.2       28.0       

A/C payable 77 69 86 82 66 Norm net margin 26.6       21.8       15.2       14.1       18.0       

Other current liabilities 49 38 22 31 39
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -         -         -         -         -         

Other liabilities 108 106 105 104 101 Net D/E (x) (0.8)        (0.8)        (0.8)        (0.6)        (0.6)        

 Minority interest 4 15 14 13 13 Interest coverage (x) 104.0      74.8       59.6       46.6       54.1       

 Shareholders' equity 1,720 1,724 1,754 1,777 1,809 Interest rate na na na na na

Working capital 9 10 (19) (8) (2) Effective tax rate 20.9       21.3       27.3       26.0       20.2       

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 13.9       9.6         5.9         4.9         6.3         

Net debt (1,328) (1,336) (1,364) (1,091) (1,131) ROE 15.8       10.9       6.7         5.5         7.1         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Star Petroleum Refining  (SPRC TB)  - HOLD, Price Bt5.65, TP Bt4.8 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

1Q25 ดีกว่าคาด  

 SRPC รายงานกาํไรสทุธ ิ 714 ลบ. เพิม่ขึน้ 341% q-q แต่ลดลง 
82% y-y ผลการดาํเนินงานดกีวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไวท้ี ่ 400–500 
ลบ. ซึง่เราเชือ่วา่เป็นผลจากคา่การกลัน่ (fuel margin) ทีด่กีวา่คาด 

 กาํไรจากการดาํเนินงานหลกั (core profit) เพิม่ขึน้ q-q เราประเมนิ
วา่กาํไรหลกัอยูท่ีร่าว 540 ลบ. เพิม่ขึน้ 242% q-q ซึง่น่าจะมาจาก
คา่ใชจ้่าย SG&A ทีล่ดลง อตัราการใชก้าํลงัการผลติทีส่งูขึน้ และคา่
การกลัน่ทีด่ขี ึน้ 

 ธุรกจิการกลัน่น้ํามนั: คา่การกลัน่ตลาด (Marketing GRM) อยูท่ี ่
US$4.5/bbl ลดลงจาก US$6.0/bbl ใน 4Q24 และ US$8.3/bbl ใน 
1Q24 ขณะทีค่า่การกลัน่ตลาดรวมกาํไร/ขาดทุนจากสต๊อกอยูท่ี ่
US$4.9 ต่ํากวา่ระดบั US$5.4 ใน 4Q24 เลก็น้อย ปรมิาณการนํา
น้ํามนัดบิเขา้กลัน่ไดเ้พิม่ขึน้เป็น 166,000 บารเ์รลต่อวนั (อตัราการ
ใชก้าํลงัการผลติ 94%) จาก 155,000 บารเ์รลต่อวนั (88%) ใน 
4Q24 ซึง่ไดร้บัผลกระทบจากการปิดหน่วย DHTU เพือ่เปลีย่น
ตวัเรง่ปฏกิริยิา แต่ยงัต่ํากวา่ 167,000 บารเ์รลต่อวนั (95%) ใน 
1Q24 เลก็น้อย  

 ธรุกิจค้าปลีก: เราประเมนิวา่อตัรากาํไรจากการขายปลกีอยูท่ี ่
US$1.0/bbl เพิม่ขึน้จาก US$0.7 ใน 4Q24 และ US$0.9/bbl 
ในชว่งเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีป่รมิาณการขายเฉลีย่ต่อสถานอียู่
ที ่265,000 ลติรต่อเดอืน เพิม่ขึน้ 2% q-q 

 รายการท่ีไมเ่ก่ียวกบัการดาํเนินงาน: เราประเมนิวา่บรษิทัฯ มี
กาํไรจากสต๊อก 237 ลบ. เทยีบกบัขาดทุนจากสต๊อก 271 ลบ. ใน 
4Q24 และกาํไร 1.3 พนัลบ. ใน 1Q24 นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัรบัรู้
กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น (FX gain) 175 ลบ. ลดลงจาก 235 ลบ. 
ใน 4Q24 และ 208 ลบ. ใน 1Q24 

 แนวโน้ม: เราคาดวา่กาํไรใน 2Q25F จะลดลง เนื่องจากคา่การ
กลัน่ (GRM) ทีล่ดลง คงคาํแนะนํา “ถอื” 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 70,625 71,186 64,752 64,043 64,297 Revenue 0          (9)              31             209,842 177,901
  Gross profit 3,635 549 216 1,217 1,542   Gross profit 27        (58)            29             5,293 4,901
SG&A 667 862 804 979 862 SG&A (12)      29             26             3,311 3,311

  Operating profit 2,969 (313) (588) 238 680   Operating profit 186     (77)            34             1,981 1,589
  EBITDA 3,802 525 230 1,031 852   EBITDA (17)      (78)            16             5,294 5,006
Other income 784 92 79 110 119 Other income 8          (85)            na
Other expense Other expense na

Interest expense 118 113 102 93 72 Interest expense (23)      (39)            27             267 282
  Profit before tax 3,635 (334) (611) 255 727   Profit before tax 185     (80)            42             1,715 1,308
Income tax 976 77 (563) 97 187 Income tax 92        (81)            93             202 135
Equity & invest. income Equity & invest. income -            998 998
Minority interests Minority interests na
Extraordinary items 1,284 757 (2,168) 4 173 Extraordinary items 4,275  (87)            na (671) (597)
  Net profit 3,943 346 (2,216) 162 714   Net profit 341     (82)            39             1,840 1,573
  Normalized profit 2,659 (411) (48) 158 540   Normalized profit 242     (80)            22             2,511 2,170

EPS (Bt) 0.91 0.08 (0.51) 0.04 0.16 EPS (Bt) 341     (82)            39             0.42 0.36
Normalized EPS (Bt) 0.61 (0.09) (0.01) 0.04 0.12 Normalized EPS (Bt) 242     (80)            22             0.58 0.50

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
Cash & ST investment 1,261 1,949 482 575 1,163 Sales growth 19.4    32.1          6.0            (0.2)           (9.0)           
A/C receivable 17,771 14,765 13,577 14,923 12,993 Operating profit growth 85.9    na na na (77.1)        
Inventory 31,140 32,355 24,720 23,482 21,968 EBITDA growth 71.2    na (96.3)        na (77.6)        
Other current assets 593 721 622 491 616 Norm profit growth 115.0  na na na (79.7)        
Investment 1,697 1,675 1,500 1,616 1,660 Norm EPS growth 115.0  na na na (79.7)        
Fixed assets 24,878 24,467 21,534 22,300 22,029
Other assets 4,311 3,834 4,693 5,048 4,884 Gross margin 5.1       0.8            0.3            1.9            2.4            

  Total assets 81,651 79,766 67,128 68,435 65,313 Operating margin 4.2       (0.4)           (0.9)           0.4            1.1            

S-T debt 4,414 4,017 2,928 986 1,417 EBITDA margin 5.4       0.7            0.4            1.6            1.3            

A/C payable 21,193 19,866 15,906 16,726 14,866 Norm net margin 3.8       (0.6)           (0.1)           0.2            0.8            

Other current liabilities 1,701 1,117 1,506 2,299 1,707
L-T debt 7,000 6,869 6,738 6,606 4,725 D/E (x) 0.3       0.2            0.3            0.2            0.2            

Other liabilities 2,627 2,548 2,717 2,712 2,886 Net D/E (x) 0.2       0.2            0.2            0.2            0.1            

 Minority interest 5 5 5 5 5 Interest coverage (x) 32.3    4.6            2.3            11.1          11.8          

 Shareholders' equity 44,712 45,343 37,328 39,101 39,706 Interest rate 3.9       4.1            4.0            4.3            4.2            

Working capital 27,718 27,254 22,391 21,679 20,095 Effective tax rate 26.8    (22.9)        92.1          38.1          25.7          

Total debt 11,414 10,885 9,666 7,592 6,142 ROA 13.5    (2.0)           (0.3)           0.9            3.2            

Net debt 10,152 8,937 9,184 7,017 4,979 ROE 24.3    (3.7)           (0.5)           1.7            5.5            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Ratchthani Leasing Pcl (THANI TB) - BUY, Price Bt1.48, TP Bt1.85 Results Comment 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรแขง็แกร่งกว่าคาด 

 THANI รายงานกาํไรสทุธ ิ254 ลา้นบาท ลดลง 26% y-y แต่เพิม่ขึน้ 
107% q-q ผลการดาํเนินงานดกีวา่ทีเ่ราคาดไว ้ โดยหลกัมาจากการ
กลบัรายการผลขาดทนุจากการดอ้ยคา่ทรพัยส์นิรอการขายจาํนวน 
14 ลบ. สง่ผลใหค้า่ใชจ้่ายดาํเนินงาน (Opex) ต่ํากวา่ทีค่าดไวอ้ยา่งมี
นยัสาํคญั 

 ขาดทุนจากการดอ้ยคา่พุง่ขึน้จาก 56 ลบ. ในปี 2023 เป็น 182 ลบ. 
ในปี 2024 สะทอ้นขนาดของการกลบัรายการทีเ่กดิขึน้ 

 สนิเชือ่ลดลง 5% q-q เนื่องจากยอดขายรถบรรทุกทีอ่่อนแอ และการ
ปล่อยสนิเชือ่ทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ NIM ลดลงจากอตัราผลตอบแทนที่
ลดลง ขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิลดลงเลก็น้อย q-q  

 คุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้อยา่งชดัเจน โดย NPLs และสนิเชือ่
จดัชัน้ Stage 2 ลดลง 16% และ 3% q-q ตามลาํดบั  

 NPA ซึง่เพิม่ขึน้ถงึ 80% จาก 4Q23 มาอยูท่ี ่1.1 พนัลบ. ใน 3Q24 
ลดลง 10% q-q  ในไตรมาสนี้ 

 เราเชือ่วา่ THANI สามารถขายทรพัยส์นิรอการขายเดมิออกไปได้
ในราคาทีส่งู ซึง่มสีว่นชว่ยในการกลบัรายการ การตัง้สาํรองลดลง 
7% q-q โดย Credit cost ลดลงจากเกอืบ 3% ใน 2Q24 เหลอืเพยีง 
2% ตามทีค่าดการณ์ไว ้

 แมว้า่จะยงัมคีวามไมแ่น่นอนจากการคา้ระหวา่งประเทศอยู ่ แต่เรา
เชือ่วา่ THANI ไดผ้า่นจุดต่ําสดุของวฏัจกัรกาํไรไปแลว้ 

 กาํไร 1Q25 คดิเป็น 38% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา และ
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Interest income 885           847           829           801           762           Interest & dividend income (5)         (14)       26        2,967    2,744    
Interest expense 316           308           296           290           274           Interest expense (6)         (13)       28        989       775       
  Net interest income 569           539           533           511           488             Net interest income (4)         (14)       25        1,978    1,969    
Non-interest income 227           227           203           211           236           Non-interest income 12        4          29        812       802       
  Total income 795           765           736           722           724             Total income 0          (9)         26        2,791    2,771    
Operating expense 187           166           228           287           149           Operating expense (48)       (20)       15        1,000    900       

  Pre-provisioning profit 608           599           508           435           575             Pre-provisioning profit 32        (6)         32        1,791    1,871    
Provision for bad&doubtful debt 177           263           404           269           250           Provision for bad&doubtful debt (7)         41        26        945       879       

  Profit before tax 432           336           105           166           325             Profit before tax 96        (25)       38        846       992       
Tax 88             82             25             43             72             Tax 65        (19)       39        186       218       
  Profit after tax 343           255           80             123           254             Profit after tax 107      (26)       38        660       774       

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        
Minority interests (0)             (0)             (0)             (0)             (0)             Minority interests neg neg -        -        
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg

  Net profit 343           255           80             123           254             Net profit 107      (26)       38        660       774       
  Normalized profit 343           255           80             123           254             Normalized profit 107      (26)       38        660       774       

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) 32        (14)       32        0.3 0.3
EPS (Bt) 0.1            0.0            0.0            0.0            0.0            EPS (Bt) 107      (33)       38        0.1 0.1
Norm EPS (Bt) 0.1            0.0            0.0            0.0            0.0            Norm EPS (Bt) 107      (33)       38        0.1 0.1
BV/share (Bt) 2.3            2.1            2.1            2.1            2.2            BV/share (Bt) 2          (5)         2          2.2 2.2

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
Cash and cash equivalent 4,083        1,253        1,454        3,691        2,856        Gross loan grow th (YTD) (3.6)      (5.8)      (3.7)      (9.7)       (5.2)       
Other current assets 125           147           120           100           103           Gross loan grow th (q-q) (3.6)      (2.2)      (3.7)      (4.1)       (5.2)       
  Total current assets 4,208        1,400        1,574        3,791        2,959        Borrow ing grow th (YTD) 0.1       (9.0)      (3.5)      (11.4)     (10.2)     
Gross loans and accrued interest 52,178      51,096      49,369      47,414      45,043      Borrow ing grow th (q-q) 0.1       (9.1)      (3.5)      1.0        (10.2)     
Provisions 1,642        1,609        1,739        1,742        1,730        Non-interest income (y-y) (19.3)    2.0       (13.9)    10.6      4.2        
  Net loans 50,536      49,486      47,630      45,672      43,313      Non-interest income (q-q) 18.8     0.1       (10.5)    3.9        11.9      
Fixed assets 482           518           703           823           763           

Other assets 755           778           846           877           870           Cost-to-income 23.5     21.8     31.0     39.7      20.6      
  Total assets 55,981      52,183      50,753      51,163      47,905      Net interest margin 4.09     3.98     4.15     4.01      3.94      
Short term borrow ing 5,303        5,512        5,726        7,265        6,032        Credit cost 1.22     1.86     2.96     2.06      2.02      
Current portion of LT loans 12,016      11,640      11,579      11,059      8,069        ROE 10.7     7.8       2.4       3.7        7.5        
Other current liabilities 1,146        1,020        830           745           1,007        ROA 2.5       1.9       0.6       1.0        2.0        
  Total current liabilities 18,465      18,172      18,134      19,068      15,108      Loan-to-borrow ing 138      149      149      141       149       
Borrow ings 2,149        71             71             71             1,571        Loan-to- total equity 444      429      411      391       364       
Other liabilities 22,339      20,771      19,299      18,659      17,609      NPLs (Bt m) 1,713   1,737   1,869   1,565    1,313    
  Minority interest 0               0               0               0               0               NPL increase (10)       24        132      (305)      (251)      
  Shareholders' equity 13,028      13,169      13,249      13,364      13,618      NPL ratio 3.3       3.4       3.9       3.4        3.0        
Total Liabilities & Equity 55,981      52,183      50,753      51,163      47,905      Loan-loss-coverage ratio 96        93        93        111       132       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
หมายเหต:ุ บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100  และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้
รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 89.97  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   
ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60 และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
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Fundamental Story 
 

Thaicom Public Co Ltd (THCOM TB) - BUY, Price Bt9.25, TP Bt12.5 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |   Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 1Q25 ยงัอ่อนแอตามคาด 

 THCOM รายงานกาํไรสทุธอิอกมาแขง็แกรง่ที ่ 119 ลบ. ใน 1Q25 
แต่หากหกักาํไรทางบญัชจีากการกลบัรายการเจา้หนี้ออกแลว้ เรา
มองผลการดาํเนนิงานจากธุรกจิหลกัขาดทุน 91 ลบ. ในไตรมาสนี้ 
ซึง่อ่อนตวัลงทัง้ y-y และ q-q เนื่องจากรายไดก้ารใหบ้รกิารจาก
ดาวเทยีมชุดเก่ายงัลดลงต่อเนื่อง 

 รายไดร้วมลดลง 18% y-y และ 9% q-q ลงมาเหลอื 500 ลบ. ใน 
1Q25 โดยหลกัเป็นเพราะการใชบ้รกิารดาวเทยีมทีล่ดลงจากลกูคา้
ในประเทศ ซึง่ตรงกบัมมุมองของเราวา่รายไดข้อง THCOM จะยงั
อ่อนแอจนกวา่ดาวเทยีมใหมจ่ะทยอยขึน้สูว่งโคจรใน 4Q25 

 กาํไรขัน้ตน้ลดลง 50% y-y และ 14% q-q เหลอื 126 ลบ. ในไตร
มาสนี้ สอดคลอ้งกบัรายไดท้ีล่ดลงตามธรรมชาตขิองธุรกจิทีม่ตีน้ทนุ
คงทีส่งู 

 

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิาร (SG&A) ลดลง 12%y-y และ 10%q-q 
เป็น 198 ลบ. เนื่องจากคา่ใชจ้่ายดา้นทีป่รกึษาทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ
พฒันาและการเตรยีมปล่อยดาวเทยีมสามดวงใหมล่ดลง แต่สดัสว่น
คา่ใชจ้่าย SG&A ต่อยอดขายยงัคงตวัอยูใ่นระดบัสงูที ่39.6% เทยีบ
กบั 39.9% ใน 4Q24 และ 36.9% ใน 1Q24 เนื่องจากรายไดย้งัมี
แนวโน้มลดลง 

 EBITDA ลดลง 46% y-y มาเหลอื 94 ลบ. ตามการอ่อนตวัของ
รายได ้แต่เพิม่ขึน้ 10% q-q จากคา่ใชจ้่ายทีป่รกึษาทีล่ดลง 

 แมผ้ลการดาํเนนิงาน 1Q25 ยงัอ่อนแอ แต่เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
THCOM เนื่องจากมองวา่ราคาหุน้ปัจจุบนันัน้ต่ํากวา่มลูคา่สนิทรพัย์
ของบรษิทัในขณะทีเ่ราคาดธุรกจิของ THCOM จะกลบัมาฟ้ืน
ตวัอยา่งมนียัสาํคญั และเขา้สูก่ารเตบิโตกาํไรรอบใหมห่ลงัการ
ทยอยเริม่ดาํเนนิงานของดาวเทยีบใหม ่3 ดวงในชว่งปี 2025-27F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 609 638 614 552 500 Revenue (9)            (18)          19           2,563 2,872
  Gross profit 252 262 210 145 126   Gross profit (14)          (50)          16           799 794
SG&A 225 255 191 220 198 SG&A (10)          (12)          22           902 893

  Operating profit 27 7 19 (75) (72)   Operating profit na na na (103) (99)
  EBITDA 175 153 166 86 94   EBITDA 10           (46)          15           639 878
Other income 74 132 63 21 54 Other income 153         (27)          28           195 164
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 29 23 21 18 18 Interest expense 2             (37)          36           51 24
  Profit before tax 72 116 61 (71) (37)   Profit before tax na na na 40 41
Income tax 20 43 27 48 27 Income tax (43)          33           269         10 10
Equity & invest. income (34) (22) (42) 76 (27) Equity & invest. income na na na (120) (90)
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests 0 0
Extraordinary items 269 12 (554) 232 210 Extraordinary items (9)            (22)          0 0
  Net profit 288 63 (562) 189 119   Net profit (37)          (59)          (133)        (90) (59)
  Normalized profit 18 51 (8) (43) (91)   Normalized profit na na na (90) (59)

EPS (Bt) 0.26 0.06 (0.51) 0.17 0.11 EPS (Bt) (37)          (59)          (133)        (0.08) (0.05)
Normalized EPS (Bt) 0.02 0.05 (0.01) (0.04) (0.08) Normalized EPS (Bt) na na na (0.08) (0.05)

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25
Cash & ST investment 4,106 3,443 3,134 3,365 3,599 Sales grow th (17.2)       0.3          (1.4)         (12.7)       (17.9)       
A/C receivable 1,091 995 960 1,065 980 Operating profit grow th (79.3)       (78.5)       (76.9)       na na
Inventory 15 15 28 30 81 EBITDA grow th (38.6)       (20.3)       (34.0)       (49.8)       (46.0)       
Other current assets 194 213 250 250 252 Norm profit grow th (83.7)       174.4      na na na
Investment 428 357 282 396 370 Norm EPS grow th (83.7)       174.4      na na na
Fixed assets 2,851 4,587 5,188 5,343 5,746
Other assets 5,366 4,364 4,119 4,718 4,465 Gross margin 41.4        41.1        34.2        26.3        25.1        

  Total assets 14,050 13,974 13,961 15,168 15,493 Operating margin 4.5          1.1          3.2          (13.5)       (14.5)       

S-T debt 228 231 771 927 1,181 EBITDA margin 28.7        24.0        27.1        15.5        18.9        

A/C payable 515 484 519 577 434 Norm net margin 3.0          8.0          (1.3)         (7.8)         (18.1)       

Other current liabilities 515 488 453 515 532
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) 0.0          0.0          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 2,473 2,433 2,333 3,130 3,201 Net D/E (x) (0.4)         (0.3)         (0.2)         (0.2)         (0.2)         

 Minority interest 0 0 0 (0) 0 Interest coverage (x) 6.1          6.6          7.9          4.8          5.2          

 Shareholders' equity 10,319 10,338 9,885 10,019 10,145 Interest rate 34.9        40.1        16.9        8.4          6.9          

Working capital 591 526 469 519 627 Effective tax rate 28.2        37.3        43.9        (67.2)       (74.4)       

Total debt 228 231 771 927 1,181 ROA 0.5          1.5          (0.2)         (1.2)         (2.4)         

Net debt (3,877) (3,212) (2,363) (2,438) (2,419) ROE 0.7          2.0          (0.3)         (1.7)         (3.6)         
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 68,287  2,615  
Last Week 67,051  1,236  
Last Month 71,053  (2,766) 
Last Year 74,662  (6,375) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 07-May-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

600

620

640

660

680

700

720

740

760

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(2.0)
(1.8)
(1.6)
(1.4)
(1.2)
(1.0)
(0.8)
(0.6)
(0.4)
(0.2)
0.0
0.2

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 5-7 May 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,387) (11,058) (3,188) (9,811) (251) (20,060) (45,755) (12.9) 3.3  (2.2) 7.3  (1.0) (10.8) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8  3.8  (2.0) 3.0  (10.2) 
Apr-25 (433) 1,271 (1,236) (6,412) (54) (1,861) (8,726) 3.4  3.7  3.9  3.0  2.8  (2.2) 

May-25 123 1,022 (104) 129 23 3,041 4,235 1.9  0.6  2.4  0.7  1.7  1.5  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

7-11 Apr 25 (65) (2,376) (352) (2,796) (65) (846) (6,500) 0.3  (0.3) (3.8) (1.3) (0.0) (8.3) 
14-18 Apr 25 (27) 1,768 (814) (898) 6 (2,119) (2,084) 2.0  4.5  2.8  2.1  0.9  (0.7) 
21-25 Apr 25 (268) 2,124 (68) (92) (3) 847 2,540 0.7  0.8  3.7  2.5  2.2  2.5  
28 Apr-2 May 44 926 7 183 39 1,678 2,877 3.4  1.6  2.0  0.5  2.3  4.6  

5-7 May 25 164 688 (112) 251 11 1,783 2,785 1.8  0.3  1.6  0.5  0.8  (1.2) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
01-May-25 — — — — — — 0 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
02-May-25 (41) 335 8 (121) 12 1,258 1,450 0.1  0.3  0.7  0.1  0.9  2.7  
05-May-25 — 213 5 — (1) 812 1,029 0.0  0.4  0.2  0.0  (0.8) (1.2) 
06-May-25 26 474 (12) — 12 521 1,022 (0.9) (0.2) 1.0  0.0  0.9  (0.1) 
07-May-25 138 — (105) 251 — 451 734 2.7  0.1  0.4  0.5  0.7  0.1  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.32) (0.60) (0.43) (0.72) (0.14) (0.90) (0.67)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 07-May-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  31,163  26,639  4,524 140,805  139,316  1,489  18,193  6,941  11,252 

Institution Investors  6,679  4,256  2,423 100,644  95,269  5,375  13,708  15,304  (1,596) 

Retail Investors  12,717  19,941  (7,223) 185,930  192,794  (6,864) 879  1,081  (202) 

Proprietary Trading  3,425  3,149  276 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt53,985m 

Futures Market 
Volume: 427,379 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt56,107m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 

0

100

200

300

400

500

600

700

May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25

LDPE-Naphtha
HDPE-Naphtha
Ethylene-Naphtha

(US$/tonne) 611.75
381.75
196.75

+3.75

+13.75
+23.75

 

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500

May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25

PX-Naphtha

Benzene-Naphtha

(US$/tonne)

136.75
171.75 +13.75

-21.25

 

Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CHARAN นาย สกุจิ จรญัวาศน์ 02/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 300 13.70  4,110  
DCC นาย มนตร์กั แสงศาสตรา 06/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,183,400 1.60  3,493,440  
F&D นาย หวยซนิ ล ี 02/05/68 ขาย หุน้สามญั 1,485,375 60.00  89,122,500  
ITD นาย วริชั กอ้งมณีรตัน์ 29/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,300 0.28  2,044  
ITD นาย วริชั กอ้งมณีรตัน์ 29/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 142,700 0.30  42,810  
ITD นาย วริชั กอ้งมณีรตัน์ 30/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.28  28,000  
ITD นาย วริชั กอ้งมณีรตัน์ 02/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 750,000 0.28  210,000  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 224,400 0.20  44,880  

     Revoked by Reporter  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 224,400 0.20  44,880  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 08/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 224,400 0.20  44,880  

     Revoked by Reporter  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 91,700 0.21  19,257  

     Revoked by Reporter  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 91,700 0.21  19,257  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 09/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 91,700 0.21  19,257  

     Revoked by Reporter  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 10/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.21  10,500  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 10/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.21  10,500  

     Revoked by Reporter  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 10/04/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.21  10,500  

     Revoked by Reporter  
PTTEP นาย นิรนัดร โรจนสมสทิธิ ์ 07/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 94.75  947,500  
SICT นาย มานพ ธรรมสริอินนัต ์ 02/05/68 ขาย หุน้สามญั 111,100 3.13  347,743  
TPIPL นาย ประหยดั เลีย่วไพรตัน์ 06/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 64,700 0.94  60,818  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

F&D นาย จาง จือ้ หา่ว ไดม้า หุน้ 61.91  61.91  02/05/68 จะทาํคาํเสนอซือ้ 
PRIME นางสาว ภรษิา ฉายาวสนัต ์ จาํหน่าย หุน้ 5.90  0.86  30/04/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

MONO 28 เม.ย. - 16 พ.ค. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

JTS JTS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 09 เม.ย. 2568 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MIT MIT-F SET CB ขาดทุนจากการลงทุนสทุธปิระจาํปี สาํหรบังบการเงนิ ประจาํปี สิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม 2567 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PPPM-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TFI-W1 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TRITN-W7 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W3 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W4 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 7 May 6 May 2 May 30 Apr 29 Apr    Symbol 7 May 6 May 2 May 30 Apr 29 Apr 

1 ADVANC 1,159.3  34.2  63.7  (39.2) 232.2   1 CPALL (292.9) 5.1  (51.6) 110.7  170.7  

2 KBANK 577.2  77.8  (249.0) 715.8  227.4   2 TRUE (187.7) 112.0  76.2  46.3  (4.0) 

3 PTTEP 521.7  186.5  (154.5) 166.4  (383.8)  3 CPN (92.1) 7.5  (35.9) (0.4) (135.2) 

4 AOT 467.0  (272.7) (463.4) 396.3  (18.6)  4 BDMS (52.0) (12.9) (10.0) 7.4  69.1  

5 SCB 433.6  352.3  172.4  147.4  (14.8)  5 BEM (45.3) (3.3) 21.8  17.3  (12.2) 

6 GULF 340.5  (210.2) (165.9) (109.9) 399.7   6 MTC (39.4) (38.1) (79.1) (50.9) 35.2  

7 PTT 198.9  (64.3) 111.7  201.3  (51.1)  7 GPSC (28.0) (36.5) (21.4) (21.6) 6.2  

8 DELTA 191.4  (64.4) (232.6) 613.4  318.4   8 SPALI (26.8) (16.1) (33.2) (40.4) (46.2) 

9 PTTGC 178.9  (39.3) (103.4) 77.0  7.7   9 CRC (23.2) (122.8) 6.8  34.8  9.9  

10 SAWAD 135.8  4.8  64.0  13.6  33.5   10 RATCH (21.8) (9.8) 2.1  4.8  (7.1) 

11 KTB 129.3  64.2  (5.4) (277.1) 111.4   11 OR (20.6) (8.1) 10.7  (37.3) (35.0) 

12 TISCO 90.8  69.3  49.3  0.5  44.5   12 AP (18.6) (12.9) (24.9) 6.7  20.8  

13 BH 86.5  (32.0) 59.3  312.5  436.0   13 BBL (18.6) 58.9  275.4  182.0  347.8  

14 CPF 85.6  60.4  (46.0) 65.2  (33.1)  14 MINT (16.5) 11.6  (22.9) (35.6) (65.6) 

15 TOP 84.2  1.9  (53.0) 58.0  37.0   15 WHA (13.3) (37.3) (15.1) 23.8  (27.0) 

16 BANPU 81.4  0.7  16.9  28.1  (11.0)  16 KKP (13.0) (63.1) (82.5) (32.2) (12.6) 

17 CCET 80.2  (16.6) (43.5) (25.7) (12.4)  17 EA (11.3) (132.6) 110.4  7.3  (2.1) 

18 AWC 63.6  (72.1) 14.2  (4.0) (1.9)  18 TASCO (11.3) (11.7) (11.8) (5.3) 2.5  

19 IVL 56.8  (25.6) (60.7) 10.6  (15.0)  19 M (10.4) (15.2) (0.2) (6.3) (5.9) 

20 HANA 54.8  (9.1) (13.5) (15.4) (41.9)  20 ROJNA (10.0) (2.5) (1.4) (1.2) (3.1) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 ADVANC 1,720.0  560.8  2,280.8  1,159.3  27.4   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 PTTEP 1,233.6  711.9  1,945.5  521.7  32.0   2 F&D   5.7  17.6  32.2  
3 TRUE 784.1  971.8  1,755.9  (187.7) 48.3   3 MORE   2,129.0  7,176.7  29.7  
4 KBANK 1,088.0  510.9  1,598.9  577.2  26.5   4 BBL   448.0  1,908.8  23.5  
5 CPALL 638.5  931.4  1,569.9  (292.9) 31.3   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 AOT 895.4  428.4  1,323.8  467.0  29.6   6 AMATA   194.8  1,150.0  16.9  
7 KTB 723.0  593.7  1,316.8  129.3  41.8   7 KKP-W6   11.2  70.5  15.8  
8 SCB 787.8  354.2  1,142.0  433.6  40.8   8 THIP   12.9  90.0  14.3  
9 PTT 627.0  428.1  1,055.1  198.9  32.4   9 KBANK   329.7  2,369.3  13.9  

10 DELTA 609.6  418.3  1,027.9  191.4  28.2   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  
11 GULF 626.7  286.2  912.9  340.5  25.0   11 CPALL   1,163.5  8,983.1  13.0  
12 CRC 353.7  376.9  730.5  (23.2) 43.1   12 TRUE   4,075.8  34,552.1  11.8  
13 BDMS 323.7  375.8  699.5  (52.0) 24.1   13 MFC   14.7  125.6  11.7  
14 SCC 344.5  313.9  658.4  30.5  26.2   14 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
15 BBL 279.9  298.5  578.4  (18.6) 23.1   15 RCL   91.8  828.8  11.1  
16 PTTGC 362.9  184.0  547.0  178.9  26.0   16 AH   38.8  354.8  10.9  
17 CPF 292.8  207.2  499.9  85.6  39.9   17 CPF   880.8  8,407.0  10.5  
18 IVL 278.1  221.3  499.4  56.8  20.3   18 BDMS   1,644.9  15,892.0  10.4  
19 MINT 237.9  254.4  492.2  (16.5) 33.9   19 AAV   1,319.5  12,850.0  10.3  
20 BH 239.0  152.5  391.5  86.5  29.9   20 BH   81.5  795.0  10.3  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 94,400 11,333,550 120.00  120.00  0.00  

TRUE-F 601,000 7,589,630 12.60  12.60  0.00  

BBL-F 19,300 2,732,190 142.00  143.00  (0.70) 

KBANK-F 16,000 2,605,866 163.50  164.50  (0.61) 

ADVANC-F 7,600 2,322,492 283.00  304.00  (6.91) 

DREIT-F 29,700 145,096 4.88  4.94  (1.21) 

CPF-F 4,800 126,000 26.25  26.25  0.00  

KTB-F 1,000 22,240 22.60  22.80  (0.88) 

PTT-F 100 3,200 32.00  31.50  1.59  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

PTT 2,041,100  65,825,475  32.25  31.50  2.38  1.00 

PG 1,099,000  9,814,070  8.93  7.80  14.49  2.00 

ADVANC 29,900  9,526,031  318.60  304.00  4.80  2.00 

BCH 558,000  8,760,600  15.70  15.90  (1.26) 2.00 

KBANK 44,000  7,625,640  173.31  164.50  5.36  2.00 

BDMS 294,400  7,268,135  24.69  24.70  (0.04) 2.00 

CRC 300,000  6,540,000  21.80  21.80  0.00  1.00 

SCB 30,000  3,744,000  124.80  120.00  4.00  1.00 

BH 21,000  3,517,500  167.50  167.50  0.00  1.00 

BDMS13C2508A 2,450,300  833,102  0.34  0.34  0.00  1.00 

ADVANC13C2507A 2,000,000  600,000  0.30  0.30  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/


THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 08 MAY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  23 

 

Warrant Table (I) 
As of 7/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 134.6% 28/01/2027 1.33 0.12 75.7% 0.16 -25.4% 11.08 66.9% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 360.9% 28/01/2028 1.33 0.13 75.7% 0.17 -22.0% 10.23 70.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 60.0% 08/08/2026 2.20 0.02 40.2% 0.06 -67.9% 110.00 29.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 229.6% 16/05/2027 0.33 0.33 114.8% 0.13 163.5% 1.22 na 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 125.0% 14/01/2026 0.24 0.04 110.6% 0.02 61.9% 6.00 140.1% 14 Jan 2026
BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 123.3% 31/05/2025 0.90 0.01 27.5% 0.00 n.m. 90.00 180.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 657.8% 31/05/2026 9.95 0.40 61.5% 0.00 n.m. 24.88 111.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 31/03/2026 0.20 0.03 60.2% 0.00 832.8% 6.67 120.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BM-W3 In 1.100 1:1.0000 -36.5% 24/06/2025 2.44 0.45 18.4% 1.12 -59.9% 5.42 na 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 200.7% 13/02/2026 4.38 0.17 62.7% 0.02 668.2% 25.76 92.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 211.1% 01/09/2026 1.62 0.04 10.5% 0.00 n.m. 40.50 65.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 258.0% 12/07/2026 0.34 0.14 73.0% 0.01 n.m. 2.88 168.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 189.3% 21/11/2026 4.98 0.02 40.5% 0.03 -25.4% 257.96 38.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 167.3% 0.01 -7.5% 4.00 167.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 163.0% 13/08/2025 0.27 0.01 90.3% 0.00 631.2% 27.00 133.6% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 22.8% 12/05/2026 1.80 0.07 21.0% 0.04 86.0% 25.71 28.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 126.1% 31/05/2026 0.46 0.04 40.2% 0.00 990.4% 11.50 73.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 9.0% 06/06/2027 0.78 0.35 75.5% 0.38 -7.4% 2.23 64.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 341.4% 08/12/2025 2.00 0.07 32.8% 0.00 n.m. 29.34 118.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 900.0% 09/06/2026 0.12 0.01 341.4% 0.02 -44.0% 2.40 235.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 816.7% 06/07/2028 0.06 0.05 490.9% 0.06 -14.9% 1.20 213.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 783.3% 09/05/2028 0.06 0.03 490.9% 0.06 -46.1% 2.00 148.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 90.5% 14/06/2025 2.64 0.03 45.5% 0.00 n.m. 88.00 124.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.3% 2.00 117.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 64.0% 04/07/2025 0.25 0.01 36.9% 0.00 n.m. 25.00 113.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 32.0% 17/03/2027 0.25 0.03 36.9% 0.03 3.0% 8.33 36.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DITTO-W1 Out 33.295 1:1.2010 175.2% 20/05/2025 12.10 0.01 54.6% 0.00 n.m. 1453.21 201.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 12.8% 16/07/2025 1.33 0.70 203.9% 0.56 25.3% 1.90 331.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 70.1% 13/02/2028 2.64 0.49 91.4% 1.07 -54.1% 5.39 51.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 273.3% 29/07/2025 0.15 0.01 251.2% 0.01 -32.0% 15.00 223.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1294.4% 31/05/2025 0.18 0.01 77.9% 0.00 n.m. 18.00 557.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 166.7% 16/06/2027 0.06 0.03 164.6% 0.03 -13.7% 2.00 146.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 477.1% 29/06/2025 1.44 0.01 25.5% 0.00 n.m. 144.00 209.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 21/06/2025 0.05 0.01 261.9% 0.00 n.m. 5.00 520.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 33.7% 16/11/2027 0.89 0.19 97.5% 0.33 -41.6% 4.68 55.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 100.5% 05/02/2027 1.05 0.16 142.4% 0.15 9.7% 1.75 157.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 238.6% 21/06/2025 3.64 0.03 73.2% 0.00 n.m. 197.29 164.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 110.4% 10/10/2031 1.63 0.43 75.1% 0.62 -30.9% 3.79 54.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 585.5% 26/07/2025 9.05 0.14 49.1% 0.00 n.m. 73.08 195.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 122.7% 08/12/2025 1.81 0.03 33.3% 0.00 n.m. 60.33 70.2% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 717.9% 05/06/2026 1.12 0.16 115.5% 0.06 183.4% 7.00 147.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 206.3% 01/08/2026 1.12 0.33 115.5% 0.24 38.6% 3.39 136.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 155.6% 31/07/2026 0.72 0.10 33.7% 0.00 n.m. 8.22 90.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 48.9% 17/03/2026 47.50 0.73 44.9% 1.53 -52.4% 65.07 36.1% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 72.8% 17/08/2025 1.23 0.01 52.4% 0.00 195.7% 127.92 63.8% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 5.5% 23/03/2027 1.23 0.05 52.4% 0.33 -84.9% 25.58 7.1% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 147.3% 25/06/2026 1.29 0.19 69.1% 0.07 169.1% 6.79 98.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MBK-W4 In 2.873 1:1.0443 -6.6% 16/05/2025 16.10 12.70 25.7% 13.76 -7.7% 1.32 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)
MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 12.3% 21/08/2026 11.20 2.58 38.1% 1.72 50.1% 4.34 65.6% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 564.7% 0.01 -31.5% 2.00 389.6% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 38.8% 15/05/2026 4.10 0.19 32.2% 0.08 130.5% 21.58 43.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 120.4% 15/12/2025 1.37 0.02 31.7% 0.00 n.m. 68.50 68.8% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 194.4% 0.04 -47.4% 6.00 150.7% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 -1.1% 11/03/2027 1.79 0.77 64.3% 0.91 -15.5% 2.32 20.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 19/08/2026 0.40 0.18 50.3% 0.17 6.9% 2.22 65.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W2 In 4.552 1:1.0985 6.9% 16/05/2025 7.65 3.98 12.2% 3.39 17.3% 2.11 446.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -1.1% 17/11/2025 7.65 3.08 12.2% 3.01 2.3% 2.65 45.2% Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -5.3% 17/05/2027 7.65 2.48 12.2% 2.34 5.9% 3.18 25.3% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -3.1% 15/11/2027 7.65 2.48 12.2% 2.07 20.0% 3.11 33.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 13.1% 14/10/2026 1.22 0.38 61.2% 0.36 5.1% 3.21 66.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 32.5% 14/05/2026 0.80 0.06 61.3% 0.09 -34.9% 13.33 46.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 332.4% 11/11/2025 0.44 0.01 84.0% 0.00 727.7% 46.49 115.8% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 40.9% 29/04/2027 0.44 0.12 84.0% 0.17 -30.8% 3.67 58.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 146.5% 29/08/2025 0.63 0.01 116.6% 0.03 -60.4% 81.52 96.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 144.4% 05/02/2027 0.63 0.04 116.6% 0.18 -77.5% 15.75 60.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 420.0% 15/01/2026 0.60 0.24 81.1% 0.00 n.m. 5.00 183.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 206.9% 10/07/2025 7.50 0.02 9.4% 0.00 n.m. 375.00 118.7% 10 July 2025
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 49.6% 15/01/2027 6.15 1.20 57.4% 1.05 14.5% 5.13 63.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 203.7% 30/08/2025 26.14 0.15 88.5% 0.12 22.9% 219.72 91.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 369.8% 27/06/2025 0.43 0.02 83.9% 0.00 n.m. 21.50 269.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 947.9% 14/01/2026 0.48 0.03 65.4% 0.00 n.m. 16.00 166.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 210.2% 21/01/2026 3.24 0.05 28.0% 0.00 n.m. 64.80 77.2% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 52.3% 12/09/2025 0.88 0.04 45.6% 0.01 339.1% 22.00 71.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 113.6% 12/09/2027 0.88 0.28 45.6% 0.08 247.0% 3.14 90.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 2016.6% 20/05/2025 1.03 0.01 26.2% 0.00 n.m. 141.78 627.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 533.3% 01/06/2026 0.21 0.03 57.3% 0.00 n.m. 7.00 143.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
SSP-W2 Out 16.529 1:1.2100 248.9% 22/05/2025 4.74 0.01 7.8% 0.00 n.m. 573.54 251.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)
STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 05/07/2025 0.21 0.01 63.9% 0.00 n.m. 21.00 248.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 176.2% 27/07/2027 0.21 0.08 63.9% 0.03 194.0% 2.63 111.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 170.8% 24/05/2028 0.24 0.15 66.5% 0.03 388.3% 1.60 222.3% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 371.0% 22/06/2026 3.20 0.17 21.6% 0.00 n.m. 18.96 99.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -5.2% 15/05/2027 5.35 1.27 28.4% 1.25 1.4% 4.21 29.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 167.3% 0.01 -2.6% 5.00 167.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 110.1% 15/01/2027 1.48 0.11 31.3% 0.02 585.3% 13.45 52.2% 15 Jan 2027
TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 60.3% 20/06/2025 0.63 0.01 44.3% 0.00 n.m. 63.00 100.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 175.3% 10/07/2025 0.73 0.01 32.3% 0.00 n.m. 73.00 141.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)
TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 263.8% 24/05/2025 0.69 0.01 44.2% 0.00 n.m. 69.00 333.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 7/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 48.8% 0.00 n.m. 19.00 232.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 37.5% 19/10/2025 0.08 0.01 141.6% 0.02 -58.2% 8.00 76.0% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1340.2% 30/10/2025 0.19 0.01 69.8% 0.00 n.m. 20.90 213.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 -4.2% 10/05/2025 1.89 0.86 19.4% 0.94 -8.1% 2.20 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 514.3% 13/06/2025 0.14 0.01 55.6% 0.00 n.m. 14.00 380.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 215.7% 0.02 -35.9% 3.00 161.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 215.7% 0.03 -60.4% 3.00 100.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 324.1% 23/05/2027 2.28 0.04 44.0% 0.01 198.2% 70.39 51.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -3.1% 03/09/2025 2.28 0.72 44.0% 0.77 -5.9% 3.18 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 91.7% 18/07/2025 1.57 0.01 17.9% 0.00 n.m. 157.00 80.6% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 25.1% 30/06/2026 7.10 0.88 18.3% 0.20 345.7% 8.07 43.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 259.8% 0.01 -20.3% 4.16 231.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 259.8% 0.03 -68.8% 4.00 114.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 358.5% 06/05/2026 0.86 0.03 28.0% 0.00 n.m. 29.30 98.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1359.7% 05/01/2027 0.10 0.03 111.9% 0.01 389.9% 3.49 166.6% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 873.2% 23/12/2027 0.10 0.02 111.9% 0.02 11.6% 5.24 116.1% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 237.2% 31/03/2027 1.29 0.10 113.7% 0.30 -67.2% 12.90 73.1% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซ้ือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

New listing: DW 
BEM19C2510A 
BTS13C2509A 
DELTA19C2509A 
EA19P2509A 
GUNKUL19C2510A 
KBANK13P2509A 
SET5013C2509B 
SET5019P2509B 
SPRC19C2510A 
 
XD: 
ACG@0.026600 
ARROW@0.250000 
ASIAN@0.560300 
BAY@0.450000 
BEC@0.040000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.500000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.050000 
CPALL@1.350000 
CRC@0.600000 
CSS@0.040000 
D@0.045000 
ENGY@0.160000 
FLOYD@0.080000 
FTE@0.120000 
HERMES80@0.000000 
IVL@0.175000 
KCG@0.410000 
KUN 25:1@0.020000 
KUN@0.010000 
KWM@0.070000 
L&E@0.050000 
LOREAL80@0.000000 
LPH@0.100000 
MEDEZE@0.080000 
MITSIB@0.015000 
NAT@0.130000 
NCP@0.068000 
NETBAY@1.179300 
NKT@0.180000 
NL@0.040000 
NYT@0.420000 
ONEE@0.090000 
ORN@0.020000 
PCSGH@0.150000 
PHG@0.500000 
PMC@0.002881 
PMC 38:1@0.025926 
PRAPAT 10:1@0.050000 
PRAPAT@0.030000 
PRM@0.240000 
RBF@0.175000 
ROCK@1.000000 
SICT@0.084000 
SO@0.180000 
SPREME@0.110000 
 

New listing: DW 
AOT41P2509A 
CRC13C2509A 
DELTA13C2509B 
DELTA41P2509A 
DJI41C2509A 
DJI41P2509A 
EA13P2508A 
GULF19C2509B 
GUNKUL13C2509A 
HSI28C2507E 
HSI28P2507C 
HSI28P2507D 
JD41C2509A 
NDX41C2509A 
NDX41P2509A 
OR19C2509A 
PTTEP13C2509A 
PTTEP41P2509A 
SCC13C2509A 
SET5041C2509A 
SPX41C2509A 
SPX41P2509A 
TLI13C2509A 
 
XD: 
AMARIN@0.060000 
AMATAV@0.050000 
AP@0.600000 
APO@0.040000 
ASEFA@0.140000 
AU@0.330000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
BTC@0.012500 
BTNC@0.200000 
CKP@0.085000 
CSR@1.910000 
EASON@0.060000 
ESTAR@0.010000 
ICC@0.630137 
ICC 2.7037037037:1@0.369863 
ILINK@0.420000 
JDF@0.080000 
KTMS@0.023300 
KUMWEL@0.060000 
M@1.000000 
MATI@0.100000 
MGT@0.070000 
MINT@0.350000 
NNCL@0.060000 
NOBLE@0.104000 
OCC@0.080000 
PCC@0.140000 
PPM@0.050000 
PR9@0.250000 
PRAKIT@0.700000 
S&J@1.500000 
SELIC@0.038000 
SJWD@0.280000 
SK@0.050000 

New listing: DW 
ADVANC13C2509A 
ADVANC13P2509A 
BAM13C2509A 
GPSC13C2509A 
HSI06C2509A 
HSI06P2507B 
HSI06P2508B 
HSI06P2509A 
JMT19C2509A 
SCC19C2509B 
SET5006C2509B 
SET5006P2509B 
SET5013P2509C 
 
New Share Trading 
MTW 205.3 m shares 
(MTW-W1 1:1 @1.00) 
SKY 1.8 m shares 
(PP @20.00) 
 
XD: 
AKP@0.037000 
ALLA@0.110000 
AWC@0.075000 
BAFS@0.200000 
BR@0.020000 
CCP@0.010000 
CH@0.100000 
CPF@0.550000 
HPT@0.022300 
HUMAN@0.180000 
KAMART@0.110000 
MODERN@0.180000 
OSP@0.300000 
PIN@0.760000 
SAFE@0.620000 
SAWAD@0.040000 
SAWAD 10:1@0.100000 
SCAP 50:1@0.020000 
SCAP@0.002300 
SEAFCO@0.030000 
SHANG@1.000000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
TAN@0.330000 
TEAMG@0.140000 
TPAC@0.380000 

XD: 
CPAXT@0.530000 
GTB@0.050000 
ILM@0.750000 
JMART@0.230000 
NEW@1.800000 
PB@1.010000 
SENA@0.111238 
SENX@0.005730 
SSSC@0.165000 
TFMAMA@2.520000 
TOA@0.270000 
WACOAL@0.600000  
 
XW: 
ORI 4:1@Free 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

Holiday 

XD: 
TACC@0.190000 
TBN@0.190000 
TGE@0.003180 
TMAN@0.200000 
TNL@0.400000 
TPBI@0.300000 
TRT@0.240000 
VENTURE19@0.000000 
WINNER@0.090000 
WP@0.300000 
 
Last trading: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
SM@0.030000 
SNNP@0.350000 
SPALI@0.850000 
SWC@0.125000 
TATG@0.070000 
TLI@0.500000 
TOPP@4.910000 
TPCS@0.250000 
TRP@0.200000 
TRU@0.300000 
VIBHA@0.050000 
WHA@0.123700 
 
XE: 
BC-W2 1:1@2.000000 
EFORL-W6 1:1@2.50 
 
XW: 
BC 10:1@Free 
BC 5:1@Free 
NOBLE 2:1@Free 
 

  

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนเม.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนเม.ย. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนเม.ย. 

Events: 
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–เฟด ประชมุนโยบาย     
      การเงนิและแถลงมตอัิตรา 
      ดอกเบีย้ (เชา้ 8 เม.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–สตอ็กสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนม.ีค. 

Events: 
 

12 13 14 15 16 

Holiday 

XD: 
AKR@0.100000 
AMATA@0.550000 
CHAO@0.170000 
PG@0.200000 
SANOFI80@0.000000 
UMI@0.025000 
 
Par Change: 
AKS Par @11.500000  
(From Par @0.50) 
PSG Par @4.00  
(From Par @1.00) 
 
Name change: 
Chow Steel Industries Pcl.  
> Chow Bright Ventures  
Holdings Pcl. (CHOW) 
 
Delisted: 
TTB-W1 
 

XD: 
CREDIT@0.600000 
DIF@0.222200 
K@0.030000 
POPF@0.170300 
WINDOW@0.030000 
 

XD: 
KBANK@2.500000 
MSFT80X@0.000000 
PINGAN80@0.000000 
 
XW: 
ITEL 5:1@Free 
ITEL 4:1@Free 
TNITY 4:1@Free 
 

XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
TENCENT19@0.000000 
TENCENT80@0.000000 
 
Delisted: 
MBK-W4 
PRG-W2 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนเม.ย.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐ (NFIB) 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

19 20 21 22 23 
XD: 
DCC@0.030000 
TSC@0.400000 
 
Last trading: 
TVDH-W3 

XE: 
TVDH-W3 1:1@0.850000 
 
Delisted: 
DITTO-W1 
SIMAT-W3 
 

 XD: 
NONGFU80@0.000000 
 
Delisted: 
SSP-W2 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
Delisted: 
TM-W1 

XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
IP-W2 
 

XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 

XD: 
POPMART80@0.000000 
 

XD: 
ESTEE80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Holiday Holiday 

XD: 
NIKE80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

 XD: 
CHMOBILE19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
 

XR: 
PTECH 2:1@1.000000 
 
XW: 
PTECH 1:1@Free 

  XR: 
ECF 1:20@0.200000 
 
XW: 
ECF 20:8@Free 
 
Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปัจจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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