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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ ถื อ ”  3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPALL 
CPAXT CPN MOSHI MTC TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
BGRIM “ถือ” พื้นฐาน 10 บาท (ไม่เปลี่ยน) เวียดนามอาจลด
ราคารบัซื้อไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนลง 170 โครงการ 
ซึง่ BGRIM มกีําลงัการผลติจากโรงไฟฟ้าในเวยีดนาม 17% ของ
กําลงัการผลติทัง้หมด ทําใหเ้ราปรบักําไรปี 2025-27 ลง 8-12% 
คงคาํแนะนํา “ถอื” ที ่PE25 22x ด ู“ไมม่ ีUpside” 
SAT “ซื้อ” พื้นฐาน 14.0 บาท (เดิม 16.0 บาท) อุตสาหกรรม
ยานยนตท์ีซ่บเซาโดยคาดยอดขายในประเทศ -6% ปีน้ี และยอด
ส่งออก -10% ปีน้ี ทําใหเ้ราตอ้งปรบักําไรปี 2025-27 ลงจากเดมิ 
21-40% โดยจุดเด่นของ SAT อยู่ที่กระแสเงินสดแข็งแรง 
Balance Sheet ทีด่ไีมม่หีน้ี และปันผลสงู 8-9% ต่อปี 
BDMS “ซื้อ” พื้นฐาน 32.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) เศรษฐกจิไทย-โลก 
ทีอ่่อนแอ กระทบการเตบิโตรายได้ คาดว่าจะขยายตวัได้ 4-6% 
(เดมิ 7-8%) ปีน้ี ขณะที่การคุมต้นทุนยงัทําให้อตัรากําไรยงัทรง
ตวัได ้เราคาดกําไรโต 5-7% ต่อปี ในช่วง 2025-27 คงคาํแนะนํา 
“ซือ้” 

 

Technical Trading Idea: 

SET พยายามทรงตวัท่ีต้องดอูาการ: (The Technical Story) 
SET พ ย า ย า ม ท ร ง ตั ว ที่ ต้ อ ง ดู อ า ก า ร  โ ด ย มี แ น ว ต้ า น ที ่
1,171/1,177/1,179 จุด ในทางตรงกนัขา้มการปรบัลดลงตํ่ากว่า 1,159 
จุดจะทําใหม้ ีDownside Risk ลงต่อไปที ่1,153 หรอื 1,142 จุด ยงัให้
เลอืกเล่นเป็นตวัๆ ในวงเงนิจาํกดั 
แนะนํา 
MOSHI ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 39.5 เลง็ไปขายที ่41.25/44.0 
HANA ซือ้สว่นหน่ึงเมือ่ทะลุ 19.5 เลง็ไปขายที ่20.5/21.6 
PTTGC ซือ้เพิม่ที ่20.1 เลง็ไปขายที ่21.7 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
PR9 “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั Volume ตา้น 24.5/26.0 
CK “เริม่สะสม” กลบัตวัขึน้ ตา้น 15.3/16.0 
BAM “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 6.45/6.70 
 

Technical SET range: 1,159-1,171 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50M25 ในกรอบ 742-770 จุด รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน  
 
Block Trade:  
BPP (Lev. 9x ตา้น 7.4/7.9 วางเงนิ 77,000 บาท)  
กําไรมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวอีกครัง้ตัง้แต่ปี 2025 เป็นต้นไป 
หลงัจากหดตวั -24% ปีก่อน จาก 1) รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าในสหรฐัฯ ที่
เพิม่ขึน้ 2) อตัรากําไรโรงไฟฟ้าถ่านหนิในจนีเพิม่ขึน้ จากต้นทุนถ่าน
หนิที่ลดลง และ 3) โรงไฟฟ้าถ่านหนิในประเทศผลติไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ที ่
PE25 6.2x และ ปันผล 8.3% ม ีDownside Risk จาํกดัแลว้ เป้าหมาย
ระยะสัน้ 7.4/7.9 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
น่าผดิหวงักบัการฟ้ืนตวัของ SET เมื่อวานรบัประเด็นศาลฯตดัสนิ Tariff 
โดย SET ปิด +0.28% ที ่1,164.01 จดุ ต่างชาตขิาย 1.5 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET จะ “ผันผวน” กรอบ 1,156-1,170 จุด วันน้ี จาก 1) ศาลอุทธรณ์ 
“ระงบั” คาํตดัสนิของศาลการคา้ระหวา่งประเทศชัว่คราว ทําให ้Tariff ยงัอยู่
ที่ Baseline 10% ไปจนถึงวนัที่ 9 มิ.ย.เป็นอย่างน้อย ซึ่งทําให้ตลาดหุ้น
สหรฐัฯ ปรบัขึ้นมาไม่มากนัก DJ +0.28%, Nasdaq +0.39% เมื่อคืนน้ี 2) 
MSCI Rebalance ปลายตลาด ซึง่คาดว่าจะมแีรงขายหุน้ใหญ่หลายตวัวนัน้ี
...เราเปลี่ยนคําแนะนําจากเดมิ “รอซื้อ” ที่แนวรบั 1,100 +/- จุด เป็น “ซื้อ” 
เพิม่เมื่อ SET ยนืไดเ้หนือ 1,174 จุด แมภ้าษกีารคา้อาจยงัไม่ปรบัลดลงไป
ทีร่ะดบัก่อนวนัที ่9 เม.ย.แต่การขึน้ภาษกีารคา้เกนิ 10% อาจใชเ้วลา 
ทําอะไรดี: 1) กลุ่มหุ้นขนาดกลาง-ใหญ่กําไรโตดี และเป็นเบาะรองรบั
กระแสเงนิทุนไหลเขา้กรณีที ่US ตอ้งกลบัไปใชภ้าษกีารคา้ระดบัปกต ิชอบ 
AMATA WHA CPALL CPAXT GULF CPN 
2) Defensive Growth ยงัเป็น Theme ระยะกลาง-ยาว ADVANC (แนวรบั 
284 +/- บาท รอ MSCI Rebalance ปลายตลาดวนัน้ี) TRUE DIF 3BBIF 
KBANK CKP EGCO BPP และ BCPG 
 

Trading Range: 1,156-1,170 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 42,216 1 +117.0 +0.3
Nasdaq 19,176 1 +74.9 +0.4
DAX 23,933 1 -105.0 -0.4
Brent (US$/bbl) 64.15 1 -0.8 -1.2
GRM (US$/bbl) 6.76 1 -0.1 -2.0
Newcastle Coal (US$/ton) 100.90 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 3,344 1 +21.5 +0.6
US 10-Year 4.42 1 -0.1 -1.3
US 2-Year 3.94 1 -0.1 -1.3
TH 10-Year 1.83 1 +0.0 +0.2
Bt/US$ 32.62 1 -0.1 -0.3
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,164.0 0.3% Foreign -1.5 -1.1 -59.6 PE (x) 14.4 13.6 12.6
MAI Index 241.8 0.2% Retail +0.6 +0.6 +80.9 Norm EPS growth (%) (2.6) 5.4 7.6
Turnover (Bt m) 34,789 -4.1% Institutes +0.5 +1.6 -9.8 P/BV (x) 1.2 1.2 1.1
Mkt Cap (Bt bn) 14,403 0.3% Proprietary +0.4 -1.0 -11.4 Yield (%) 4.0 4.3 4.6
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 6.0  7.0  16.7  9.0  1.7  7.4  7.2  10.8  11.0  

ADVANC BUY 287.0  350.0  22.0  20.2  12.4  19.9  17.7  4.5  5.1  

AMATA BUY 15.0  23.0  53.3  (17.9) (3.7) 8.3  8.6  3.6  3.5  

COM7 BUY 19.9  30.0  50.8  16.9  15.5  12.3  10.7  5.1  5.8  

CPALL BUY 47.5  64.0  34.7  15.0  19.7  14.9  12.4  3.4  4.0  

CPAXT BUY 19.1  33.0  72.8  16.0  28.5  16.2  12.6  4.3  5.5  

CPN BUY 46.5  60.0  29.0  (5.2) 15.0  13.4  11.6  4.5  5.0  

MOSHI BUY 38.5  50.5  31.2      26.1  27.9  19.3  15.1  2.6  3.4  

MTC BUY 41.5  50.0  20.5  13.7  16.3  13.2  11.3  0.7  0.8  

TRUE BUY 12.7  14.0  10.2  51.8  48.4  29.2  19.7  0.3  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 29-May-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปันผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ
รวมธุรกจิ 

 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 42,215.73  +117.03 +0.3 

NASDAQ 19,175.87  +74.93 +0.4 

FTSE 8,716.45  -9.56 -0.1 

SHCOMP 3,363.45  +23.51 +0.7 

Hang Seng  23,573.38  +315.07 +1.4 

FTSSI (Sing) 3,916.84  +4.92 +0.1 

KOSPI  2,720.64  +50.49 +1.9 

JCI (Indonesia) 7,175.82  +0.00 +0.0 

MSCI Asia 181.15  +2.07 +1.2 

MSCI Asia x JP 760.95  +4.79 +0.6 

MSCI World 3,862.34  +16.64 +0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,164.0  +3.3 +0.3 34,789  

SET50 Index 758.1  +2.1 +0.3 25,382  

SET100 Index 1,618.7  +5.0 +0.3 30,342  

SETHD Index 1,067.1  +0.6 +0.1 10,796  

MAI Index 241.8  +0.5 +0.2 379  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.28  -0.60 -0.6 

Bt/US$ - on shore 32.62  -0.11 -0.3 

EUR/US$ 0.88  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 144.00  -0.21 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.83  +0.00 +0.2 

10Y bond yield – US 4.42  -0.06 -1.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 60.89  -0.05 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 64.15  -0.75 -1.2 

DUBAI (US$/bbl) 63.47  +0.88 +1.4 

JET Fuel (US$/bbl) 79.44  +1.71 +1.7 

Baltic Dry Index 1,353.00  +50.00 +3.8 

Baltic Supramax Index 956.00  -8.00 -0.8 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.76  -0.14 -2.0 

Gold (US$/oz) 3,343.90  +21.50 +0.6 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 100.90  +0.00 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 64.84  -0.49 -0.8 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  379.63  +4.88 +1.3 

Ethylene-Naphtha 179.63  +4.88 +2.8 

PX-Naphtha  249.63  -5.13 -2.0 

BZ-Naphtha  179.63  -5.13 -2.8 

Steel-HRC 842.00  +7.00 +0.8 

Rubber SICOM TSR20 1,662.00  -4.00 -0.2 

Rubber TOCOM 2,182.45  -4.27 -0.2 

Soybean (US$/bu) 1,051.75  +3.25 +0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,880.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 87.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.00  +0.10 +0.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.48  +0.10 +0.5 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.52 -1.14 -59.65 

Retail +0.62 +0.56 +80.85 

Institutes +0.46 +1.55 -9.83 

Proprietary +0.44 -0.97 -11.38 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -46 -151 -1,662 

India — +2,529 -9,552 

Indonesia — +338 -2,746 

Korea +211 +1,255 -8,684 

Philippines -3 +15 -258 

Taiwan -691 +7,244 -15,857 

Asia-6 -529 +11,230 -38,760 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.4  13.6  12.6  

Norm EPS gw (%) (2.6) 5.4  7.6  

EV/EBITDA (x) 8.3  7.7  7.2  

P/BV (x) 1.2  1.2  1.1  

Yield (%) 4.0  4.3  4.6  

ROE (%) 8.6  8.8  9.1  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 10.00 (Unchanged) 29 MAY 2025 

Change in Numbers  Upside : 1.5%  
 

B.Grimm Power Pcl  (BGRIM TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 
 

  

ปัจจยัลบใหม่ 
 

เรามองว่ามีความเส่ียงท่ีโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นเวียดนามของ 
BGRIM จะถกูปรบัราคารบัซ้ือไฟฟ้าลง ซ่ึงโครงการเหล่าน้ีมีสดัส่วนสงูถึง 
17% ของกาํลงัการผลิตดาํเนินงานแล้ว และราว 20% ของกาํไรปี 2024 เรา
จึงปรบักาํไรปี 2025-7F ของ BGRIM ลง 8/8/12% แต่คงคาํแนะนํา “ถือ”  

 

ปรบัประมาณการกาํไรลงอีก  
ตลาดมคีวามกงัวลมากขึน้ต่อแผนของรฐับาลเวยีดนามในการปรบัลดอตัรา
รบัซือ้ไฟฟ้า (FiT) ของโครงการพลงังานทดแทนกวา่ 170 โครงการ โดย
โครงการของ BGRIM เริม่ไดร้บัการชาํระเงนิไมเ่ตม็จาํนวนตัง้แต่เมือ่ตน้ปี 
เราจงึปรบัประมาณการกาํไรปี 2025-27F ลง 8/8/12% บนสมมตฐิานวา่
โครงการของ BGRIM เป็นหนึ่งในผูไ้ดร้บัผลกระทบจากการปรบัลด FiT  
แต่เรายงัคงราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2025F) ไวท้ี ่10 บาท/หุน้ หลงัเรารวม 
มลูคา่จาก 2 การลงทุนใหมเ่ขา้ในประมาณการ คอื 1) การรว่มทุนพฒันา
โครงการดาตา้เซน็เตอรใ์นไทยและภูมภิาคอาเซยีน และ 2) การพฒันา
โครงการโซลารฟ์ารม์ 100MW ในฟิลปิปินส ์ เราคงคาํแนะนํา “ถอื” โดย
มองวา่ราคาหุน้ของ BGRIM ทีป่รบัลงมาถงึ 51% YTD ไดส้ะทอ้นขา่วรา้ย
ไปแลว้ และมองวา่ BGRIM ยงัมศีกัยภาพในการเตบิโตในระยะยาวจาก
การขยายธุรกจิในต่างประเทศและการพฒันาโครงการดาตา้เซน็เตอร ์

ความเส่ียงด้านนโยบายในเวียดนาม 
BGRIM มโีครงการโซลารฟ์ารม์ทีเ่ริม่ดาํเนินงานแลว้ 2 แหง่ในเวยีดนาม 
คอื โครงการ Dau Tieng 240MW (ถอืหุน้ 100%) และโครงการ Phu Yen 
257MW (80%) ซึง่เริม่ดาํเนินการในปี 2019 ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
20 ปี ทีอ่ตัราราคารบัซือ้ไฟฟ้า US¢9.35/kWh รวมทัง้สองโครงการคดิเป็น 
17% ของกาํลงัการผลติทีด่าํเนินการแลว้ของ BGRIM จากความพยายาม
ของรฐับาลเวยีดนามในการปรบัลดอตัรา FiT ของสญัญาพลงังานทดแทน 
ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของนโยบายการปฏริปูราคาไฟฟ้าพลงังานทดแทน ทาํให้
โครงการทัง้สองของ BGRIM เริม่ไดร้บัชาํระเงนิไมค่รบถว้นตัง้แต่เดอืน
มกราคม 2025 เนื่องจาก Electricity Vietnam ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิทีร่บัซือ้
ไฟฟ้าจากโครงการตอ้งการขอเจรจาลด FiT เราใชส้มมตฐิานตามกรณี
เลวรา้ยทีส่ดุทีบ่รษิทัคาด วา่อตัรา FiT ของทัง้สองโครงการจะถูกปรบัลง
เหลอื US¢7.09/kWh ตัง้แต่ปี 2026F เป็นตน้ไป ซึง่จะกระทบกาํไรสทุธิ
ของบรษิทั 420 ลบ. ต่อปี เราประเมนิวา่จะม ี downside ต่อประมาณการ
กาํไร 8% ต่อทุกการปรบั FiT ลงอกี US¢1.0 จากสมมตฐิานขา้งตน้ 

การลงทุนใหม่สองรายการ 
เรารวมการลงทนุใหม ่2 รายการของ BGRIM เขา้ในประมาณการ คอื 1) 
การจดัตัง้บรษิทัรว่มทุน (JV) ซึง่เราคาด BGRIM จะถอืหุน้สดัสว่น 35% 
สาํหรบัการพฒันาโครงการดาตา้เซน็เตอรใ์นไทยและอาเซยีน โดยตัง้เป้า
โครงการแรกขนาด 50MW จะเริม่ดาํเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นปี 2027F 
ก่อนทยอยเพิม่กาํลงัการผลติเป็น 200MW ภายในปี 2032F 2) โครงการ
โซลารฟ์ารม์อกี 2 แหง่ในฟิลปิปินส ์ ซึง่แต่ละโครงการมกีาํลงัการผลติตาม
สญัญาที ่50MW และมกีาํหนดเริม่ดาํเนินการเชงิพาณิชยใ์นปี 2025-27F 

แนวโน้มการเติบโตระยะสัน้ยงัไม่สดใส 
หลงัปรบัประมาณการ เราคาด BGRIM จะมกีาํไรเตบิโตเพยีง 0/4/5% ใน
ปี 2025-27F เนื่องจากการเตบิโตกาํลงัการผลติจาก 2.6GW ในปี 2024 
เป็น 3.2GW ภายในปี 2027 ถกูหกัลา้งไปดว้ยกาํไรทีล่ดลงจากโครงการ
โซลารฟ์ารม์ในเวยีดนาม แต่เรากย็งัมองวา่ PE ปี 2025F ที ่ 22 เท่านัน้
ไมไ่ดแ้พง ดว้ยคาดการเตบิโตกาํไรในระยะกลางแขง็แกรง่ที ่ 47/36/18% 
ในชว่งปี 2028-30F จากการทยอยเริม่ดาํเนนิงานของโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานลมนอกชายฝัง่ 1.3GW ในเกาหลใีต ้และโครงการดาตา้เซน็เตอร ์
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 55,853  53,367  50,529  50,206  

Net profit 1,557  2,090  2,169  2,268  

Consensus NP  1,889  2,220  2,745  

Diff frm cons (%)  10.6  (2.3) (17.4) 

Norm profit 2,083  2,090  2,169  2,268  

Prev. Norm profit  2,271  2,357  2,585  

Chg frm prev (%)  (8.0) (8.0) (12.3) 

Norm EPS (Bt) 0.5  0.4  0.5  0.5  

Norm EPS grw (%) (7.8) (3.5) 6.7  8.0  

Norm PE (x) 21.2  22.0  20.6  19.0  

EV/EBITDA (x) 8.7  8.7  9.1  9.4  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.7  0.7  

Div yield (%) 4.4  3.2  3.4  3.7  

ROE (%) 5.6  5.9  6.2  6.5  

Net D/E (%) 187.7  183.4  180.7  194.9  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 29-May-25 (Bt) 9.85  

Market Cap  (US$ m) 783.6  

Listed Shares  (m shares) 2,606.9  

Free Float  (%) 31.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 6.1  

12M Price H/L (Bt)  25.00/9.20  

Sector  Utilities 

Major Shareholder  B.Grimm Group 18.29% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report ……..…...……………..… P6 
กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 14.00 (From: Bt 16.00)  

Change in Numbers  Upside : 14.8% 29 MAY 2025 
 

Somboon Advance Tech. (SAT TB) 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662 – 483 8297 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

  

มลูค่าถกูมาก 
 

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” SAT แม้ผลการดาํเนินงานจะอ่อนแอจากแนวโน้ม
อตุสาหกรรมยานยนตท่ี์ซบเซา เรามองว่า SAT เป็นหุ้นท่ีมีมูค่าถกูมาก 
ซ้ือขายท่ี P/BV เพียง 0.6 เท่า และ 46% ของมูลค่าทางบญัชีเป็นเงินสด
สทุธิ ด้วยระดบัเงินสดท่ีสงู เราคาดว่าอตัราผลตอบแทนปันผลจะอยู่ใน
ระดบัสงูท่ี 9.2/8.3% ในปี 2025-26F 

 

ปรบัลดกาํไร แต่คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
การผลติรถยนตล์ดลง 12% y-y ใน 4M25 และเราคาดวา่เศรษฐกจิทีย่งัคง
อ่อนแอจะกดดนัอุตสาหกรรมยานยนตใ์หซ้บเซาต่อเนื่องในปี 2025-27F 
เราจงึปรบัลดประมาณการกาํไรลง 21-40% ในปี 2025-27F และปรบัลด
ราคาเป้าหมายลงเหลอื 14.0 บาท จาก 16.0 บาท อยา่งไรกต็าม เรายงัคง
คาํแนะนํา “ซือ้” หุน้ SAT จากมมุมองดา้นมลูคา่และอตัราผลตอบแทนปัน
ผล เรามองวา่ SAT เป็นหุน้ทีม่มีลูคา่ถูกมาก ดว้ยซือ้ขายที ่ P/BV เพยีง 
0.6 เท่า โดย 46% ของมลูคา่ทางบญัชเีป็นเงนิสดสทุธ ิ คดิเป็นอตัราสว่น
ราคาต่อมลูคา่ทางบญัชปีรบัปรุงแลว้เพยีง 0.2 เท่า SAT มสีถานะเป็นเงนิ
สดสทุธทิี ่ 3.8 พนัลบ. และเราคาดวา่จะใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลสงูถงึ 
9.2/8.3/8.6% ในปี 2025-27F 

คาํนึงถึงแนวโน้มอตุสาหกรรมท่ีอ่อนแอ 
การผลติรถยนตข์องไทย รวมถงึยอดขายในประเทศและการสง่ออก ลดลง 
3/20% ในปี 2023-24 และลดลงอกี 12% y-y ใน 4M25 แมอ้ตัราการหด
ตวัจะเริม่ชะลอลง โดยในเดอืนเมษายน 2025 ลดลงเพยีง 0.4% y-y ซึง่ได้
แรงหนุนจากการผลติรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) ทีเ่พิม่ขึน้ แต่เราคาดวา่
อุตสาหกรรมจะยงัเผชญิแรงกดดนัต่อเนื่องจากภาวะชะลอตวัของ
เศรษฐกจิโลก อนัเป็นผลจากนโยบายภาษใีหมข่องสหรฐัฯ เราปรบั
ประมาณการการผลติรถยนตใ์นปี 2025-27F เป็น -8/-9%/0% (จากเดมิ 
5/8/5%) การสง่ออกคดิเป็น 67% และยอดขายในประเทศคดิเป็น 33% 
ของยอดการผลติรถยนตท์ัง้หมดใน 4M24 สาํหรบัปี 2025-27F เราคาดวา่
การสง่ออกรถยนตจ์ะอยูท่ี ่ -10/-10/0% ขณะทีก่ารเตบิโตของยอดขายใน
ประเทศจะอยูท่ี ่ -6/-6/0% เนื่องจากเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอและการปล่อย
สนิเชือ่ของธนาคารทีเ่ขม้งวด 

กาํไรยงัคงมีแนวโน้มลดลง  
เราคาดวา่การเตบิโตของ EPS ของ SAT จะอยูท่ี ่ -25/-10%/+3% ในปี 
2025-27F โดยรายไดร้วมของบรษิทัฯ มาจากชิน้สว่นยานยนต ์ 75% และ
ชิน้สว่นเครือ่งจกัรกลการเกษตร 25% ปัจจยัหลกัผลกัดนัคาดการณ์กาํไรของ
เราไดแ้ก่ 1) การเตบิโตของการผลติรถยนตท์ี ่ -8/-9/0% และการเตบิโตของ
การผลติรถแทรกเตอรท์ี ่ 3% ต่อปี ในปี 2025-27F 2) คาํสัง่ซือ้ชิน้สว่นใหม่
จากรุน่รถใหมท่ี ่180 ลบ. หรอืเพิม่รายไดร้าว 3% ต่อปี ตัง้แต่ปี 2026F และ 
3) อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจาก 17.2% ในปี 2024 เหลอื 16.1/15.8/16.2% 
ในปี 2025-27F จากแรงกดดนัจาก operating leverage 

มีสถานะเป็นเงินสดสทุธิ และให้ yield ท่ีดี  
แมก้าํไรของ SAT จะออ่นแอที ่ -8%, +7% และ -29% ในปี 2022-24 แต่
บรษิทัยงัคงจ่ายเงนิปันผลต่อหุน้ (DPS) ที ่1.50-1.60 บาทต่อปี โดยการ
เพิม่อตัราการจา่ยปันผลจาก 67% ในปี 2021 เป็น 91% ในปี 2024 ดว้ย
สถานะเงนิสดสทุธทิีส่งูถงึ 3.8 พนัลบ. หรอื 8.9 บาทต่อหุน้ และความ
ตอ้งการใชเ้งนิลงทุน (capex) ทีจ่าํกดัเพยีงราว 600 ลบ. ต่อปี เทยีบกบั 
EBITDA ทีร่าว 1 พนัลบ. แมใ้นปีทีอ่่อนแอ เราเชือ่วา่ SAT สามารถรกัษา
อตัราการจ่ายปันผลที ่ 91% ไดต่้อเนื่องในสามปีขา้งหน้า ซึง่จะหมายถงึ 
DPS ที ่1.1/1.0/1.0 บาท หรอือตัราผลตอบแทนปันผลทีน่่าสนใจที ่9.2%, 
8.3% และ 8.6% ในปี 2025–27F 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 7,429  6,895  6,627  6,711  

Net profit 701  525  473  487  

Consensus NP  683  714  725  

Diff frm cons (%)  (23.0) (33.7) (32.8) 

Norm profit 696  525  473  487  

Prev. Norm profit  663  765  818  

Chg frm prev (%)  (20.8) (38.2) (40.4) 

Norm EPS (Bt) 1.6  1.2  1.1  1.1  

Norm EPS grw (%) (28.5) (24.5) (9.9) 3.0  

Norm PE (x) 7.5  9.9  11.0  10.6  

EV/EBITDA (x) 3.4  3.6  3.6  3.3  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 12.3  9.2  8.3  8.6  

ROE (%) 8.4  6.3  5.7  5.8  

Net D/E (%) (17.3) (19.5) (21.1) (22.0) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 29-May-25(Bt) 12.20    

Market Cap (US$ m) 158.3   

Listed Shares (m shares) 425.2   

Free Float (%) 62.9   

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.3   

12M Price H/L (Bt) 15.10/10.10  

Sector  Automotive 

Major Shareholder  Somboon Holding 29.9% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report …………......…………..… P6 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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News Update 
 

ASAP รุกตลาดรถยนตอ์วี ีชรูถยนตรุ์่นใหม ่"Changan S05" กระแสด ีโกยยอดจองทะลุ 3 พนัคนั คาดวา่จะเริม่ทยอยสง่

มอบลอ็ตแรกปลายเดอืนพ.ค.น้ี ลุยผลติในไทยเตม็รปูแบบ ตัง้โรงงานอจัฉรยิะ พรอ้มเป็น Hub อาเซยีน เดนิหน้า

ขยายโชวร์มูแตะ 50 แหง่ ภายในปีน้ี ดา้นธุรกจิรถเชา่โตด ีสว่นธุรกจิรถมอืสองฟ้ืนตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BGC เปิดกลยุทธธ์ห์าพนัธมติรขยายตลาด มองยอดขายธุรกจิแกว้ปีน้ีจะเตบิโตไมม่าก แต่ธุรกจิบรรจุภณัฑจ์ะเตบิโต

แรง พรอ้มรุกธุรกจิคลงัสนิคา้และโลจสิตกิส ์ ทีม่แีนวโน้มเตบิโตแบบกา้วกระโดด ดา้นโซดาแอชทีเ่ป็นตน้ทุนผลติ

แกว้ คาดวา่ไตรมาส 2Q25 ยงัมโีอกาสปรบัลงไดอ้กีเลก็น้อย และราคาจะกลบัมาเพิม่ขึน้ในครึง่หลงัปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ETL เผยแผนธุรกจิปี 2025 ยกระดบับรกิารขนสง่แบบ Sea-to-Land และ Cold Chain ควบคูพ่ฒันา Smart Logistics 

ดว้ย AI เพือ่ลดตน้ทุนและเพิม่ประสทิธภิาพ ตัง้เป้ารายไดปี้ 2025 โตไมต่ํ่ากวา่ 15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MEGA เผยอยูร่ะหวา่งการพฒันามากกว่า 120 ผลติภณัฑ ์โดยปีน้ีมแีผนจะออก 35 ผลติภณัฑใ์หม ่พรอ้มตัง้เป้ารายไดปี้ 

2025 จะเตบิโตแบบ High Single Digit แมว้า่ยอดขายในเมยีนมาจะยงัไมก่ลบัมาเป็นปกต ิ คงแผนสรา้งโรงงาน 

ขณะทีโ่รงงานทีอ่นิโดนีเซยี คาดแลว้เสรจ็ในไตรมาส 2Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SEAFCO ลัน่ธุรกจิก่อสรา้งขาขึน้แลว้ รบัอานิสงสร์ฐัเดนิหน้าโครงสรา้งพืน้ฐาน และรถไฟฟ้าสายสสีม้ดนั Backlog พุง่ 2.6 

พนัลา้นบาท คาดปีน้ีพลกิทาํกําไร แมไ้ตรมาสแรกจะขาดทุนถงึ 61 ลา้นบาท แต่จะคุม้ทุนไตรมาส 2 และสรา้ง

กาํไรไดใ้นไตรมาส 3-4 มัน่ใจปีน้ีมกีาํไร 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SIS แยม้แนวโน้มผลประกอบการในไตรมาส 2Q25 ดขีึน้ y-y เน้นดูแลกลุ่มลูกคา้ทีม่อียูใ่นมอื และขายสนิคา้ในกลุ่ม

ธุรกจิทีม่กีารเตบิโตทีเ่ป็น New Businesses เช่น Cloud ทีค่าดวา่รายไดปี้น้ี จะเตบิโตประมาณ 60% หรอืคดิเป็น 

1,600 ลา้นบาท ขณะทีก่ลุ่มธุรกจิหลกับรษิทัมองวา่การมาของ AI จะชว่ยกระตุน้ใหย้อดขายปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก

การเปลีย่นอุปกรณ์สนิคา้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TQR ประเมนิแนวโน้ม 2Q25 สดใส ผลจากธุรกจินายหน้าประกนัภยัต่อ Alternative โตแรง โดยเฉพาะประกนัภยัต่อ 

A&H-Cyber ดมีานดส์งู พรอ้มดงึ AI พฒันาผลติภณัฑป์ระกนัภยัตอ่รปูแบบใหม ่ ดนัรายไดปี้ 2025 เตบิโต       

5-10% นิวไฮต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

TRP เปิดโรงพยาบาลใหมป่ลายเดอืนม.ิย.น้ี เจาะกลุ่มลกูคา้ระดบักลาง-บน มุง่บรกิารดา้นศลัยกรรม ผวิ และเวลเนส 

ครบวงจร มัน่ใจหนุนรายไดค้รึง่ปีหลงัพุง่ สว่นทัง้ปีมองโต 10-15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

UAC เปิดแผนโตยัง่ยนืสวนกระแสเศรษฐกจิ ชีเ้ทรดดิง้หนุนกาํไรด ี ชีเ้ป้าทัง้ปี 2025 รายไดข้ยายตวั 15% พรอ้มดว้ย 

EBITDA ไมต่ํ่ากวา่ 20% มัน่ใจผลงานไตรมาส 2Q25 สดใสกวา่เดมิ คาดไตรมาส 3/2025 ม ี COD เพิม่ 2 

โครงการทัง้ในและต่างประเทศ เผยงบลงทุนปีน้ี 200 ลา้นบาทต่อยอด อวดกระแสเงนิสดแกรง่ มถิุนายนน้ีชาํระ

หุน้กู ้500 ลา้นบาท กด D/E ตํ่ากวา่ 0.99 เท่า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

WICE คาดแนวโน้มธุรกจิไตรมาส 2Q25 เตบิโตต่อเน่ือง จากการรบัรูร้ายไดค้รบทุกบรกิารและแผนขยายเสน้ทางขนสง่

ในเอเชยี พรอ้มศกึษาการลงทุนใหมเ่พือ่ลดความเสีย่งและเพิม่รายไดใ้หเ้ตบิโต 15% ตามเป้า พรอ้มสนบัสนุน

การยา้ยฐานการผลติมายงัไทย และดาํเนินธุรกจิตามแนวทาง ESG 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

XO รว่มงาน "THAIFEX - ANUGA ASIA 2025" มองโอกาสขยายตลาดใหมใ่นอนาคต แยม้ทศิทางไตรมาส 2Q25 ดี

ขึน้กวา่ไตรมาสแรก พรอ้มกดปุ่ มเดนิเครือ่งไลน์ผลติใหม ่ ปพูรมขยายตลาดทัว่โลกเตม็ที ่ ชีผ้ลกระทบสหรฐัน้อย 

ยอดขายไมถ่งึ 2% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 MAY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  7 

 

Fundamental Story 
 

Bangkok Dusit Medical Services Pcl (BDMS TB) - BUY Analyst Meeting 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 ข้อมูลท่ีได้จากการประชุมกบันักวิเคราะหค่์อนข้างเป็นลบเลก็น้อย 
 

 ผูบ้ริหารตัง้เป้าการเติบโตของรายได้ท่ี 4-6% ในปี 2025 

 EBITDA margin คาดว่าจะทรงตวัท่ีมากกว่า 24% 

 รายได้ QTD เติบโตประมาณ 4% y-y 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” BDMS 
 

 เราไดเ้ขา้ร่วมการประชุมนกัวเิคราะหข์อง BDMS เมือ่วานน้ี ซึง่บรรยากาศโดยรวม

คอ่นขา้งเป็นลบเลก็น้อย ผูบ้รหิารคาดวา่การเตบิโตของรายไดจ้ะชะลอตวัลงในชว่งที่

เหลอืของปี เน่ืองจากความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก แต่ยงัคงใหค้วามสาํคญักบัการ

ควบคุมตน้ทุน โดยตัง้เป้าให ้EBITDA margin อยูเ่หนือ 24% ในระยะยาว BDMS คาด

วา่จะมผีูป่้วยจากตะวนัออกกลางลดลง เน่ืองจากระบบสาธารณสขุในภูมภิาคนัน้

พฒันาขึน้ แต่บรษิทัฯ กม็กีารกระจายฐานผูป่้วยต่างชาตไิปยงัตลาดอื่นเพือ่ชดเชย 

เน่ืองจากแนวโน้มธุรกจิยงัสอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดไว ้ เราจงึคงประมาณการกาํไรและ

ยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้”  BDMS 

 ผูบ้รหิารไดป้รบัเป้าหมายการเตบิโตของรายไดท้ัง้ปี 2025 ลงมาอยูท่ี ่ 4-6% จากเดมิ

ทีต่ ัง้เป้าไวท้ี ่ 7-8% สาํหรบัชว่งครึง่ปีแรกของ 2025 อยา่งไรกต็าม รายไดจ้ากผูป่้วย

ต่างชาตยิงัคาดวา่จะเตบิโตมากกวา่ 10% ในปีน้ี ซึง่สงูกวา่การเตบิโตของผูป่้วยชาว

ไทย 

 รายไดใ้นเดอืนเมษายน 2025 เตบิโตเพยีงเลขหลกัเดยีว ขณะทีใ่นเดอืนพฤษภาคม 

2025 อตัราการเตบิโตเพิม่ขึน้มาอยูท่ีป่ระมาณ 6% ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราใน 1Q25 

 รายไดใ้นเดอืนเมษายน 2025 เตบิโตเพยีงเลก็น้อย ขณะทีใ่นเดอืนพฤษภาคม 2025 

อตัราการเตบิโตเพิม่ขึน้มาอยู่ทีป่ระมาณ 6% ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราการเตบิโตใน 1Q25 

 บรษิทัฯ คงเป้า EBITDA margin ทีม่ากกวา่ 24% บรษิทัฯ ยงัคงใหค้วามสาํคญักบัการ

ควบคุมตน้ทุนทีเ่ขม้งวด ทีส่าํคญั แผนการลงทุน (Capital Expenditure) ยงัคงดาํเนิน

ต่อไปตามแผนทีว่างไวท้ีป่ระมาณ 8-10% ของรายไดต้่อปี 

 ผูบ้รหิารยงัคงมุ่งเน้นไปทีก่ารกระจายฐานลกูคา้ โดยเฉพาะการเจาะตลาดผูป่้วย

ต่างชาต ิ เน่ืองจากคาดวา่ในอนาคตจาํนวนนักท่องเทีย่วเชงิสขุภาพจากตะวนัออกกลาง

จะลดลง จากการทีป่ระเทศเหล่านัน้มกีารพฒันาระบบสาธารณสุขของตนเองมากขึน้ 

 โครงการ BDMS Silver Wellness ยงัคงดาํเนินการตามแผน โดยมกีาํหนดเปิด

ใหบ้รกิารในปี 2029 และขณะน้ีอยูร่ะหวา่งกระบวนการศกึษาผลกระทบดา้น

สิง่แวดลอ้ม (EIA) ในขณะเดยีวกนั โรงพยาบาล 2 แหง่ ไดแ้ก่ พญาไท บ่อวนิ และ 

กรุงเทพ เชยีงใหม ่ยงัคงมกีาํหนดเปิดใหบ้รกิารภายในสิน้ปีน้ี 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 103,675  109,728  115,853  122,488  

Net profit 15,987  16,826  17,828  19,023  

Norm net profit  15,987  16,826  17,828  19,023  

Norm EPS (Bt) 1.0  1.1  1.1  1.2  

Norm EPS gr (%) 11.3  5.2  6.0  6.7  

Norm PE (x) 21.5  20.4  19.3  18.0  

EV/EBITDA (x) 16.5  15.7  14.7  13.7  

P/BV (x) 3.4  3.3  3.1  3.0  

Div. yield (%) 3.5  3.7  3.9  4.2  

ROE (%) 16.4  16.4  16.7  17.0  

Net D/E (%) 1.7  1.1  1.6  0.6  

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 21.6 

Target price (Bt) 32.0 

Market cap (US$ m) 10,475 

Avg daily turnover (US$ m) 31.5 

12M H/L price (Bt) 31.0/21.6 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 BDMS ยงัไดจ้ดักจิกรรมเยีย่มชมโรงพยาบาลเดก็สมติเิวช อนิเตอรเ์นชนัแนลแหง่ใหม่ 

ณ สมติเิวช ศรนีครนิทร ์ โดยโรงพยาบาลแหง่น้ีมเีตยีงผูป่้วยใน (IPD) จาํนวน 103 

เตยีง และเตยีงผูป่้วยวกิฤต (ICU) จาํนวน 12 เตยีง ผูบ้รหิารคาดวา่จะใชเ้วลาประมาณ 

2 ปีในการถงึจุดคุม้ทุนในระดบั EBITDA อยา่งไรกต็าม เราสงัเกตเหน็วา่มคีวาม

ตอ้งการใชบ้รกิารสงู โดยในวนัทีเ่ขา้เยีย่มชม โรงพยาบาลดาํเนินการใกลเ้ตม็ศกัยภาพ

แลว้ รายไดจ้ากผูป่้วยเดก็ทีโ่รงพยาบาลแหง่น้ีประมาณ 30-40% มาจากผูป่้วยต่างชาต ิ

โดยสว่นใหญ่เป็นผูป่้วยจากตะวนัออกกลาง บงัคลาเทศ อนิโดนีเซยี และพมา่ 

 เน่ืองจากแนวทางการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ยงัคงสอดคลอ้งกบัสมมตฐิานของเรา เรา

จงึคงประมาณการการเตบิโตของรายไดไ้วท้ี ่ 6% ต่อปี สาํหรบัชว่งปี 2025-27F และ

คาดวา่ EPS จะเตบิโตที ่5%, 6% และ 7% ตามลาํดบั เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” BDMS 

โดยใหม้ลูคา่เหมาะสมตามวธิ ีDCF ที ่32.0 บาทต่อหุน้ 

 

Ex 1: Samitivej International Children's Hospital  Ex 2: Area On The First Floor 

 

 

 
Source: Company data  Source: Company data 

 
 

Ex 3: Children’s Ambulance  Ex 4: Well Child Center 

 

 

 
Source: Company data  Source: Company data 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 MAY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  9 

 

Fundamental Story 
 
 

Ex 5: Inpatient Ward  Ex 6: Inpatient Room 

 

 

 
Source: Company data  Source: Company data 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 76,080  (99) 
Last Week 74,715  1,365  
Last Month 71,053  5,027  
Last Year 74,662  1,418  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 29-May-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 26-29 May 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,662) (9,552) (2,746) (8,684) (258) (15,857) (38,760) (16.9) 4.5  1.4  13.4  (1.8) (7.3) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-25 (646) 975 (491) (1,130) 50 (14,122) (15,365) (3.8) 5.8  3.8  (2.0) 3.0  (10.2) 
Apr-25 (433) 1,271 (1,236) (6,412) (54) (1,861) (8,726) 3.4  3.7  3.9  3.0  2.8  (2.2) 

May-25 (151) 2,529 338 1,255 15 7,244 11,230 (2.8) 1.7  6.0  6.4  0.9  5.5  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

28 Apr-2 May 44 926 7 183 39 1,678 2,877 3.4  1.6  2.0  0.5  2.3  4.6  
5-9 May 25 29 1,044 (198) 392 31 2,583 3,881 1.0  (1.3) 0.3  0.7  0.7  0.6  

12-16 May 25 (131) 1,674 306 767 (4) 3,292 5,904 (1.3) 3.6  4.0  1.9  0.1  4.4  
19-23 May 25 129 (1,365) 131 (228) (32) 728 (637) (1.6) (0.7) 1.5  (1.3) (0.8) (0.9) 
26-29 May 25 (137) 841 91 447 8 (617) 633 (1.0) (0.1) (0.5) 5.0  (0.0) (1.4) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

23-May-25 53 69 36 (43) 2 (101) 17 0.3  1.0  0.7  (0.1) 1.7  (0.1) 
26-May-25 (35) 187 20 74 (0) 444 690 0.2  0.6  (0.4) 2.0  (0.4) (0.5) 
27-May-25 (67) 112 (13) (57) (1) (343) (369) (1.3) (0.8) 0.1  (0.3) (0.1) (0.9) 
28-May-25 10 543 84 218 12 (26) 841 (0.2) (0.3) (0.3) 1.2  0.6  0.1  
29-May-25 (46) — — 211 (3) (691) (529) 0.3  0.4  0.0  1.9  (0.2) (0.0) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.40) (0.52) (0.36) (0.60) (0.15) (0.67) (0.55)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 29-May-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  18,241  19,760  (1,519) 96,934  101,486  (4,552) 1,310  12,711  (11,401) 

Institution Investors  3,572  3,115  457 83,319  64,508  18,811  54,699  11,060  43,640 

Retail Investors  10,736  10,117  619 134,313  148,572  (14,259) 585  1,563  (978) 

Proprietary Trading  2,240  1,797  443 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt34,789m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 

0

100

200

300

400

500

600

700

May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25

LDPE-Naphtha
HDPE-Naphtha
Ethylene-Naphtha

(US$/tonne) 589.63
379.63
179.63

+4.88

+4.88
+4.88

 

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500

May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25

PX-Naphtha

Benzene-Naphtha

(US$/tonne)

179.63
249.63 -5.13

-5.13

 

Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADB นาย อาทติชยั วนาไพรสณฑ ์ 26/05/68 รบัโอน หุน้สามญั 2,270,055 1.77  4,017,997  
AMARC นาย ชนิดนยั ไชยยอง 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 57,000 1.71  97,470  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 19/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 1.76  158,400  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 21/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.85  55,500  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 23/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.83  18,300  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 26/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.76  17,600  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 27/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 22,800 1.75  39,900  

APO นาย จติบุณย ์รงันกใต ้ 29/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 1.21  3,630  
BKIH นางสาว ลสา โสภณพนิช 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 281.00  140,500  

CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 2,400,000 0.22  528,000  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,978,125 0.22  435,188  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 99,142 0.22  21,811  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,623,171 0.22  357,098  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,364,300 0.24  327,432  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 640,617 0.21  134,530  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 27/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 300,000 0.20  60,000  
CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 27/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 800,000 0.20  160,000  
COLOR นางสาว เสาวนิตย ์สริกิรกาญจน์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.97  9,700  
COLOR นางสาว เสาวนิตย ์สริกิรกาญจน์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.98  9,800  
CPALL นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 47.60  476,000  
DEXON นาย มารต์นิ สตูวคิ 21/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 400 1.48  592  
DEXON นาย มารต์นิ สตูวคิ 23/05/68 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่

 

  

4,700 1.51  7,097  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

  

   
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    
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6,500 1.52  9,880  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

  

   
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

DRT นาย สนุทร สวุรรณเจตต ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 5.05  25,250  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 27/05/68 ขาย หุน้สามญั 200 1.43  286  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 27/05/68 ขาย หุน้สามญั 800 1.45  1,160  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,100 1.38  2,898  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 35,000 1.88  65,800  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,500 1.88  4,700  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,500 1.88  4,700  

KCE นาย พธิาน องคโ์ฆษติ 29/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,409,500 15.19  51,790,305  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 8.45  25,350  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 8.49  144,330  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 19/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,000 3.62  32,580  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 20/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 3.65  36,500  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 27/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 3.63  18,150  

LTMH นาย ธณฐั เตชะเลศิ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 53,900 4.84  260,876  
MAJOR นาย วชิา พลูวรลกัษณ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 9.00  1,350,000  
MEGA นาย วเิวก ดาวนั 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 24.40  1,220,000  
MEGA นาย วเิวก ดาวนั 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 24.60  1,230,000  
MEGA นาย วเิวก ดาวนั 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 24.70  1,235,000  
MEGA นาย วเิวก ดาวนั 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 24.80  1,240,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.45  22,500  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.47  23,500  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.46  23,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,400 0.48  14,592  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

NV นาง ยุพนิ จนัทรจุ์ฑามาศ 27/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 0.68  11,560  
NV นาย นวพล จนัทรจุ์ฑามาศ 27/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,000 0.68  11,560  

PACO นาย สมศกัดิ ์เลศิขจรกติต ิ 26/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 5,760,000 0.02  115,200  
PAF นาย สมมาต ขนุเศษฐ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 0.80  56,000  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,000 2.54  40,640  

PLANB นาย ปรนิทร ์โลจนะโกสนิทร ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 5.35  2,675,000  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 28/05/68 ขาย หุน้สามญั 332,300 0.25  83,075  

PLUS นาย นิลสวุรรณ ลลีารศัม ี 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 3.00  120,000  
PRTR นางสาว รศิรา เจรญิพานิช 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 3.42  3,420  
SELIC นาย เอก สวุฒันพมิพ ์ 27/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.60  26,000  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 26/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,100 0.49  1,029  
STPI นาง อนิลรตัน์ นิตสิาโรจน์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,224,995 2.60  42,184,987  
TKC นาย สยาม เตยีวตรานนท ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 115,000 10.52  1,209,800  
TPL นาง วสัสา จนีะวจิารณะ 28/05/68 ขาย หุน้สามญั 111,742,35

 

0.90  100,568,115  
TPL นาง วสัสา จนีะวจิารณะ 28/05/68 ขาย หุน้สามญั 30,000,000 0.90  27,000,000  

WINDOW นาย ธนินทร ์รตันศริวิไิล 27/05/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 0.93  930,000  
WINDOW นาย อภรุิม ปัญญาพล 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,655,400 0.86  1,423,644  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AWC ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 74.97  74.97  28/05/68  
BJC ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 75.00  75.00  28/05/68  
TGH ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 80.84  80.84  28/05/68  
TPL นาง วสัสา จนีะวจิารณะ จาํหน่าย หุน้ 27.05  0.00  28/05/68  
TPL นาย วรพจน์ อาํนวยพล ไดม้า หุน้ 21.32  21.32  28/05/68  
AWC ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 74.97  74.97  27/05/68  
BJC ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 75.00  75.00  27/05/68  
GLOCON หลุยส ์เตชะอุบล ไดม้า หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 12.39  12.39  27/05/68  

TGH ออเนอร ์ฮารโ์มนี โฮลดิง้ กรุ๊ป พทีอี ี ไดม้านิติ

  

หุน้ 80.84  80.84  27/05/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DV8 21 พ.ค.-10 ม.ิย. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้ว่งหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

JTS JTS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 09 เม.ย. 2568 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MIT MIT-F SET CB ขาดทุนจากการลงทุนสทุธปิระจาํปี สาํหรบังบการเงนิ ประจาํปี สิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม 2567 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนนิธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PPPM-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TFI-W1 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TRITN-W7 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W3 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W4 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 29 May 28 May 27 May 26 May 23 May    Symbol 29 May 28 May 27 May 26 May 23 May 

1 KBANK 598.7  221.3  192.8  52.3  1,087.0   1 CPALL (380.0) (119.8) (292.3) (404.3) (314.0) 

2 KTC 193.6  274.4  77.5  50.7  69.7   2 BBL (261.3) (104.0) 76.1  (19.3) (72.6) 

3 PTTEP 185.9  (92.0) (69.4) (82.4) (80.9)  3 GULF (213.3) (263.1) (209.1) (223.1) (76.7) 

4 TRUE 160.7  143.6  315.0  221.5  220.7   4 SCC (195.9) 221.6  (121.3) (97.1) (79.9) 

5 ADVANC 93.5  (198.9) (277.0) (59.9) (2.6)  5 BDMS (161.8) (147.5) (39.1) (117.1) (110.3) 

6 HANA 56.8  7.9  (11.7) 5.6  (23.5)  6 PTTGC (154.8) 67.4  (67.6) (84.2) (77.1) 

7 PTT 41.5  120.5  (49.4) 66.2  (55.6)  7 AOT (110.6) 127.1  (8.7) (52.2) (25.4) 

8 KCE 23.4  12.3  (12.8) 0.2  (24.3)  8 CPN (105.6) 28.0  17.1  (73.5) (86.3) 

9 TU 19.8  3.2  (1.2) (17.0) (47.7)  9 TTB (82.1) (47.8) (79.9) (37.0) 5.6  

10 MEGA 18.2  8.0  9.6  18.1  12.9   10 EA (75.2) 35.7  (140.0) 181.8  (3.2) 

11 BTG 17.6  53.5  5.5  7.0  9.1   11 IVL (58.8) (91.3) (23.8) (40.0) (98.3) 

12 TFG 15.6  (4.3) (0.1) (11.0) (0.5)  12 CRC (58.6) (59.5) (22.8) (14.6) 300.4  

13 AAI 14.8  (3.4) 19.3  1.5  (0.2)  13 TISCO (57.3) 36.2  (113.7) 64.0  (23.0) 

14 BANPU 14.6  48.1  (4.6) (21.5) 6.5   14 BTS (47.7) 8.3  (36.3) (10.3) 9.9  

15 VGI 12.8  2.2  (24.0) (10.0) 3.6   15 WHA (47.3) 39.8  71.5  (11.3) 19.1  

16 DELTA 12.3  (422.3) (612.8) (190.6) 208.6   16 TOP (47.0) (90.7) (28.1) (41.0) (60.0) 

17 AMATA 12.0  (5.5) 19.8  (47.6) (20.6)  17 SCGP (44.2) (2.6) (21.4) (24.0) (19.7) 

18 AWC 11.5  (0.4) (12.0) 14.4  54.5   18 BH (40.5) (20.8) 12.7  10.0  20.0  

19 RCL 10.8  12.9  3.0  20.7  1.2   19 HMPRO (39.1) 5.8  (25.1) (45.0) 1.2  

20 AP 10.7  14.6  21.1  6.4  27.1   20 CENTEL (32.3) (17.9) 0.4  6.1  40.2  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 DELTA 1,149.5  1,137.2  2,286.7  12.3  37.2   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 ADVANC 745.9  652.4  1,398.3  93.5  40.7   2 MORE   2,127.7  7,176.7  29.7  
3 KBANK 939.8  341.1  1,280.9  598.7  28.1   3 F&D   5.0  17.6  28.5  
4 TRUE 583.6  422.9  1,006.5  160.7  69.2   4 BBL   454.1  1,908.8  23.8  
5 BBL 313.2  574.5  887.7  (261.3) 37.0   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 SCB 427.3  441.6  869.0  (14.3) 37.8   6 KKP-W6   11.2  70.5  15.8  
7 CPALL 109.3  489.3  598.6  (380.0) 24.7   7 AMATA   179.1  1,150.0  15.6  
8 KTB 284.4  299.6  583.9  (15.2) 44.4   8 KBANK   345.1  2,369.3  14.6  
9 SCC 148.9  344.8  493.7  (195.9) 35.5   9 THIP   12.9  90.0  14.3  

10 GULF 126.3  339.5  465.8  (213.3) 33.7   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  
11 PTTEP 319.4  133.5  452.9  185.9  33.2   11 CPALL   1,113.7  8,983.1  12.4  
12 AOT 154.4  265.0  419.4  (110.6) 36.1   12 TRUE   4,147.0  34,552.1  12.0  
13 PTTGC 128.5  283.4  411.9  (154.8) 25.1   13 MFC   14.9  125.6  11.9  
14 BDMS 124.9  286.7  411.6  (161.8) 27.6   14 RCL   96.5  828.8  11.6  
15 CRC 169.3  228.0  397.3  (58.6) 37.7   15 AH   39.9  354.8  11.2  
16 CPN 144.0  249.6  393.6  (105.6) 45.3   16 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
17 KTC 281.3  87.7  369.1  193.6  43.4   17 CPF   895.3  8,407.0  10.7  
18 BH 151.5  192.0  343.5  (40.5) 36.8   18 TISCO   84.0  800.6  10.5  
19 PTT 183.9  142.4  326.4  41.5  41.3   19 AAV   1,334.2  12,850.0  10.4  
20 IVL 110.7  169.5  280.2  (58.8) 26.3   20 BDMS   1,608.3  15,892.0  10.1  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 1,027,500 31,083,425 30.25  30.25  0.00  

BBL-F 123,000 17,650,600 143.50  143.50  0.00  

MINT-F 662,500 16,624,875 25.00  25.00  0.00  

CPF-F 461,000 11,525,000 25.00  25.00  0.00  

TTB-F 369,800 713,714 1.93  1.94  (0.52) 

SCB-F 4,300 514,550 119.50  119.50  0.00  

CPALL-F 5,900 282,875 47.50  47.50  0.00  

TU-F 6,500 65,650 10.10  10.10  0.00  

BTSGIF-F 15,000 41,092 2.74  2.76  (0.72) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

MINT 1,223,500  30,775,674  25.15  25.00  0.60  1.00 

CRC 1,145,700  21,025,904  18.35  18.30  0.27  3.00 

PTT 568,400  17,194,100  30.25  30.25  0.00  1.00 

TOP 469,200  14,193,300  30.25  30.25  0.00  1.00 

ADVANC 40,300  11,566,100  287.00  287.00  0.00  1.00 

KTB 465,100  10,418,240  22.40  22.40  0.00  1.00 

COM7 430,100  8,558,990  19.90  19.90  0.00  1.00 

CPALL 158,400  7,524,000  47.50  47.50  0.00  1.00 

BANPU 1,188,000  5,749,920  4.84  4.84  0.00  1.00 

BAM 908,600  5,724,180  6.30  6.30  0.00  1.00 

SKR 700,000  5,460,000  7.80  6.65  17.29  1.00 

VGI 2,058,500  4,611,040  2.24  2.24  0.00  1.00 

EGCO 38,100  4,095,750  107.50  107.50  0.00  1.00 

GLOBAL 641,100  3,622,215  5.65  5.65  0.00  1.00 

BCP 98,700  3,602,550  36.50  36.50  0.00  1.00 

AAV 2,401,000  2,905,210  1.21  1.21  0.00  1.00 

ERW 1,326,600  2,785,860  2.10  2.10  0.00  1.00 

EA13P2509A 1,965,100  1,198,711  0.61  0.61  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 29/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 232.3% 28/01/2027 0.96 0.19 272.6% 0.60 -68.1% 5.05 112.3% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 551.0% 28/01/2028 0.96 0.25 272.6% 0.82 -69.5% 3.84 109.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 60.5% 08/08/2026 2.20 0.03 32.3% 0.03 17.4% 73.33 33.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 In 2.000 1:1.0000 -3.6% 13/05/2027 2.20 0.12 32.3% 0.33 -63.3% 18.33 9.4% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 224.5% 16/05/2027 0.31 0.23 40.1% 0.01 n.m. 1.65 210.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 126.1% 14/01/2026 0.23 0.02 41.9% 0.00 n.m. 11.50 112.1% 14 Jan 2026
BC-W2 Out 2.000 1:1.0000 133.7% 31/05/2025 0.86 0.01 32.7% 0.00 n.m. 86.00 672.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 30 Aug 2024)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1081.1% 31/05/2026 6.40 0.59 42.0% 0.00 n.m. 10.85 155.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 178.9% 31/03/2026 0.19 0.03 55.9% 0.00 n.m. 6.33 130.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BM-W3 In 1.100 1:1.0000 6.4% 25/06/2025 1.10 0.07 162.4% 0.16 -56.0% 15.71 72.4% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 211.6% 13/02/2026 4.22 0.15 9.4% 0.00 n.m. 28.13 95.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 215.0% 01/09/2026 1.60 0.04 14.3% 0.00 n.m. 40.00 67.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 247.8% 12/07/2026 0.35 0.14 57.8% 0.00 n.m. 2.96 168.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 215.9% 21/11/2026 4.56 0.02 26.3% 0.00 n.m. 236.21 42.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 167.3% 0.01 -2.7% 4.00 167.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 222.7% 13/08/2025 0.22 0.01 66.8% 0.00 n.m. 22.00 181.5% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 41.3% 12/05/2026 1.55 0.05 47.5% 0.08 -40.2% 31.00 38.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 136.0% 31/05/2026 0.50 0.18 57.5% 0.02 689.5% 2.78 142.9% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 18.3% 06/06/2027 0.60 0.21 38.4% 0.15 37.8% 2.86 61.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 448.7% 08/12/2025 1.60 0.02 83.1% 0.00 n.m. 82.16 114.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 68.1% 14/05/2027 1.60 0.19 83.1% 0.43 -56.1% 8.42 51.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1400.0% 09/06/2026 0.08 0.01 203.1% 0.00 165.0% 1.60 308.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 221.2% 0.02 105.0% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 221.2% 0.02 -11.4% 1.50 196.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 98.8% 14/06/2025 2.52 0.01 27.9% 0.00 n.m. 252.00 167.0% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.0% 2.00 119.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 78.3% 04/07/2025 0.23 0.01 50.0% 0.00 n.m. 23.00 161.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 50.0% 0.03 -11.6% 7.67 46.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 -29.9% 16/07/2025 3.94 1.96 115.6% 2.56 -23.3% 2.01 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 72.8% 13/02/2028 2.98 1.15 128.5% 1.72 -33.0% 2.59 84.2% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 409.1% 29/07/2025 0.11 0.01 78.6% 0.00 n.m. 11.00 322.9% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 1468.8% 31/05/2025 0.16 0.01 82.2% 0.00 n.m. 16.00 2021.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 220.0% 16/06/2027 0.05 0.03 0.0% na n.m. 1.67 175.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 502.2% 28/06/2025 1.38 0.01 54.8% 0.00 n.m. 138.00 282.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 21/06/2025 0.05 0.01 289.8% 0.00 n.m. 5.00 727.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 47.5% 16/11/2027 0.80 0.18 83.3% 0.23 -23.3% 4.44 65.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 32.4% 05/02/2027 1.59 0.16 126.2% 0.22 -28.6% 2.64 82.1% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 284.8% 21/06/2025 3.20 0.01 59.3% 0.00 n.m. 520.32 217.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 110.1% 10/10/2031 1.68 0.53 58.0% 0.47 11.9% 3.17 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 824.9% 26/07/2025 6.70 0.06 53.4% 0.00 n.m. 126.25 238.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 124.6% 08/12/2025 1.79 0.02 13.1% 0.00 n.m. 89.50 69.3% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1050.6% 05/06/2026 0.79 0.09 39.3% 0.00 n.m. 8.78 156.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 316.5% 01/08/2026 0.79 0.19 39.3% 0.00 n.m. 4.16 142.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 159.2% 31/07/2026 0.71 0.10 24.5% 0.00 n.m. 8.10 94.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 52.8% 17/03/2026 46.25 0.67 19.8% 0.01 n.m. 69.03 38.5% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 78.6% 17/08/2025 1.19 0.01 39.7% 0.00 n.m. 123.76 75.1% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 8.3% 23/03/2027 1.19 0.04 39.7% 0.22 -82.1% 30.94 9.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 173.3% 25/06/2026 1.16 0.17 30.3% 0.00 n.m. 6.82 106.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 21.8% 21/08/2026 9.95 2.12 22.1% 0.63 237.1% 4.69 72.4% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 526.6% 0.02 -51.3% 3.00 306.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 36.2% 15/05/2026 4.20 0.22 20.4% 0.01 n.m. 19.09 45.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 35.6% 18/05/2027 1.77 0.08 24.8% na n.m. 22.13 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 133.5% 18/05/2028 1.79 0.18 49.1% 0.15 16.7% 9.94 52.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 119.7% 15/12/2025 1.37 0.01 23.9% 0.00 n.m. 137.00 63.0% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1109.1% 17/12/2026 0.11 0.03 102.1% 0.00 926.6% 3.67 188.8% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 -1.1% 11/03/2027 1.80 0.78 31.8% 0.79 -0.9% 2.31 28.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 14.3% 19/08/2026 0.49 0.34 105.8% 0.28 22.6% 1.44 186.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -5.1% 17/11/2025 7.00 2.10 36.5% 2.37 -11.2% 3.56 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -3.1% 17/05/2027 7.00 2.00 36.5% 2.14 -6.7% 3.61 30.8% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -0.9% 15/11/2027 7.00 2.00 36.5% 2.03 -1.6% 3.53 35.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 17.8% 14/10/2026 1.18 0.39 114.0% 0.51 -23.9% 3.03 77.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 26.2% 14/05/2026 0.84 0.06 170.6% 0.32 -81.1% 14.00 42.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 322.7% 11/11/2025 0.45 0.01 60.8% 0.00 n.m. 47.55 120.8% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 33.3% 29/04/2027 0.45 0.10 60.8% 0.13 -21.2% 4.50 48.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 146.5% 29/08/2025 0.63 0.01 78.3% 0.00 544.7% 81.52 106.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 142.9% 05/02/2027 0.63 0.03 78.3% 0.08 -60.9% 21.00 56.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 992.9% 15/01/2026 0.28 0.12 170.2% 0.03 279.8% 4.67 237.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 208.9% 10/07/2025 7.45 0.01 5.1% 0.00 n.m. 745.00 134.3% 10 July 2025
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 55.2% 15/01/2027 5.80 1.00 21.1% 0.08 n.m. 5.80 62.9% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 329.2% 30/08/2025 18.50 0.17 37.0% 0.00 n.m. 137.23 134.0% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 443.2% 28/06/2025 0.37 0.01 44.0% 0.00 n.m. 37.00 331.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1017.8% 14/01/2026 0.45 0.03 92.5% 0.00 n.m. 15.00 178.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 239.2% 21/01/2026 2.96 0.04 33.2% 0.00 n.m. 74.00 83.4% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 76.0% 12/09/2025 0.75 0.02 48.3% 0.00 n.m. 37.50 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 145.3% 12/09/2027 0.75 0.24 48.3% 0.05 343.9% 3.13 99.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 509.1% 01/06/2026 0.22 0.04 66.2% 0.00 n.m. 5.50 159.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 05/07/2025 0.19 0.01 74.6% 0.00 n.m. 19.00 337.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 210.5% 27/07/2027 0.19 0.09 74.6% 0.03 200.3% 2.11 136.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 109.1% 24/05/2028 0.33 0.19 101.3% 0.12 54.4% 1.74 157.7% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 437.5% 22/06/2026 2.80 0.15 21.6% 0.00 n.m. 18.80 108.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.0% 15/05/2027 5.00 1.10 43.2% 1.26 -12.9% 4.55 34.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 167.3% 0.01 8.6% 5.00 167.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 100.6% 15/01/2027 1.56 0.13 31.8% 0.02 514.3% 12.00 53.5% 15 Jan 2027
TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 71.2% 20/06/2025 0.59 0.01 25.7% 0.00 n.m. 59.00 157.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 191.3% 10/07/2025 0.69 0.01 37.0% 0.00 n.m. 69.00 186.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)
TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 14/06/2025 0.18 0.01 70.2% 0.00 n.m. 18.00 379.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 19/10/2025 0.05 0.01 193.3% 0.01 -27.1% 5.00 163.4% 19 Oct 2025
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Warrant Table (II) 
As of 29/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1610.2% 30/10/2025 0.16 0.01 74.7% 0.00 n.m. 17.60 245.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 616.7% 13/06/2025 0.12 0.01 65.2% 0.00 n.m. 12.00 642.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 305.1% 0.02 -54.3% 3.00 169.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 305.1% 0.03 -62.7% 3.00 99.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 331.7% 23/05/2027 2.24 0.04 13.7% 0.00 n.m. 69.15 53.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -3.1% 03/09/2025 2.24 0.68 13.7% 0.72 -5.0% 3.31 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 96.7% 19/07/2025 1.53 0.01 13.8% 0.00 n.m. 153.00 101.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 24.4% 30/06/2026 7.10 0.83 27.2% 0.40 107.9% 8.55 43.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 273.0% 0.01 -17.1% 4.16 248.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 273.0% 0.03 -38.7% 2.00 167.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 321.6% 06/05/2026 0.94 0.05 20.0% 0.00 n.m. 19.21 107.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 836.2% 05/01/2027 0.16 0.07 303.2% 0.14 -50.1% 2.40 182.6% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 514.2% 23/12/2027 0.16 0.03 303.2% 0.12 -75.5% 5.59 102.8% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 227.8% 31/03/2027 1.33 0.11 80.9% 0.14 -19.7% 12.09 75.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
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Calendar 
MAY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 
New listing: DW 
ADVANC01C2510A 
AWC01C2510A 
BA13C2510A 
BANPU01P2510A 
BH19C2510A 
CBG01P2510A 
CPALL01C2510A 
CPALL01P2510A 
CPF01P2512A 
GPSC19C2510A 
GULF01C2606T 
GULF01P2510A 
JMT13C2510A 
MTC01P2510A 
OSP13C2510A 
PTTGC01P2510A 
SCB01P2510A 
STGT01C2510A 
TU01C2512A 
WHA01C2510A 
 
New Share Trading 
KUN 31.5 m shares 
(Stock dividend 25:1) 
CHAYO 28.4 m shares 
(Stock dividend 40:1) 
DOHOME 153.7 m shares 
(Stock dividend 22:1) 
 
XD: 
BKA@0.060000 
CPTREIT@0.066200 
HYDROGEN@0.023800 
KPNREIT@0.028200 
SRIPANWA@0.071700 
WHAIR@0.132500 
 
Par Change: 
ZAA Par @1.00  
(From Par @0.50) 
CTARAF Par @7.304100  
(From Par @7.4371)  
 
Last trading: 
TH-W3 
 
Delisted: 
MIT 
SAFARI 
TM-W1 
 

New listing: Warrant 
ORI-W2 613.5 m units, 
Exercise 1:1 @4.00, 3Y 
First exercise: 30-Jun-2025 
Last exercise: 18-May-2028 
 
New listing: DW 
ADVANC13C2510A 
BABA41C2509A 
BANPU13P2510A 
BH13P2510A 
CPALL13C2510A 
CPALL13P2510A 
ERW41C2611T 
GEELY41C2509A 
KUAISH41C2509A 
MTC19C2510A 
PTTGC13P2510A 
SPALI19C2510A 
TRIPDC41C2509A 
 
New Share Trading 
WPH 26.9 m shares 
(Stock dividend 25:1) 
PLE 44 shares 
(PLE-W3 1:1 @2.20) 
 
XD: 
ADD@0.100000 
AMATAR@0.160000 
B-WORK@0.082485 
FUTURERT@0.244665 
ISSARA@0.139100 
IVL@0.175000 
KAMART@0.110000 
KTBSTMR@0.172600 
PRI@0.312500 
SIRIPRT@0.080000 
TFG@0.075000 
 
XB: 
TAKUNI8000:1@1000.00 
 
XW: 
IMH 2:1@Free 
 
Last trading: 
BM-W3 
GEL-W5 
IP-W2 
 

New listing: Warrant 
NOBLE-W3 684.6 m units, 
Exercise 1:1 @2.32, 2Y 
First exercise: 30-Jun-2025 
Last exercise: 18-May-2027 
 
New listing: DW 
BABA28C2508A 
BCH13C2510A 
BH19P2510A 
BH41C2611T 
CHG13C2510A 
EA19P2510A 
GULF13P2510A 
HSI28C2509B 
JMT19C2510B 
MEITUA41P2509A 
NDX41C2509B 
OR19C2510A 
SET5041C2509B 
SET5041P2509C 
 
New Share Trading 
DITTO 1 shares 
(DITTO-W1 1:1.201  
@33.295) 
TCAP 930 shares 
(Security conversion from  
Preferred stocks to common  
Stocks 1:1) 
 
XD: 
BM@0.060000 
EGATIF@0.210000 
GUNKUL@0.080000 
GVREIT@0.198400 
KBSPIF@0.232000 
LHHOTEL@0.300000 
LHRREIT@0.103000 
TFFIF@0.117600 
TTLPF@0.319700 
 
XB: 
TRUBB1636:1@1000.000 
 
XE: 
IP-W2 1:1.626@12.308000 
 
XR: 
PLE 3:1@0.250000 
 
XW: 
TRUBB 1:180@Free 
 

New listing: DW 
AOT19C2510A 
BDMS13C2510A 
EA13P2509A 
HSI06C2508B 
HSI06P2508C 
SCB13P2510A 
SET5006C2509C 
SET5013C2509E 
STA19C2510A 
 
New Share Trading 
NC 2.98 m shares 
(Stock dividend 50:1) 
SPI 285.9 m shares 
(Stock dividend 2:1) 
PMC 10 m shares 
(Stock dividend 38:1) 
UREKA 63 m shares 
(Right offering 10:3 @0.85) 
NEX 3,327.2 m shares 
(Right offering 1:2.5 @1.00) 
PPPM 10.5 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures  
1:2,096.436 @0.477) 
NCL 66 m shares 
(PP @0.32) 
 
XD: 
ALLY@0.110000 
BOFFICE@0.155000 
BRRGIF@0.191990 
NETEASE80@0.000000 
POPMART80@0.000000 
QHHRREIT@0.150000 
 

New listing: DW 
BTS19C2510A 
EA13C2510A 
HSI28C2507G 
HSI28P2507G 
HSI28P2507H 
MCA5041C2509A 
MCA5041P2509A 
POPMAR41P2511A 
PTTGC19C2510A 
TOP19C2510A 
XIAOMI41P2511A 
 
New Share Trading 
KC 27.8 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:22,222.222 @0.045) 
NTSC 32 m shares 
(Stock dividend 3:1) 
PRG 0.1 m shares 
(0.1 m shares PRG-W2 
1:10985 @4.5518 
77 shares PRG-W4 
1:1.0323 @4.8435 
75 shares PRG-W5 
1:1.0094 @4.9534) 
 
XD: 
ESTEE80@0.000000 
HPF@0.133000 
MII@0.193000 
MNIT@0.035000 
MNIT2@0.095000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
Market/Sector Change: 
XYZ: SET/Industrials/ 
Petrochemicals & Chemicals  
> SET/Technology/ 
Information & 
Communication  
Technology 
 
SOLAR: SET/Resources/ 
Energy & Utilities >  
SET/Property &  
Construction/Construction  
Services 
 
ALPHAX: mai/Consumer  
Products/Consumer  
Products > mai/Resources/ 
Resources 
 

Events: 
 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนเม.ย. 
US–ราคาบา้นเดอืนม.ีค.จาก 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืน พ.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ค. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ค. 
      จากธนาคารกลางสหรัฐ  
      (เฟด) สาขารชิมอนด ์
US–FOMC (เชา้วันที ่29 พ.ค.)  
      เปิดเผยรายงานการประชมุ 
      วันที ่6-7 พ.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 1Q25 (ประมาณการ 
      ครัง้ที ่2) 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนเม.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนพ.ค.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 MAY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  26 

 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Holiday Holiday 

XD: 
NIKE80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
IMPACT@0.170000 
MJLF@0.150000 
 

XD: 
BKNG80@0.000000 
CHMOBILE19@0.000000 
PEP80@0.000000 
WHABT@0.150000 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) เม.ย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนพ.ค.จาก ADP 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนพ.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันที ่5 ม.ิย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
BCT@1.000000 
BDX06@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
 

XD: 
BYDCOM80@0.000000 
TR@0.050000 
 
XR: 
PTECH 2:1@1.000000 
 
XW: 
PTECH 1:1@Free 

XD: 
BABA13@0.000000 
BABA80@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

XD: 
LHK@0.130000 
 

XD: 
KO80@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
 
XR: 
ECF 1:20@0.200000 
FVC 1:5.3084@0.500000 
 
XW: 
ECF 20:8@Free 
 
Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
XE: 
TMC-W2 1:1@2.000000 
 
Delisted: 
CPANEL-W1 
TNDT-W1 
 

   Delisted: 
TH-W3 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
Delisted: 
GEL-W5 
IP-W2 
 

XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

Delisted: 
BM-W3 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Jun 1 2 3 4 
Delisted: 
EP-W4 
SCM-W2 

  XD: 
JPMUS06@0.000000 
JPMUS19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
Delisted: 
STELLA-W5 

XD: 
STANLY@12.000000 
 

 
Holiday 

Delisted: 
SA-W1 
TMC-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
Delisted: 
VIBHA-W4 

XR: 
TPL 1.2:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

  XD: 
BLAND@0.010000 
 
XR: 
FSX 2:9@1.600000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Aug 

Holiday 
Delisted: 
JMART-W5 

 XD: 
SINGTEL80@0.000000 
 

XD: 
EPG@0.080000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปัจจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

สรชัดา  ศรทรง 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 
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