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เหตกุารณ์สาํคญัท่ีไม่ควรพลาด 
 

ในรายงานฉบบัน้ีเราสรปุใจความเร่ือง ร่างกฎหมายสาํคญัท่ีสดุของทรมัป์ซ่ึงกาํลงัจะลงมติ และอพัเดตเร่ืองเจรจาการค้าระหว่าง
สหรฐัฯ กบัคู่ค้าต่างๆ ขณะท่ี แนะนํา “ซ้ือ” กองทุน ES-HEALTHCARE, “ทยอยซ้ือ” Principal VNEQ-A และ ES-INDAE… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -5.1% ถึง -19.3% vs SET TRI ท่ี -12.8% (Ex1.2) 
 
 

เหตกุารณ์สาํคญัในช่วงน้ี มีอะไรบา้ง? 

ในรายงานฉบบัน้ี เราสรุปเหตุการณ์สาํคญั พรอ้มกบัให้
คาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) สภาผูแ้ทนฯ ของสหรฐัฯ จะลงมติร่างกฎหมาย “One 
Big Beautiful Bill Act” (OBBB) ในสปัดาหน้ี์ 

 รา่งกฎหมายดงักล่าวคอืหวัใจสาํคญัของนโยบาย 
“American First” ซึง่ครอบคลุมนโยบายหลายเรือ่ง  

a) ภาษ:ี ขยายใหม้าตรการ TCJA ปี 2017 “สง่ผล
ถาวร”, เพิม่ deduction ธุรกจิขนาดเลก็, คงภาษี
นิตบิุคคลไวท้ีเ่ดมิ, ยกเวน้ภาษสีาํหรบัทปิและค่า
ล่วงเวลา  

b) ลดคา่ใชจ้่ายสวสัดกิาร: เชน่ Medicaid, คปูอง
อาหาร (SNAP), งบอุดหนุนพลงังานสะอาด 

c) เพิม่งบความมัน่คง: เพือ่จดัการเรือ่งผูอ้พยพ 

d) อื่นๆ: เช่น มอบเงนิตัง้ตน้ใหท้ารกแรกเกดิที ่ 
>US$1000, จาํกดัอาํนาจหน่วยงานรฐั. สง่เสรมิ
การผลติพลงังาน เป็นตน้ 

 รา่งกฎหมายน้ีเผชญิแรงตา้นทางการเมอืงมาก เพราะ 
มกีารตดัสวสัดกิารทีจ่าํเป็นต่อผูค้น, รวมทัง้อาจทาํให้
ในอกี 10 ปีขา้งหน้า หน้ีสาธารณะพุง่ทะลุ 130% ของ 
GDP และทาํใหด้อกเบีย้จ่ายเกนิกวา่ 1 ใน 3 ของ
รายไดร้ฐั สงูแบบทีไ่มเ่คยเป็นมาก่อนในประวตัศิาสตร ์

 หากรอบน้ีสภาผูแ้ทนฯไมอ่นุมตั ิ จะทาํใหต้อ้งมกีาร
ทบทวนใหม ่ จนอาจไมส่ามารถใชก้ระตุน้เศรษฐกจิได้
แรงอยา่งทรมัป์ตัง้ใจ และจะกลายเป็นแรงกดดนัต่อหุน้ 
Growth ทีร่าคาขึน้มาแรงในชว่งทีผ่า่นมา 

 แนะนํา "ซือ้" ES-HEALTHCARE  

a) มองเศรษฐกจิสหรฐัเปราะบางในหลายดา้น เชน่ 
ปัญหาการขาดดุลงบประมาณ ทีก่ดดนั
ความสามารถในการออกนโยบายกระตุน้
เศรษฐกจิ, ดอกเบีย้ทีส่งูและอาจปรบัลงไม่
ทนัท่วงท,ี อตัราวา่งงานมโีอกาสทีจ่ะพุง่แรง และ
อาจเกดิภาวะ recession ตามมา, อตัราภาษี
นําเขา้ทีจ่ะเรง่ตวัขึน้หลายเท่า จาก 4% เป็น 18% 
สงูทีส่ดุตัง้แต่ปี 1930s เป็นตน้ 

b) ในชว่งเวลาดงักล่าวหุน้สขุภาพมโีอกาสให้
ผลตอบแทนทีโ่ดดเด่น เน่ืองจาก เป็นธุรกจิที่

จาํเป็นต่อชวีติของผูค้นทุกเพศทุกวยั มศีกัยภาพ
ทีจ่ะเตบิโตไดอ้ยา่งมัน่คงและทนทานต่อวฏัจกัร
เศรษฐกจิ อกีทัง้ Valuation กอ็ยูใ่นระดบัทีต่ํ่าใน
รอบ 5 ปี สะทอ้นวา่ตลาดไดร้บัรูปั้จจยัลบต่างๆไป
พอสมควรแลว้ (Ex 2, Wealth Strategy 14 พ.ค.) 

2) อพัเดตเร่ืองเจรจาการค้าระหว่าง สหรฐัฯ กบัคู่ค้า 

 ทัว่โลก: สหรฐัฯสง่คาํเตอืนไปยงัทุกประเทศวา่ หากไม่
เจรจาการคา้กบัสหรฐัฯอยา่ง "สจุรติใจ" อตัราภาษทีี่
เคยถกูระงบัไวจ้ะกลบัไปสูร่ะดบัเดมิเมือ่ 2 เม.ย. 

 จนี: ทรมัป์ออกคาํสัง่จาํกดัการใชช้ปิของ Huawei โดย
อา้งวา่ใชเ้ทคโนโลยสีหรฐัฯ อยา่งผดิกฎหมาย ซึง่จนี
มองวา่เรือ่งน้ี “ขดัต่อขอ้ตกลง” ทีเ่พิง่คุยกนั 

อยา่งไรกด็ ี หลงัจากนัน้ ทรมัป์ใหส้มัภาษณ์ต่อ Fox 
News วา่ความสมัพนัธร์ะหว่างทัง้สองประเทศเป็น
เรือ่งสาํคญั และเขายนิดทีีจ่ะเดนิทางเขา้พบส ีจิน้ผงิ 

 ยุโรป: หลายประเทศยงัไมไ่วว้างใจนโยบายทรมัป์ ทาํ
ใหก้ารเจรจาภายในกลุ่มไม่ราบรื่น บางประเทศจงึยงั
ลงัเลทีจ่ะลงนามในขอ้ตกลงทีม่ผีลผกูพนักบัสหรฐัฯ 

 ญีปุ่่ น: เตรยีมส่งผูแ้ทนเพือ่เจรจารอบที ่ 3 กบัสหรฐัฯ 
ภายในสปัดาหน้ี์ โดยประเดน็หลกัคอืขอยกเวน้ภาษ ี
24% สาํหรบัรถยนต ์ซึง่จะบงัคบัใชใ้นเดอืนก.ค. 

 เวยีดนาม: อยูใ่นระหวา่งเจรจารอบที ่ 2 ตัง้แต ่ 19-22 
พ.ค. โดย เวยีดนามเสนอจะเพิม่การนําเขา้สนิคา้จาก
สหรฐัฯ, ตรวจสอบการแปลงสภาพสนิคา้จากจนีอยา่ง
เขม้งวด. รว่มมอืในโครงการพลงังานนิวเคลยีร ์

ขณะที ่ บุตรชายคนทีส่องของทรมัป์-รองประธาน
บรหิาร Trump Organization จะเดนิทางไปเวยีดนาม
สปัดาหน้ี์ เพื่อหารอืเกีย่วกบัแผนก่อสรา้ง Trump 
Tower ในนครโฮจมินิห…์ โครงการดงักล่าวมลูคา่รวม 
US$1.5 พนัลา้น ครอบคลุมสนามกอลฟ์-โรงแรม-ทีพ่กั
อาศยัหรหูรา โดยคาดวา่จะแลว้เสรจ็ภายในปี 2029 

 อนิเดยี: อนิเดยีเสนอแผนการเจรจาการคา้ 3 ขัน้ตอน 
โดย ระยะเบือ้งตน้ (ก่อนก.ค.) เพื่อหลกีเลีย่งภาษ ี26% 
อนิเดยีจะเปิดตลาดสนิคา้บางประเภทและลดอุปสรรค
ทางการคา้ทีไ่มใ่ชภ่าษ,ี ระยะที ่ 2 (ก่อนพ.ย.) ทาํให้
ขอ้ตกลงครอบคลุมประเดน็ทีส่าํคญั, ระยะที ่3 (ภายใน
ปี 2026) ทาํใหข้อ้ตกลงครอบคลุมทุกประเดน็
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 แนะนํา “ทยอยสะสม” Principal VNEQ-A มองเวยีดนาม
มเีครือ่งมอืต่อรองซึง่จะเอือ้ต่อการบรรลุขอ้ตกลงกบั
สหรฐัฯ อาท ิแรห่ายาก ขอ้ตกลงธุรกจิ และความสาํคญั
เชงิยุทธศาสตร,์ รฐับาลมคีวามมุง่มัน่ทีจ่ะสนบัสนุนให ้
GDP โตตามเป้าหมายปีน้ีที ่ 8% ดว้ยการลงทุนภาครฐั 
กระตุน้การปล่อยสนิเชือ่ และอดัฉีดสภาพคล่องเขา้สู่
ระบบ (ด ูWealth Strategy 26 ก.พ.), ตลาดหุน้มโีอกาส
ถูกเลื่อนชัน้เป็น Emerging Market ในก.ย.น้ี หนุนเมด็
เงนิไหลเขา้เพิม่ขึน้ 

 แนะนํา “ทยอยสะสม” ES-INDAE เศรษฐกจิอนิเดยี
พึง่พาปัจจยัภายในประเทศเป็นหลกั ทาํใหไ้ดร้บัแรง
กดดนัจากการชะลอลงของเศรษฐกจิโลก “จาํกดั” กวา่ที่
อื่นๆ, เศรษฐกจิอนิเดยีมศีกัยภาพเตบิโตโดดเด่นใน
ระยะยาว ขณะที ่ในระยะ 6-12 เดอืนขา้งหน้า กม็ปัีจจยั
หนุนการฟ้ืนตวัตามวฏัจกัรดว้ย โดยเฉพาะเรือ่งการ
เปลีย่นแปลงทศิทางนโยบายการเงนิครัง้ใหญ่ในรอบ 5 
ปี  (ด ูWealth Strategy 26 ม.ีค.) 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

KF-HJAPAND 7.5 KF-HJAPAND 7.5 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

UGIS-N 25.0 UGIS-N 25.0 

ES-Cash, K-Cash 22.5 ES-Cash, K-Cash 22.5 
 

Source: TNS 

 
 

Ex 2: FWD PE 

 
Source: Bloomberg 

 
 
 

 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 
 

Ex 4: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 14 May 25 
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ZEAL: ยงัมองหุ้นจะผนัผวนในกรอบกว้าง และเน้น  

”รอซ้ือ” จนกว่าเหน็สญัญาณกลบัตวัท่ีชดัเจน 
SET รบีาวดไ์ดจ้าํกดั และเริม่พกัฐาน ในทศิทางเดยีวกบัตลาดหุน้ทัว่
โลก โดยการรบีาวดแ์รงก่อนหน้า เกดิจากนักลงทุนมองบวกต่อการ
เจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และประเทศอื่นๆ โดยเฉพาะ จนี ยุโรป 
เมก็ซโิก แคนาดา อยา่งไรกด็ ีดเูหมอืนวา่ การเจรจาครัง้แรกๆ จะไม่
มขีอ้ตกลงทีล่งตวั (quick win) จากทัง้ 2 ฝ่าย และน่าจะตอ้งมกีาร
เจรจารอบ 2, 3, 4… ทาํใหเ้ราคงมมุมองเดมิวา่ SET จะแกวง่ตวัผนั
ผวนในกรอบกวา้ง แต่ downside และ upside จะยงัจาํกดั ซึง่จะ
เปิดทางใหใ้ชก้ลยทุธ ์“trading” และ “เลอืกซือ้” โดยเฉพาะหุน้ทีไ่ดร้บั
ผลกระทบจาํกดั แตร่าคาขยบัแรง ขณะทีย่งัไมร่บีเพิม่สดัสว่นการ
ลงทุน จนกว่า SET จะปรบัตวัลงมากพอ หรอืจนกวา่จะเหน็สญัญาณ
การกลบัตวัทีช่ดัเจนกวา่น้ี สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -5.1% ถงึ -19.3% vs SET TRI ที ่
-12.8% (Ex1.2) 
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อ 

Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates… Note:      Use estimate return before expense and tax 
  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/2019 - 7.6 0.0 -

K-FIXED-A Buy 11/22/2023 - 6.2 0.1 -

K-CASH Buy 07/17/2024 - 1.5 0.0 -

KTPlus (Closed) 04/20/2021 02/15/2023 - - 0.8

KFSMART (Closed) 11/03/2022 11/22/2023 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Hold 05/05/2022 - (11.9) 0.7 -

KT-GREEN-A (1st) Hold 08/02/2023 - (41.8) 1.3 -

KT-GREEN-A (2nd) Hold 11/29/2023 - (19.0) 1.3 -

UGIS-N Buy 01/19/2024 - 3.1 0.1 -

K-GSELECT Hold 09/18/2024 - 0.6 (0.1) -

Principal VNEQ-A (5th) Hold 10/22/2024 - (5.0) 0.7 -

KF-HJAPAND Buy 11/13/2024 - 5.1 (0.8) -

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 11/27/2024 - (15.9) (0.5) -

KT-GREEN-A (3rd) Sell 01/17/2025 - 3.7 1.3 -

KT-WTAI-A Hold 01/19/2025 - (9.1) 2.1 -

ES-INDAE Buy 02/13/2025 - 5.9 1.5 -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/2025 - (6.4) (0.6) -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/2025 - (0.9) (0.6) -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/2025 - 1.3 (0.5) -

KT-MINING  (1st) (Closed) 06/01/2023 06/14/2023 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 11/02/2022 06/28/2023 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 06/07/2023 08/09/2023 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 06/14/2023 11/29/2023 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 09/27/2023 01/19/2024 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 09/21/2023 02/21/2024 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 10/26/2023 02/21/2024 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 08/09/2023 02/28/2024 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 05/25/2022 04/13/2024 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 11/23/2022 04/13/2024 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 08/16/2023 03/27/2024 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 02/28/2024 03/27/2024 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 05/25/2022 05/08/2024 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 02/21/2024 07/24/2024 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 03/13/2024 07/31/2024 - - (2.2)

TCLOUD (Closed) 05/08/2024 07/31/2024 - - (0.4)

K-EUX (Closed) 06/19/2024 07/31/2024 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 08/06/2024 08/21/2024 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 06/12/2024 09/18/2024 - - (11.2)

TCHCON (1st) (Closed) 06/22/2022 09/30/2024 - - (14.1)

TCHCON (2nd) (Closed) 12/14/2022 09/30/2024 - - (4.4)

UCI (2nd) (Closed) 05/15/2024 09/30/2024 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 01/24/2024 10/30/2024 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 10/30/2024 11/13/2024 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 06/12/2024 12/11/2024 - - 6.5

SCBCHEQA (Closed) 03/29/2023 02/25/2025 - - (19.2)

ASP-USSmall (Closed) 10/22/2024 03/19/2025 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 08/14/2024 04/30/2025 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 03/05/2025 05/14/2025 - - 0.1

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Hold 05/11/2023 - (0.6) (0.6) -

K-PROPI-A(D) (3rd) Sell 02/28/2024 - 3.1 (0.6) -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 10/26/2023 01/19/2024 - - 13.9
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ZEAL Performance 
 

SET รีบาวดจ์าํกดั และเร่ิมพกัฐาน หลงัจากรีบาวดแ์รงก่อนหน้า แต่ดเูหมือนว่า การเจรจาในช่วงท่ีผา่นมา จะยงัไม่มีความคืบหน้า
มากนัก และน่าจะเหน็การเจรจารอบ 2, 3, 4… ก่อนจะพบขอ้ตกลงท่ีน่าพอใจ เราจึงคงมุมมองเดิม ว่า SET จะแกว่งผนัผวนในกรอบ
ท่ีค่อนข้างกว้าง ซ่ึงจะเปิดทางให้ใช้กลยทุธ ์“trading” และ “เลือกซ้ือ” โดยเฉพาะหุ้นท่ีได้รบัผลกระทบจาํกดั แต่ราคาขยบัแรง และ
ยงัไม่รีบเพ่ิมสดัส่วนการลงทุน จนกว่า SET จะปรบัตวัลงมากพอ หรือจนกว่าจะเหน็สญัญาณการกลบัตวัท่ีชดัเจน สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -5.1% ถึง -19.3% vs SET TRI ท่ี -12.8% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.6% -2.5% -7.0% -5.1% 1.00 

Quality -1.3% -11.4% -19.8% -16.6% 4.00 

Dynamic -1.0% -13.1% -21.6% -19.3% 4.00 

Target -1.4% -12.1% -19.1% -16.1% 4.00 

SET TRI -1.9% -2.9% -16.3% -12.8%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 1.3% 0.4% 9.3% 7.7%  

Quality 0.6% -8.5% -3.4% -3.9%  

Dynamic 0.9% -10.2% -5.2% -6.5%  

Target 0.5% -9.2% -2.8% -3.4%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 19 May 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 1.5             7.2             4.9             
P E (x) 11.3           10.4           9.8             
EV / EBITDA (x) 9.5             8.7             8.3             
P / BV (x) 2.1             2.0             1.9             
Div yield (%) 8.7             8.9             8.8             
ROE (%) 14.9           15.7           16.2           

Portfolio Weight (%) 148.2%
Equity (%) 54% % Buy 65.9%
Cash (%) 46% % Sell -82.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 4.4           6.8           6.0           
P E (x) 8.6           7.7           7.1           
EV / EBITDA (x) 5.6           5.3           4.8           
P / BV (x) 1.9           1.7           1.6           
Div yield (%) 4.6           4.8           5.0           
ROE (%) 13.6         13.9         14.0         

Portfolio Weight (% 167.3%
Equity (%) 62% % Buy 83.5%
Cash (%) 38% % Sell -83.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.0             7.8             6.9             
P E (x) 8.8             7.8             7.0             
EV / EBITDA (x) 5.5             5.1             4.9             
P / BV (x) 1.8             1.7             1.5             
Div yield (%) 3.3             3.5             3.7             
ROE (%) 12.5           12.7           12.9           

Portfolio Weight (%) 182.6%
Equity (%) 55% % Buy 88.9%
Cash (%) 45% % Sell -93.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 7.3           9.7           8.8           
P E (x) 10.7         9.3           8.2           
EV / EBITDA (x) 4.6           4.2           3.8           
P / BV (x) 2.9           2.6           2.4           
Div yield (%) 2.5           2.8           3.1           
ROE (%) 17.9         18.3         18.6         

Portfolio Weight (% 199.4%
Equity (%) 61% % Buy 101.1%
Cash (%) 39% % Sell -98.3%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 19.4 0.4 (3.6) 0.4 8.4 3.0 11.7 (4.4) (0.4) 10.4 0.8 1.6 
K-VALUE ★★★★ 5.1 (2.3) (3.9) (3.6) 0.9 (3.8) 2.7 (12.6) (3.5) 12.1 0.1 2.0 
ES-DIV ★★★★★ 9.0 (2.8) (4.5) (4.2) 1.5 (0.2) 3.9 (4.9) 2.4 10.2 0.0 2.1 
BSIRICG ★★★★ 6.2 (3.0) (4.7) (3.7) (3.0) (4.1) (2.7) (8.3) 1.5 9.2 (0.5) 1.9 
LHEQDPLUS-A ★★★★★ 8.5 (3.7) (5.0) (5.1) (7.0) (5.5) (3.9) (13.8) 3.1 7.2 (1.1) 2.5 
LHEQD-E ★★★ 9.5 (4.4) (5.7) (5.7) (7.7) (5.6) (4.0) (13.7) 2.7 7.3 (1.2) 1.9 
SCBVALUEP n.a. 9.2 (5.3) (5.9) (6.7) na na na na na na na 1.6 
B-TOP-THAIESG n.a. 9.4 (5.4) (2.7) (11.0) (7.7) na (0.4) na na 14.0 (0.5) 2.1 
SCBVALUEA ★★★★ 9.1 (5.4) (6.0) (6.8) (9.5) (1.8) 5.1 (7.3) (1.6) 12.0 (0.7) 2.7 
SCBTHAICGA ★★★★★ 10.6 (5.6) 0.7 (9.8) (1.9) (1.6) 4.4 (7.0) (0.1) 16.3 (0.0) 2.7 
KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.3 (5.8) (2.7) (6.6) 0.0 (0.8) 6.2 (6.6) 3.2 10.3 0.1 2.1 
TDSThaiESG-A n.a. 9.1 (6.3) (3.0) na na na na na na na na 3.0 
PRINCIPAL EEF-X n.a. 22.9 (6.4) (5.2) (7.1) (9.2) (1.5) na (9.5) 7.3 10.9 (0.9) 1.1 
ES-LOWBETA ★★★ 15.3 (6.4) (4.2) (9.2) (8.8) (7.4) (3.1) (15.9) 1.5 10.9 (0.9) 2.1 
TISCODS ★★★★★ 8.4 (6.6) (4.6) (8.4) (1.4) na 1.7 na na 12.4 (0.3) 2.7 
KT-BRAIN-A ★★ 6.0 (6.6) (0.2) (8.3) (10.8) na (8.5) na na 13.8 (0.9) 2.1 
K-MVEQ ★★★★★ 9.3 (6.7) (4.8) (9.8) (7.9) (5.0) (1.6) (7.3) (1.1) 28.4 (18.0) 3.2 
KMVLTF-A(A) ★★★★★ 9.2 (6.9) (4.9) (10.0) (7.9) (5.0) (1.5) (7.3) (1.1) 10.8 (0.6) 3.2 
KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.4 (7.0) (2.3) (9.9) (4.6) (3.6) 1.2 (7.0) (3.2) 11.4 (0.4) 2.1 
X-SEQS-IA ★★★★ 9.6 (7.0) (5.6) (9.3) (7.7) (7.1) (4.2) (13.4) 0.6 10.8 (0.7) 1.6 
MT25-ThaiESG n.a. 9.1 (7.2) (2.4) (9.5) (7.7) na (2.0) na na 13.1 (0.6) 2.1 
KTLF70/30-L ★★★★★ 31.0 (7.3) (2.3) (9.3) (4.4) (3.5) 2.5 (10.4) 1.5 9.5 (0.5) 1.6 
SCBLARGEA ★★★★ 9.2 (7.4) (5.1) (10.2) (7.4) (3.8) (0.7) (9.7) 6.3 11.3 (0.6) 2.7 
KFTSTAR-A ★★ 6.3 (7.4) (3.3) (11.2) (12.3) na (2.1) na na 12.5 (1.0) 2.7 
X-SEQS-ASSF ★★★★ 9.0 (7.5) (5.9) (9.9) (9.0) (8.4) (5.7) (14.7) (0.4) 10.8 (0.8) 1.1 
1st Quartile Average 0 - (8.5) (4.2) (11.1) (8.5) (5.3) (0.9) (10.5) 1.0 12.0 (0.8) 2.1 
2nd Quartile Average 0 - (12.3) (5.6) (15.4) (12.0) (7.2) (0.5) (12.6) 1.2 13.4 (1.0) 1.8 
3rd Quartile Average 0 - (15.2) (7.7) (18.6) (15.7) (9.0) (1.3) (13.2) 1.7 14.7 (1.1) 1.9 
4th Quartile Average 0 - (21.8) (11.4) (24.5) (27.1) (13.8) (7.7) (11.4) (2.1) 16.8 (1.8) 2.2 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   19 May 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 

 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา 
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  ES-HEALTHCARE: กองทุนเปิดอีสทส์ปริง Global Healthcare 
Source: Morningstar 

 
 

 ทาํไมหุ้นสขุภาพโดยรวมถึงน่าสนใจ: 1) สามารถเตบิโตไดอ้ยา่งยัง่ยนืในระยะยาว เน่ืองจาก ยารวมทัง้บรกิารทางการแพทยต์่างๆ 
เป็นคา่ใชจ้่ายจาํเป็นต่อการดาํรงชวีติในทุกชว่งวยั 2) ภาพระยะยาวไดร้บัประโยชน์จาก สงัคมผูส้งูอายุ, เศรษฐกจิทีข่ยายตวัต่อเน่ือง ทํา
ใหผู้ค้นเตม็ใจใชจ้่ายดา้นสขุภาพมากขึน้ หรอื อาจมโีรคแทรกซอ้นจากความเป็นอยูท่ีด่ขี ึน้, เทคโนโลยทีีช่ว่ยใหค้นเขา้ถงึการวนิิจฉยัและ
วธิรีกัษาใหม่ๆ  สะดวก-มปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้, โรคใหม่ๆ  ทีผ่ลกัดนัใหอุ้ตสาหกรรมสขุภาพ เรง่ใหพ้ฒันานวตักรรมออกมา 

 จดุเด่นกองทุนหลกั Janus Henderson Global Life Sciences: สรา้งพอรต์อยา่งสมดุลเพื่อโอกาสการเตบิโตในระยะยาวดว้ยการ
ลงทุนในหุน้ประมาณ 80-120 บรษิทั โดย 1) ครอบคลุมทัง้หุน้ใหญ่ถงึเลก็ และครอบคลุมทุกกลุ่มยอ่ย อาท ิBiotech-Phama-Devices & 
Medical Tech-Healthcare Services 2) ลงทุนหุน้นอกสหรฐัที ่20-30% ของพอรต์ 3) แบ่งพอรต์เป็น 3 สว่น (a) Core Growth ที ่40-
60% บรษิทัชัน้นําทีผ่ลติภณัฑเ์ป็นทีรู่จ้กั-มกีระแสเงนิสดแขง็แรง (b) Emerging Growth ที ่20-30% บรษิทัทีม่โีอกาสเตบิโตโดดเด่นจาก
ผลติภณัฑใ์หม ่(c) Opportunistic 20-30% บรษิทัมโีอกาสจากการปรบัโครงสรา้ง/ควบรวม/สนิทรพัยซ่์อนเรน้/ขา่วรา้ยชัว่คราว ฯลฯ 

 

Fund Information:   

 

 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -10.68% -11.81% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -11.07% -10.06% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -14.57% -15.96% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 0.11% -4.05% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.07%* 5 Years 1.86% 0.64% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.25%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 16 May 25, Category: Health Care 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในกองทุน Janus Global Life Sciences Fund เกีย่วกบักาํรดาํเนินชวีติ รกัษาคุณภาพชวีติ บรหิารโดย Janus Capital Management 
LLC และ Janus Capital Funds plc 
 

Master Fund’s Industries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      Portfolio as of Mar 25, Benchmark = MSCI World Healthcare 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา 
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  PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เชน่ เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว ทีร่ะดบั 5-7%ต่อปี, ในระยะยาวม ีFDI ไหลเขา้
อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโต
ของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้… ขณะที ่เวยีดนามมโีอกาสถูกยกระดบัขึน้เป็น EM โดย FTSE ใน 2H25 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทําใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, บรหิารโดยผูเ้ชีย่วชาญชาวไทย-ลกูครึง่เวยีดนาม 
สามารถเขา้ถงึขอ้มลูการลงทุนเชงิลกึ อยา่งทนัท่วงท,ี มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปัจจยัพืน้ฐานแขง็แกร่ง โดยมโีมเดลธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปัจจยัพืน้ฐาน
ดขีึน้, ตดับรษิทัทีม่ปัีญหาหน้ีสนิ อยา่ง Nova Land ออกจาก universe การลงทุน (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคา
หุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ 

 

Fund Information:   

 

 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -6.09% -5.12% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -3.55% -3.63% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -13.18% -11.18% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years -2.17% -4.84% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.73% 5.56% 

ค่าใช้จ่ายขาออก     

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.32% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 19 May 25, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      Portfolio as of Mar 25 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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ES-INDAE: กองทุนเปิดอีสทส์ปริง India Active Equity 
Source: Morningstar 

 

 

 ลงทุนใน Goldman Sachs India Equity Portfolio (กองทุนหลกั): ที ่1) ผลงานด ีโดย กองทุนหลกัไดร้บั Morningstar 5 ดาว และ
ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี อยูท่ี ่+11.4%ตอ่ปี ขณะที ่MSCI India +9.5%ต่อปี และไดร้บั Morningstar 5 ดาว (ณ สิน้ปี 2024)  
2) บรหิารโดย Hiren Dasani ผูท้ีร่ว่มงานกบั GSAM มาตัง้แต่ปี 2007, ดแูลกองทุนหลกัมาตัง้แต่ชว่งจดัตัง้, เคยเป็นนกัวเิคราะหม์าก่อน 
และมคีวามเขา้ใจเรือ่งภายในประเทศเป็นอยา่งด,ี เน้นการบรหิารผา่นทมีงาน ทีม่คีวามเชีย่วชาญในแต่ละอุตสาหกรรม 

 แนวทางการลงทุนของกองทุนหลกั: 1) คดัเลอืก 70-100 บรษิทั จาก universe กวา่ 1,000 บรษิทั 2) ยดืหยุน่ในการลงทุน เฟ้นหา
โอกาสในหุน้ขนาดกลางถงึเลก็ทีม่กัถูกนกัลงทุนมองขา้มดว้ยสดัสว่น 30-60% ของพอรต์ 3) มองหากจิการคุณภาพทีด่ ีทีอ่ยูใ่นธุรกจิที่
กาํลงัเตบิโต และม ีvaluation ในระดบัทีน่่าดงึดดู 4) บรหิารความเสีย่งดว้ยการกาํหนด sector limit ที ่+/-10% เมือ่เทยีบกบั MSCI India  

 

Fund Information:   

 

 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months 7.90% 8.55% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -2.56% -2.42% 

Hedging Policy โดยปกต ิเกอืบทัง้หมด 1 Year 2.32% 0.16% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 9.82% 7.67% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 17.30% 15.15% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 16 May 25, Category: India Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว (Master Fund) คอืกองทุน Goldman Sachs India Equity 
Portfolio ในหน่วยลงทุนชนิด Class I Shares (Acc.) ซึง่เป็นClass ทีเ่สนอขายผูล้งทุนสถาบนั ไมม่นีโยบายจ่ายเงนิปันผล ในอตัราสว่นโดย
เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อย กวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน ซึง่จดทะเบยีนในประเทศลกัเซมเบริก์ 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of Apr 25  

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปัจจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
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กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
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