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เวียดนามเปิดตวัแผนพฒันาประเทศหลายด้าน 
 

หุ้นเวียดนามยงัคงน่าสนใจ แนะนํา “ทยอยซ้ือ” กองทุน PRINCIPAL VNEQ-A ด้วยแรงหนุนจากนโยบายภาครฐัท่ีเพ่ิมขีด
ความสามารถในการแข่งขนัและกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว อาทิ การดึงดดูทุนและบคุลากรด้วย Golden Visa, 
การปฏิรปูหลกัสตูรการศึกษา, การกาํหนดยุทธศาสตรอ์ตุสาหกรรมชิป, การส่งเสริมการท่องเท่ียว, การปฏิรปูระบบราชการครัง้
ใหญ่… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -5.2% ถึง -19.6% vs SET TRI ท่ี -13.4% (Ex1.2) 
 
 

หุ้นเวียดนามยงัคงน่าสนใจสาํหรบัการลงทุน 

แนะนํา “ทยอยซ้ือ” PRINCIPAL VNEQ-A 

เรามองเวยีดนามเป็นตลาดทีน่่าสนใจสาํหรบัการลงทุน ดว้ยแรง
สนบัสนุนจากภาครฐัทีม่คีวามมุง่มัน่ในการพฒันาเศรษฐกจิ ผา่น
นโยบายสาํคญั อาท ิ:- 

1) เปิดตวัโปรแกรม Golden Visa ระยะเวลา 10 ปี เพื่อ
ดึงดดูเงินทุนและบคุคลากรมืออาชีพ 

 โดยแบง่เป็น 3 ประเภท อาท ิInvestor Visa สาํหรบัผู้
ทีล่งทุนในธุรกจิหรอือสงัหาฯ, Talent Visa สาํหรบั
ผูเ้ชีย่วชาญในสาขาทีต่อ้งการ, Long Term Visitor 
Visa สาํหรบันกัท่องเทีย่วระยะยาวหรอืผูเ้กษยีณอายุ 

 โครงการน้ีจะเริม่ตน้นํารอ่งในเมอืงหลกั ทีเ่ป็น
ศนูยก์ลางทางเศรษฐกจิและการท่องเทีย่วของประเทศ 

2) ปฏิรปูหลกัสูตรการศึกษา  

 ลดระยะเวลาปรญิญาตรจีาก 4 ปีเหลอื 3 ปี, อนุญาตให้
ผูท้ีผ่ลการเรยีนดสีามารถเรยีนจบภายใน 2.5 ปี และ
สามารถเรยีนต่อปรญิญาเอกไดห้ลงัจบตร ี (ไมต่อ้ง
เรยีนโทก่อน) 

 เน้นการเรยีนเป็นภาษาองักฤษเพือ่เตรยีมพรอ้ม
สาํหรบัการทาํงานในระดบันานาชาต,ิ สนบัสนุนทกัษะ
เทคโนโลยดีจิทิลัและ AI เพือ่เตรยีมพรอ้มสูโ่ลกอนาคต 

3) ประกาศยทุธศาสตรก์ารเติบโตของอตุสาหกรรมเซมิ
คอนดกัเตอร ์“C = SET + 1” 

 C (Chips) คอื การใหค้วามสาํคญักบัอุตสาหกรรมชปิ
ซึง่เป็นหวัใจหลกัของเทคโนโลยยีุคน้ี วา่จะช่วยสรา้ง
งานทีม่คุีณภาพสงู เพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนั  
และกระตุน้การเตบิโตทางเศรษฐกจิในระยะยาว 

 โดยรฐับาลจะมุง่สนบัสนุนดา้น S (Specialization) 
ความเชีย่วชาญเฉพาะทางเพือ่สรา้งมลูคา่เพิม่, E 
(Electronics) = การพฒันาห่วงโซ่อุปทานและระบบ
นิเวศดา้นอเิลก็ทรอนิกส,์ T (Talent) การพฒันา 
บุคลากรทีม่คีวามเชีย่วชาญ เช่น วศิวกรและนักวจิยั 
เพือ่ขบัเคลื่อนนวตักรรม, +1 (Vietnam): เวยีดนามจะ
เป็นจุดหมายการลงทุนทีม่ ัน่คงและน่าสนใจทัง้ในระดบั
ภูมภิาคและระดบัโลก 

 เพือ่วางเป้าหมายใหช้ดัเจน จงึแบ่งเป็น 3 ระยะ  

ระยะ 1 (2024–2030): เริม่ตน้ดว้ย บรษิทัออกแบบ 
100 แหง่, โรงงานผลติชปิขนาดเลก็ 1 แหง่, โรงงาน
บรรจ ุ 10 แหง่, เป้าหมายรายได ้ US$25 พนัลา้น/ปี 
พรอ้มผลติวศิวกร 50,000 คน 

ระยะ 2 (2030–2040): ขยายบรษิทั ออกแบบเป็น 200 
แหง่, โรงงานผลติชปิ 2 แหง่, โรงงานบรรจุ 15 แหง่, 
รายไดเ้พิม่เป็น US$50 พนัลา้น/ปี และผลติวศิวกร 
100,000 คน 

ระยะ 3 (2040–2050): บรษิทัออกแบบ 300 แหง่,  
โรงงานผลติชปิ 3 แหง่, โรงงานบรรจ ุ20 แหง่, รายได ้
US$100 พนัลา้น/ปี และมทีรพัยากรบุคคลเพยีงพอ
รองรบัทัง้ประเทศ 

4) ส่งเสริมอตุสาหกรรมการท่องเท่ียว ให้มีสดัส่วนเป็น 
13-14%ของ GDP ภายในปี 2030 (จาก 8-9% ในปีน้ี) 

 ดว้ยแรงสนบัสนุนหลายดา้น เชน่ มาตรการสง่เสรมิ
การท่องเทีย่ว, การยกระดบัสนามบนินานาชาต,ิ  คา่
ครองชพีทีต่ํ่า, ความงดงามทางธรรมชาตทิีย่งัไมเ่ป็นที่
รูจ้กัแพรห่ลาย, การสง่เสรมิผลติภณัฑก์ารท่องเทีย่วให้
มหีลากหลายรปูแบบ อาท ิวฒันธรรม สขุภาพและสปา 
กฬีาและผจญภยั การเกษตร การประชุมนานาชาต ิ
การแพทย ์สิง่แวดลอ้ม Long-Stay ฯลฯ 

 เพิง่ออกมาตรการสง่เสรมิการท่องเทีย่ว อาท ิ 

a) ขอความรว่มมอืสายการบนินานาชาตใิหช้ว่ยลดคา่
โดยสาร เอือ้ใหบ้รษิทัทวัรเ์ปลีย่นเสน้ทางจากภูเกต็
ไปยงัญาจางแทน 

b) เปิดตวัโครงการ Vietnam – Go to Love ซึง่ยกเวน้
วซ่ีาและเพิม่ระยะเวลาพาํนักสาํหรบัชาวยุโรป, ให้
สว่นลดสงูสดุถงึ 50% สาํหรบับรกิารต่างๆ, จดั
เทศกาลระดบัชาต ิ อาท ิ งานแสดงสนิคา้และการ
ท่องเทีย่วนานาชาตใินฮานอย (VITM Hanoi 2025) 
และงานแสดงสนิคา้และการท่องเทีย่วนานาชาตใิน
โฮจมินิหซ์ติี ้ (ITE HCMC 2025), โปรโมตผา่น 
Digital Platform อยา่ง YouTube ฯลฯ 
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5) เสนอร่างมติขยายเวลาลด VAT ลง 2% สาํหรบัสินค้า
หมวดหมู่และบริการบางประเภท จนถึงปี 2026 

 เพือ่กระตุน้การบรโิภค สนบัสนุนภาคธุรกจิ และผลกัดนั
การเตบิโตทางเศรษฐกจิ อตัราภาษ ีVAT จะถกูปรบัลด
จาก 10% เหลอื 8% โดยจะเริม่มผีลตัง้แต ่ 1 ก.ค. 
(มาตรการน้ีเริม่ใชต้ัง้แต่ปี 2022) 

6) ดาํเนินแผนปฏิรปูระบบราชการครัง้ใหญ่ โดยผูนํ้าคน
ใหม่ โต เลิม (Tô Lâm) 

 เพือ่ลดความซ้ําซอ้นและเพิม่ความคล่องตวัในการ
ทาํงาน ทางการจงึปรบัโครงสรา้งหน่วยงานราชการ 
อาท ิควบรวมกระทรวงจาก 14 เหลอื 6 แหง่, ลดจาํนวน
จงัหวดัจาก 63 เหลอื 28, ลดหน่วยงานระดบัตําบลลงถงึ 
70%, ปรบัปรุงระบบงานและกําหนดบทบาทหน้าทีใ่ห้
ชดัเจน  

 จดัตัง้คณะกรรมการกลางดา้นวทิยาศาสตร ์ เทคโนโลย ี
นวตักรรม และการพฒันาเศรษฐกจิดจิทิลัแหง่ชาต ิ เพือ่
สนบัสนุนยุทธศาสตรข์องการพฒันาประเทศ 

 ฟ้ืนฟูความเชือ่มัน่และความสมัพนัธใ์นพรรคฯ หลงัจาก
แคมเปญต่อตา้นคอรร์ปัชนัในยุคก่อนหน้า 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

KF-HJAPAND 7.5 KF-HJAPAND 7.5 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

UGIS-N 25.0 UGIS-N 25.0 

ES-Cash, K-Cash 22.5 ES-Cash, K-Cash 22.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 21 May 25 

 

ZEAL: แม้ RISK TO REWARD จะสงู แต่ยงัไม่เหน็

สญัญาณกลบัตวั… คงกลยทุธร์ะมดัระวงัต่อไป 

เรายงัคงมอง SET ม ี valuation ทีถู่ก, ม ี downside จาํกดั และม ี
reward to risk ทีส่งู แต่วา่ยงัไม่เหน็ปัจจยัผลกัดนัให ้SET ปรบัตวัขึน้
รอบใหม ่และคงมองวา่ SET จะแกวง่ตวัผนัผวนในกรอบกวา้งต่อไป 
สาํหรบัการสง่ออกเดอืน เม.ย. ทีผ่า่นมา แมจ้ะเตบิโตด ี +10% แต่
สว่นใหญ่ เป็นอญัมณี และการเรง่สง่ออกไปยงัสหรฐัฯ คาดการ
สง่ออกจะชะลอกลบัลงมาใน 2H25 ขณะทีภ่าคการผลติ ไมไ่ดร้บั
อานิสงสด์งักล่าวมากนัก การท่องเทีย่ว/ การบรโิภคยงัออ่นแอ เราจงึ
คงระมดัระวงัเช่นเดมิ รอจนกว่าจะเหน็สญัญาณบวกทีช่ดัเจน เน้น
กลยุทธ ์ “trading” และ “เลอืกซือ้” ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -5.2% ถงึ -19.6% 
vs SET TRI ที ่-13.4% (Ex1.2) 
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อ 

Ex 5: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/19 - 7.7 0.0 -

K-FIXED-A Buy 22/11/23 - 6.2 0.1 -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.5 0.0 -

KFSMART (Closed) 03/11/22 22/11/23 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Hold 05/05/22 - (14.1) (1.5) -

KT-GREEN-A (1st) Hold 08/02/23 - (43.6) (1.2) -

KT-GREEN-A (2nd) Hold 29/11/23 - (21.5) (1.2) -

UGIS-N Buy 19/01/24 - 2.5 (0.5) -

K-GSELECT Hold 18/09/24 - (0.5) (1.8) -

Principal VNEQ-A (5th) Hold 22/10/24 (7.5) (1.5) -

KF-HJAPAND Buy 13/11/24 - 4.5 (0.7) -

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (15.5) (1.7) -

KT-WTAI-A Hold 19/01/25 - (11.9) (2.0) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 4.6 (1.7) -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/25 - (6.4) 0.7 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - (0.9) 0.7 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 1.8 (1.7) -

KT-MINING  (1st) (Closed) 01/06/23 14/06/23 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 02/11/22 28/06/23 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 07/06/23 09/08/23 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 14/06/23 29/11/23 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 27/09/23 19/01/24 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 21/09/23 21/02/24 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 26/10/23 21/02/24 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 09/08/23 28/02/24 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 25/05/22 13/03/24 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 23/11/22 13/03/24 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 16/08/23 27/03/24 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 25/05/22 08/05/24 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

SCBCHEQA (Closed) 29/03/23 25/02/25 - - (19.2)

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Hold 11/05/23 - 0.2 1.2 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 26/10/23 19/01/24 - - 13.9

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

เรายงัคงมอง SET มี valuation ท่ีถกู, มี downside จาํกดั และมี reward to risk ท่ีสงู แต่ว่ายงัไม่เหน็ปัจจยัผลกัดนัให้ SET ปรบัตวั
ขึน้รอบใหม่ และคงมองว่า SET จะแกว่งตวัผนัผวนในกรอบกว้างต่อไป สาํหรบัการส่งออกเดือน เม.ย. ท่ีผา่นมา แม้จะเติบโตดี 
+10% แต่ส่วนใหญ่ เป็นอญัมณี และการเร่งส่งออกไปยงัสหรฐัฯ คาดการส่งออกจะชะลอกลบัลงมาใน 2H25 ขณะท่ีภาคการผลิต 
ไม่ได้รบัอานิสงสด์งักล่าวมากนัก การท่องเท่ียว/ การบริโภคยงัอ่อนแอ เราจึงคงระมดัระวงัเช่นเดิม รอจนกว่าจะเหน็สญัญาณบวก
ท่ีชดัเจน สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -5.2% ถึง -19.6% vs SET TRI ท่ี -13.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.2% -1.9% -6.7% -5.2% 1 

Quality -0.3% -9.0% -19.6% -16.9% 3 

Dynamic -0.4% -9.6% -22.0% -19.6% 4 

Target -1.0% -9.9% -20.0% -17.0% 3 

SET TRI -0.7% 0.0% -15.1% -13.4%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.6% -1.9% 8.4% 8.1%  

Quality 0.4% -9.0% -4.5% -3.6%  

Dynamic 0.3% -9.7% -6.9% -6.3%  

Target -0.3% -9.9% -4.8% -3.6%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 26 May 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 3.2             7.2             4.2             
P E (x) 10.8           9.9             9.4             
EV / EBITDA (x) 9.3             8.6             8.2             
P / BV (x) 2.1             2.0             1.9             
Div yield (%) 8.9             9.1             9.0             
ROE (%) 15.4           16.1           16.3           

Portfolio Weight (%) 148.2%
Equity (%) 54% % Buy 65.9%
Cash (%) 46% % Sell -82.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 6.1           8.1           6.4           
P E (x) 8.7           7.8           7.1           
EV / EBITDA (x) 5.6           5.2           4.8           
P / BV (x) 1.8           1.6           1.5           
Div yield (%) 4.7           5.0           5.3           
ROE (%) 13.3         13.6         13.6         

Portfolio Weight (% 171.4%
Equity (%) 65% % Buy 86.8%
Cash (%) 35% % Sell -84.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.6           9.3             7.4             
P E (x) 9.0             7.9             7.1             
EV / EBITDA (x) 5.5             5.1             4.9             
P / BV (x) 1.7             1.6             1.4             
Div yield (%) 3.5             3.8             4.1             
ROE (%) 12.3           12.6           12.7           

Portfolio Weight (%) 186.7%
Equity (%) 58% % Buy 92.1%
Cash (%) 42% % Sell -94.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.6           10.2         8.4           
P E (x) 10.0         8.7           7.8           
EV / EBITDA (x) 4.5           4.0           3.7           
P / BV (x) 2.7           2.5           2.3           
Div yield (%) 2.7           3.1           3.4           
ROE (%) 18.3         18.8         18.8         

Portfolio Weight (% 202.4%
Equity (%) 64% % Buy 103.8%
Cash (%) 36% % Sell -98.5%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 19.7 1.7 2.2 2.2 10.9 2.9 11.7 (4.4) (0.4) 10.4 0.8 1.6 

K-VALUE ★★★★ 5.1 (2.1) 0.6 (2.7) 2.1 (4.1) 2.7 (12.6) (3.5) 12.1 0.1 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.0 (2.7) (0.2) (3.6) 2.5 (0.7) 3.9 (4.9) 2.4 10.2 0.0 2.1 

BSIRICG ★★★★ 6.2 (2.8) (0.3) (3.1) (2.0) (4.4) (2.7) (8.3) 1.5 9.2 (0.5) 1.9 

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 8.5 (3.7) (0.7) (4.8) (6.1) (6.0) (3.9) (13.8) 3.1 7.2 (1.1) 2.5 

LHEQD-E ★★★ 9.5 (4.3) (1.4) (5.4) (6.8) (6.1) (4.0) (13.7) 2.7 7.3 (1.2) 1.9 

TDSThaiESG-A n.a. 9.2 (5.2) 2.7 (6.5) na na na na na na na 3.0 

TISCODS ★★★★★ 8.5 (5.5) 1.3 (6.4) 0.2 (2.4) 1.7 (5.5) 1.6 12.4 (0.3) 2.7 

SCBVALUEP n.a. 9.1 (5.7) (2.5) (6.2) na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★ 9.1 (5.8) (2.6) (6.3) (9.9) (2.3) 5.1 (7.3) (1.6) 12.0 (0.7) 2.7 

SCBTHAICGA ★★★★★ 10.6 (5.9) 1.9 (9.1) (0.3) (2.2) 4.4 (7.0) (0.1) 16.3 (0.0) 2.7 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.3 (6.2) (1.9) (7.7) 0.2 (1.8) 6.2 (6.6) 3.2 10.3 0.1 2.1 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 22.9 (6.4) (5.2) (7.1) (9.2) (1.5) na (9.5) 7.3 10.9 (0.9) 1.1 

K-MVEQ ★★★★★ 9.3 (7.2) (2.3) (9.7) (7.3) (5.5) (1.6) (7.3) (1.1) 10.6 (0.6) 3.2 

KMVLTF-A(A) ★★★★★ 9.1 (7.4) (2.3) (9.9) (7.3) na (1.5) na na 10.8 (0.6) 3.2 

KT-BRAIN-A ★★ 6.0 (7.6) (0.9) (9.0) (11.2) na (8.5) na na 13.8 (0.9) 2.1 

ES-LOWBETA ★★★ 15.1 (7.6) (2.8) (9.7) (9.3) (8.2) (3.1) (15.9) 1.5 16.3 (21.5) 2.1 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 10.6 (7.8) (2.9) (10.7) (13.4) (6.8) (4.1) (10.1) 2.5 11.8 (1.3) 2.7 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.2 (7.8) (4.1) (12.6) (8.4) na (0.4) na na 14.0 (0.5) 2.1 

SCBLARGEA ★★★★ 9.1 (7.8) (2.4) (9.4) (6.2) (4.5) (0.7) (9.7) 6.3 11.3 (0.6) 2.7 

MT25-ThaiESG n.a. 9.1 (8.0) (0.6) (11.0) (7.7) na (2.0) na na 13.1 (0.6) 2.1 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.1 (8.0) (5.0) (9.3) (7.9) (4.6) (3.1) (5.2) (0.1) 10.3 (0.9) 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.3 (8.3) (3.4) (11.4) (4.4) (4.8) 1.2 (7.0) (3.2) 11.4 (0.4) 2.1 

KTLF70/30-L ★★★★★ 30.8 (8.4) (2.3) (10.3) (4.6) na 2.5 na na 9.5 (0.5) 1.6 

ONE-ACT70LTF ★★★ 7.2 (8.5) (1.8) (10.7) (6.5) (6.3) (1.1) (9.2) (2.4) 8.6 (0.9) 2.1 

1st Quartile Average 0 - (8.7) (2.4) (10.8) (7.7) (5.5) (0.8) (10.3) 1.3 11.9 (0.7) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (12.6) (4.2) (15.0) (11.0) (8.0) (0.4) (12.4) 0.9 13.2 (0.9) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (15.0) (5.5) (17.6) (14.5) (9.2) (1.1) (13.0) 1.9 14.1 (1.1) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (20.8) (9.7) (23.0) (23.2) (12.9) (5.2) (12.2) (0.5) 16.0 (1.5) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   26 May 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 

 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา 
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  PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เชน่ เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว ทีร่ะดบั 5-7%ต่อปี, ในระยะยาวม ีFDI ไหลเขา้
อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโต
ของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้… ขณะที ่เวยีดนามมโีอกาสถูกยกระดบัขึน้เป็น EM โดย FTSE ใน 2H25 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทําใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, บรหิารโดยผูเ้ชีย่วชาญชาวไทย-ลกูครึง่เวยีดนาม 
สามารถเขา้ถงึขอ้มลูการลงทุนเชงิลกึ อยา่งทนัท่วงท,ี มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปัจจยัพืน้ฐานแขง็แกร่ง โดยมโีมเดลธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปัจจยัพืน้ฐาน
ดขีึน้, ตดับรษิทัทีม่ปัีญหาหน้ีสนิ อยา่ง Nova Land ออกจาก universe การลงทุน (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคา
หุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ 

 

Fund Information:   

 

 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -8.00% -6.20% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -6.97% -5.58% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -15.90% -12.55% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years -1.46% -5.22% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.31% 4.95% 

ค่าใช้จ่ายขาออก     

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.32% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 23 May 25, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:  Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      Portfolio as of Mar 25 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปัจจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 
60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูช้ดุที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 
ชุดที ่1-3 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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