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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 ปัจจยักดดนัทัง้ภายใน-ภายนอก ทาํให้ VALUATION 
ท่ีถกู ยงัไม่ถกู UNLOCK 

 เรามองหุ้นไทยจะแกว่งผนัผวนในกรอบท่ีจาํกดั และ
คาดว่าจะไม่เกิดภาพ SELL IN MAY 

 เราคดัเลือกกองฯ TESGX อาทิ K-70THAIESGX,  
KFS50-THAIESGX, ES-DIVTHAIESGX เป็นต้น 

  

หุ้นไทยถกูกดดนัจากเศรษฐกิจไทยท่ีอ่อนแอ และ
ความไม่แน่นอนจากสงครามการค้า 
 

แมหุ้น้ไทยจะฟ้ืนตวัในเดอืน เม.ย. แต่เรามองเป็น relief rebound 
หลงัจากทีท่รมัป์ เลื่อนการใช ้Reciprocal Tariff ออกไป 90 วนั 
อยา่งไรกด็ ี การปรบัขึน้น่าจะจํากดั เน่ืองจาก 1) เศรษฐกจิ
อ่อนแอลง โดยเฉพาะการบรโิภค (ธนาคารไมป่ล่อยสนิเชือ่, การ
ผลติอ่อนแอ, ฯลฯ) ขณะทีภ่าคท่องเทีย่ว ไทยสญูเสยีศกัยภาพใน
การแขง่ขนั ซึง่สว่นหน่ึงเกดิจากคา่เงนิบาททีไ่มอ่่อนคา่ตาม
ประเทศคูค่า้ 2) สงครามการคา้ ยงัมคีวามไมแ่น่นอนทีส่งู ขณะที่
การเจรจาต่อรอง แมจ้ะชว่ยบรรเทาผลเสยีหาย แต่กย็งัเป็น
ปัจจยักดดนัการสง่ออกอยูด่ ี และยงัตอ้งเทยีบกบัผลเจรจาของ
ประเทศคูค่า้/คูแ่ขง่ดว้ย  

 

Ex 1: Sell In May Is Unlikely (Statistically)  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart 

 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain 1.3% -0.9% 5.3% -4.8% 29.8% 

Quality 6.0% -12.7% 2.2% -15.9% 17.4% 

Dynamic 1.7% -17.6% -7.2% -19.2% -10.1% 

Target 1.5% -16.1% 4.3% -15.6% 16.9% 

SET TRI 3.8% -12.7% 2.3% -12.5% -10.4% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain -2.5% 11.8% 3.0% 7.7% 40.2% 

Quality 2.2% -0.1% -0.1% -3.4% 27.8% 

Dynamic -2.1% -4.9% -9.5% -6.7% 0.3% 

Target -2.3% -3.4% 2.0% -3.1% 27.3% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note:       data as of 30 April 2025 

VALUATION ท่ียงัคงถกู ทาํให้ UPSIDE ระยะยาวสงู 

แนะนําซ้ือกองทุน TESGX เพ่ือประหยดัภาษี  

แม ้SET จะรบีาวดข์ึน้มา 3.3% ในเดอืน เม.ย. แต่ valuation กย็งัคง
ถูกมากอยูด่ ีไม่วา่จะมติไิหน กถ็ูกสดุในรอบกวา่ 10 ปี ไมว่า่จะเป็น 
Forward PE (Consensus ที ่13x, TNS ที ่14.7x), Earning Yield 
Gap (5.7%) และ Trailing Dividend ที ่4% ซึง่เมือ่เทยีบกบัขอ้มลู
ในอดตี (Ex 5-6) จะเหน็รปูแบบวา่ SET มโีอกาสปรบัขึน้ไดส้งู 
ระดบั 2-300 จดุในระยะ 3-5 ปี ดงันัน้เราจงึแนะนํา “ซือ้” กองทุน 
TESGX ในชว่งเดอืน พ.ค.-ม.ิย.น้ี เพือ่ชว่ยลดหยอ่นภาษ ีโดยเน้น
กองทุน K-70THAIESGX, KFS50-THAIESGX,  
ES-DIVTHAIESGX, ASP-DEQ-THAIESGX (ดรูายละเอยีด
หน้า 2) 

ในทางสถิติ ไม่น่าจะเกิด SELL IN MAY… 

มองหุ้นไทยจะแกว่งผนัผวน ในกรอบท่ีจาํกดั 

ภาพสถติ ิบ่งชีว้า่ผลตอบแทนในเดอืน พ.ค. ในช่วงหลงั COVID-19 
(ปี 2020-2024) มกัจะเป็นบวกเลก็น้อย และเมือ่พจิารณาจากปัจจยั
กดดนั และ valuation ทีถู่ก เรามองวา่ หุน้ไทยในเดอืน พ.ค. น้ี 
น่าจะแกวง่ตวัผนัผวน แต่อยูใ่นกรอบทีจ่าํกดั ไมเ่กนิ +/-100 จุด 
และอาจปิดสิน้เดอืน ใกลเ้คยีงกบัเดอืนก่อนหน้า ขณะที ่ZEAL เน้น
กลยุทธ ์ จาํกดัสดัสว่นการลงทุน รอสญัญาณทีช่ดัเจน และเน้นกล
ยุทธ ์“เลอืกซือ้” ตามปัจจยัเฉพาะของแต่ละหุน้  
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THANACHART SECURITIES 2 

ประหยดัภาษีสดุคุ้มกบั TESGX ตวัทอ็ปท่ีเราคดัให้

คณุแล้ว 

สาํหรบัผูท้ีต่อ้งการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีเรารวบรวม
TESGX ในแต่ละบลจ. โดยคดัเลอืกเฉพาะกองทุนทีด่นู่าลงทุนเป็น
พเิศษ (Ex 10-13) ดงัน้ี:- 

1) K-70THAIESGX 

ผสมผสานหุน้ปันผลและตราสารหน้ี ทีส่ดัสว่นประมาณ 70% 
และ 30% ของพอรต์ ตามลาํดบั ชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ให้
พอรต์การลงทุน ทนทานต่อปัจจยัภายในและภายนอกทีม่ี
ความไมแ่น่นอนสงู 

2) KFS50-THAIESGX 

ลงทุนหุน้ไทยแบบ Passive โดยองิกบัดชันี SET50FF จงึ
เหมาะสาํหรบัผูท้ีต่อ้งการเน้นลงทุนในหุน้ Blue chip ทีม่ ี
คุณภาพด ีมคีวามมัน่คงทางธุรกจิ และมสีภาพคล่องสงู 

3) ES-DIVTHAIESGX 

ลงทุนหุน้ไทยแบบ Active โดยเน้นธุรกจิทีม่คีวามสมํ่าเสมอใน
การสรา้งรายได ้และมคีวามทนทานต่อสภาวะตลาดทีม่คีวาม
ไมแ่น่นอน 

4) ASP-DEQ-THAIESGX 

ลงทุนหุน้ไทยแบบ Active ดว้ยหลกัเกณฑค์ดัเลอืกหุน้ที่
ชดัเจน อาท ิปันผลต่อเน่ือง อยา่งน้อย 3 ปี, อตัราปันผลอยูใ่น
ระดบัสงู และมากกวา่คา่เฉลีย่ตลาด, กาํไรสะสมมเีพยีงพอ
สาํหรบัการปันผลอยา่งต่อเน่ือง เป็นตน้ 

 

 

Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: Recent May Seems To Be Positive 

  
Source: Bloomberg, Thanachart  Source: Bloomberg, SET, Thanachart 
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12M Forward PE (x) Max-Min (10 Years) Present Avg Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2012 5.8% 7.4% 3.6% 3.4% -6.7% 2.7% 2.3% 3.2% 6.2% 0.1% 2.0% 5.1%

2013 6.0% 4.8% 1.8% 3.1% -2.0% -7.0% -1.9% -8.4% 7.2% 4.5% -4.9% -5.2%

2014 -1.9% 4.3% 4.6% 3.7% 0.3% 5.0% 1.2% 4.6% 1.8% -0.1% 0.7% -6.0%

2015 5.6% 0.6% -4.4% 2.1% -1.9% 0.6% -4.2% -3.4% -2.1% 3.5% -2.4% -5.2%

2016 1.0% 2.7% 6.3% 0.6% 1.7% 1.5% 5.5% 2.3% -4.0% 0.9% 1.1% 2.2%

2017 2.2% -0.9% 1.6% 0.1% 0.1% 0.9% 0.1% 3.3% 3.7% 2.9% -1.3% 3.4%

2018 4.2% 0.4% -2.4% 0.8% -2.6% -7.6% 6.7% 1.7% 2.2% -4.8% -1.6% -4.6%

2019 5.0% 1.0% -0.2% 2.7% -2.8% 6.8% -1.0% -2.8% -0.9% -2.0% -0.6% -0.5%

2020 -4.1% -11.1% -15.5% 16.9% 3.4% -0.3% -0.7% -0.9% -5.5% -3.4% 18.0% 3.0%

2021 1.2% 2.3% 6.7% 0.2% 1.0% -0.4% -4.1% 8.2% -1.6% 1.1% -3.3% 5.7%

2022 -0.5% 2.6% 1.1% -1.2% 0.1% -5.7% 0.5% 4.5% -2.6% 1.3% 1.8% 2.1%

2023 0.2% -2.6% -0.3% -4.5% 0.7% -2.0% 3.6% 1.1% -5.8% -5.9% 0.0% 2.7%

2024 -3.6% 1.1% 1.0% 0.0% -1.2% -3.3% 1.5% 3.6% 6.9% 1.3% -2.5% -1.8%

2025 -6.1% -7.9% -3.1% 4.4%
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THANACHART SECURITIES 3 

Ex 5: Highest Dividend Yield Despite No Crisis 
 

 

 

Ex 6: Divergence From Bond Yield 

  

Sources: Bloomberg, Thanachart  Sources: Bloomberg, Thanachart 

Ex 7: Losing Share Of Chinese Tourist 
 

 

 

Ex 8: Strengthen THB vs Peers 

  

Sources: Bloomberg, Thanachart  Sources: Bloomberg, Thanachart 

Ex 9: 2025F Earnings Are Rebounding Despite Some Downward Revision m-m 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart 
Note:       Use 2024 earning, in case of no 2025F earnings forecast. 
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Current Mkt Cap 2025F Growth y-y 1M Revision
Mkt Cap Wt (BnBt) Earning Wt 2023 2024 2025F* 2025F 2025F

Banking 14.3% 2,010     26.8% 208,115       259,440 267,907    3.3% 0.1%
Energy & Utilities 19.9% 2,803     21.3% 226,426       160,755 212,708    32.3% 0.0%
Information & Communication Te 9.7% 1,372     8.1% 51,505        63,657   81,174     27.5% -0.8%
Commerce 7.5% 1,055     6.5% 51,837        56,042   64,627     15.3% -8.8%
Food & Beverage 5.5% 778        6.8% 66,282        63,942   67,558     5.7% 0.7%
Property Development 5.0% 706        5.9% 73,694        63,510   59,306     -6.6% -8.0%
Health Care Services 4.9% 691        3.7% 35,938        31,455   36,486     16.0% 1.0%
Finance & Securities 3.2% 445        3.0% 38,404        26,359   29,814     13.1% -13.2%
Electronic Components 6.6% 936        2.7% 23,200        24,298   27,148     11.7% -3.5%
Construction Materials 2.5% 351        2.6% 41,211        21,680   25,603     18.1% -5.8%
Property Fund & REITs 2.1% 295        2.4% 19,221        22,425   24,125     7.6% 0.3%
Insurance 1.8% 247        2.3% 17,461        22,828   23,345     2.3% 1.7%
Petrochemicals & Chemicals 1.6% 221        2.0% 28,009        (43,736)  20,086     n.a. -10.4%
Transportation & Logistics 7.3% 1,022     2.3% 52,809        5,214     22,675     334.9% -4.8%
Other 8.1% 1,147     3.6% 49,246        18,245   36,462     99.8% -23.9%
Total 14,079   983,357       796,115 999,024    25.5% -3.2%

Earning (mBt)Sector
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THANACHART SECURITIES 4 

Ex 10: Top Pick For TESGX 

ช่ือกองทุน 

กองทุนเปิดเค 70:30 

ไทยเพ่ือความยัง่ยืนแบบ

พิเศษ 

กองทุนเปิดกรงุศรี 

SET50 ไทยเพ่ือความ

ยัง่ยืนแบบพิเศษ 

กองทุนเปิดอีสท์สปริง 

หุ้นปันผล ไทยเพ่ือความ

ยัง่ยืนแบบพิเศษ (แบบ

จ่ายเงินปันผล) 

กองทุนเปิด แอส

เซทพลสั ปันผล หุ้นไทย

เพ่ือความยัง่ยืนแบบ

พิเศษ 

Fund Code สาํหรบัเงนิลงทุนใหม่

ในปี 68 
K-70THAIESGX-68 KFS50-THAIESGX-68 ES-DIVTHAIESGX-68D ASP-DEQ-THAIESGX-X68 

Fund Code สาํหรบัสบัเปลีย่นจาก 

LTF (โดยปกต ิเริม่ตัง้แต่ 13 พ.ค.) 
K-70THAIESGX-L KFS50-THAIESGX-L ES-DIVTHAIESGX-LD ASP-DEQ-THAIESGX-LTF 

สรุปนโยบายการลงทุน 
ผสมผสาน หุน้ 

และตราสารหน้ี 

ลงทุนหุน้แบบ Passive 

โดยองิกบัดชันี SET50FF 
ลงทุนหุน้แบบ Active ลงทุนหุน้แบบ Active 

กลยุทธก์ารลงทุน 

70% ของพอรต์ เน้นหุน้ที่

ปันผลสมํ่าเสมอ ในระดบัที่

สงูกวา่คา่เฉลีย่ของตลาด... 

สว่นทีเ่หลอื จะลงทุนใน

ตราสารหน้ี  

ใชเ้กณฑ ์Free Float เพือ่

ลดการกระจุกตวัในหุน้ที่

สภาพคลอ่งจาํกดั 

ลงทุนหุน้ยัง่ยนืทีม่ปีระวตัิ

การจ่ายปันผลดสีมํ่าเสมอ 

รวมถงึมแีนวโน้มจ่ายเงนิ

ปันผลดใีนอนาคต 

คดัเลอืกหุน้ปันผลทีม่ี

ศกัยภาพสงู เตบิโตไปกบั

ธุรกจิทีม่ ัน่คง พรอ้มสรา้ง

โอกาสรบักระแสเงนิสด

ระยะยาว 

จุดเด่น 

การผสมหุน้ปันผลและตรา

สารหน้ี จะช่วยลดความผนั

ผวนของพอรต์จากปัจจยั

ภายในและภายนอกทีม่ี

ความไมแ่น่นอน 

เน้นหุน้ Blue Chip ทีม่ี

คุณภาพด ีและมคีวาม

มัน่คงทางธุรกจิ 

เน้นธุรกจิทีม่คีวาม

สมํ่าเสมอในการสรา้ง

รายได ้และมคีวามทนทาน

ต่อสภาวะตลาดทีม่คีวาม

ไมแ่น่นอน 

ใชห้ลกัเกณฑค์ดัเลอืกที่

ชดัเจน อาท ิปันผล

ต่อเน่ือง อยา่งน้อย 3 ปี, 

อตัราปันผลอยูใ่นระดบัสงู 

และมากกวา่ตลาด, กําไร

สะสมมเีพยีงพอสาํหรบั

การปันผลอยา่งต่อเน่ือง 

นโยบายจ่ายปันผล 
จ่ายปันผล  

ไมเ่กนิปีละ 2 ครัง้ 
ไมจ่่าย จ่ายปันผล 

จ่ายปันผล  

ไมเ่กนิปีละ 2 ครัง้ 

คา่ธรรมเนียมจดัการต่อปี 1.61% 0.54% 1.61% 1.61% 
 

Source: AMC 

Note:    ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูสทิธปิระโยชน์ทางภาษ,ี เงือ่นไขผลตอบแทน, ความเสีย่ง และขอ้มลูสาํคญัอืน่ๆ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
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Ex 11: Investment Choices For TESGX 

 

Source: AMC 

Note:    ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูสทิธปิระโยชน์ทางภาษ,ี เงือ่นไขผลตอบแทน, ความเสีย่ง และขอ้มลูสาํคญัอืน่ๆ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
  

บลจ. ชื่อย่อ ประเภทการลงทุน ชื่อเต็ม
นโยบายปันผล 

(จ่าย/ไม่จ่าย)

ค่าธรรมเนียม

การจดัการ

ABERDEEN ABALL-TESGX หุ้นไทยปรบัพอร์ต Dynamic กองทุนเปิด อเบอร์ดนี ออล ซีซนัส์ ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.61%

ASSET PLUS ASP-MIX ThaiESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ผสมไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.61%

ASSET PLUS ASP-DEQ ThaiESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิด แอสเซทพลสั ปันผล หุ้นไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

BCAP BCAPSETTHAIESGX หุ้นไทย Passive กองทุนเปิดบีแคป เซ็ท ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 0.64%

ES ES-DIV7030-THAIESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิดอีสท์สปริง หุ้นปันผล 70ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 1.34%

ES ES-DIV-THAIESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดอีสท์สปริง หุ้นปันผล ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 1.61%

LHFUND LHTHAIESGX หุ้นไทยปรบัพอร์ต Dynamic กองทุนเปิด แอล เอช เฟล็กซิเบิลไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.07%

KASSET K-70ThaiESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิดเค 70:30 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

KASSET K-HDThaiESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดเค หุ้นปันผล ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.87%

KKPAM KKP BL THAI ESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิดเคเคพ ีบาลานซ์ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.07%

KSAM KF70-THAIESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิดกรุงศรี 70/30 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

KSAM KFS50-THAIESGX หุ้นไทย Passive กองทุนเปิดกรุงศรี SET50 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 0.54%

KSAM KFAEQ-THAIESGX เน้นหุ้นไทย, ตา่งประเทศ <15% กองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นแอคทีฟไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.87%

KTAM KTEQ70PLUSX ผสม 70/30 กองทุนเปิดกรุงไทย อิควติ ี ้พลสั 70/30 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

KTAM KT-EQDIV-ThaiESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดกรุงไทย หุ้นปันผล ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.07%

KTAM KTEQPLUSX เน้นหุ้นไทย, ตา่งประเทศ <20% กรุงไทย อิควติ ี ้พลสั ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ   จ่าย 1.88%

KWI KWI ThaiESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิด เคดบับลิวไอ ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.61%

MFC MIX-Thai ESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีผสมไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

MFC HIDIV-Thai ESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี ไฮ-ดวิเิดนดไ์ทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

MFC MEQUITY-Thai ESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดเอ็มเอฟซีตราสารทุนไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

MFC MIF-Thai ESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดเอ็มเอฟซี FTSE ชะรีอะฮอ์ินเวสเมนท์ ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.61%

ONEAM ONE-THAIESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิด วรรณ หุ้นไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.07%

PAMC P-MESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิด ฟิลลิป ผสมไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.61%

PRINCIPAL PRINCIPAL SEQTESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดพรินซิเพลิ ซีเล็คต ์หุ้นปันผลไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ จ่าย 1.87%

SCBAM SCBT70X ผสม 70/30 กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ผสม 70 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 1.61%

SCBAM SCBTS100X หุ้นไทย Passive กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์ดชันี  SET100FF ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 0.50%

SCBAM SCBTAX หุ้นไทย Active กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นแอคทีฟ ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 1.87%

SCBAM SCBTAPX เน้นหุ้นไทย, ตา่งประเทศ <20% กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นแอคทีฟ พลสั ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/A) 1.87%

TALIS MEGATX8020U หุ้นไทย 80, หุ้นสหรฐัฯ 20 กองทุนเปิด MEGA 20 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ 80-20 U ไมจ่่าย 1.61%

TALIS MEGATX8020C หุ้นไทย 80, หุ้นจีน 20 กองทุนเปิด MEGA 20 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ 80-20 C ไมจ่่าย 1.61%

TISCO AM TThai70ESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิด ทิสโก ้หุ้น 70 ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.28%

TISCO AM TThaiESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิด ทิสโก ้หุ้นไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ไมจ่่าย 1.61%

UOBAM UMIX-TESGX ผสม 70/30 กองทุนเปิด ยไูนเตด็ มกิซ์ 70/30ไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/N) 1.61%

UOBAM UEQ-TESGX หุ้นไทย Active กองทุนเปิด ยไูนเตด็ หุ้นไทยเพ ือ่ความย ัง่ยนืแบบพเิศษ ม ี2 แบบ (D/N) 1.61%
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Ex 12: Comparing Different TESG Options 

TESG แบบดัง้เดิม 
TESGX 

(เงินลงทุนใหม่) 

TESGX 

(สบัเปล่ียนจาก LTF) 

นโยบายลงทุน 

ลงทุนหุน้ ESG, ตราสารหน้ี ESG หรอื Green 

Token  ไมต่ํ่ากวา่ 80% 
คลา้ยกบั TESG เดมิ แต่กําหนดใหล้งทุนในหุน้ SET/mai ไมต่ํ่ากวา่ 65% ของ NAV 

สิทธิประโยชน์ทางภาษี 

ไมเ่กนิ 30% ของเงนิได ้สงูสุดไมเ่กนิ 3 แสนบาท 

(เฉพาะยอดซือ้ตัง้แต่ปี 67-69) 

 - ปี 68: ไมเ่กนิ 30% ของเงนิได ้ลดหยอ่นสงูสดุ 

3 แสนบาท (วงเงนิเพิม่เตมิจาก TESG) 

- ปี 69 เป็นตน้ไป: ใชว้งเงนิรวมกบั TESG 

 - ปี 68: สงูสดุ 3 แสนบาท 

 - ปี 69-72: สงูสดุปีละ 5 หมืน่บาท 

ช่วงเวลาเข้าลงทุน 

ซือ้ไดจ้นถงึปี 75 หรอื จนกวา่คณะรฐัมนตรจีะ

แกไ้ข 

 - ปี 68: เปิดใหล้งทุนระหวา่ง 2 พ.ค. ถงึ 30 ม.ิย. 

- ปี 69: เปิดใหล้งทุนไดทุ้กวนัทาํการ 

 - ปี 68: เปิดใหย้า้ยจาก LTF ระหวา่ง 13 พ.ค. 

ถงึ 30 ม.ิย. โดย ตอ้งยา้ยมาทัง้หมดถงึจะไดส้ทิธิ

ทางภาษขีา้งตน้ 

ระยะเวลาถือครอง 

5 ปีขึน้ไป โดยนบัแบบวนัชนวนั 5 ปีขึน้ไป โดยนบัแบบวนัชนวนั 
5 ปี ขึน้ไป นบัจากวนัทีจ่ดัสรรหน่วย TESGX แต่

ละกอ้น โดยนบัแบบวนัชนวนั 
 

Source: Thanachart 

Note:    ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูสทิธปิระโยชน์ทางภาษ,ี เงือ่นไขผลตอบแทน, ความเสีย่ง และขอ้มลูสาํคญัอืน่ๆ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, ศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่ 

           https://www.sec.or.th/TH/Pages/KnowledgeCapitalMarket/Knowledge-CapitalMarket-THAIESGX.aspx 

 

Ex 13: You Can Check Your LTF Fund Holdings From All AMC By Scanning The QR Code 

 

Source: SET 
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Ex 14: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 15: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: Thanachart estimates  Source: Thanachart estimates 

 

Ex 16: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
-4.82% - 15.86% -19.19% -15.60% 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since Inception) 

4.99% 3.04% -1.98% 2.96% 
Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 

13.62% 15.38% 17.69% 17.64% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.22 0.07 -0.22 0.05 
Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 

- 15.17% (SET -34.48%) -29.05% (SET -34.48%) - 40.91% (SET -34.48%) - 30.16%% (SET -34.48%) 
Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 

- 15.13% (SET -31.7%) - 29.05% (SET -31.7%) - 40.91% (SET -31.7%) - 30.16% (SET -31.7%) 
        

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: *Return after advisory fee but not include performance fee 
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ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 
Disclosures: 
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หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
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หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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