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Central Retail Corp. Pcl (CRC TB)  - BUY News Update 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ยอดขายสาขาเดิม 2QTD ตํา่กว่า 1Q25 เลก็น้อย 
 

 ยอดขายสาขาเดิม 2QTD (1 เม.ย.- 24 พ.ค.) อยู่ในระดบั mid-single digit 

 อ่อนแอกว่าช่วง 1Q25 ในทัง้สามประเทศท่ีดาํเนินธรุกิจ 

 กลุ่มอาหารในประเทศไทยเป็นกลุ่มเดียวท่ียงัมีการเติบโตเป็นบวก 

 ยงัคงคาดว่ายอดขายสาขาเดิมอยู่ท่ี -3.5% และกาํไรหลกัทรงตวัในปีน้ี 
 

 CRC เปิดเผยวา่การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSS) ในชว่ง 2QTD อยูใ่นระดบัตดิ

ลบตวัเลขหลกัเดยีวกลางๆ ซึง่อ่อนแอกวา่เลก็น้อยเมือ่เทยีบกบั -4% ใน 1Q25 

 แยกตามประเทศ ยอดขายของทัง้สามประเทศอ่อนแอลงทัง้หมด ประเทศไทยไดร้บั

ผลกระทบจากยอดขายทีล่ดลงของกลุ่มแฟชัน่และฮารด์ไลน์ (ทัง้ PowerBuy และ Thai 

Watsadu) ทีเ่วยีดนาม หากไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น (FX) SSS ลดลง

จากระดบัทรงตวัใน 1Q25 (ผลกระทบจาก FX 7% : SSS ในสกุล VND ทรงตวั แต่

ลดลง 7% ในเทอมบาท) มาอยู่ที ่-3% ในชว่ง 2QTD (ผลกระทบจาก FX 10% : SSS 

ในสกุล VND -3%, -13% ในเทอมบาท) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากธุรกจิรา้น

เครือ่งใชไ้ฟฟ้าในกลุ่มฮารด์ไลน์ ในอติาล ี ยอดขายในสกุลเงนิยโูรอ่อนแอลงจาก SSS 

ทีต่ดิลบ 3% ใน 1Q25 (ผลกระทบจาก FX 7%) เป็น -8% ในชว่ง 2QTD (ผลกระทบ

จาก FX 4%) 

 แยกตามกลุ่มธุรกจิ กลุ่มแฟชัน่และฮารด์ไลน์ยงัคงอ่อนแอ ขณะทีก่ลุ่มอาหารปรบัตวัดี

ขึน้เลก็น้อย โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการทีด่ขีองซูเปอรม์ารเ์กต็ Tops 

 ยอดขายสาขาเดมิของ Thai Watsadu ในชว่ง 2QTD อยูท่ี ่-4% ออ่นแอลงจาก -3% ใน 

1Q25 ยอดขายสาขาเดมิของ Thai Watsadu อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบั Mega Home 

ของ HMPRO แต่ดกีวา่ GLOBAL ซึง่มยีอดขายสาขาเดมิตดิลบ 11-12% และ 

DOHOME ทีต่ดิลบ 7-8% 

 เรายงัคงสมมตฐิานเดมิของเรา โดยคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิตดิลบ 3.5%, การเตบิโต

ของยอดขายอยูท่ี ่2% และกาํไรปกตทิรงตวัที ่8.7 พนัลบ. ในปีน้ี 

 ราคาหุน้ของ CRC ปรบัตวัลดลง 43% YTD และขณะน้ีซือ้ขายที ่ PE ตํ่าเพยีง 

13.4/12.5 เท่า ในปี 2025-26F เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 244,200  249,500  266,210  291,918  
Net profit 8,136  8,700  9,319  10,014  
Norm net profit  8,742  8,700  9,319  10,014  
Norm EPS (Bt) 1.4  1.4  1.5  1.7  
Norm EPS gr (%) 7.0  (0.5) 7.1  7.5  
Norm PE (x) 13.3  13.4  12.5  11.6  
EV/EBITDA (x) 5.8  5.6  5.3  5.0  
P/BV (x) 1.7  1.6  1.5  1.4  
Div. yield (%) 3.1  3.0  3.2  3.4  
ROE (%) 12.9  12.2  12.1  12.1  
Net D/E (%) 110.4  102.0  92.1  79.8  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 19.30 

Target price (Bt) 30.00 

Market cap (US$ m) 3,558 

Avg daily turnover (US$ m) 11.4 

12M H/L price (Bt) 36.00/18.00 

 

Price Performance 

(40)
(30)
(20)
(10)
0
10
20
30

10
15
20
25
30
35
40

Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25 Jun-25

(%)(Bt/shr) CRC
Rel to SET Index

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 05 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 

Fundamental Story 
 

 

Ex 1: CRC SSSG 

(%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2QTD (Apr1st-May24th) 
SSS - total CRC 1.0  (1.0) (3.0) (1.3) (4.0) (5.0) 
By segment       

   Fashion 2  3  (2) 1  (4) (8) 
   Hardline (5) (8) (9) (5) (7) (8) 
   Food 4  (1) (1) (2) (3) (2) 
By country       

   TH 0  (2) (2) 1  (2) (4) 
     Fashion 0  1  0  4  (2) (4) 
     Hardline (3) (7) (7) (3) (6) (8) 
     Food 2  0  1  2  2  3  
   VN 2  (4) (6) (9) (7) (13) 
     Hardline (20) (15) (21) (19) (12) (27) 
     Food 5  (2) (3) (7) (7) (7) 
   Italy 9  6  (4) (4) (10) (12) 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart SPV1 
Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 
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