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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ ถื อ ”  3BBIF ADVANC AMATA COM7 CPALL 
CPAXT CPN MOSHI MTC TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มพลงังาน “Underweight” (ไม่เปลีย่น) OPEC+ จะเพิม่กําลงั
การผลิต 411kbd ในเดือน ก.ค.น้ี เป็นไปตามตลาดคาด แต่
สถานการณ์ความตงึเครยีดระหว่างรสัเซยี-ยูเครนเพิม่ขึน้ หนุน
ราคาพลงังานปรบัสงูขึน้ 
PR9 “ซื้อ” พืน้ฐาน 30 บาท (เดมิ 29) การลงทุนสรา้งอาคารใหม่
ก่อดอกออกผลที่ด ีทําให้กําไร 1Q25 ออกมาดีกว่าคาด +46% 
y-y อัตรากําไรดีขึ้น และ ROE เร่งตัว นอกจากน้ียังสามารถ
ขยายตลาดไปยงักลุ่มผูป่้วยต่างชาตไิดด้มีาก คาดกําไรโต 16% 
ปีน้ี เราใหเ้ป็น Top Pick ของกลุ่มโรงพยาบาล 
CHG “ซื้ อ ” พื้ น ฐาน  2.10 บ าท  (เดิม  2 .50 ) ห ลัก เกณ ฑ์
ประกนัสงัคมทีเ่ขม้งวดขึน้ต่อการผ่าตดัลดขนาดกระเพาะ ทําให้
เราปรบักําไรปี 2025-27 ลงจากคาดเดิม 5-9% นอกจากน้ีเรา
ยงัใหส้มมตฐิานทีร่ะวงัมากขึน้ต่อ รพ.ใหม่ที่ระยอง โดยเราปรบั
เป้าหมายพืน้ฐานลงเหลอื 2.1 บาท แตย่งัแนะนํา “ซือ้” 
BTSGIF-VGI กําไร 4QFY25 ของ BTSGIF ดีกว่าคาดเล็กน้อย 
+6% y-y ขณะทีก่าํไร VGI ออกมาตํ่ากวา่ทีค่าดไว ้

Technical Trading Idea: 

SET ถอยลงต่อ: (The Technical Story) 
SET ถอยต่อลงมา โดยถ้ายืน 1,442 จุด ไม่ได้อาจถอยลงต่อไปที ่
1,120 จุด หรอื 1,06 จุด โดยเราแนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็นตวัๆ ในวงเงนิ
ทีท่นความผนัผวนไดต้่อไปก่อนทีจ่ะทาํอะไรเพิม่เตมิ 
แนะนํา 
CBG ซือ้เพิม่ที ่57.25 เลง็ไปขายที ่59.25/62.0 
TOP ซือ้เพิม่ที ่28.5 เลง็ไปขายที ่31.75 
EA ตัง้ Stop Loss ที ่2.80 และ SCC ตัง้ Stop Loss ที ่162 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CK “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 15.3/16.0 
PR9 “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 24.5/26.0 
TIDLOR “ซือ้เพิม่” ทะลุ EMA200 วนั ตา้น 17.8/18.6 
 

Technical SET range: 1,142-1,156 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50M25 ในกรอบ 734-753 จุด รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน  
 
Block Trade:  
CKP (Lev. 7.3x ตา้น 2.94/3.04 วางเงนิ 192,500 บาท)  
กําไร 1Q25 ออกมาดกีว่าทีค่าดไว ้จากกําลงัการผลติไฟฟ้าจากเขื่อน
ไฟฟ้าทัง้ 2 แหง่แขง็แกรง่ และจากปรมิาณน้ําทีป่ล่อยออกจากมาเขือ่น
ขนาดใหญ่ในจีน ประกอบกบัปรมิาณน้ําฝนที่สูงเน่ืองจากภาวะ La 
Nina ทําให้คาดการณ์กําไร 2Q25 จะออกมาแข็งแกร่งต่อเนืองจาก
ปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีเ่รง่ตวั ทัง้ y-y และ q-q โดยจะขึน้ไป peak ใน 
2H25 แนะนํา “ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 2.94/3.04 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
MSCI Rebalance กดดนั SET ปิด -1.27% ที ่1,149.18 จุด ดว้ยมลูค่าการ
ซือ้ขาย 7.3 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1.1 หมืน่ลา้น 
เรามองอย่างไร: 
การ Rebalance ของ MSCI กดดนั SET ปลายสปัดาหก่์อนซึ่งเป็นปัจจยัที่
ตลาดน่าจะให้ความระมดัระวงัอยู่ก่อนหน้าแล้ว ขณะที่เรามมีุมมองที่ดขี ึน้
ต่อแนวโน้ม SET ระยะสัน้จากเดมิแนะนํา “รอซื้อ” ที่ 1,100 จุด เป็น “ซื้อ
เพิ่ม” เมื่อยืนได้เหนือ Trailing Buy ที่ 1,166 จุด เพราะ 1) ความเสี่ยงที่
ภาษีการค้า (Reciprocal Tariff) จะเพิ่มสูงกว่า Baseline 10% ในเร็วๆ น้ี 
ลดลง 2) เราคาดว่าจะเหน็ Consensus ปรบัประมาณการ GDP ขึน้ช่วง 1-
2 เดือนน้ี 3) โอกาสที่ Fed จะลดอกเบี้ยอีกใน 2H25 เพิ่มขึ้น ขณะที่ 4) 
กําไร 1Q25 ที่ออกมาด ี+ ความเสีย่ง Tariff จะขึน้ไปมากกว่า 10% ลดลง
ทาํให ้Consensus ปรบักาํไร SET ขึน้เลก็น้อยใน 1 เดอืนทีผ่า่นมา 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มหุ้น Defensive Growth เป็นกลุ่มที่มภีูมติ้านทาน
ต่อเศรษฐกิจชะลอตัว แต่ยงัสร้างกําไร-กระแสเงนิสด-ปันผล ได้ดี ชอบ 
ADVANC TRUE DIF 3BBIF KBANK CKP EGCO BPP BCPG +PR9 
2) “ซื้อ” กลุ่มหุ้นที่จะได้ผลดจีากแรงกดดนัภาษีการค้าที่ลดลง กลุ่มนิคมฯ 
อยา่ง AMATA WHA และ “เกง็กาํไร” Commodity Play อยา่ง PTTEP 
 

Trading Range: 1,143-1,160 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 42,520 1 +214.2 +0.5
Nasdaq 19,399 1 +156.3 +0.8
DAX 24,092 1 +161.0 +0.7
Brent (US$/bbl) 65.63 1 +1.0 +1.5
GRM (US$/bbl) 6.83 1 +0.1 +1.0
Newcastle Coal (US$/ton) 104.25 1 -1.1 -1.0
Gold (US$/oz) 3,377 1 -20.1 -0.6
US 10-Year 4.45 1 +0.0 +0.3
US 2-Year 3.95 1 +0.0 +0.4
TH 10-Year 1.80 1 -0.0 -1.7
Bt/US$ 32.77 1 +0.2 +0.5
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,149.2 -1.3% Foreign -1.5 -12.8 -70.7 PE (x) 14.2 13.4 12.4
MAI Index 240.5 -0.5% Retail +0.6 +7.8 +87.2 Norm EPS growth (%) (2.6) 5.4 7.6
Turnover (Bt m) 73,099 110.1% Institutes +0.5 +6.2 -5.1 P/BV (x) 1.2 1.2 1.1
Mkt Cap (Bt bn) 14,219 -1.3% Proprietary +0.4 -1.2 -11.4 Yield (%) 4.1 4.3 4.7
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 6.0  7.0  16.7  9.0  1.7  7.4  7.2  10.8  11.0  

ADVANC BUY 286.0  350.0  22.4  20.2  12.4  19.9  17.7  4.5  5.1  

AMATA BUY 14.5  23.0  58.6  (17.9) (3.7) 8.0  8.3  3.7  3.6  

COM7 BUY 19.9  30.0  50.8  16.9  15.5  12.3  10.7  5.1  5.8  

CPALL BUY 47.0  64.0  36.2  15.0  19.7  14.7  12.3  3.4  4.1  

CPAXT BUY 18.8  33.0  75.5  16.0  28.5  16.0  12.4  4.4  5.6  

CPN BUY 45.5  60.0  31.9  (5.2) 15.0  13.1  11.4  4.6  5.1  

MOSHI BUY 38.0  50.5  32.9      26.1  27.9  19.1  14.9  2.7  3.4  

MTC BUY 41.8  50.0  19.8  13.7  16.3  13.3  11.4  0.7  0.8  

TRUE BUY 12.5  14.0  12.0  51.8  48.4  28.8  19.4  0.3  1.5  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 30-May-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปันผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ
รวมธุรกจิ 

 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 42,519.64  +214.16 +0.5 

NASDAQ 19,398.96  +156.35 +0.8 

FTSE 8,787.02  +12.76 +0.1 

SHCOMP 3,361.98  +14.49 +0.4 

Hang Seng  23,512.49  +354.52 +1.5 

FTSSI (Sing) 3,894.38  +3.79 +0.1 

KOSPI  2,698.97  +0.00 +0.0 

JCI (Indonesia) 7,044.82  -20.25 -0.3 

MSCI Asia 179.20  -0.11 -0.1 

MSCI Asia x JP 754.28  +3.69 +0.5 

MSCI World 3,894.53  +13.12 +0.3 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,149.2  -14.8 -1.3 73,099  

SET50 Index 746.0  -12.1 -1.6 63,452  

SET100 Index 1,594.2  -24.5 -1.5 68,472  

SETHD Index 1,056.1  -11.0 -1.0 24,715  

MAI Index 240.5  -1.3 -0.5 324  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.23  +0.52 +0.5 

Bt/US$ - on shore 32.77  +0.15 +0.5 

EUR/US$ 0.88  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 143.99  +0.02 +0.0 

10Y bond yield – TH 1.80  -0.03 -1.7 

10Y bond yield – US 4.45  +0.01 +0.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.35  -0.06 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 65.63  +1.00 +1.5 

DUBAI (US$/bbl) 64.54  -0.04 -0.1 

JET Fuel (US$/bbl) 78.43  -0.31 -0.3 

Baltic Dry Index 1,430.00  +8.00 +0.6 

Baltic Supramax Index 942.00  -9.00 -0.9 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.83  +0.07 +1.0 

Gold (US$/oz) 3,377.10  -20.10 -0.6 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 104.25  -1.10 -1.0 

Cotton (US$/bbl) 66.05  -0.08 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  370.75  -8.88 -2.3 

Ethylene-Naphtha 180.75  +1.13 +0.6 

PX-Naphtha  270.75  +21.13 +8.5 

BZ-Naphtha  170.75  -8.88 -4.9 

Steel-HRC 870.00  -23.00 -2.6 

Rubber SICOM TSR20 1,587.00  +12.00 +0.8 

Rubber TOCOM 1,993.33  -41.93 -2.1 

Soybean (US$/bu) 1,040.75  +7.25 +0.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,854.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 87.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.90  +0.02 +0.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.49  +0.13 +0.6 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.52 -12.83 -70.74 

Retail +0.62 +7.83 +87.24 

Institutes +0.46 +6.17 -5.10 

Proprietary +0.44 -1.17 -11.40 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand — +0 -1,662 

India — -246 -10,589 

Indonesia -45 -218 -2,964 

Korea — +91 -9,033 

Philippines +3 +11 -522 

Taiwan -442 -2,239 -18,096 

Asia-6 -484 -2,602 -42,866 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.2  13.4  12.4  

Norm EPS gw (%) (2.6) 5.4  7.6  

EV/EBITDA (x) 8.2  7.6  7.1  

P/BV (x) 1.2  1.2  1.1  

Yield (%) 4.1  4.3  4.7  

ROE (%) 8.6  8.8  9.1  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BCH สง่ซกิผลประกอบการไตรมาส 2Q25 เตบิโต รบัไฮซซีัน่ฤดฝูนมาเรว็ และโควดิระบาด หนุนผูป่้วยนอกเพิม่ขึน้ คง

เป้ารายไดร้วมปีน้ีโต 8-10% จากปีก่อน ทุ่มงบลงทุน 840 ลา้นบาท เดนิหน้าขยายกจิการทัง้หมด 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

BJC ออเดอรผ์ลติกระป๋องจากลกูคา้ทีก่ลบัมา สนิคา้อาหารสด-อาหารพรอ้มทานขายดตี่อเน่ือง ทัง้ยงัลอ็กตน้ทุน

วตัถุดบิสาํคญัไดใ้นราคาทีน่่าพงึพอใจ หนุนศกัยภาพอตัรากาํไรขัน้ตน้เตบิโตตามเป้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CMO แยม้อยูร่ะหวา่งศกึษาธุรกจิใหม ่ผลติซรีสีแ์นวยรู ิเจาะตลาดคนรุน่ใหม ่ฟากผูบ้รหิารสง่สญัญาณงานอเีวนตค์กึคกั 

รบัดมีานดภ์าครฐั-เอกชน กระตุน้ยอดขาย ชีไ้ตรมาส 2Q25 เดนิหน้าจดังานอเีวนตพ์รึบ่ พรอ้มผนึกพนัธมติรรบั

งานต่างแดน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

COM7 รุกตลาดโซลารเ์ซลลท์ีม่มีลูคา่รวมสงูถงึ 60,623 ลา้นบาท ล่าสดุจบัมอืพนัธมติรประเทศเนเธอรแ์ลนดรุ์กตลาด

โซลารเ์ซลลก์ลุ่มครวัเรอืน เปิดตวัแบรนดใ์หม ่"Auris" Solar Rooftop ต่อยอดรายได ้ขยายฐานผูใ้ชเ้พิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

ICN ครึง่ปีแรกกวาดงานใหมเ่ขา้พอรต์แลว้กวา่ 1 พนัลา้นบาท เตรยีมเซน็สญัญาโครงการใหญ่ภาครฐัชว่งตน้ไตรมาส 

3Q25 ต่อ มลูคา่ 500-600 ลา้นบาท โชวแ์บก็ลอ็กแน่น 1.8 พนัลา้นบาท พรอ้มเรง่ขยายฐานลกูคา้ สง่ซกิเตรยีม

ลุยธุรกจิใหมก่ลางปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

INET จ่อขายหุน้กู ้1 ชุด วนัที ่26-27, 30 ม.ิย.น้ี กาํหนดอตัราดอกเบีย้คงที ่5.60-5.70% ต่อปี ใหแ้ก่นกัลงทุนสถาบนั

และนกัลงทุนรายใหญ่ เตรยีมลงทุน 2,500 ลา้นบาท ในโครงการศนูยป์ฏบิตักิารขอ้มลูแหง่ใหม ่ "INET-IDC4" 

พรอ้มเดนิหน้าขายสนิทรพัย ์ INET-IDC3 เฟส 2 สว่นเพิม่เตมิแก่ INETREIT หนุนการพฒันาโซลชูนัคลาวดแ์ละ

บรกิารทีม่มีลูคา่เพิม่ สูก่ารเตบิโตอยา่งยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

KCG เปิดตวั "5 กนิ Novation Solutions" โซลชูนัธุรกจิอาหารแบบครบวงจรทีพ่ฒันาขึน้เพือ่ตอบโจทยปั์ญหาของภาค

ธุรกจิ B2B ในทุกมติ ิ เลง็ขยายบทบาทสูก่ารเป็น Strategic Food Partner ระดบัภูมภิาค พรอ้มตัง้เป้าเตบิโต

มากกวา่ 10% ของพอรต์โฟลโิอกลุ่ม B2B 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PR9 แยม้ไตรมาส 2Q25 กลุ่มคนไขต้่างชาตเิขา้มารกัษาโตต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุ่มตะวนัออกกลาง-บงักลาเทศ 

เดนิหน้าขยายฐานลกูคา้ต่างชาตเิพิม่ คาดรายไดค้รึง่ปีหลงัโต 2 หลกั จากฐานลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

RBF โชวศ์กัยภาพผูนํ้า FOOD INGREDIENTS ในงาน THAIFEX - ANUGA ASIA 2025 เปิดตวัสนิคา้ใหม ่น้ําหวาน 

เขม้ขน้ Hello 4EVE "กลิน่สม้ยสู"ุ และผลติภณัฑก์ลุ่มซอส ขยายฐานลกูคา้ในกลุ่มธุรกจิอาหารและเครือ่งดื่ม 

หนุนสรา้งการเตบิโตตอ่เน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RT เดนิหน้าชงิงานภาครฐั-เอกชน ชกูลยุทธม์ุง่เน้นรบังานโดยตรง เพิม่โอกาสการรบังานใหม ่ นําระบบ KPI และ AI 

เสรมิแกรง่ ตัง้เป้าโกยแบก็ลอ็กปีน้ีไมต่ํ่ากวา่ 6,000-7,000 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SGP สง่ซกิไตรมาส 3Q25 และไตรมาส 4Q25 ไฮซซีนัธุรกจิ เชือ่หนุนยอดขาย LPG โต 10% ที ่3.56 ลา้นตนั ไดต้าม

แผน ทุ่มงบลงทุน 350 ลา้นบาทเลง็สยายปีกลงทุนเพิม่ประเทศแถบเอเชยีใต ้ เพือ่การเตบิโตอยา่งมัน่คงใน

อนาคต ประกาศงบไตรมาสแรกปี 2025 บุ๊กกําไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ใหญ่อยูท่ี ่ 125.06 ลา้นบาท พรอ้มกบั

รายได ้19,608.72 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TKN พรอ้มตอกยํ้าศกัยภาพความเป็นผูนํ้า ขนมขบเคีย้วประเภทสาหร่าย เดนิหน้าขยายธุรกจิในตลาดต่าง ประเทศ 

เน้นภูมภิาคตะวนัออกกลาง, ยุโรป และจนี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 2.10 (From: Bt 2.50)  

Change in Numbers  Upside : 34.6% 3 JUNE 2025 
 

Chularat Hospital Pcl (CHG TB) 

 

SIRIPORN ARUNOTHAI 
662-779-9119 

siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

  

ผลกระทบจากการผา่ตดัลดขนาดกระเพาะ 
 

การผา่ตดัลดขนาดกระเพาะ ปัจจบุนัอยูภ่ายใต้หลกัเกณฑก์ารอนุมติัท่ี
เข้มงวดมากขึน้ของสาํนักงานประกนัสงัคม ดงันัน้ เราจึงปรบักาํไรของ 
CHG ลง 5/6/9% ในปี 2025-27F อย่างไรกต็าม หลงัราคาหุ้นปรบัลงแล้ว 
36% YTD มาซ้ือขายท่ี 17.2 เท่า PE เราจึงยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” CHG 

 

1Q25 อ่อนแอ ปรบัลดกาํไรลง  
CHG รายงานกาํไรสทุธใิน 1Q25 ที ่225 ลบ. ลดลง 15% y-y ปัจจยักดดนั
หลกัคอืรายไดจ้ากการผา่ตดัลดขนาดกระเพาะ (Gastric sleeve) ทีล่ดลง 
หลงัจากกฎเกณฑก์ารเบกิจ่ายภายใตโ้ครงการประกนัสงัคมทีเ่ขม้งวดมาก
ขึน้ เราจงึปรบัประมาณการกาํไรปี 2025-27F ลง 5/6/9% เพือ่สะทอ้น
ปัจจยันี้ นอกจากนี้ เรายงัมมีมุมองทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ต่อโครงการ
โรงพยาบาลใหมท่ีร่ะยอง ซึง่มกีาํหนดเปิดใหบ้รกิารตน้ปี 2027 สง่ผลให้
เราปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2025) ลงเหลอื 2.10 บาท จาก 2.50 บาท 
อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” เนื่องจากราคาหุน้ไดป้รบัลงมาก
เพยีงพอแลว้ในมมุมองของเรา โดยปัจจุบนัซือ้ขายที ่17.2 เท่า PE สาํหรบั
หนึ่งในเครอืโรงพยาบาลหลกัของไทยทีม่จีาํนวนเตยีงรวม 938 เตยีง อกี
ทัง้ CHG ยงัมแีนวโน้มการเตบิโตของกาํไรที ่4/9/3% ในปี 2025-27F  

กฎการเบิกจ่ายของประกนัสงัคมเข้มงวดขึน้ 
กฎการเบกิจ่ายของโครงการประกนัสงัคมมคีวามเขม้งวดมากขึน้
โดยเฉพาะการผา่ตดัลดขนาดกระเพาะ (gastric sleeve) ซึง่เป็นสาเหตุที่
ทาํใหก้าํไรลดลงใน 1Q25 ในปี 2024 CHG มรีายไดร้าว 400 ลบ. (คดิเป็น 
5% ของรายไดร้วม) จากการทาํหตัถการนี้ โดยในจาํนวนนี้ 70% มาจาก
ผูป่้วยประกนัสงัคม และ 30% มาจากผูป่้วยเงนิสด จาํนวนการใหบ้รกิาร
ผา่ตดัลดขนาดกระเพาะลดลงเหลอืราว 50 เคส/เดอืน ใน 1Q25 เทยีบกบั
ราว 150 เคส/เดอืน ในปี 2024 อยา่งไรกต็าม CHG คาดวา่จาํนวนเคสจะ
ฟ้ืนตวัใน 2H25F หลงัผูป่้วยผา่นการพยายามลดน้ําหนกัตามขอ้กาํหนด
ของประกนัสงัคมเป็นระยะเวลา 6 เดอืนก่อนเขา้รบัการผา่ตดั 
เนื่องจากผลกระทบดา้นลบนี้คาดวา่จะยงัคงอยูต่่อเนื่องจนถงึ 2Q25 เราจงึ
คาดวา่อตัราการเตบิโตของรายไดข้อง CHG จะชะลอลงเหลอืเพยีง 3% ใน
ปีนี้ ก่อนจะดขีึน้เป็น 6% และ 9% ในปี 206-27F ตามลาํดบั 

ยงัคงเติบโตได้แม้เศรษฐกิจซบเซา 
เราคาดวา่ CHG ยงัสามารถเตบิโตไดแ้มอ้ยูเ่ศรษฐกจิจะอ่อนแอ โดยคาด
วา่ EPS จะเตบิโตที ่4/9/3% ในปี 2025-27F ธุรกจิของ CHG มลีกัษณะ 
defensive เนื่องจากความตอ้งการดา้นการรกัษาพยาบาลมคีวามยดืหยุน่
สงู และ CHG เน้นใหบ้รกิารกลุ่มรายไดป้านกลางถงึต่ํา นอกจากนี้    
บรษิทัฯ ยงัมชีือ่เสยีงในฐานะเครอืโรงพยาบาลทีแ่ขง็แกรง่ และมขีนาด
ใหญ่ โดยมจีาํนวนเตยีงรวม 938 เตยีง ณ สิน้ 1Q25 แมม้คีวามเสีย่งจาก
มาตรการภาษตีอบโตข้องสหรฐัฯ แต่เราคาดวา่พืน้ที ่EEC จะยงัคงเป็นจุด
ยุทธศาสตรท์ัง้ในดา้นนิคมอุตสาหกรรม และแหล่งทอ่งเทีย่ว เชน่ พทัยา 
โดยเครอืโรงพยาบาลของ CHG ตัง้อยูต่ามแนวพืน้ทีต่ ัง้แต่กรุงเทพฯ ฝัง่
ตะวนัออกไปจนถงึพืน้ที ่EEC 

ฐานะการเงินแขง็แกร่ง พรอ้มให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ีดี  
CHG เป็นบรษิทัทีม่ฐีานะการเงนิมัน่คง CHG ยงัคงมสีถานะเป็นเงนิสด
สทุธ ิ โดยม ี EBITDA ทีม่ ัน่คงอยูท่ีร่าว 1.9 พนัลบ. ต่อปี ซึง่เพยีงพอ
สาํหรบัรองรบัแผนการลงทุน (capex) ประมาณ 1 พนัลบ. ต่อปีในปี 2025-
27F เราคาดวา่บรษิทัฯ จะคงอตัราการจา่ยเงนิปันผลไวท้ี ่ 80% ซึง่จะคดิ
เป็นอตัราผลตอบแทนปันผล (dividend yield) ทีป่ระมาณ 4.7% และ 
5.1% ในปี 2025-26F ตามลาํดบั 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 8,237  8,480  8,959  9,801  

Net profit 965  1,000  1,089  1,125  

Consensus NP  1,122  1,232  1,297  

Diff frm cons (%)  (10.9) (11.6) (13.3) 

Norm profit 965  1,000  1,089  1,125  

Prev. Norm profit  1,057  1,164  1,229  

Chg frm prev (%)  (5.4) (6.4) (8.5) 

Norm EPS (Bt) 0.1  0.1  0.1  0.1  

Norm EPS grw (%) (7.7) 3.6  8.9  3.3  

Norm PE (x) 17.8  17.2  15.8  15.3  

EV/EBITDA (x) 10.2  8.9  8.5  8.2  

P/BV (x) 2.2  2.2  2.1  2.0  

Div yield (%) 4.5  4.7  5.1  5.2  

ROE (%) 12.7  12.8  13.5  13.5  

Net D/E (%) (14.4) (11.1) (7.6) (7.0) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-May-25  (Bt) 1.56  

Market Cap  (US$ m) 522.7  

Listed Shares  (m shares) 11,000.0  

Free Float  (%) 42.9  

Avg Daily Turnover (US$ m) 1.5  

12M Price H/L (Bt)  2.98/1.47  

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Plussind Family 24.97% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 30.00 (From: Bt 29.00)  

Change in Numbers  Upside : 24.5% 3 JUNE 2025 
 

Praram 9 Hospital Pcl. (PR9 TB) 

 

SIRIPORN ARUNOTHAI 
662-779-9119 

siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

  

ผลการดาํเนินงานโดดเด่น 
 

ผลการดาํเนินงานของ PR9 ยงัคงเหนือคู่แข่งส่วนใหญ่ และเป็นหุ้นท่ีเรา
ชอบท่ีสดุในกลุ่ม หลงัผา่นช่วงการลงทุน บริษทัฯ อยู่ในช่วงใช้ประโยชน์
จากสินทรพัย ์ซ่ึงยงัคงเป็นแรงหนุนรายได้ และอตัรากาํไร เราคาดว่า EPS 
จะเติบโตท่ี 16/11% และมี ROE เพ่ิมขึน้เป็น 14.5/14.7% ในปี 2025-26F    

 

ปรบัเพ่ิมกาํไร และแนะนํา “ซ้ือ”  
เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” จาก 1) กาํไร 1Q25 ของบรษิทัฯ ออกมาดกีวา่คาด
ที ่200 ลบ. เพิม่ขึน้ 46% y-y แมล้ดลง 15% q-q จากปัจจยัฤดกูาล ปัจจยั
ทีท่าํใหก้าํไรดกีวา่คาด คอื รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาต ิและอตัรากาํไรขัน้ตน้
ทีด่ ีเราจงึปรบักาํไรปี 2025-27F ขึน้ 3–4% ต่อปี และปรบัราคาเป้าหมาย 
(ปีฐาน 2025) ขึน้เป็น 30 บาท จาก 29 บาท 2) เรายงัคงมองบวกต่อ PR9 
โดยบรษิทัฯ ผา่นชว่งการลงทุนแลว้ และเขา้สูช่ว่งการใชป้ระโยชน์จาก
สนิทรพัย ์ซึง่การเตบิโตของกาํไรไดแ้รงหนุนจากทัง้รายไดแ้ละอตัรากาํไรที่
ดขี ึน้ และ ROE มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ 3) PR9 ประสบความสาํเรจ็ในการ
ยกระดบัตนเองใหเ้ป็นผูเ้ล่นทีม่บีทบาทมากขึน้ในตลาดผูป่้วยต่างชาต ิ โดย
รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตปีิ 2024 เพิม่ขึน้เป็น 17% จากปี 2019 ที ่15.5% 
และ 4) จากการที ่PR9 ดาํเนินธรุกจิอยูใ่นอุตสาหกรรมโรงพยาบาลซึง่เป็น
เมกะเทรนด ์ ราคาหุน้จงึถอืวา่ไมแ่พงในมมุมองของเราที ่ PE เพยีง 22.9 
เท่า เทยีบกบัการเตบิโตของ EPS ที ่16/11% ในปี 2025–26F ตามลาํดบั 

เติบโต และได้รบัการ re-rating 
เราคาดวา่การเขา้สูช่ว่งการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยห์ลงัจบการลงทุนของ 
PR9 จะหนุนทัง้การเตบิโตของกาํไร และการปรบัมลูคา่หุน้ (re-rating) 
การเตบิโตมาจากจาํนวนผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้จากการ
ใชส้นิทรพัยม์ากขึน้ การ re-rating มาจากฐาน ROE ทีส่งูอยา่งยัง่ยนื ROE 
ของ PR9 สงูขึน้เท่าตวัจากปี 2019 ที ่7.2% เป็น 13.6% ในปี 2024 และ
คาดวา่จะเพิม่เป็น 14.9% ในปี 2027F ซึง่เป็นผลจากผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้ และ
การเพิม่ขึน้ของสดัสว่นของผูป่้วยต่างชาตทิีม่อีตัรากาํไรสงู โดยเพิม่จาก 
15.5% ในปี 2019 เป็น 17% ในปี 2024 และคาดวา่จะเพิม่ขึน้ไปถงึ 29% 
ในปี 2027F นอกจากนี้ PR9 ยงัใชส้นิทรพัยส์าํหรบัการพฒันา “ศนูย์
เฉพาะทาง” ซึง่เป็นบรกิารทีใ่หอ้ตัรากาํไรสงูขึน้มากขึน้ดว้ย 

ผูป่้วยต่างชาติยงัคงแขง็แกร่ง   
จาํนวนผูป่้วยต่างชาตขิอง PR9 มกีารเตบิโตอยา่งด ี รายไดจ้ากผูป่้วย
ต่างชาตมิสีดัสว่นคดิเป็น 25% ของรายไดร้วมใน 1Q25 เทยีบกบั 14/17% 
ในปี 2023-24 ปัจจยัผลกัดนัล่าสดุมาจากการขยายตลาดไปยงัภูมภิาค
ตะวนัออกกลางทีม่บีทบาทสาํคญัมากขึน้ในปี 2024 ซึง่หนุนใหร้ายไดจ้าก
ผูป่้วยต่างชาตโิตขึน้ถงึ 88% y-y ใน 1Q25 ขณะทีผู่ป่้วยจากประเทศกลุ่ม 
CLMV และจนีกเ็ตบิโตแขง็แกรง่เชน่กนั เราคาดวา่รายไดผู้ป่้วยต่างชาตจิะ
เตบิโต 56/23/13% ในปี 2025-27F และคาดวา่สดัสว่นรายไดจ้ากผูป่้วย
ต่างชาตจิะเพิม่ขึน้เป็น 24/27/29% ในปี 2025-27F จาก 14/17% ในปี 
2023-24 รายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออกกลางคดิเป็น 30-35% ของรายไดร้วม 
กลุ่ม CLMV ที ่29% จนีที ่16% และสว่นอื่นๆ ราวประมาณ 20-25% 

2Q25F น่าจะแขง็แกร่งมาก 
จาํนวนผูป่้วยของ PR9 ในเดอืนเมษายนและพฤษภาคมยงัคงเตบิโต
แขง็แกรง่ y-y เราคาดวา่กําไร 2Q25F จะเตบิโต 30% y-y โดยไดแ้รงหนุน
จากจาํนวนผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้ รายไดต่้อผูป่้วยทีส่งูขึน้จากการรกัษาโรค
รา้ยแรงทีม่ากขึน้ และอตัรากาํไรจากการดาํเนินทีส่งูขึน้ ทัง้นี้ เราคาดวา่
กาํไรจะลดลง 9% q-q เนื่องจากปัจจยัฤดกูาล อยา่งไรกต็าม เรายงัคาดวา่
จาํนวนผูป่้วยใน 2H25F จะเพิม่ขึน้ y-y และ h-h เนื่องจากปัจจยัฤดกูาล  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 4,635  5,124  5,598  6,016  

Net profit 713  827  913  995  

Consensus NP  813  903  958  

Diff frm cons (%)  1.7  1.1  3.9  

Norm profit 713  827  913  995  

Prev. Norm profit  804  881  960  

Chg frm prev (%)  2.8  3.6  3.7  

Norm EPS (Bt) 0.9  1.1  1.2  1.3  

Norm EPS grw (%) 27.8  16.0  10.5  9.0  

Norm PE (x) 26.6  22.9  20.8  19.0  

EV/EBITDA (x) 15.8  13.7  12.1  10.9  

P/BV (x) 3.5  3.2  2.9  2.7  

Div yield (%) 1.7  2.2  2.7  3.2  

ROE (%) 13.6  14.5  14.7  14.9  

Net D/E (%) (41.2) (38.7) (41.4) (43.9) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-May-25  (Bt) 24.10  

Market Cap  (US$ m) 577.2  

Listed Shares  (m shares) 786.3  

Free Float  (%) 58.7  

Avg Daily Turnover (US$ m) 2.2  

12M Price H/L (Bt)  26.75/16.90  

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Damapong family 37.27% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report ………….....…..……..… P8 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 

mailto:siriporn.aru@thanachartsec.co.th
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Energy Sector – Underweight News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 การเพ่ิมกาํลงัการผลิตของ OPEC+ เทียบกบัความตึงเครียดทางภมิูรฐัศาสตร ์
 

 สตอ็กคงคลงัสหรฐัลดลง 

 OPEC+ ประกาศเพ่ิมการผลิตครัง้ท่ี 3 จาํนวน 411,000bpd ในเดือนกรกฎาคม 

 รสัเซียและยูเครนเพ่ิมความรนุแรงของสงคราม 

 การส่งออกอีเทนของสหรฐัฯ ไปจีนเผชิญอปุสรรคใหม่ 
 

ราคาน้ํามนัฟ้ืนตวัขึน้ในวนัจนัทร ์ หลงัจากกลุ่มผูผ้ลติน้ํามนั OPEC+ ตดัสนิใจเพิม่กาํลงัการ

ผลติในเดอืนกรกฎาคมในปรมิาณเท่ากบัทีเ่พิม่ในสองเดอืนก่อนหน้าน้ี ซึง่เป็นขา่วดสีาํหรบัผู้

ทีค่าดวา่จะไมม่กีารเพิม่กาํลงัการผลติมากกวา่น้ี 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กคงคลงัสหรฐัลดลง 

 ปรมิาณน้ํามนัในเชงิพาณิชยล์ดลง 2.8 ลา้นบารเ์รล เหลอื 440.4 ลา้นบารเ์รล ซึง่ตํ่า

กวา่คา่เฉลีย่ตามฤดกูาลในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา ประมาณ 6% 

 สตอ็กน้ํามนัเบนซนิลดลง 2.4 ลา้นบารเ์รล เหลอื 223.1 ลา้นบารเ์รล ซึง่ตํ่ากว่าคา่เฉลีย่

ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา ประมาณ 3% ท่ามกลางความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาล 

ขณะเดยีวกนั สตอ็กน้ํามนักลัน่ลดลง 724,000 บารเ์รล ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุตัง้แต่เดอืน

เมษายน ปี 2005 

OPEC+ ประกาศเพ่ิมการผลิตครัง้ท่ี 3 จาํนวน 411,000bpd ในเดือนกรกฎาคม 

 การเพิม่กาํลงัการผลติเป็นเดอืนทีส่าม: การตดัสนิใจของ OPEC+ ในการเพิม่โควตา

การผลติครัง้ทีส่ามตดิต่อกนั จาํนวน 411,000 บารเ์รลต่อวนัในเดอืนกรกฎาคม สะทอ้น

การเปลีย่นกลยุทธข์องกลุ่มผูล้ดกาํลงัการผลติโดยสมคัรใจ — ซึง่นําโดยซาอุดอิาระเบยี 

รสัเซยี และสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์ — ทีมุ่่งเน้นการคนืสว่นแบ่งตลาดทีส่ญูเสยีไป 

มากกวา่การดาํเนินนโยบายสนบัสนุนราคาทีใ่ชใ้นชว่งทีผ่า่นมา 

 ผลกระทบ: แมว้า่การเพิม่กาํลงัการผลติในเดอืนกรกฎาคมจะเป็นเรือ่งทีค่าดการณ์ไว้

ล่วงหน้าแลว้ แต่การยนืยนัครัง้น้ีกเ็สรมิสรา้งความระมดัระวงัในตลาด ซึง่หมายความวา่ 

กาํลงัการผลติทัง้หมด 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จะถูกนํากลบัเขา้สูต่ลาดภายในสิน้ไตร

มาสทีส่ามของปีน้ี เรว็กวา่กาํหนดถงึ 12 เดอืน ราคาน้ํามนัเบรนท ์และ WTI ฟ้ืนตวัขึน้

เลก็น้อยจากระดบัตํ่าสดุในตน้เดอืนพฤษภาคมทีผ่า่นมา แต่ราคาน้ํามนัทีป่ระมาณ 

US$65/bbl ในขณะน้ี บ่งชีถ้งึแรงซือ้ทีย่งัไมม่ากนกั 

รสัเซียและยูเครนเพ่ิมความรนุแรงของสงคราม 

 การโจมตดีว้ยโดรนทีส่ถานีผลติน้ํามนัของรสัเซยี: กองกาํลงัยเูครนไดเ้พิม่ความถี ่ และ

ความรุนแรงของการโจมตเีป้าหมายในรสัเซยีอยา่งมาก โดยเฉพาะในชว่งสดุสปัดาห ์

การยกระดบัความขดัแยง้น้ีเกดิขึน้ก่อนการพยายามเจรจาสนัตภิาพครัง้ใหมท่ีอ่สิตนับลู 

ซึง่ในขณะน้ีดเูหมอืนจะลม้เหลวไปแลว้ แต่สิง่ทีเ่กดิขึน้คอืเตอืนใหน้กัลงทุนในภาค

พลงังานทราบว่าสถานการณ์ในยเูครนยงัไมไ่ดจ้บสิน้—ในความเป็นจรงิยงัคงตงึเครยีด

มาก และน่ีหมายความวา่ปัจจยัทางภูมริฐัศาสตรท์ีส่ง่ผลต่อน้ํามนัยงัคงมผีลอยา่งมาก 

US Weekly data 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -2.795 1.000 1.328 

Gasoline -2.441 0.100 0.816 

Distillates -0.724 1.000 0.579 

    
(k bpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production +9 0.1% 13,401 

Refinery Runs -162 -1.0% 16,328 
 

Source: EIA 
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 สมาชกิวุฒสิภาสหรฐัฯ เสนอภาษศุีลกากรสงูลิว่เพือ่ลงโทษคู่คา้การคา้น้ํามนัรสัเซยี: 

สมาชกิสภานิตบิญัญตัสิหรฐัฯ จากทัง้สองฝ่าย รวมถงึวุฒสิมาชกิลนิดเ์ซย ์แกรม และ ริ

ชารด์ บลเูมนธาล กาํลงัผลกัดนัใหม้กีารเกบ็ภาษสีงูถงึ 500% กบัสนิคา้นําเขา้จาก

ประเทศทีย่งัคงซือ้ขายน้ํามนัรสัเซยี โดยมเีป้าหมายเพือ่กดดนัผูซ้ือ้ทัว่โลกและลด

รายไดจ้ากพลงังานของรสัเซยี พวกเขาตัง้เป้าทีจ่ะบงัคบัใชม้าตรการควํ่าบาตรน้ีก่อน

การประชุมสดุยอดกลุ่ม G-7 กลางเดอืนมถิุนายนน้ี 

 ทรมัป์เริม่รูส้กึไม่พอใจกบัปตูนิมากขึน้ แต่ยงัลงัเลทีจ่ะสนบัสนุนมาตรการควํ่าบาตรที่

เขม้งวดกวา่: แมว้า่อดตีประธานาธบิดทีรมัป์จะแสดงความไม่พอใจกบัการกระทาํของ

ประธานาธบิดปีตูนิเพิม่ขึน้ แต่เขากย็งัไมย่อมรบัหรอืสนบัสนุนมาตรการควํ่าบาตร

เพิม่เตมิต่อรสัเซยี ความลงัเลน้ีอาจทาํใหก้ารตอบสนองนโยบายของสหรฐัฯ ในวงกวา้ง

ล่าชา้หรอืมผีลกระทบน้อยลง 

 ผลกระทบ: แมว้่าผลกระทบทนัทจีากการโจมตดีว้ยโดรนของยเูครนจะทาํใหน้ํ้ามนัราคา

พุง่สงูขึน้เน่ืองจากความกงัวลเรือ่งอุปทาน แต่วา่การปรบัตวัขึน้น้ีอาจอยูไ่ดไ้มน่าน 

ปัจจยัต่างๆ เชน่ การเพิม่กาํลงัการผลติของ OPEC+ และความตอ้งการน้ํามนัทีล่ดลง

ในระดบัโลกท่ามกลางความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ อาจชดเชยผลกระทบ

จากความขดัขอ้งดา้นอุปทานได ้

การส่งออกอีเทนของสหรฐัฯ ไปจีนเผชิญอปุสรรคใหม่ 

 การลดภาษถีูกบดบงัดว้ยกฎใบอนุญาตสง่ออกของสหรฐัฯ: จนีเพิง่ยกเลกิภาษนํีาเขา้อี

เทนจากสหรฐัฯ ทีเ่คยกาํหนดไวส้งูถงึ 125% แตโ่อกาสในการเพิม่การคา้ดงักล่าว

ตอนน้ีถูกบดบงัดว้ยขอ้กาํหนดใหมข่องสหรฐัฯ กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ ไดเ้ริม่แจง้

เตอืนผูส้ง่ออกวา่การจดัสง่อเีทนและบวิเทนไปยงัจนีตอนน้ีตอ้งมใีบอนุญาตสง่ออกจาก 

Bureau of Industry and Security (BIS) บรษิทั Enterprise Products Partners ซึง่

เป็นผูส้ง่ออกหลกั เตอืนวา่พวกเขายงัไมแ่น่ใจวา่จะสามารถขอใบอนุญาตทีจ่าํเป็นได้

ทนัเวลา หรอืแมแ้ต่จะไดร้บัใบอนุญาตเลยสาํหรบัการทาํธุรกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง 

 บทบาทสาํคญัของจนีในการคา้ขายอเีทนของสหรฐัฯ: จนียงัคงเป็นจุดหมายปลายทางที่

สาํคญัสาํหรบัอเีทนจากสหรฐัฯ ในปี 2024 สหรฐัฯ ผลติอเีทนได ้2.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

(bpd) และสง่ออก 492,000 บารเ์รลต่อวนั ซึง่ 46% ของปรมิาณน้ีสง่ไปยงัจนี ท่าสง่

ของบรษิทั Enterprise ทีช่อ่งทางเรอืฮวิสตนัสง่ออกประมาณ 213,000 บารเ์รลต่อวนั 

โดยม ี85,000 บารเ์รลต่อวนั (40%) สง่ใหก้บัผูซ้ือ้ในจนี 

 ผลกระทบ: เน่ืองจากสหรฐัฯ เป็นผูจ้ดัหาอเีทนหลกัของจนี ความล่าชา้ในการขอ

ใบอนุญาตสง่ออกอาจทาํใหเ้กดิความขดัขอ้งในการจดัหาวตัถุดบิ และสง่ผลใหอ้ตัราการ

ดาํเนินงานของโรงงานแครกเกอรอ์เีทนในจนีลดลง ปัจจุบนั อเีทนมสีดัสว่นประมาณ 

8% ของกาํลงัการผลติอทีลีนีรวมของจนี หากเกดิภาวะขาดแคลนอเีทน โรงงานแครก

เกอรท์ีใ่ชแ้นฟทาในภูมภิาคอาจเพิม่การผลติเพือ่ทดแทน สง่ผลใหเ้กดิความขดัขอ้งดา้น

อุปทานในระยะสัน้ อยา่งไรกต็าม เรายงัคงระมดัระวงัเน่ืองจากโรงงานอทีลีนีใหมท่ี่

กาํลงัจะเริม่ดาํเนินงาน และความเป็นไปไดข้องการชะลอตวัทางเศรษฐกจิโลกในครึง่

หลงัของปี 2025 ซึง่ทัง้สองปัจจยัน้ีอาจกดดนัอตัรากาํไร 
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Ex 1: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 2023 2024 2025 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 63  63  -0.5% 82  85  79  74  76  65  81  80  70  
Brent (US$/mmbtu) 64  65  -1.4% 82  85  79  74  75  65  82  80  70  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.4  3.3  3.4% 2.1  2.3  2.2  3.0  3.9  3.4  2.6  2.4  3.7  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 12.2  12.5  -2.6% 9.7  11.2  13.0  14.0  14.0  12.0  13.9  11.9  13.0  
Dutch TTF (EUR/MWh) 34  36  -6.1% 28  32  36  43  47  35  41  35  41  
NEX coal price  (US$/tonne) 101  100  0.4% 127  136  140  139  108  98  188  136  103  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 12.7  12.7  -0.3% 17.9  11.6  11.1  11.4  7.7  11.0  16.7  13.0  9.0  
Jet fuel (US$/bbl) 14.0  14.8  -5.7% 21.1  13.6  13.1  14.8  13.2  13.9  22.5  15.7  13.5  
Diesel (US$/bbl) 15.2  16.5  -7.9% 21.7  14.0  12.7  14.7  13.2  15.0  21.9  15.8  14.2  
HSFO (US$/bbl) 3.4  4.2  -18.1% (9.7) (3.4) (5.3) (2.3) (2.0) 1.6  (10.3) (5.2) (0.5) 
SG GRM (US$/bbl) 8.4  8.7  -3.7% 8.1  4.8  4.8  6.4  4.6  6.5  7.9  6.1  5.3  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 251  260  -3.4% 323  336  262  174  188  199  378  274  188  
BZ-naphtha (US$/tonne) 181  190  -4.7% 326  391  352  271  245  184  267  335  245  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 381  380  0.3% 333  350  336  333  324  392  390  338  324  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 591  590  0.2% 454  519  550  489  497  604  427  503  497  
PP-naphtha (US$/tonne) 421  420  0.3% 302  331  331  339  338  432  359  326  338  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 138  130  5.8% 138  130  145  145  123  140  161  140  130  
Phenol-BZ (US$/tonne) 102  85          0.2  (52) (38) 68  47  41  103  80  6  74  
BPA -Phenol (US$/tonne) 360  360  0.0% 317  303  271  307  325  373  294  300  344  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 2: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU HOLD 4.64  4.00  (13.8) 1,416  na 400.4  82.6  16.5  7.1  6.0  0.4  0.4  0.7  3.6  0.5  2.5  

BCP SELL 36.25  29.00  (20.0) 1,520  (38.8) 26.5  12.3  9.7  3.9  4.1  0.8  0.7  2.0  2.6  6.6  8.0  

BSRC SELL 5.00  4.70  (6.0) 527  40.5  23.6  11.6  9.3  5.9  4.1  0.7  0.7  1.9  2.8  5.9  7.1  

IRPC SELL 0.82  0.70  (14.6) 510  na na na na 12.8  8.5  0.3  0.3  0.0  0.0  na na 

IVL BUY 20.30  22.00  8.4  3,472  (10.1) 40.9  20.6  14.6  6.6  6.2  0.9  0.8  1.5  2.1  4.9  6.4  

OR SELL 11.80  11.40  (3.4) 4,313  17.2  7.8  15.7  14.5  5.9  5.8  1.3  1.2  4.0  4.3  8.2  8.5  

PTG SELL 6.30  5.80  (7.9) 320  (12.8) 6.9  11.8  11.0  3.4  3.3  1.1  1.1  3.8  4.1  9.6  9.8  

PTT BUY 29.75  35.00  17.6  25,883  (6.8) (5.5) 9.9  10.5  4.0  3.7  0.7  0.7  6.7  6.7  7.4  6.9  

PTTEP SELL 98.00  93.00  (5.1) 11,851  (29.4) (8.9) 7.0  7.7  1.9  2.1  0.7  0.7  7.1  6.9  10.0  8.7  

PTTGC HOLD 20.80  16.00  (23.1) 2,857  na na na 20.4  9.2  7.4  0.4  0.4  3.6  1.5  na 1.8  

SCC SELL 166.00  110.00  (33.7) 6,068  (41.7) 41.7  42.4  29.9  18.2  15.8  0.6  0.6  3.0  3.6  1.3  1.9  

SPRC HOLD 5.70  4.80  (15.8) 753  6.5  (13.6) 9.8  11.4  5.2  4.9  0.6  0.6  5.2  4.5  6.4  5.5  

TOP SELL 29.75  20.00  (32.8) 2,024  (43.5) (7.3) 6.8  7.3  8.9  9.5  0.4  0.3  4.4  4.5  5.9  5.9  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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BTS Rail Mass Transit (BTSGIF TB) - BUY, Price Bt2.80, TP Bt3.30 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q ดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 BTSGIF รายงานกาํไรปกต ิ 1.2 พนัลบ. ใน 4QFY25 (ม.ค.-ม.ีค. 
2025) เพิม่ขึน้ 6% y-y และทรงตวั q-q กาํไรสงูกวา่ทีเ่ราคาดไว้
เลก็น้อย การเตบิโตของกาํไร y-y สว่นใหญ่เกดิจากคา่ใชจ้่ายในการ
ซ่อมบาํรุงและคา่ใชจ้่ายในการขายทีล่ดลง 

 จากการลดลงของมลูคา่การลงทุนทีม่ใิชเ่งนิสดในสญัญาการซือ้และ
โอนรายไดส้ทุธ ิ (NRTA) จาํนวน 3.6 พนัลบ. ทาํให ้ BTSGIF 
รายงานขาดทุนสทุธ ิ2.4 พนัลบ. ใน 4QFY25 

 แมม้ลีกัษณะเหมอืนหุน้กูช้นิดทยอยคนืเงนิตน้ทีม่ลูคา่หน่วยถูกตดั
จาํหน่ายตลอดอายุสมัปทานของสายสเีขยีวหลกัและกลายเป็นศนูย์
เมือ่สิน้สดุสมัปทานในเดอืนธนัวาคม 2029 แต่เรายงัคงคาํแนะนํา 
"ซือ้" ดว้ยคาดวา่ capital return สาํหรบัผูถ้อืหน่วยลงทุนอยูท่ี ่ 3.97 
บาท/หน่วย ในปี FY26-30F หากนกัลงทุนซือ้ BTSGIF และถอืไว้
จนครบกาํหนด ซึง่หมายถงึผลตอบแทนที ่8.3% ต่อปี โดยเฉลีย่ 

 

 

 รายไดก้ารลงทุนใน NRTA เตบิโตขึน้ 5% y-y ใน 4QFY25 จาก 

1) รายไดจ้ากคา่โดยสารของเสน้ทางสเีขยีวหลกัเพิม่ขึน้ 1% y-y 
เนื่องจากจาํนวนผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 4% y-y แต่ถูกชดเชยดว้ยคา่
โดยสารเฉลีย่ทีล่ดลง 3% y-y เนื่องจากมวีนัเดนิทางฟรแีละ
โปรโมชัน่แพก็เกจรายเดอืน 

2) ตน้ทุนการดาํเนนิงานและซอ่มบาํรุงลดลง 10% y-y เนื่องจาก 
1. คา่ใชจ้่ายซ่อมบาํรุงลดลง 5% y-y จากคา่ใชจ้่ายในการ
ปรบัปรุงขบวนรถไฟฟ้าทีล่ดลง และ 2. คา่ใชจ้า่ยในการขาย
ลดลง 81% y-y เนื่องจากการปรบัโครงสรา้งโปรแกรมสะสม
คะแนนแรบบทิ รวีอรด์ส ซึง่มอบพอยทใ์หแ้ก่ผูโ้ดยสารลดลง 

 เนื่องจากกองทุนยงัคงมผีลขาดทุนสะสม การจ่ายเงนิปันผลที่
สามารถจ่ายไดใ้น 4QFY25 จาํนวน 0.213 บาทต่อหน่วย จะจ่ายใน
รปูแบบของเงนิคนืทุน (capital return) 

 ระยะเวลาสมัปทานทีส่ ัน้ลงทาํใหม้ลูคา่สนิทรพัยส์ทุธ ิ (NAV) ลดลง
เหลอื 2.5 หมืน่ลบ. ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2025 หรอืเทยีบเท่า 
4.2909 บาทต่อหน่วย 

Income Statement Income Statement 12M as
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F FY25A FY26F
NET SALES 1,184 967 1,068 1,235 1,245 Revenue 1             5             107         4,515      4,443        
GROSS PROFIT 1,184 967 1,068 1,235 1,245   Gross profit 1             5             107         4,515      4,443        
SG&A 15 13 10 10 10 SG&A 2             (36)          82           42           53             

  Operating profit 1,168 954 1,059 1,225 1,235   Operating profit 1             6             107         4,473      4,390        
  EBITDA 1,168 954 1,059 1,225 1,235   EBITDA 1             6             107         4,473      4,390        
Other income 8 8 8 8 6 Other income (19)          (19)          89           29           32             
Other expense (4) (1) (5) (1) (4) Other expense na na 107         (11)          (11)            

Interest expense Interest expense
  Profit before tax 1,172 961 1,061 1,232 1,237   Profit before tax 0             6             107         4,491      4,411        
Income tax Income tax
Equity & invest. income Equity & invest. income
Minority interests Minority interests
Extraordinary items (6,880) (550) (790) (740) (3,600) Extraordinary items na na 73           (5,680)     (6,254)       
  Net Investment Income (5,708) 411 271 492 (2,363)   Net profit na na 33           (1,189)     (1,843)       
  Norm Net Invest. Income 1,172 961 1,061 1,232 1,237   Normalized profit 0             6             107         4,491      4,411        

EPS (Bt) (0.99) 0.07 0.05 0.08 (0.41) EPS (Bt) na na 33           (0.21)       (0.32)         
Normalized EPS (Bt) 0.20 0.17 0.18 0.21 0.21 Normalized EPS (Bt) 0             6             107         0.78        0.76          

Balance Sheet Financial Ratios
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25 (%) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25
Cash & equivalent 43 51 94 93 81 Sales grow th 11.0        (7.1)         (12.2)       (1.1)         5.1            
  S-T investments EBITDA grow th 10.8        (6.9)         (12.1)       (0.9)         5.7            
A/C receivable 270 352 216 186 Net income grow th na (46.6)       na 847.9      na
Other Norm income grow th 11.2        (6.7)         (11.9)       (0.8)         5.6            
Investment & Loans 30,081 29,359 28,938 28,056 24,574 Norm EPS grow th 11.2        (6.7)         (11.9)       (0.8)         5.6            
Fixed assets
Other assets Gross margin 100.0      100.0      100.0      100.0      100.0        

  Total assets 30,399 29,765 29,034 28,365 24,847 Operating margin 98.7        98.7        99.1        99.2        99.2          

S-T debt EBITDA margin 98.7        98.7        99.1        99.2        99.2          

A/C payable 31 Norm net margin 99.0        99.4        99.3        99.7        99.4          

Other current liabilities 2 2 2 2 2
L-T debt D/E (x) -          -          -          -          -            

Other liabilities Net D/E (x) (0.0)         (0.0)         (0.0)         (0.0)         (0.0)           

 Minority interest Interest coverage (x) na na na na na

Net Assets 30,384 29,752 28,993 28,356 24,836 Effective tax rate -          -          -          -          -            

Net debt (43) (51) (94) (93) (81) ROA 13.8        12.8        14.4        17.2        18.6          

Avg outstanding units (shrs) 5,788 5,788 5,788 5,788 5,788 ROE 13.9        12.8        14.5        17.2        18.6          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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VGI Global Media Pcl  (VGI TB)  - SELL, Price Bt2.20 , TP Bt1.70 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4QFY25 ตํา่กว่าคาด 

 VGI รายงานกาํไรปกตทิี ่ 53 ลบ. ใน 4QFY25 (VGI สิน้งวดเดอืน
มนีาคม) เพิม่ขึน้ 66% y-y แต่ลดลง 83% q-q ผลประกอบการ
ออกมาต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้การเตบิโตของกาํไร y-y เป็นผลจากอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (SG&A) ทีล่ดลง 
และสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุทีเ่ป็นบวก ขณะทีก่าํไรทีล่ดลง q-q 
เป็นผลจากเป็นชว่งโลวซ์ซีนั 

 ไตรมาสแรกของ VGI เป็นชว่งไฮซซีนัของธรุกจิสือ่โฆษณานอกบา้น 
ดงันัน้เราคาดวา่กาํไรใน 1QFY26F จะดขีึน้ y-y และ q-q  

 อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” VGI เนื่องจาก 1) ทศิทาง
ของธุรกจิหลกัยงัไมช่ดัเจน หลงัจากทีม่กีารแต่งตัง้ PLANB ใหด้แูล
การตลาดและการดาํเนินงานของสนิทรพัยส์ือ่โฆษณาที ่ VGI เป็น
เจา้ของทัง้หมด 2) เรายงัมคีวามกงัวลเกีย่วกบัการสิน้สดุของสญัญา
บรหิารพืน้ทีบ่นสถานีรถไฟฟ้าสายสเีขยีวหลกัในเดอืนธนัวาคม 
2029 และ 3) มลูคา่หุน้ยงัคงดแูพงในมมุมองของเรา 

 

 รายไดร้วมของ VGI ลดลง 4% y-y ใน 4QFY25 เนื่องจาก: 

1) รายไดจ้ากสือ่โฆษณานอกบา้น ซึง่คดิเป็น 45% ของรายได้
รวม เพิม่ขึน้ 3% y-y เนื่องจากอตัราการใชพ้ืน้ทีโ่ฆษณา
เพิม่ขึน้เป็น 48% ใน 4QFY25 เทยีบกบั 47% ใน 4QFY24  

2) รายไดจ้ากบรกิารดจิทิลั ซึง่คดิเป็น 34% ของรายไดร้วม 
เพิม่ขึน้ 10% y-y เนื่องจากรายไดด้อกเบีย้ทีส่งูขึน้จากยอด
สนิเชือ่คงคา้งของ RCash ทีเ่พิม่ขึน้ 

3) รายไดจ้ากการจดัจาํหน่าย ซึง่คดิเป็น 24% ของรายไดร้วม 
ลดลง 24% y-y แมร้ายไดจ้าก Super Turtle จะเพิม่ขึน้กต็าม 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ 4QFY25 เพิม่ขึน้เป็น 35% จาก 4QFY24 ที ่27% 
หนุนโดยอตัราการใชพ้ืน้ทีส่ ือ่ OOH ทีส่งูขึน้, ยอดสนิเชือ่คงคา้งที่
เพิม่ขึน้ของ RCash, การปรบัสดัสว่นสนิคา้ของ Fanslink และการ
ประหยดัจากขนาดทีด่ขี ึน้ของ Turtle ขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการขาย
และบรหิารลดลง 16% y-y จากคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดทีล่ดลง 

 รายไดจ้ากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มเป็นบวกที ่ 6 ลบ. ใน 4Q25 
เนื่องจากกาํไรทีเ่พิม่ขึน้จาก JMART และไมม่ผีลขาดทุนจาก KEX 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25 (Bt m) q-q% y-y% % FY25F FY25 FY26F
Revenue 1,275 1,204 1,341 1,446 1,228 Revenue (15)          (4)            95           5,219 6,198
  Gross profit 345 408 413 564 425   Gross profit (25)          23           93           1,810 2,302
SG&A 666 471 524 516 561 SG&A 9             (16)          100         2,072 2,293

  Operating profit (321) (63) (111) 48 (136)   Operating profit na na 184         (262) 9
  EBITDA (188) 69 31 188 (5)   EBITDA na na 80           284 515
Other income 53 70 58 184 149 Other income (19)          180         102         461 620
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 10 6 6 11 5 Interest expense (50)          (48)          121         27 29
  Profit before tax (278) 1 (58) 221 8   Profit before tax (96)          na 60           172 599
Income tax (270) 31 (11) 50 12 Income tax (76)          na 143         81 120
Equity & invest. income (95) 55 64 104 6 Equity & invest. income (94)          na 116         229 193
Minority interests 134 38 62 33 50 Minority interests 55           (62)          111         182 63
Extraordinary items 19 0 0 0 0 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 51 63 78 308 53   Net profit (83)          3             85           501 735
  Normalized profit 32 63 78 308 53   Normalized profit (83)          66           85           501 735

EPS (Bt) 0.00 0.01 0.01 0.02 0.00 EPS (Bt) (83)          (42)          94           0.03 0.04
Normalized EPS (Bt) 0.00 0.01 0.01 0.02 0.00 Normalized EPS (Bt) (83)          (7)            94           0.03 0.04

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25 (%) 4QFY24 1QFY25 2QFY25 3QFY25 4QFY25
Cash & ST investment 6,619 6,155 6,276 21,739 21,395 Sales grow th 1.9          7.2          23.7        8.6          (3.7)         
A/C receivable 1,395 1,451 1,179 1,392 1,146 Operating profit grow th na na na na na
Inventory 202 247 190 174 159 EBITDA grow th na na na na na
Other current assets 1,721 1,721 2,753 2,024 2,132 Norm profit grow th na na na na 66           
Investment 8,304 8,353 8,318 6,188 6,152 Norm EPS grow th na na na na (7)            
Fixed assets 1,570 1,532 1,481 1,453 1,441
Other assets 8,590 8,231 8,637 7,913 7,242 Gross margin 27.0        33.9        30.8        39.0        34.6        

  Total assets 28,401 27,691 28,834 40,883 39,666 Operating margin (25.2)       (5.2)         (8.3)         3.3          (11.1)       

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin (14.8)       5.7          2.3          13.0        (0.4)         

A/C payable 803 834 742 742 704 Norm net margin 2.5          5.2          5.8          21.3        4.3          

Other current liabilities 1,528 1,526 2,403 1,613 1,638
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 936 774 580 577 570 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.2)         (0.6)         (0.6)         

 Minority interest 1,846 1,808 1,949 2,007 1,950 Interest coverage (x) (18.7)       11.8        5.5          17.8        (0.9)         

 Shareholders' equity 23,288 22,748 23,159 35,944 34,804 Interest rate na na na na na

Working capital 793 864 627 824 601 Effective tax rate 97.3        2,590.6   18.3        22.4        151.8      

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 0.4          0.9          1.1          3.5          0.5          

Net debt (6,619) (6,155) (6,276) (21,739) (21,395) ROE 0.5          1.1          1.4          4.2          0.6          
Sources: Company data, Thanachart estimates   



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  12 

 

Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 74,517  (1,563) 
Last Week 74,715  (198) 
Last Month 71,053  3,464  
Last Year 74,662  (145) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 30-May-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 26-30 May 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,662) (10,589) (2,964) (9,033) (522) (18,096) (42,866) (17.9) 3.3  (0.5) 12.5  (1.8) (8.3) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Apr-25 (433) 1,271 (1,236) (6,412) (54) (1,861) (8,726) 3.4  3.7  3.9  3.0  2.8  (2.2) 
May-25 (151) 1,738 338 816 (259) 7,244 9,726 (4.0) 1.5  6.0  5.5  (0.2) 5.5  
Jun-25 0 (246) (218) 91 11 (2,239) (2,602) 0.0  (0.9) (1.8) 0.0  1.1  (1.0) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

5-9 May 25 29 1,044 (198) 392 31 2,583 3,881 1.0  (1.3) 0.3  0.7  0.7  0.6  
12-16 May 25 (131) 1,674 306 767 (4) 3,292 5,904 (1.3) 3.6  4.0  1.9  0.1  4.4  
19-23 May 25 129 (1,365) 131 (228) (32) 728 (637) (1.6) (0.7) 1.5  (1.3) (0.8) (0.9) 
26-30 May 25 (137) 50 91 8 (266) (617) (872) (2.3) (0.3) (0.5) 4.1  (1.1) (1.4) 

2-3 Jun 25 0 (246) (218) 91 11 (2,239) (2,602) 0.0  (0.9) (1.8) 0.0  1.1  (1.0) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
28-May-25 10 543 84 218 12 (26) 841 (0.2) (0.3) (0.3) 1.2  0.6  0.1  
29-May-25 (46) (206) — 211 (3) (691) (735) 0.3  0.4  0.0  1.9  (0.2) (0.0) 
30-May-25 — (585) — (439) (274) — (1,299) (1.3) (0.2) 0.0  (0.8) (1.1) 0.0  
02-Jun-25 — (246) (173) 91 8 (1,797) (2,118) 0.0  (0.1) (1.5) 0.0  0.2  (1.6) 
03-Jun-25 — — (45) — 3 (442) (484) 0.0  (0.8) (0.3) 0.0  0.9  0.6  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.48) (0.59) (0.39) (0.63) (0.31) (0.78) (0.62)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 30-May-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  50,192  61,285  (11,093) 157,266  172,358  (15,092) 3,292  10,458  (7,166) 

Institution Investors  6,910  2,184  4,727 82,496  96,607  (14,111) 56,733  11,548  45,186 

Retail Investors  13,575  7,187  6,388 171,944  142,741  29,203  1,197  792  405 

Proprietary Trading  2,422  2,444  (22) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt73,099m 

Futures Market 
Volume: 411,706 contracts 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CHAYO นาย สขุสนัต ์ยศะสนิธุ ์ 30/05/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,764,017 0.22  388,084  
CPN นาง นิตยส์นีิ จริาธวิฒัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 32,000 46.25  1,480,000  
CPN นาง นิตยส์นีิ จริาธวิฒัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 32,000 46.00  1,472,000  
CPN นางสาว วลัยา จริาธวิฒัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 45.50  2,275,000  
CPN นาย ปรญิญ์ จริาธวิฒัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 110,000 45.75  5,032,500  
CRC นาย ปรญิญ์ จริาธวิฒัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 520,000 18.92  9,838,400  
DRT นาย สนุทร สวุรรณเจตต ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.20  52,000  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,600 1.72  9,632  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,600 1.72  6,192  

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 8.50  42,500  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 8.50  25,500  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 3.62  72,400  

LTMH นาย ธณฐั เตชะเลศิ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 63,100 4.87  307,297  
M นาย วรีะ โอวรทิธิก์ุล 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 14.43  1,010,100  

MAJOR นาย วชิา พลูวรลกัษณ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 9.00  900,000  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 437,500 7.64  3,342,500  

MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 454,500 14.46  6,572,070  
NL นาย ศรนัย ์โรจน์เลศิจรรยา 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,300 0.90  5,670  

NOBLE นาย แฟรงค ์ฟง คึน่ เหลยีง 30/05/68 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 5,759,400 0.08  460,752  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 2.52  12,600  
PIS นาย ทมิ ตัค้ ทมิโมท ีหวอ่ง 30/05/68 ขาย หุน้สามญั 800,000 4.04  3,232,000  
SE นาย เกรกิ ลเีกษม 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 456,600 0.40  182,640  

SELIC นาย เอก สวุฒันพมิพ ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.60  26,000  
SGC นาย พรีนาถ โชควฒันา 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 0.73  51,100  
SINO นาย นนัทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 81,800 1.07  87,526  
SMT นาย นทัธพงศ ์ไชยกุล 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,000,000 1.20  8,400,000  
SNP นาย กําธร ศลิาอ่อน 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 9.94  198,800  
SNP นาย วทิรู ศลิาอ่อน 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,500 9.90  94,050  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกลูทอง 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,200 0.47  4,794  

TACC นาย กติต ิสริพิลัลภ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 4.46  44,600  
TASCO นาย เธยีรี ่เดอเฟรน 30/05/68 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ 10,000 14.40  144,000  

    ทีเ่กดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิ    
    ไทย (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

TKC นาย สยาม เตยีวตรานนท ์ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 10.80  756,000  
TRUE นาย ซกิเว ่เบรกเก ้ 30/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 350,000 12.50  4,375,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BM บรษิทั เอม็ อ ีซ ีท ีจาํกดั จาํหน่าย หุน้ 9.00  1.06  29/05/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุม่ ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DV8 21 พ.ค.-10 ม.ิย. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนกอ่นซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

JTS JTS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 09 เม.ย. 2568 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MIT MIT-F SET CB ขาดทุนจากการลงทุนสทุธปิระจาํปี สาํหรบังบการเงนิ ประจาํปี สิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม 2567 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PPPM-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SABUY SABUY-F SET CB บรษิทัผดินดัชาํระหน้ีสถาบนัการเงนิ 18 พ.ย. 2567 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TFI-W1 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TRITN-W7 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W3 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W4 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 30 May 29 May 28 May 27 May 26 May    Symbol 30 May 29 May 28 May 27 May 26 May 

1 ADVANC 1,745.2  93.5  (198.9) (277.0) (59.9)  1 PTTEP (610.3) 185.9  (92.0) (69.4) (82.4) 

2 DELTA 1,555.5  12.3  (422.3) (612.8) (190.6)  2 KBANK (541.0) 598.7  221.3  192.8  52.3  

3 KTC 1,381.8  193.6  274.4  77.5  50.7   3 BBL (330.7) (261.3) (104.0) 76.1  (19.3) 

4 CRC 1,103.9  (58.6) (59.5) (22.8) (14.6)  4 KTB (255.9) (15.2) 70.0  139.2  (202.4) 

5 BEM 631.4  2.3  (19.5) (2.2) (43.9)  5 AOT (243.3) (110.6) 127.1  (8.7) (52.2) 

6 CPN 563.4  (105.6) 28.0  17.1  (73.5)  6 SCC (238.6) (195.9) 221.6  (121.3) (97.1) 

7 CPALL 457.8  (380.0) (119.8) (292.3) (404.3)  7 BDMS (172.5) (161.8) (147.5) (39.1) (117.1) 

8 GULF 306.0  (213.3) (263.1) (209.1) (223.1)  8 TU (152.5) 19.8  3.2  (1.2) (17.0) 

9 CPF 294.9  0.3  76.5  (14.2) (64.9)  9 PTTGC (122.8) (154.8) 67.4  (67.6) (84.2) 

10 TRUE 187.8  160.7  143.6  315.0  221.5   10 PTT (121.0) 41.5  120.5  (49.4) 66.2  

11 OR 178.2  (10.2) 5.4  (8.0) (56.2)  11 HMPRO (95.2) (39.1) 5.8  (25.1) (45.0) 

12 GUNKUL 106.1  (2.9) (25.9) (22.3) (2.3)  12 CBG (87.0) 3.1  4.3  (13.8) (10.2) 

13 BH 104.6  (40.5) (20.8) 12.7  10.0   13 AMATA (84.5) 12.0  (5.5) 19.8  (47.6) 

14 PRM 101.6  7.7  2.3  (15.4) (3.7)  14 BTS (60.8) (47.7) 8.3  (36.3) (10.3) 

15 BCP 77.0  (8.5) 9.9  7.4  (21.7)  15 TTB (59.9) (82.1) (47.8) (79.9) (37.0) 

16 M 63.1  (4.5) (1.7) (3.2) (3.4)  16 AWC (56.9) 11.5  (0.4) (12.0) 14.4  

17 BPP 49.1  (0.3) 0.1  (4.4) 4.1   17 IVL (54.8) (58.8) (91.3) (23.8) (40.0) 

18 AURA 47.0  (2.9) (5.1) (1.5) (0.3)  18 BANPU (50.3) 14.6  48.1  (4.6) (21.5) 

19 CPAXT 41.9  (8.9) 64.1  (1.6) (40.6)  19 SAWAD (48.9) (19.6) (21.0) 4.4  (18.3) 

20 BCPG 39.1  5.0  0.6  (6.7) 6.9   20 JMART (48.2) 1.4  (5.7) (3.2) 1.2  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 ADVANC 5,930.3  4,185.1  10,115.5  1,745.2  62.8   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 DELTA 3,821.0  2,265.5  6,086.5  1,555.5  48.8   2 MORE   2,127.7  7,176.7  29.7  
3 CPALL 2,183.9  1,726.1  3,910.0  457.8  45.6   3 F&D   5.0  17.6  28.5  
4 KTC 2,546.8  1,165.1  3,711.9  1,381.8  43.5   4 BBL   453.4  1,908.8  23.8  
5 GULF 1,995.2  1,689.2  3,684.4  306.0  61.1   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 CRC 2,316.3  1,212.4  3,528.6  1,103.9  35.9   6 KKP-W6   11.2  70.5  15.8  
7 PTT 1,341.2  1,462.2  2,803.3  (121.0) 55.3   7 AMATA   178.7  1,150.0  15.5  
8 BEM 1,693.1  1,061.7  2,754.8  631.4  38.4   8 KBANK   346.4  2,369.3  14.6  
9 AOT 916.6  1,159.9  2,076.5  (243.3) 50.9   9 THIP   12.9  90.0  14.3  

10 KBANK 593.7  1,134.7  1,728.5  (541.0) 35.4   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  
11 CPN 1,066.2  502.8  1,569.0  563.4  48.8   11 CPALL   1,110.9  8,983.1  12.4  
12 SCB 696.8  690.0  1,386.8  6.8  29.3   12 TRUE   4,153.7  34,552.1  12.0  
13 PTTEP 325.4  935.7  1,261.1  (610.3) 37.3   13 MFC   14.9  125.6  11.9  
14 CPF 770.1  475.2  1,245.3  294.9  41.3   14 RCL   97.0  828.8  11.7  
15 TRUE 688.9  501.1  1,189.9  187.8  64.2   15 AH   39.9  354.8  11.2  
16 BBL 414.8  745.4  1,160.2  (330.7) 47.6   16 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
17 KTB 417.9  673.8  1,091.7  (255.9) 28.8   17 CPF   898.4  8,407.0  10.7  
18 BDMS 381.1  553.6  934.7  (172.5) 29.8   18 TISCO   84.2  800.6  10.5  
19 BH 518.2  413.6  931.8  104.6  40.4   19 AAV   1,326.9  12,850.0  10.3  
20 SCC 341.0  579.6  920.5  (238.6) 41.1   20 BDMS   1,599.6  15,892.0  10.1  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  21 

 

Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 1,719,800 51,176,575 30.00  29.75  0.84  

KBANK-F 317,500 48,897,550 154.50  154.00  0.32  

SCB-F 361,500 43,018,500 119.00  118.50  0.42  

AOT-F 952,200 31,650,950 32.75  33.25  (1.50) 

ADVANC-F 34,400 9,876,500 290.00  286.00  1.40  

PTTGC-F 382,100 7,947,680 18.70  20.80  (10.10) 

BDMS-F 263,500 5,682,930 21.50  21.50  0.00  

BBL-F 14,000 1,998,250 142.00  141.50  0.35  

MINT-F 61,900 1,547,500 25.00  24.80  0.81  

SCCC-F 1,200 176,750 147.00  147.00  0.00  

TU-F 8,500 83,980 9.80  10.00  (2.00) 

PTTEP-F 800 78,600 98.25  98.00  0.26  

DOHOME-F 21 74 7.80  3.54  120.34  

GUNKUL-F 27 39 2.62  1.46  79.45  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CRC 14,183,100  265,195,591  18.70  18.70  0.00  3.00 

BEM 45,967,700  245,895,405  5.35  5.35  0.00  3.00 

DELTA 2,267,700  235,804,920  103.98  104.00  (0.02) 3.00 

SCB 1,679,800  199,578,898  118.81  118.50  0.26  3.00 

BDMS 7,493,000  161,768,356  21.59  21.50  0.42  3.00 

ADVANC 565,000  161,557,682  285.94  286.00  (0.02) 1.00 

KTC 2,700,000  103,929,210  38.49  38.50  (0.03) 1.00 

BBL 690,200  97,663,300  141.50  141.50  0.00  1.00 

GULF 2,156,200  97,012,800  44.99  45.00  (0.02) 2.00 

CPALL 1,894,200  89,017,060  46.99  47.00  (0.02) 2.00 

SCAP 47,000,000  56,400,000  1.20  1.20  0.00  1.00 

CPN 1,000,000  45,490,900  45.49  45.50  (0.02) 1.00 

PTT 1,200,000  35,692,920  29.74  29.75  (0.03) 1.00 

AOT 495,000  16,455,483  33.24  33.25  (0.03) 1.00 

RATCH 630,000  16,386,300  26.01  25.50  2.00  2.00 

BCP 265,000  9,604,342  36.24  36.25  (0.03) 1.00 

SMT 7,000,000  9,100,000  1.30  1.31  (0.76) 1.00 

KBANK 42,000  6,466,706  153.97  154.00  (0.02) 1.00 

OR 540,000  6,370,704  11.80  11.80  0.00  1.00 

BH 45,000  6,298,740  139.97  140.00  (0.02) 1.00 

BTS 1,000,000  4,460,000  4.46  4.46  0.00  1.00 

AQUA 15,000,000  2,700,000  0.18  0.17  5.88  2.00 

DELTA13P2508B 5,000,000  1,500,000  0.30  0.30  0.00  1.00 

ADVANC13C2510A 2,700,000  756,000  0.28  0.28  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 30/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 249.5% 28/01/2027 0.91 0.18 248.4% 0.53 -65.9% 5.06 114.8% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 584.6% 28/01/2028 0.91 0.23 248.4% 0.74 -69.1% 3.96 110.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 59.0% 08/08/2026 2.22 0.03 32.7% 0.03 7.5% 74.00 33.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 In 2.000 1:1.0000 -4.5% 13/05/2027 2.22 0.12 32.7% 0.34 -64.7% 18.50 8.1% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 232.4% 16/05/2027 0.31 0.26 40.1% 0.00 n.m. 1.46 256.0% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 130.4% 14/01/2026 0.23 0.03 41.9% 0.00 n.m. 7.67 133.4% 14 Jan 2026
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1099.5% 31/05/2026 6.30 0.57 26.4% 0.00 n.m. 11.05 155.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 173.7% 31/03/2026 0.19 0.02 55.9% 0.00 n.m. 9.50 111.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BM-W3 Out 1.100 1:1.0000 8.3% 25/06/2025 1.08 0.07 163.7% 0.14 -49.5% 15.43 87.6% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 211.4% 13/02/2026 4.22 0.14 9.0% 0.00 n.m. 30.14 95.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 215.0% 01/09/2026 1.60 0.04 14.0% 0.00 n.m. 40.00 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 263.7% 12/07/2026 0.33 0.12 63.7% 0.00 n.m. 3.26 163.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 223.0% 21/11/2026 4.46 0.02 27.9% 0.00 n.m. 231.03 43.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 167.3% 0.01 -1.9% 4.00 167.3%15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 222.7% 13/08/2025 0.22 0.01 66.8% 0.00 n.m. 22.00 185.8% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 42.2% 12/05/2026 1.54 0.05 45.2% 0.07 -30.9% 30.80 38.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 140.8% 31/05/2026 0.49 0.18 59.0% 0.02 698.3% 2.72 146.9% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 18.0% 06/06/2027 0.61 0.22 39.8% 0.16 35.4% 2.77 62.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 439.2% 08/12/2025 1.63 0.03 85.2% 0.00 n.m. 55.80 121.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 70.6% 14/05/2027 1.63 0.28 85.2% 0.46 -39.6% 5.82 61.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 141.8% 0.00 n.m. 1.40 341.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1275.0% 06/07/2028 0.04 0.05 243.2% 0.04 41.6% 0.80 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1200.0% 09/05/2028 0.04 0.02 243.2% 0.03 -39.3% 2.00 156.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 98.8% 14/06/2025 2.52 0.01 27.5% 0.00 n.m. 252.00 192.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 450.0% 22/02/2029 0.20 0.05 201.2% 0.09 -42.0% 2.00 119.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 78.3% 04/07/2025 0.23 0.01 50.0% 0.00 n.m. 23.00 170.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 50.0% 0.03 -11.2% 7.67 46.3% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 -29.8% 17/07/2025 3.92 1.95 100.4% 2.54 -23.2% 2.01 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 73.8% 13/02/2028 2.90 1.04 125.6% 1.63 -36.1% 2.79 80.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 Out 0.550 1:1.0000 409.1% 29/07/2025 0.11 0.01 65.2% 0.00 n.m. 11.00 324.3% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 275.0% 16/06/2027 0.04 0.02 112.2% 0.01 76.2% 2.00 159.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 502.2% 28/06/2025 1.38 0.01 54.8% 0.00 n.m. 138.00 302.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 21/06/2025 0.05 0.01 261.9% 0.00 n.m. 5.00 795.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 45.7% 16/11/2027 0.81 0.18 83.5% 0.24 -24.9% 4.50 64.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 31.0% 05/02/2027 1.55 0.14 98.6% 0.18 -21.2% 2.94 73.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 292.2% 21/06/2025 3.14 0.01 48.1% 0.00 n.m. 510.56 245.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 120.8% 10/10/2031 1.59 0.51 66.0% 0.51 -0.4% 3.12 65.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 891.4% 26/07/2025 6.25 0.05 61.6% 0.00 n.m. 141.32 248.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 123.3% 08/12/2025 1.80 0.02 13.3% 0.00 n.m. 90.00 69.6% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1110.7% 05/06/2026 0.75 0.08 43.2% 0.00 n.m. 9.38 157.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 340.0% 01/08/2026 0.75 0.20 43.2% 0.00 n.m. 3.75 152.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 167.9% 31/07/2026 0.69 0.11 28.8% 0.00 n.m. 7.16 101.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 55.3% 17/03/2026 45.50 0.67 21.4% 0.02 n.m. 67.91 39.8% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 78.6% 17/08/2025 1.19 0.01 28.1% 0.00 n.m. 123.76 77.0% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 7.5% 23/03/2027 1.19 0.03 28.1% 0.15 -80.4% 41.25 7.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 161.2% 25/06/2026 1.21 0.16 40.4% 0.00 n.m. 7.56 100.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 21.8% 21/08/2026 9.95 2.12 22.1% 0.63 238.5% 4.69 72.7% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 475.9% 0.02 -46.1% 3.00 328.4% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 37.5% 15/05/2026 4.16 0.22 19.8% 0.01 n.m. 18.91 46.2% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 37.7% 18/05/2027 1.75 0.09 24.6% na #N/A 19.44 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 141.4% 18/05/2028 1.74 0.20 38.0% 0.06 213.8% 8.70 56.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 118.8% 15/12/2025 1.38 0.02 20.3% 0.00 n.m. 69.00 72.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 92.3% 0.00 n.m. 5.50 162.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 1.7% 11/03/2027 1.80 0.83 31.2% 0.79 5.7% 2.17 45.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 14.3% 19/08/2026 0.49 0.34 104.8% 0.28 23.1% 1.44 187.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -5.7% 17/11/2025 7.05 2.10 36.6% 2.42 -13.2% 3.59 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -3.8% 17/05/2027 7.05 2.00 36.6% 2.19 -8.5% 3.64 29.0% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -1.6% 15/11/2027 7.05 2.00 36.6% 2.07 -3.5% 3.56 34.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 21.9% 14/10/2026 1.14 0.39 115.4% 0.49 -20.5% 2.92 84.9% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 34.2% 14/05/2026 0.79 0.06 174.9% 0.30 -79.8% 13.17 49.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 52.6% 13/05/2028 1.35 0.06 53.2% 0.27 -77.4% 22.50 24.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 332.4% 11/11/2025 0.44 0.01 60.7% 0.00 n.m. 46.49 123.7% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 34.1% 29/04/2027 0.44 0.09 60.7% 0.12 -25.2% 4.89 46.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 142.6% 29/08/2025 0.64 0.01 42.5% 0.00 n.m. 82.82 106.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 139.1% 05/02/2027 0.64 0.03 42.5% 0.01 189.2% 21.33 55.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 992.9% 15/01/2026 0.28 0.12 141.5% 0.01 n.m. 4.67 239.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 210.9% 10/07/2025 7.40 0.01 6.1% 0.00 n.m. 740.00 142.7% 10 July 2025
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 55.2% 15/01/2027 5.80 1.00 21.1% 0.08 n.m. 5.80 63.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 333.9% 30/08/2025 18.30 0.17 35.1% 0.00 n.m. 135.74 138.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 428.9% 28/06/2025 0.38 0.01 46.8% 0.00 n.m. 38.00 351.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1043.2% 14/01/2026 0.44 0.03 89.3% 0.00 n.m. 14.67 181.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 243.8% 21/01/2026 2.92 0.04 33.3% 0.00 n.m. 73.00 85.2% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 83.3% 12/09/2025 0.72 0.02 49.5% 0.00 n.m. 36.00 89.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 155.6% 12/09/2027 0.72 0.24 49.5% 0.05 373.4% 3.00 103.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 478.3% 01/06/2026 0.23 0.03 69.0% 0.00 n.m. 7.67 141.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 431.6% 05/07/2025 0.19 0.01 71.4% 0.00 n.m. 19.00 356.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 205.3% 27/07/2027 0.19 0.08 71.4% 0.03 198.5% 2.38 125.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 106.1% 24/05/2028 0.33 0.18 101.3% 0.12 46.5% 1.83 147.5% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 441.8% 22/06/2026 2.78 0.16 21.6% 0.00 n.m. 17.50 111.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.5% 15/05/2027 5.10 1.07 34.1% 1.16 -7.9% 4.77 29.1% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 167.3% 0.01 10.9% 5.00 167.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 108.0% 15/01/2027 1.50 0.12 32.0% 0.02 613.0% 12.50 54.8% 15 Jan 2027
TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 77.2% 20/06/2025 0.57 0.01 28.9% 0.00 n.m. 57.00 183.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 183.1% 10/07/2025 0.71 0.01 40.8% 0.00 n.m. 71.00 188.6% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)
TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 14/06/2025 0.19 0.01 70.2% 0.00 n.m. 19.00 418.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 19/10/2025 0.05 0.01 193.3% 0.01 -25.3% 5.00 172.1% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1724.2% 30/10/2025 0.15 0.01 75.1% 0.00 n.m. 16.50 256.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)

Strike - 
In/Out The 

Money *

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  25 

 

Warrant Table (II) 
As of 30/5/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 681.8% 13/06/2025 0.11 0.01 78.6% 0.00 n.m. 11.00 788.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 259.8% 0.02 -46.8% 3.00 168.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 259.8% 0.03 -62.2% 3.00 99.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 339.5% 23/05/2027 2.20 0.04 16.6% 0.00 n.m. 67.92 54.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -2.3% 03/09/2025 2.20 0.66 16.6% 0.68 -2.6% 3.35 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 96.7% 19/07/2025 1.53 0.01 13.0% 0.00 n.m. 153.00 103.2% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 21.4% 30/06/2026 7.15 0.68 24.9% 0.35 91.8% 10.51 37.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 221.2% 0.01 34.9% 4.16 245.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 221.2% 0.03 -28.6% 2.00 167.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 326.1% 06/05/2026 0.93 0.05 20.0% 0.00 n.m. 19.01 109.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 781.1% 05/01/2027 0.17 0.07 302.2% 0.15 -53.0% 2.55 176.3% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 472.4% 23/12/2027 0.17 0.02 302.2% 0.13 -84.6% 8.91 87.6% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 240.6% 31/03/2027 1.28 0.11 82.8% 0.13 -17.4% 11.64 77.8% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซ้ือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  26 

 

Calendar 
 

JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Holiday Holiday 

New listing: Warrant 
PROUD-W3 243.5 m units, 
Exercise 1:1 @2.00, 3Y 
First exercise: 30-Jun-2026 
Last exercise: 13-May-2028 
 
New listing: DW 
BCH19C2510A 
BEM01C2511A 
BH01P2511A 
EA19C2510B 
OR01C2511A 
OSP01C2511A 
PTTGC01C2511A 
SCGP01C2511A 
SET01P2509A 
SET5001P2509A 
SET5013C2509F 
SET5013P2509E 
STGT13C2510A 
TRUE01P2511A 
TRUE13C2510A 
 
New Share Trading 
PRAPAT 38.9 m shares 
(Stock dividend 10:1) 
ICC 135 m shares 
(PP @30.62) 
 
XD: 
NIKE80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W2 
EFORL-W6 
 

XD: 
IMPACT@0.170000 
MJLF@0.150000 
 
Symbol change: 
EE > TL 

XD: 
BKNG80@0.000000 
CHMOBILE19@0.000000 
PEP80@0.000000 
WHABT@0.150000 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) เม.ย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนพ.ค.จาก ADP 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนพ.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันที ่5 ม.ิย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนเม.ย. 

Events: 
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JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 
XD: 
BDX06@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
 

XD: 
BCT@1.000000 
BYDCOM80@0.000000 
TR@0.050000 
 
XR: 
PTECH 2:1@1.000000 
 
XW: 
PTECH 1:1@Free 

XD: 
BABA01@0.000000 
BABA13@0.000000 
BABA80@0.000000 
NVDA01@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

XD: 
FPTVN19@0.000000 
LHK@0.130000 
 

XD: 
KO80@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
 
XR: 
ECF 1:20@0.200000 
FVC 1:5.3084@0.500000 
 
XW: 
ECF 20:8@Free 
 
Last trading: 
TMC-W2 
 
Delisted: 
TVDH-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
XD: 
META80@0.000000 
 
XE: 
TMC-W2 1:1@2.000000 
 
Delisted: 
CPANEL-W1 
TNDT-W1 
 

   Delisted: 
TH-W3 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
Delisted: 
GEL-W5 
IP-W2 
 

XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

Delisted: 
BM-W3 

 XD: 
HAIERS19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Jun 1 2 3 4 
Delisted: 
EP-W4 
SCM-W2 

  XD: 
JPMUS06@0.000000 
JPMUS19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 
Delisted: 
STELLA-W5 

XD: 
STANLY@12.000000 
 

 
Holiday 

Delisted: 
SA-W1 
TMC-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
   Delisted: 

DV8-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
Delisted: 
VIBHA-W4 

XR: 
TPL 1.2:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

  XD: 
BLAND@0.010000 
TMW@3.610000 
 
XR: 
FSX 2:9@1.600000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Aug 

Holiday 
Delisted: 
JMART-W5 

 XD: 
SINGTEL80@0.000000 
 

XD: 
EPG@0.080000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปัจจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants  และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชดุที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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