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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ ถื อ ”  3 BBIF ADVANC AMATA COM7 CPALL 
CPAXT CPN MOSHI MTC TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
Thailand Polities ความเชื่อมัน่ต่อนายกฯทีล่ดลง และท่าทขีอง
พรรครว่มฯ ทําใหม้คีวามเป็นไปไดส้งูทีน่ายกฯ จะ “ลาออก” หรอื 
“ยุบสภาฯ” หลงัจากน้ี  
1. “ลาออก” – สภาฯจะเลือกนายกใหม่ ใช้เวลา 1-2 เดือนตัง้ 
ครม.ชุดใหมไ่ด ้ขณะที ่ครม.ปัจจุบนัทาํหน้าทีร่กัษาการไปก่อน 
2. “ยุบสภาฯ” - ยุบสภาฯ และเลอืกตัง้ใหม่ 45-60 วนั ซึ่งมคีวาม
เสีย่งงบประมาณปี 2026 จะ Delay  
ทัง้กรณี 1 และ 2 ลว้นเป็นปัจจยั “ลบ” ต่อ SET มคีวามเสีย่งต่อ
เป้าหมายสิน้ปี 1,200 จุด และการเตบิโตเศรษฐกจิ 
AOT “ขาย” พื้นฐาน 24.0 บาท (เดิม 30.0) เราปรบัสมมติฐาน
รายได้จาก King Power ลง 27% จากเดิม และการเติบโตของ
จํานวนนักท่องเที่ยวที่ชะลอตวัลงเหลือ 77/77/81 ล้านคนในปี 
2025-27 ส่งผลให้เราปรบักําไรปี 2025 ลง 1% จากเดมิ และปี 
2026-27 ลง 19-20% จากเดมิ ปรบัคาํแนะนําเป็น “ขาย” 
 

Technical Trading Idea: 

SET ลงมาท่ีแนวรบัท่ีต้องดอูาการกนัต่อไป: (The Technical 
Story) 
SET และ SET50 หลุดต่อลงมาทีแ่นวรบั 1,091-1,094 จดุ ถา้ยนืไมไ่ด้
อาจถอยต่อลงไปที ่1,085 จดุหรอืตํ่ากวา่นัน้ แนะนําใหร้อดอูาการ และ
การเลอืกเล่นยงัตอ้งลุน้เป็นตวัๆ ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดต้่อไป 
แนะนํา 
BGRIM ซือ้สว่นหนึ่ง เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่10.9 บาท 
HANA ซือ้ที ่17.8 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่18.8/19.1 บาท 
WHA ซือ้เพิม่ที ่2.98 เลง็ไปแบ่งขายที ่3.10 บาท 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
KCE “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนตวัพรอ้ม Volume ตา้น 17.6/18.2 
BCH “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัพรอ้ม Volume ตา้น 14.4/15.2 
BAM “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 7.05/7.35 
 

Technical SET range: 1,091-1,110 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50M25 ในกรอบ 693-722 จุด รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
PTTEP (Lev. 8.7x ตา้น 114/117 วางเงนิ 252,000 บาท)  
เราแนะนํา “เกง็กําไร” PTTEP ดว้ยเป้าหมายระยะสัน้ที ่114 หรอื 117 
บาท ดว้ยปัจจยัสนับสนุนจาก 1) Upside Risk จากราคาน้ํามนัทีป่รบั
สงูขึน้จากสงครามอหิร่าน-อสิราเอล 2) Valuation ทีไ่ม่ไดส้งู องิ PE25 
7.9x และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6.4% ซึง่องิกบัสมมตฐิานราคาน้ํามนัที่
ตํ่ากว่าปัจจุบนั 3) ทางเทคนิคระยะสปัดาห์อาจขึน้ไปได้ถงึ 120-125 
บาท  

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
กงัวลเสถยีรภาพรฐับาลกดดนั SET ปรบัลดลงแรง -1.7% ปิด 1,094.58 จุด 
มลูคา่การซือ้ขาย 3.6 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1.14 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร: 
ความเสี่ยงนายกฯ “ลาออก” หรือ “ยุบสภาฯ” เพิ่มขึ้นหลกัความเชื่อมัน่
นายกฯ ถดถอย และการถอนตวัของพรรคภูมิใจไทยออกจากพรรคร่วม
รฐับาลเมื่อวานน้ี และมคีวามเสีย่งที่จะเหน็การถอนตวัของพรรคการเมอืง
อื่นออกจากพรรคร่วมฯ เพิ่มเติม ซึ่งเป็นปัจจยั “ลบ” ต่อเศรษฐกิจ และ 
SET...สําหรบัการประชุม Fed เมื่อคืนน้ี คงดอกเบี้ยที่ 4.5% ตามคาด 
ขณะทีป่รบัลดคาดการณ์ GDP ปี 2025-26 ลงเหลอื 1.4%-1.6% และอตัรา
การว่างงานเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยตลาดหุ้นสหรฐัฯ แกว่งแคบ DJ -0.1% 
และ Nasdaq -0.13% ขณะที ่Dot Plot สะทอ้นลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ปีน้ี 
ทาํอะไรดี: 1) การเมอืงทีอ่าจนําไปสู่การ “ลาออก” หรอื “ยุบสภาฯ” ขณะที่
ปัจจยัต่างประเทศยงัม ีTariff และ อิหร่าน-อิสราเอล...แนะนํา Delay การ
ซือ้หุน้คอืออกไปก่อน 
2) Super Defensive Play อย่าง Infrastructure Fund และกลุ่มสื่อสาร-
โรงไฟฟ้า ที่ให้ผลตอบแทนจากเงนิปันผลสูง ชอบ ADVANC 3BBIF DIF 
และ EGCO 
 

Trading Range: 1,160-1,100 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 42,172 1 -44.1 -0.1
Nasdaq 19,546 1 +25.2 +0.1
DAX 23,318 1 -116.8 -0.5
Brent (US$/bbl) 76.70 1 +0.3 +0.3
GRM (US$/bbl) 5.98 1 -1.2 -16.4
Newcastle Coal (US$/ton) 106.70 1 +0.3 +0.3
Gold (US$/oz) 3,408 1 +1.2 +0.0
US 10-Year 4.39 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.94 1 +0.0 -0.3
TH 10-Year 1.68 1 -0.0 -0.8
Bt/US$ 32.57 1 +0.1 +0.3
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,094.6 -1.7% Foreign -1.1 -18.4 -77.8 PE (x) 13.4 12.7 11.8
MAI Index 230.4 -1.5% Retail +2.8 +25.5 +103.1 Norm EPS growth (%) (2.4) 5.0 7.9
Turnover (Bt m) 36,048 30.9% Institutes -1.1 -6.6 -13.5 P/BV (x) 1.1 1.1 1.0
Mkt Cap (Bt bn) 13,550 -1.7% Proprietary -0.5 -0.5 -11.8 Yield (%) 4.3 4.5 4.9
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.8  7.0  20.7  9.0  1.7  7.1  7.0  11.2  11.3  

ADVANC BUY 278.0  350.0  25.9  20.2  12.4  19.3  17.2  4.7  5.2  

AMATA BUY 13.4  23.0  71.6  (17.9) (3.7) 7.4  7.7  4.0  3.9  

COM7 BUY 18.2  30.0  64.8  16.9  15.5  11.3  9.8  5.5  6.4  

CPALL BUY 44.5  64.0  43.8  15.0  19.7  13.9  11.6  3.6  4.3  

CPAXT BUY 17.7  33.0  86.4  16.0  28.5  15.1  11.7  4.7  6.0  

CPN BUY 44.0  60.0  36.4  (5.2) 15.0  12.7  11.0  4.8  5.3  

MOSHI BUY 41.0  50.5  23.2      26.1  27.9  20.6  16.1  2.5  3.1  

MTC BUY 37.8  50.0  32.5  13.7  16.3  12.0  10.3  0.8  0.9  

TRUE BUY 11.0  14.0  27.3  51.8  48.4  25.3  17.1  0.4  1.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Jun-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปันผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ
รวมธุรกจิ 

 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 42,171.66  -44.14 -0.1 

NASDAQ 19,546.27  +25.18 +0.1 

FTSE 8,843.47  +9.44 +0.1 

SHCOMP 3,388.81  +1.40 +0.0 

Hang Seng  23,710.69  -269.61 -1.1 

FTSSI (Sing) 3,920.81  -9.83 -0.3 

KOSPI  2,972.19  +21.89 +0.7 

JCI (Indonesia) 7,107.79  -48.06 -0.7 

MSCI Asia 183.64  +0.31 +0.2 

MSCI Asia x JP 780.56  -2.56 -0.3 

MSCI World 3,899.46  -2.35 -0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,094.6  -19.0 -1.7 36,048  

SET50 Index 710.3  -13.8 -1.9 27,519  

SET100 Index 1,517.0  -29.3 -1.9 31,585  

SETHD Index 1,031.4  -17.7 -1.7 13,661  

MAI Index 230.4  -3.6 -1.5 439  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.91  +0.09 +0.1 

Bt/US$ - on shore 32.57  +0.09 +0.3 

EUR/US$ 0.87  -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 144.94  -0.19 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.68  -0.01 -0.8 

10Y bond yield – US 4.39  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 75.07  -0.07 -0.1 

BRENT (US$/bbl) 76.70  +0.25 +0.3 

DUBAI (US$/bbl) 74.23  +1.46 +2.0 

JET Fuel (US$/bbl) 92.42  +3.08 +3.1 

Baltic Dry Index 1,874.00  -78.00 -4.0 

Baltic Supramax Index 949.00  +4.00 +0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.98  -1.17 -16.4 

Gold (US$/oz) 3,408.10  +1.20 +0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 106.70  +0.30 +0.3 

Cotton (US$/bbl) 66.67  -0.88 -1.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  309.55  -59.95 -16.2 

Ethylene-Naphtha 124.55  -49.95 -28.6 

PX-Naphtha  219.55  -19.95 -8.3 

BZ-Naphtha  169.55  +5.05 +3.1 

Steel-HRC 870.00  +6.00 +0.7 

Rubber SICOM TSR20 1,652.00  +22.00 +1.3 

Rubber TOCOM 2,108.10  +62.93 +3.1 

Soybean (US$/bu) 1,068.25  +0.50 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,071.00  +8.50 +0.2 

Swine Price (Bt/kg) 80.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.31  -0.20 -1.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.28  +0.17 +0.8 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.14 -18.41 -77.80 

Retail +2.78 +25.48 +103.12 

Institutes -1.14 -6.59 -13.49 

Proprietary -0.50 -0.49 -11.84 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -35 -217 -1,879 

India — -76 -10,419 

Indonesia -40 -241 -2,988 

Korea +209 +3,180 -5,944 

Philippines -4 -46 -578 

Taiwan +393 +171 -15,686 

Asia-6 +523 +2,771 -37,494 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 13.4  12.7  11.8  

Norm EPS gw (%) (2.4) 5.0  7.9  

EV/EBITDA (x) 7.9  7.4  6.9  

P/BV (x) 1.1  1.1  1.0  

Yield (%) 4.3  4.5  4.9  

ROE (%) 8.5  8.6  9.0  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADD สง่ซกิครึง่ปีแรกสง่ผลการดาํเนินงานสดใส หลงับุกตลาด Music Content ปัน้ธุรกจิ Music Monetization Service 

เป็น Flagship ใหม ่จอ่บุ๊กรายไดจ้าก GLORY LIMITED และ OCEAN ไตรมาส 2Q25 น้ี หนุนภาพรวมธุรกจิทัง้

ปีกลบัมาเทริน์อะราวด ์

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

AIT เดนิหน้าขยายธุรกจิ ลุยประมลูงานอยา่งต่อเน่ือง คาดมลูคา่ประมาณ 9,700 ลา้นบาท ยนัมคีวามพรอ้มในการ

รองรบัโครงการขนาดใหญ่ ประกอบกบัขยายตลาดในกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ๆ  มัน่ใจปีน้ีรายไดแ้ตะ 6,800 ลา้น

บาท โชวแ์บก็ลอ็ก 5,700 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

CH คาดครึง่ปีหลงัออเดอรส์ง่ออกเร่งตวั เน่ืองจากลูกคา้ยงัรอดนูโยบายกาํแพงภาษ ี ยํ้าเป้ารายไดโ้ต 10% ชีต้วัเลข

การสง่ออกของไทยเดอืนพ.ค.โต 18.4% ชสูนิคา้ เกษตร-อุตสาหกรรมเกษตรโตแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CK เตรยีมเขา้ชงิงานรถไฟฟ้าสายสแีดงชานเมอืง หวงัเสรมิแบก็ลอ็ก มัน่ใจรายไดจ้ากธุรกจิรบัเหมาปีน้ีอยูท่ี ่ 4-4.5 

หมืน่ลา้นบาท พรอ้มตัง้เป้ารกัษาแบก็ลอ็กไวท้ีร่ะดบั 2 แสนลา้นบาทต่อปี แยม้ผลงานเตบิโตต่อเน่ืองทุกไตรมาส 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CPF ชี ้ราคาหมปัูจจุบนัอ่อนตวัลงมา 82-84 บาทต่อกโิลกรมั จากเดอืนก่อนอยูท่ี ่86-88 บาทต่อกโิลกรมั เหตุชว่งโลว์

ซซีนั แต่ยงัสงูกวา่ทีป่ระเมนิปีน้ีเฉลีย่ 75-78 บาทต่อกโิลกรมั เชือ่งบไตรมาส 2Q25 ดตี่อเน่ือง หนุนมัน่ใจผล

ดาํเนินงานปีน้ีโตตามเป้ารายไดเ้พิม่ 5-8% กาํไรสงูกวา่ปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 

0 / + 

   

DRT เบนเขม็หนัรุกต่างแดน หลงัดมีานดใ์นประเทศอ่อนตวั ชีโ้ฟกสัเจาะตลาดฟิลปิปินส ์ หวงัอพัพอรต์สง่ออกทะลุ 

20% หนุนเตบิโตระยะยาว พรอ้มลุน้ครึง่หลงัปี 2025 ผลงานฟ้ืนตวั อานิสงสพ์อรต์ลกูคา้ขยายตวั แถมเปรย

โรงงานอฐิมวลเบา ACC-2 จงัหวดัสรุะบุรรีาบรืน่ คาดเปิดผลติไดช้ว่ง Q3 น้ี หนุนต่อยอด รบัทรพัยร์ะยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

JAS เปิดแพก็เกจพรเีมยีรล์กีองักฤษ ตํ่าสดุ 199 บาท หวงัปีแรกโกย 1 หมืน่ลา้นบาท บนฐานสมาชกิ 3 ลา้นราย คาด

รายไดไ้ตรมาส 3Q25 โดดเด่น เลง็แหส่มคัรช่วงเปิดฤดกูาล หวงัเป็น S-Curve ใหมร่ะยะยาว สรา้งรายได ้5,500-

6,500 ลา้นบาทต่อปี และเฉพาะปี 2025 รายไดร้วมโอกาสโตแรง พรอ้มเลง็หาซือ้กจิการเขา้กลุ่มเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KEX เตรยีมประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้พรุ่งน้ี (20 ม.ิย.25) พจิารณาเพกิถอนหุน้ออกจากตลาด SET หลงัม ี Free Float 

ประมาณ 11% ตํ่ากวา่เกณฑ ์ จนถูกขึน้เครือ่งหมาย CF สว่นผลการดาํเนินงานยงัขาดทุนอยา่งต่อเน่ือง ดว้ย

ภาวะเศรษฐกจิและการแขง่ขนั 

(ข่าวหุ้น) 

0 

   

NAM พรอ้มเรง่โตทุกไตรมาส ชีธุ้รกจิเครือ่งมอืแพทยแ์รงสวนกระแสเศรษฐกจิไทยซบ คงเป้ารายไดปี้น้ีโต 50% ดว้ย

กลยุทธก์ารขยายไลน์สูก่ลุ่มเครือ่งมอืแพทยช์ัน้สงู ขณะทีต่ลาดนอกรอบบา้นสดใส มาเลเซยี-เวยีดนาม-เมยีนมา 

เด่น และยงัคงเดนิหน้าสรุปดลี M&A หรอื JV เพิม่ปีละ 2-3 ดลี หลงัประกาศรว่มมอืกบั PRINC 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

OKJ ไดร้บัคดัเลอืกเป็นบรษิทัจดทะเบยีนทีม่กีารดาํเนินงานโดดเดน่ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล (ESG) 

เขา้อยูใ่นกลุ่มบรษิทัวถิยี ัง่ยนืทีน่่าลงทุน (ESG Emerging List) ปี 2025 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

SAPPE คาดผลงานไตรมาส 2Q25 โตกวา่ไตรมาสก่อน หลงัเหน็สญัญาณฟ้ืนตวัในหลายภูมภิาค ขณะทีค่รึง่ปีหลงัมี

แนวโน้มโตกวา่ชว่งเดยีวกนัของปีก่อน เหตุปัญหาสนิคา้คงคลงัทีเ่คยอยูใ่นระดบัสงูในตลาดยโุรปคลีค่ลาย 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

SHR จ่อรบัอานิสงสจ์ากดมีานดท์ีแ่ขง็แกรง่ คาดวา่กาํไรปี 2025 จะเตบิโตขึน้เท่าตวั โดยคาดขาดทุนลดลงในไตรมาส 

2Q25 และคาดวา่จะกลบัมามกีาํไรในไตรมาส 3Q25 จากการกลบัมาเปิดใหบ้รกิารของโรงแรมทีร่โีนเวต 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

SELL (Unchanged) TP:  Bt 24.00 (From: Bt 30.00 ) 18 JUNE 2025 

Change in Numbers  Downside : 14.3%  
 

Airports of Thailand Pcl (AOT TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662-779-9119 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

  

อาจมีการแก้ไขสญัญา 
 

AOT และผูไ้ด้รบัสมัปทานพืน้ท่ีปลอดอากรและเชิงพาณิชย ์ - คิง พาวเวอร ์
กาํลงัอยู่ระหว่างการเจรจาต่อรองเง่ือนไขในสญัญา ภายใต้สมมติฐานของ
เราท่ีให้รายได้ประกนัขัน้ตํา่ของคิง พาวเวอร ์ ถกูปรบัลง 27% และการ
เติบโตของผูโ้ดยสารระหว่างประเทศอยู่ท่ี 6/1/5% y-y ในปี FY25-27F เรา
ได้มูลค่าเหมาะสมสาํหรบั AOT ใหม่ท่ี 24 บาท/หุ้น คงคาํแนะนํา “ขาย” 

 

การเจรจาต่อรองเง่ือนไขในสญัญาของคิง พาวเวอร ์
คงิ พาวเวอร ์ (KP) ผูไ้ดร้บัสมัปทานพืน้ทีป่ลอดอากรและเชงิพาณิชยร์าย
ใหญ่ทีส่ดุของ AOT ไดข้อเจรจาต่อรองเงือ่นไขสญัญากบั AOT เนื่องจาก
จาํนวนผูโ้ดยสารต่ํากวา่ทีค่าดไวแ้ละการใชจ้่ายเฉลีย่ต่อหวัทีอ่อ่นตวั AOT 
คาดวา่การเจรจาจะใชเ้วลาประมาณสองเดอืน ในระหวา่งนี้ KP ขอชาํระ
รายไดใ้นอตัรา 20% แทนการจ่ายรายไดป้ระกนัขัน้ต่ําในชว่งเวลาการ
เจรจา เราคาดวา่ AOT จะพยายามเกบ็ KP ไวเ้ป็นผูไ้ดร้บัสมัปทาน 
เนื่องจากการเปิดประมลูใหมอ่าจทาํใหเ้กดิปัญหาหลายประการและไมม่ี
การรบัประกนัวา่จะไดผ้ลลพัธท์ีด่กีวา่ 

มูลค่ายติุธรรมใหม่ของ AOT อยู่ท่ี 24 บาท 
สมมตฐิานกาํไรใหมข่องเรามดีงันี้ 1) เราสมมตวิา่รายไดป้ระกนัขัน้ต่ําของ 
KP จะถูกปรบัลง 27% ซึง่เราเชือ่วา่ใกลเ้คยีงกบัสว่นแบ่งรายได ้ 20% ที ่
KP ขอจ่ายให ้ AOT ในระยะเวลาการเจรจา 2) เนื่องจากนกัทอ่งเทีย่ว
อ่อนแอลง เราจงึปรบัลดจาํนวนผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศทีผ่า่นท่าอากาศ
ยานของ AOT ลง 1-5% ต่อปี เป็น 77/77/81 ลา้นคน ในปี FY25-27F 
(AOT สิน้งวดเดอืนก.ย.) โดยในปี FY24 จาํนวนผูโ้ดยสารอยูท่ี ่73 ลา้นคน 
3) เราปรบัมาใชปี้ฐานปี FY26F ดว้ยสมมตฐิานใหมเ่หล่านี้ คาดการณ์
กาํไรของเราจะลดลง 1/20/19% ในปี FY25-27F และราคาเป้าหมายใหม ่
(ปีฐาน FY26F) จะลดลงเหลอื 24 บาท/หุน้ จากเดมิที ่30 บาท/หุน้ (ราคา
เป้าหมายเดมิที ่ 30 บาท ไดร้วมความเสีย่งของการปรบัสญัญาแลว้ แต่ดู
เหมอืนจะไมเ่พยีงพอสาํหรบัการปรบัสญัญาในครัง้นี้) โปรดดบูทวเิคราะห ์
AOT ของเรา “มคีวามเสีย่งหลายประการ” วนัที ่14 พฤษภาคม 2025 

การเพ่ิมค่าบริการผูโ้ดยสาร (PSC) ไม่ใช่กรณีฐานของเรา  
AOT และสาํนกังานการบนิพลเรอืนแหง่ประเทศไทย กาํลงัศกึษา
โครงสรา้งคา่บรกิารผูโ้ดยสาร (PSC) ใหม ่ โดยคาดวา่การศกึษานี้จะเสรจ็
สิน้ภายในไมก่ีเ่ดอืนขา้งหน้า และ AOT มแีผนจะยืน่ขอปรบัขึน้ PSC 
ภายในเดอืนกนัยายนปีนี้ อยา่งไรกต็าม เรายงัไมไ่ดร้วมการปรบัขึน้
คา่บรกิารนี้ในประมาณการของเรา เนื่องจากยงัคงมองวา่มคีวามเสีย่งที่
อาจล่าชา้ เนื่องจากจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่ เราไดป้ระเมนิ
อ่อนไหวของกาํไร โดยหากมกีารปรบัขึน้ PSC ที ่ 100-300 บาทต่อ
ผูโ้ดยสาร จะทาํใหก้าํไรของ AOT เพิม่ขึน้ 16-50% และจะสง่ผลใหร้าคา
เป้าหมายปรบัขึน้เป็น 28-35 บาทต่อหุน้ 

คงคาํแนะนํา “ขาย”  
เรายงัคงแนะนํา “ขาย” หุน้ AOT ดว้ยเหตุผลดงันี้ 1) การแกไ้ขสญัญาดู
เหมอืนจะหลกีเลีย่งไมไ่ด ้ และคาดวา่จะสง่ผลเชงิลบต่อ AOT ขณะทีร่าคา
เป้าหมายในกรณฐีานของเราบ่งชีว้า่ราคาหุน้ม ี downside 14% จากราคา
ปัจจุบนั 2) แนวโน้มการท่องเทีย่วของไทยยงัคงอ่อนแอ แมร้ฐับาลจนีจะ
สง่เสรมิการทอ่งเทีย่วภายในประเทศของตน ขณะทีค่า่เงนิบาทยงัแขง็คา่
เมือ่เทยีบกบัสกุลเงนิอื่นๆ จาํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางมาไทยใน 5M25 
ลดลง 3% y-y 3) กาํลงัซือ้ทีล่ดลงอาจทาํใหก้ารใชจ้า่ยของนกัทอ่งเทีย่ว
ลดลงอยา่งต่อเนื่อง 4) เราคาดวา่ EPS ของ AOT จะลดลง 8/13% ในปี 
FY25-26F และมองวา่ที ่FY26F PE ที ่26 เท่า นัน้ถอืวา่แพง และ 5) เรา
ปรบัลดคะแนน ESG ของหุน้ลงจาก 3.06 เหลอื 2.92 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Sep (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 67,121  66,650  64,520  67,902  

Net profit 19,182  17,965  15,643  16,978  

Consensus NP  18,871  19,301  21,349  

Diff frm cons (%)  (4.8) (19.0) (20.5) 

Norm profit 19,515  17,965  15,643  16,978  

Prev. Norm profit  18,150  19,518  21,024  

Chg frm prev (%)  (1.0) (19.9) (19.2) 

Norm EPS (Bt) 1.4  1.3  1.1  1.2  

Norm EPS grw (%) 111.0  (7.9) (12.9) 8.5  

Norm PE (x) 20.5  22.3  25.6  23.6  

EV/EBITDA (x) 10.0  10.2  10.8  10.0  

P/BV (x) 3.2  3.0  2.9  2.8  

Div yield (%) 2.8  2.7  2.3  2.5  

ROE (%) 16.6  14.1  11.7  12.1  

Net D/E (%) (13.4) (16.8) (19.5) (21.1) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 18-Jun-25 (Bt) 28.00  

Market Cap  (US$ m) 12,265.4  

Listed Shares  (m shares) 14,285.7  

Free Float  (%) 30.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 44.5  

12M Price H/L (Bt)  64.75/27.25  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Ministry of Finance 70% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Thailand Politics News Update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

 ความเส่ียงสงูท่ีนายกรฐัมนตรีจะลาออกหรือยบุสภา 
 

 บทสนทนาทางโทรศพัทข์องนายกรฐัมนตรีกบัผูนํ้ากมัพชูารัว่ไหลออกมา 

 มีความเส่ียงสงูท่ีนายกรฐัมนตรีจะลาออกหรือยบุสภา 

 เราขอนําเสนอหลายกรณีท่ีอาจเกิดขึน้ 

 ซ่ึงทุกกรณีล้วนเป็นข่าวร้ายสาํหรบัตลาด 
 

 มกีารรัว่ไหลของบทสนทนาทางโทรศพัทส์ว่นตวัระหวา่งนายกรฐัมนตรแีพทองธาร ชนิวตัร กบัสมเดจ็ฮุน เซน 

ผูนํ้าของกมัพชูา ซึง่เป็นบดิาของนายกรฐัมนตรกีมัพชูาคนปัจจุบนั โดยขอ้ความในการสนทนาเกีย่วขอ้งกบัความ

ขดัแยง้บรเิวณชายแดนระหวา่งสองประเทศ อยา่งไรกต็าม เน้ือหาบางสว่นไดก่้อใหเ้กดิความไมพ่อใจอยา่ง

กวา้งขวางในหมู่ประชาชนชาวไทย ในทางการเมอืง เราเชือ่วา่เป็นเรือ่งยากทีน่ายกรฐัมนตรจีะสามารถอยูร่อดได้

ภายใตโ้ครงสรา้งของรฐับาลปัจจบุนั ดงันัน้จงึมคีวามเป็นไปไดส้งูทีน่ายกรฐัมนตรจีะลาออกหรอืยบุสภา เราขอ

นําเสนอกรณีต่าง ๆ ดา้นล่างน้ี ซึง่ในสว่นใหญ่แลว้เป็นขา่วรา้ยสาํหรบัตลาด 

Large Majority But With Many Parties In The Coalition 

Pheu Thai 142  People's Party 143 
Bhumjaithai 69  Palang Pracharath 20 
United Thai Nation 36  Thai Sang Thai 6 
Democrats 25  Two others 2 
Kla Tham 24    
Chart Thai Pattana 10    
Prachachart 9    
Chart Pattana 3    
Three others 4    
  Coalition 322    Opposition 171 

 

Sources: Thai Parliament, Thanachart compilation 

 กรณีแรก ซึง่เรามองวา่เป็นสถานการณ์ทีส่รา้งความเสยีหายน้อยทีส่ดุ คอื นายกรฐัมนตรลีาออก ซึง่จะทาํให้

คณะรฐัมนตรกีลายเป็นรฐับาลรกัษาการโดยอตัโนมตั ิ และรฐัสภาดาํเนินการลงมตเิลอืกนายกรฐัมนตรคีนใหมโ่ดย

ไมจ่าํเป็นตอ้งจดัการเลอืกตัง้ใหม่ จากนัน้นายกรฐัมนตรคีนใหมจ่ะทาํการแต่งตัง้คณะรฐัมนตรชุีดใหม ่ ตาม

รฐัธรรมนูญ รฐัสภาสามารถลงมตเิลอืกนายกรฐัมนตรไีดเ้ฉพาะในรายชือ่ผูท้ีไ่ดร้บัการเสนอชือ่ไวใ้นชว่งการ

เลอืกตัง้ปี 2023 เท่านัน้ หากสมมตวิา่พรรครว่มรฐับาลยงัคงจบัมอืกนัต่อ พรรคเพือ่ไทย (พท.) ยงัเหลอืผูถู้กเสนอ

ชือ่เป็นนายกรฐัมนตรอีกีหน่ึงคน คอื นายชยัเกษม นิตสิริ ิ ส่วนรายชือ่บุคคลสาํคญัทีเ่หลอือยู ่ ไดแ้ก่ นายอนุทนิ 

ชาญวรีกลู หวัหน้าพรรคภูมใิจไทย (ภท.) และนายพรีะพนัธุ ์ สาลรีฐัวภิาค หวัหน้าพรรครวมไทยสรา้งชาต ิ

(รทสช.) กรณีน้ีนบัวา่เป็นทางออกทีร่วดเรว็ทีส่ดุ โดยอาจใชเ้วลาเพยีงหน่ึงถงึสองเดอืนกส็ามารถจดัตัง้

คณะรฐัมนตรชุีดใหมไ่ด ้

 กรณีทีส่องคอื นายกรฐัมนตรตีดัสนิใจยุบสภา กรณีน้ีถอืวา่คอ่นขา้งสรา้งความเสยีหาย เน่ืองจากมคีวามแน่นอน

คอ่นขา้งสงูวา่จะไมส่ามารถจดัตัง้รฐัสภาชุดใหมเ่พือ่พจิารณารา่งงบประมาณปี 2026 ไดท้นัภายในเดอืนกนัยายน 

2025 ก่อนทีปี่งบประมาณใหมจ่ะเริม่ตน้ในเดอืนตุลาคม 2025 การยุบสภาจะนําไปสูก่ารเลอืกตัง้ใหมภ่ายใน 45-

60 วนั หรอืประมาณเดอืนสงิหาคม จากนัน้ สภาผูแ้ทนราษฎรชุดใหมจ่ะลงมตเิลอืกนายกรฐัมนตร ี ซึง่จะจดัตัง้

คณะรฐัมนตรชุีดใหมต่ามมา แมจ้ะไมม่กีรอบเวลาทีแ่น่นอนสาํหรบักระบวนการเหล่าน้ีทัง้หมด แต่เราประเมนิ

โดยประมาณวา่ จะใชเ้วลาอกีราว 2 เดอืนหลงัการเลอืกตัง้ นัน่หมายความวา่กระบวนการทัง้หมดอาจเสรจ็สิน้

ภายในชว่งเดอืนตุลาคมถงึพฤศจกิายน 2025 
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Fundamental Story 
 

 กรณีทีส่าม คอื เมือ่พรรครว่มรฐับาลหลกั โดยเฉพาะพรรคภูมใิจไทย (69 เสยีง), พรรครวมไทยสรา้งชาต ิ (36 

เสยีง), พรรคพลงัประชารฐั (19 เสยีง) และพรรคประชาธปัิตย ์(25 เสยีง) ตดัสนิใจถอนตวัจากการเป็นพรรครว่ม

รฐับาล และยา้ยไปอยูฝั่ง่ฝ่ายคา้นแทน กรณีน้ีจะทาํใหพ้รรคเพื่อไทยกลายเป็นรฐับาลเสยีงขา้งน้อยในทนัท ี โดย

ผลลพัธแ์ลว้จะทําใหไ้มส่ามารถผลกัดนักฎหมายผา่นสภาได ้ซึง่จะสง่ผลใหเ้กดิแรงกดดนัใหน้ายกรฐัมนตรตีอ้งยบุ

สภา หรอืกลบัไปสูก่รณีทีส่อง นายกรฐัมนตรมีแีนวโน้มทีจ่ะไม่ลาออกภายใตก้รณีทีส่าม เน่ืองจากนัน่จะเปิดทาง

ใหฝ่้ายคา้นซึง่จะมเีสยีงขา้งมากในสภาจดัตัง้รฐับาล และพรรคเพือ่ไทยจะกลายเป็นฝ่ายคา้น สาํหรบัพรรคเพื่อ

ไทยแลว้ การเลอืกตัง้ใหมถ่อืเป็นทางเลอืกทีด่กีวา่ เพือ่เสีย่งดวงวา่พรรคจะสามารถกลบัมาเป็นรฐับาลไดอ้กีครัง้

หรอืไม่ 

 กรณีทีส่ี ่คอื พรรคเพือ่ไทยเชญิพรรคฝ่ายคา้นในปัจจุบนั คอืพรรคประชาชน (พปช.) ซึง่ม ีส.ส. อยู ่143 คน เขา้

รว่มจดัตัง้รฐับาล ในทางเทคนิคแลว้ กรณีน้ีสามารถเกดิขึน้ได ้ หากพรรคร่วมรฐับาลในปัจจุบนัปฏเิสธทีจ่ะอยูก่บั

รฐับาลทีนํ่าโดยพรรคเพือ่ไทยต่อไป อยา่งไรกต็าม เรามองวา่กรณีน้ีเป็นไปไมไ่ด ้เหตุผลหน่ึงคอื เป็นการเดนิเกม

ทีผ่ดิพลาดทางการเมอืงสาํหรบัพรรคประชาชน หากจะสวนกระแสสงัคมในเวลาน้ีและเขา้รว่มกบัพรรคเพือ่ไทย 

อกีเหตุผลหน่ึงคอื พรรคเพือ่ไทยเองกอ็าจไมต่อ้งการใหพ้รรคประชาชนเขา้รว่มรฐับาล เพราะอาจสรา้งความไม่

พอใจใหก้บัอาํนาจเก่า ซึง่เป็นเหตุผลเดยีวกนักบัทีพ่รรคเพือ่ไทยปฏเิสธการจบัมอืกบัพรรคประชาชนในการจดัตัง้

รฐับาลหลงัการเลอืกตัง้ปี 2023 

 กรณีสดุทา้ย การรฐัประหาร ซึง่เรามองวา่มคีวามเป็นไปไดน้้อยมากหรอืแทบเป็นศนูยใ์นเวลาน้ี เราเชือ่วา่

สถานการณ์ในปัจจุบนัยงัไมส่กุงอมพอทีจ่ะนําไปสูก่ารรฐัประหาร และยงัไมไ่ดเ้ขา้สูภ่าวะทางตนัทางการเมอืง 

ยงัคงมทีางออกตามกรณีทีไ่ดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 

 สรุป คอื เราคาดวา่ในทีส่ดุนายกรฐัมนตรจีะเลอืกทางใดทางหน่ึงระหวา่งการลาออกหรอืการยุบสภา เราจงึให้

น้ําหนกัความเป็นไปไดเ้ท่ากนัระหวา่งกรณีที ่ 1 (ลาออก) และกรณีที ่ 2 (ยุบสภา) หากพรรคเพือ่ไทยสามารถ

เจรจาและทาํใหพ้รรครว่มรฐับาลยงัคงอยูด่ว้ยกนัได ้ กรณีที ่ 1 กจ็ะเกดิขึน้ แต่หากการเจรจาลม้เหลว พรรคเพือ่

ไทยกม็แีนวโน้มทีจ่ะเลอืกกรณีที ่  2 แทน กรณีที ่ 1 ถอืเป็นทางออกทีด่ทีีส่ดุต่อผลประโยชน์ของพรรคเพือ่ไทย

และพรรครว่มรฐับาลอื่นๆ เน่ืองจากทุกฝ่ายยงัสามารถอยูใ่นรฐับาลต่อไปได ้ อยา่งไรกต็าม บทสนทนาทีห่ลุด

ออกมาไดส้รา้งกระแสความไมพ่อใจในสงัคมอยา่งมาก และพรรครว่มรฐับาลอาจไมต่อ้งการขดักระแสนัน้ เราจงึ

ประเมนิวา่โอกาสทีส่ถานการณ์อื่นๆ จะเกดิขึน้นัน้มน้ีอยมาก อยา่งไรกด็ ี การสนทนาทีถู่กเผยแพรอ่อกมาไดส้ง่

ผลกระทบในทางลบต่อความรูส้กึของสาธารณชนอยา่งรุนแรง ซึง่อาจทาํใหพ้รรครว่มรฐับาลไมต่อ้งการดาํเนินการ

สวนกระแสนัน้ เราจงึใหค้วามเป็นไปไดข้องสถานการณ์ทีเ่หลอือยูใ่นระดบัตํ่ามาก 

 ในระหวา่งน้ี มคีวามเป็นไปไดท้ีพ่รรคเพือ่ไทยจะพยายามเจรจากบัพรรครว่มรฐับาลก่อน แมพ้รรคภูมใิจไทยจะ

ยนืยนัวา่จะยา้ยไปอยูฝั่ง่ฝ่ายคา้นกต็าม รฐับาลยงัสามารถประวงิเวลาไดบ้า้ง เน่ืองจากยงัมเีสยีงขา้งมากในสภา

เพยีงเลก็น้อยอยูท่ี ่ 253 เสยีง ในมมุมองของเรา กรณีทีด่ทีีส่ดุต่อเศรษฐกจิคอืกรณีแรกตามทีก่ล่าวไวข้า้งตน้ ซึง่

ประเทศไทยจะยงัคงมรีฐับาลในปีทีย่ากลาํบากน้ี รา่ง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2026 ยงัไมไ่ดเ้ขา้สูก่ารลงมตขิ ัน้

สดุทา้ย ขณะทีก่ารเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ ยงัตอ้งการการตดัสนิใจจากฝ่ายบรหิาร ดงันัน้ การยุบสภาจงึถอืเป็น

กรณีทีส่ง่ผลเสยีต่อประเทศ 

 ทุกสถานการณ์ลว้นแลว้แต่ก่อใหเ้กดิความไมแ่น่นอนในระดบัสงู ซึง่ไมเ่ป็นทีช่ื่นชอบของตลาด มคีวามเป็นไปได้

ทีด่ชันี SET จะปรบัลดลงใกลร้ะดบัวกิฤตทีป่ระมาณ 1,000 จุด หรอืเท่ากบัระดบั P/BV ที ่ 1 เท่า หาก

นายกรฐัมนตรตีดัสนิใจเลอืกยุบสภา เป้าหมายดชันี SET สิน้ปีทีร่ะดบั 1,200 จุดของเรา จะมคีวามเสีย่งดา้นขา

ลง เน่ืองจากรา่งงบประมาณปี 2026 จะถูกเลื่อนออกไปอกีครัง้ 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 66,142  (267) 
Last Week 66,933  (790) 
Last Month 74,517  (8,375) 
Last Year 74,662  (8,520) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

600
620
640
660
680
700
720
740
760
780
800

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(2.5)

(2.0)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 16-18 Jun 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,879) (10,419) (2,988) (5,944) (578) (15,686) (37,494) (21.8) 4.2  0.4  23.9  (2.9) (2.9) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Apr-25 (433) 1,271 (1,236) (6,412) (54) (1,861) (8,726) 3.4  3.7  3.9  3.0  2.8  (2.2) 
May-25 (151) 1,738 338 816 (259) 7,244 9,726 (4.0) 1.5  6.0  5.5  (0.2) 5.5  
Jun-25 (217) (76) (241) 3,180 (46) 171 2,771 (4.8) (0.0) (0.9) 10.2  (0.1) 4.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

19-23 May 25 129 (1,365) 131 (228) (32) 728 (637) (1.6) (0.7) 1.5  (1.3) (0.8) (0.9) 
26-30 May 25 (137) 50 91 8 (266) (617) (872) (2.3) (0.3) (0.5) 4.1  (1.1) (1.4) 

2-6 Jun 25 (73) (292) (289) 1,583 10 (2,014) (1,075) (1.1) 0.9  (0.9) 4.2  0.6  1.5  
9-13 Jun 25 18 200 80 1,694 (2) 1,581 3,571 (1.2) (1.3) 0.7  2.9  0.3  1.9  

16-18 Jun 25 (162) 16 (33) (98) (53) 604 275 (2.5) 0.4  (0.8) 2.7  (0.9) 1.3  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
12-Jun-25 (23) (383) (17) 300 — 12 (111) (1.1) (1.0) (0.3) 0.4  0.0  (0.8) 
13-Jun-25 10 (43) 29 89 12 (27) 70 (0.5) (0.7) (0.5) (0.9) 0.2  (1.0) 
16-Jun-25 (109) (308) (9) (237) (49) 0 (711) (0.7) 0.8  (0.7) 1.8  (0.6) (0.1) 
17-Jun-25 (19) 324 16 (69) (0) 211 462 (0.1) (0.3) 0.5  0.1  0.2  0.7  
18-Jun-25 (35) — (40) 209 (4) 393 523 (1.7) (0.2) (0.7) 0.7  (0.5) 0.7  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.47) (0.58) (0.39) (0.39) (0.36) (0.62) (0.52)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 18-Jun-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,230  20,370  (1,140) 126,556  118,159  8,397  3,016  2,188  829 

Institution Investors  2,939  4,081  (1,142) 108,952  103,905  5,047  16,163  10,549  5,614 

Retail Investors  11,920  9,136  2,784 159,120  172,564  (13,444) 4,336  674  3,662 

Proprietary Trading  1,960  2,462  (502) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADD นาย สมโภช ทนุตนัตวิงศ ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 17,300 3.00  51,900  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 0.15  75,000  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.15  30,000  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,300 0.37  851  
BKD นาง นุชนารถ รตันสวุรรณชาต ิ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 1.15  17,250  

BOFFICE นาง ประพรี ์บุร ี 17/06/68 ซือ้ หน่วยทรสัต ์ 50,000 4.74  237,000  
DTCENT นาย อภสิทิธิ ์รุจเิกยีรตกิําจร 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 66,300 0.83  55,029  
DTCENT นาย อภสิทิธิ ์รุจเิกยีรตกิําจร 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,400 0.83  4,482  

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 16/06/68 ขาย หุน้สามญั 1,300 1.45  1,885  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,700 3.83  18,001  
GTB นาย ประจนิต ์คงสาคร 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 140,000 0.69  96,600  
HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 39,800 15.50  616,900  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,300 1.76  16,368  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,600 1.77  8,142  
JSP นาย สทิธชิยั แดงประเสรฐิ 11/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 1.78  5,340  
JSP นาย สทิธชิยั แดงประเสรฐิ 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 23,000 1.75  40,250  

MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.40  140,000  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 102,600 15.19  1,558,494  
NUT นาย พรีนาถ โชควฒันา 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 48,000 4.81  230,880  
NV นาง ยุพนิ จนัทรจุ์ฑามาศ 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.65  13,000  
NV นาย นวพล จนัทรจุ์ฑามาศ 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.65  13,000  
PAF นาย สมมาต ขนุเศษฐ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 0.76  30,400  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,400 2.48  15,872  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 38,900 1.19  46,291  
PLT นางสาว ภุตอร แสงบุญเกดิ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 414,400 0.56  232,064  

PPPM นาย ธรีะ กติจิารุรตัน์ 18/06/68 ขาย หุน้สามญั 422,300 0.77  325,171  
     Revoked by Reporter

  

 
RCL นาย อมรศกัดิ ์นพรมัภา 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 770,000 28.00  21,560,000  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.10  51,000  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 18/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.05  50,500  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 18/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.05  50,500  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 7.45  14,900  
SIMAT นางสาว ทศันาภรณ์ ยอดมงคล 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 55,000 0.92  50,600  
SIMAT นางสาว ทศันาภรณ์ ยอดมงคล 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.88  88,000  
SIMAT นางสาว ทศันาภรณ์ ยอดมงคล 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.88  44,000  
SKR นาย สรุยินัต ์โคจรโรจน์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 6.65  665,000  

SORKON นาย จรสัภล รุจริาโสภณ 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 61,700 4.14  255,438  
SORKON นาย จรสัภล รุจริาโสภณ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 4.14  12,420  

SPI นาย สาํเรงิ มนูญผล 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 9,400 42.71  401,474  
SRICHA นาย ฉตัรมงคล เขมาภริตัน์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 7.91  949,200  

STA นาย วชิญ์พล สนิเจรญิกุล 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 11.80  708,000  
STA นาย วชิญ์พล สนิเจรญิกุล 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 130,000 11.98  1,557,400  
STA นาย วชิญ์พล สนิเจรญิกุล 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 11.30  678,000  
STA นาย วชิญ์พล สนิเจรญิกุล 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 11.58  463,200  

TATG นาย คาวุธ หฤทยั 06/06/68 ขาย หุน้สามญั 50,000 1.03  51,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,800 0.94  28,952  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 69,200 0.91  62,972  

THCOM นาย สารชัถ ์รตันาวะด ี 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 853,500 7.51  6,409,785  
TITLE นาย ดรงค ์หุตะจฑูะ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 34,100 3.68  125,488  
TMAN นาย วรทิธิธ์ร ศริปิระภาษมงคล 13/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 11.40  114,000  

VRANDA นาย ภวฒัก ์องคว์าสฏิฐ ์ 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 21,400 4.37  93,518  
Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

24CS 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 24CS-W1 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 

24CS-W2 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 DV8 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 
DV8-W2 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

JTS JTS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 09 เม.ย. 2568 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PPPM-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

RS-W5 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TFI-W1 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TRITN-W7 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W3 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W4 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 18 Jun 17 Jun 16 Jun 13 Jun 12 Jun    Symbol 18 Jun 17 Jun 16 Jun 13 Jun 12 Jun 

1 ADVANC 385.9  501.1  (3.4) (86.6) (132.9)  1 KBANK (725.7) (140.4) (567.6) (154.7) (185.7) 

2 DELTA 229.4  (137.5) 26.4  112.7  (177.3)  2 SCB (160.3) (187.5) (111.6) 18.4  (298.8) 

3 CPF 218.3  31.2  (6.5) 22.8  (18.9)  3 KTB (137.3) (43.5) (87.0) (65.8) (239.7) 

4 HANA 110.1  21.9  30.2  9.1  (4.0)  4 SCC (107.3) (92.1) (117.2) (74.7) 123.8  

5 CCET 103.8  (24.8) 17.3  (4.4) (9.0)  5 TRUE (101.8) (69.0) (103.8) 69.7  97.1  

6 GULF 81.5  (90.1) 95.8  (200.3) (48.9)  6 CPALL (93.3) 112.7  (13.7) (340.3) (167.0) 

7 BGRIM 74.4  (17.1) (13.9) (4.6) (3.4)  7 BH (93.0) (75.6) (15.7) 15.4  69.4  

8 KCE 61.9  2.0  8.4  (3.4) (7.6)  8 AOT (77.7) 87.9  811.8  175.8  (19.4) 

9 BTS 55.4  (11.1) (12.3) (18.3) (27.8)  9 KTC (60.3) (39.6) 118.0  (77.7) (18.0) 

10 GPSC 51.3  7.5  51.1  40.7  9.9   10 BDMS (59.9) 134.5  (78.4) (70.0) (85.6) 

11 HMPRO 46.2  60.3  45.9  (13.6) (38.4)  11 TOP (56.6) 102.7  (135.8) 17.7  47.2  

12 SAWAD 39.9  (36.5) 74.3  34.4  65.8   12 BCP (52.8) (22.4) 2.1  (37.2) (19.7) 

13 AWC 34.0  14.8  25.5  (32.8) (39.0)  13 TU (48.2) 5.5  (60.2) (55.4) (72.4) 

14 MTC 33.6  (35.7) 22.2  (3.4) 61.7   14 MINT (46.6) (19.4) (71.9) (49.0) (49.1) 

15 BCH 24.3  1.4  (19.9) (3.8) (1.6)  15 SPALI (45.6) 8.4  (4.9) (19.2) (15.2) 

16 CENTEL 23.9  (1.8) (11.9) (19.7) (11.1)  16 BEM (42.0) (17.4) (16.9) (16.8) (66.1) 

17 RCL 23.2  (9.2) 21.5  (11.8) 6.0   17 IVL (39.5) (24.7) (17.9) (110.8) (23.5) 

18 COM7 19.2  5.4  (11.6) (16.6) (29.0)  18 TIDLOR (34.2) (50.6) (41.7) (49.3) (8.3) 

19 BAM 16.7  4.6  (8.6) 12.8  31.7   19 ITC (34.1) (8.7) 4.6  3.6  (8.0) 

20 CBG 16.1  12.2  69.4  (8.7) (80.3)  20 PTTEP (31.0) 432.2  (57.5) 395.7  597.3  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 TRUE 992.9  1,094.7  2,087.6  (101.8) 53.0   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 ADVANC 904.0  518.1  1,422.1  385.9  40.4   2 MORE   2,127.1  7,176.7  29.6  
3 KBANK 263.8  989.4  1,253.2  (725.7) 30.7   3 F&D   4.9  17.6  28.0  
4 DELTA 704.9  475.5  1,180.4  229.4  36.0   4 BBL   444.7  1,908.8  23.3  
5 CPF 679.6  461.2  1,140.8  218.3  31.0   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 PTTEP 506.4  537.4  1,043.8  (31.0) 29.5   6 KKP-W6   11.0  70.5  15.6  
7 AOT 481.1  558.7  1,039.8  (77.7) 35.4   7 THIP   12.9  90.0  14.3  
8 PTT 521.4  509.2  1,030.6  12.2  53.7   8 AMATA   163.9  1,150.0  14.3  
9 GULF 388.8  307.3  696.1  81.5  25.1   9 KBANK   332.8  2,369.3  14.1  

10 SCC 220.9  328.2  549.1  (107.3) 40.7   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  
11 CPALL 203.5  296.7  500.2  (93.3) 34.6   11 CPALL   1,088.7  8,983.1  12.1  
12 TTB 232.2  260.4  492.7  (28.2) 25.1   12 TRUE   4,157.2  34,552.1  12.0  
13 BBL 238.6  250.1  488.7  (11.5) 26.6   13 RCL   99.6  828.8  12.0  
14 SCB 149.1  309.3  458.4  (160.3) 30.6   14 MFC   14.6  125.6  11.6  
15 KTB 100.1  237.4  337.5  (137.3) 22.4   15 CPF   945.5  8,407.0  11.3  
16 BH 89.7  182.6  272.3  (93.0) 28.1   16 AH   39.7  354.8  11.2  
17 MINT 98.5  145.1  243.6  (46.6) 31.8   17 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
18 SAWAD 140.7  100.8  241.5  39.9  28.3   18 TISCO   83.6  800.6  10.4  
19 BGRIM 145.5  71.1  216.5  74.4  28.0   19 BH   81.8  795.0  10.3  
20 BDMS 76.0  135.9  211.8  (59.9) 24.8   20 HANA   89.3  885.4  10.1  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 49,900 7,575,000 151.00  151.00  0.00  

KTB-F 206,100 4,523,040 21.70  21.70  0.00  

ADVANC-F 12,900 3,607,100 278.00  278.00  0.00  

TTB-F 565,600 1,102,326 1.93  1.92  0.52  

CPALL-F 11,000 493,350 44.50  44.50  0.00  

TOP-F 3,200 89,750 27.75  27.75  0.00  

BDMS-F 400 8,480 21.20  21.00  0.95  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

EA 53,000,000  149,460,000  2.82  2.82  0.00  2.00 

CPF 4,906,200  117,654,910  23.98  22.80  5.18  2.00 

FORTH 1,872,000  14,976,000  8.00  8.00  0.00  2.00 

HMPRO 1,106,300  7,190,950  6.50  6.50  0.00  1.00 

OR 406,500  4,995,885  12.29  11.00  11.73  1.00 

AOT 145,500  4,990,650  34.30  28.00  22.50  1.00 

BH 25,000  3,387,500  135.50  135.50  0.00  1.00 

VAYU1 289,100  3,000,858  10.38  10.30  0.78  1.00 

SCC13P2510A 1,500,000  900,000  0.60  0.60  0.00  1.00 

BWG 2,000,000  480,000  0.24  0.20  20.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 18/6/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 143.8% 28/01/2027 1.30 0.17 158.8% 0.51 -66.7% 7.65 82.6% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 386.2% 28/01/2028 1.30 0.32 158.8% 0.73 -56.4% 4.06 100.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 79.6% 08/08/2026 1.96 0.02 39.6% 0.03 -21.2% 98.00 37.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 7.7% 13/05/2027 1.96 0.11 39.6% 0.27 -59.4% 17.82 19.9% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 213.9% 16/05/2027 0.31 0.19 89.8% 0.07 181.0% 2.00 173.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 44.4% 22/05/2028 6.60 0.53 15.1% 0.14 280.2% 12.45 26.5% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 165.0% 14/01/2026 0.20 0.03 61.0% 0.00 n.m. 6.67 159.5% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 95.7% 27/02/2026 0.92 0.30 47.2% 0.02 n.m. 3.07 162.2% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 184.8% 29/02/2028 0.92 0.12 47.2% 0.03 313.3% 7.67 73.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1277.8% 31/05/2026 5.50 0.78 55.4% 0.00 n.m. 7.05 183.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 194.4% 31/03/2026 0.18 0.03 63.5% 0.00 n.m. 6.00 141.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BM-W3 Out 1.100 1:1.0000 7.3% 25/06/2025 1.09 0.07 16.4% 0.00 n.m. 15.57 146.8% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 220.2% 13/02/2026 4.10 0.13 8.3% 0.00 n.m. 31.54 98.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 218.4% 01/09/2026 1.58 0.03 6.7% 0.00 n.m. 52.67 66.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 281.8% 12/07/2026 0.31 0.10 54.6% 0.00 n.m. 3.67 160.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 258.4% 21/11/2026 4.02 0.02 28.1% 0.00 n.m. 208.24 48.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 169.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 255.0% 13/08/2025 0.20 0.01 54.1% 0.00 n.m. 20.00 233.3% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 140.0% 28/05/2027 0.20 0.03 54.1% 0.01 110.8% 6.67 72.6% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 46.0% 12/05/2026 1.50 0.05 37.4% 0.04 33.9% 30.00 41.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 148.9% 31/05/2026 0.47 0.17 43.7% 0.00 n.m. 2.76 151.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 38.8% 06/06/2027 0.49 0.18 65.3% 0.15 22.9% 2.72 80.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 501.9% 08/12/2025 1.46 0.03 37.0% 0.00 n.m. 49.98 136.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 91.8% 14/05/2027 1.46 0.30 37.0% 0.06 414.7% 4.87 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1400.0% 09/06/2026 0.08 0.01 166.9% 0.00 510.9% 1.60 318.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 259.8% 0.03 85.1% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1600.0% 09/05/2028 0.03 0.01 259.8% 0.03 -60.4% 3.00 140.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 1600.0% 22/02/2029 0.06 0.01 164.9% 0.02 -46.9% 3.00 118.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 78.3% 05/07/2025 0.23 0.01 55.3% 0.00 n.m. 23.00 248.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 55.3% 0.04 -22.3% 7.67 46.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 -44.1% 17/07/2025 5.55 2.30 159.9% 3.87 -40.5% 2.41 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 81.6% 13/02/2028 2.82 1.12 47.4% 0.49 130.5% 2.52 89.8% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 In 0.550 1:0.9900 -32.1% 30/07/2025 0.84 0.02 249.9% 0.04 -46.9% 41.58 na 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 325.0% 16/06/2027 0.04 0.04 0.0% na n.m. 1.00 246.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 497.8% 28/06/2025 1.39 0.01 34.8% 0.00 n.m. 139.00 488.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 21/06/2025 0.05 0.01 289.8% 0.00 n.m. 5.00 1989.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)
GLOCON-W6 Out 0.250 1:1.0000 140.0% 25/05/2029 0.20 0.23 138.9% 0.11 108.8% 0.87 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 50.0% 16/11/2027 0.80 0.20 40.6% 0.10 105.8% 4.00 72.5% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 95.1% 05/02/2027 1.06 0.15 86.0% 0.08 86.8% 1.88 149.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IP-W2 Out 12.308 1:1.6260 299.8% 21/06/2025 3.08 0.01 24.1% 0.00 n.m. 500.81 620.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 156.0% 10/10/2031 1.34 0.43 40.2% 0.17 152.5% 3.12 70.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 942.7% 26/07/2025 5.95 0.14 73.3% 0.00 n.m. 48.05 348.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 137.9% 08/12/2025 1.69 0.02 20.4% 0.00 n.m. 84.50 77.2% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1112.0% 05/06/2026 0.75 0.09 56.6% 0.00 n.m. 8.33 164.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 340.0% 01/08/2026 0.75 0.20 56.6% 0.00 n.m. 3.75 155.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 152.3% 31/07/2026 0.75 0.16 50.0% 0.01 n.m. 5.35 111.8% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 54.3% 17/03/2026 45.75 0.60 24.6% 0.04 n.m. 76.25 39.3% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 114.6% 16/08/2025 0.99 0.01 84.3% 0.00 498.8% 102.96 113.8% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 30.1% 23/03/2027 0.99 0.04 84.3% 0.34 -88.2% 25.74 22.2% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 164.7% 25/06/2026 1.19 0.15 42.8% 0.00 n.m. 7.93 101.6% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 26.6% 21/08/2026 9.40 1.90 14.8% 0.23 724.3% 4.95 75.0% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 766.7% 26/11/2025 0.03 0.01 430.0% 0.02 -35.3% 3.00 331.9% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 41.5% 15/05/2026 4.02 0.19 11.1% 0.00 n.m. 21.16 47.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 44.4% 18/05/2027 1.69 0.12 22.0% na #N/A 14.08 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 160.6% 18/05/2028 1.60 0.17 29.1% 0.01 n.m. 9.41 57.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 124.6% 15/12/2025 1.34 0.01 21.0% 0.00 n.m. 134.00 68.3% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1220.0% 17/12/2026 0.10 0.02 104.0% 0.00 777.3% 5.00 172.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 1.1% 11/03/2027 1.78 0.80 14.7% 0.75 6.6% 2.23 42.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 15.2% 19/08/2026 0.46 0.31 57.7% 0.22 42.1% 1.48 182.0% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -5.7% 17/11/2025 7.05 2.10 6.4% 2.40 -12.4% 3.59 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 6.6% 17/05/2027 7.05 2.76 6.4% 1.71 61.4% 2.64 58.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -7.1% 15/11/2027 7.05 1.61 6.4% 1.43 12.6% 4.42 19.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 22.1% 14/10/2026 1.13 0.38 69.0% 0.32 17.2% 2.97 84.9% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 33.3% 14/05/2026 0.78 0.04 80.6% 0.12 -65.3% 19.50 42.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 64.3% 13/05/2028 1.29 0.12 34.7% 0.11 9.6% 10.75 36.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 342.4% 11/11/2025 0.43 0.01 44.8% 0.00 n.m. 45.43 131.3% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 34.9% 29/04/2027 0.43 0.08 44.8% 0.08 1.6% 5.38 45.2% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 177.3% 29/08/2025 0.56 0.01 62.4% 0.00 n.m. 72.46 132.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 173.2% 05/02/2027 0.56 0.03 62.4% 0.03 14.2% 18.67 64.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1120.0% 15/01/2026 0.25 0.10 97.2% 0.00 n.m. 5.00 249.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 213.1% 10/07/2025 7.35 0.01 9.4% 0.00 n.m. 735.00 189.4% 10 July 2025
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 56.3% 15/01/2027 5.70 0.91 33.6% 0.27 232.7% 6.26 61.9% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 403.0% 30/08/2025 15.80 0.26 57.8% 0.00 n.m. 76.63 178.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 548.4% 28/06/2025 0.31 0.01 81.4% 0.00 n.m. 31.00 629.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1124.4% 14/01/2026 0.41 0.02 45.6% 0.00 n.m. 20.50 179.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 245.9% 21/01/2026 2.90 0.03 14.2% 0.00 n.m. 96.67 84.3% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 94.1% 12/09/2025 0.68 0.02 41.9% 0.00 n.m. 34.00 105.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 18/6/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 164.7% 12/09/2027 0.68 0.20 41.9% 0.02 763.7% 3.40 98.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 565.0% 01/06/2026 0.20 0.03 72.9% 0.00 n.m. 6.67 158.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 494.1% 05/07/2025 0.17 0.01 96.4% 0.00 n.m. 17.00 529.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 229.4% 27/07/2027 0.17 0.06 96.4% 0.04 45.1% 2.83 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 135.7% 24/05/2028 0.28 0.16 27.6% 0.00 n.m. 1.75 171.4% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 502.0% 22/06/2026 2.50 0.15 45.3% 0.00 n.m. 16.78 119.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -1.5% 15/05/2027 4.72 0.85 50.6% 1.22 -30.3% 5.55 30.6% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 183.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 124.6% 15/01/2027 1.38 0.10 48.9% 0.06 65.5% 13.80 57.2% 15 Jan 2027
TH-W3 Out 1.000 1:1.0000 90.6% 20/06/2025 0.53 0.01 30.2% 0.00 n.m. 53.00 601.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 179.2% 10/07/2025 0.72 0.01 20.9% 0.00 n.m. 72.00 247.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 112.7% 08/06/2027 2.52 0.36 51.9% 0.20 82.5% 7.00 67.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 175.0% 19/10/2025 0.04 0.01 201.5% 0.01 20.4% 4.00 220.2% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 2387.6% 30/10/2025 0.11 0.01 62.0% 0.00 n.m. 12.10 308.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 305.1% 0.02 -53.4% 3.00 164.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 305.1% 0.03 -62.7% 3.00 100.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 338.8% 23/05/2027 2.20 0.02 96.9% 0.40 -94.9% 135.84 49.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -5.4% 03/09/2025 2.20 0.59 96.9% 0.75 -21.7% 3.75 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 104.8% 19/07/2025 1.47 0.01 17.3% 0.00 n.m. 147.00 133.1% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 25.7% 30/06/2026 7.15 0.99 18.1% 0.18 448.1% 7.22 49.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 412.1% 24/10/2025 0.03 0.01 304.0% 0.01 20.6% 3.12 332.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 633.3% 17/06/2027 0.03 0.02 304.0% 0.03 -20.9% 1.50 223.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 344.2% 06/05/2026 0.89 0.04 26.4% 0.00 n.m. 22.74 108.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 892.2% 05/01/2027 0.15 0.06 110.3% 0.01 406.2% 2.62 180.1% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 548.8% 23/12/2027 0.15 0.02 110.3% 0.03 -36.4% 7.86 94.5% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 279.1% 31/03/2027 1.15 0.11 49.0% 0.01 n.m. 10.45 85.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
New listing: DW 
BDMS01C2512A 
BH01C2512A 
BIDU28C2512A 
BIDU28P2512A 
BJC13C2511A 
BTS01C2512A 
CBG19C2511A 
CENTEL01C2512A 
DJI28P2512A 
DOHOME01C2511A 
GPSC01P2511A 
GULF01C2511A 
HANA13C2511A 
HANA19C2511A 
HSI28P2508E 
HSI28P2509C 
KTC01C2511A 
MTC01C2511A 
NDX41P2509C 
NIKKEI28C2512A 
NIKKEI28C2512B 
NIKKEI28C2512C 
NIKKEI28C2512D 
NIKKEI28P2512A 
NIKKEI28P2512B 
NIKKEI28P2512C 
NIKKEI28P2512D 
OR13C2511A 
PTT13C2511A 
SET01C2510A 
SET5001C2509G 
SET5041C2509D 
SPX41C2509B 
SPX41P2509B 
TOP01C2511A 
TOP01P2511A 
 
XD: 
ABFTH@20.000000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
 
XE: 
TMC-W2 1:1@2.000000 
 
Delisted: 
CPANEL-W1 
TNDT-W1 
 

New listing: DW 
AAV19C2511A 
AOT13C2511A 
AOT13P2511A 
AOT41C2512A 
AOT41P2512A 
AWC13C2511A 
CBG13C2511A 
CCET13C2511A 
CPALL41C2612T 
IVL19P2511A 
SET5013C2509H 
SET5019P2509E 
 
New Share Trading 
TFG 12.4 m shares 
(TFG-W4 1:1 @3.80) 
BC 4.3 m shares 
(4.3 m shares ESOP @1.00 
75 shares BC-W2 1:1 @2.0) 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Par Change: 
HYDROGEN Par @8.8293 
(From Par @8.9555)  

New listing: DW 
AAV13C2511A 
AOT19C2511A 
AOT19P2511A 
BANPU19C2511A 
GPSC13C2511A 
JMT19C2511A 
SET5041C2509E 
SET5041C2509F 
SET5041C2509X 
SET5041P2509X 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2511A 
CPF13C2511A 
CRC19C2511A 
HSI06C2508C 
HSI06C2509B 
HSI06P2509D 
JMT13C2511A 
SET5006C2509E 
TRUE19C2511A 
 
New Share Trading 
KC 34.7 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:27,777.778 @0.036) 
BRI 600 m shares 
(Right offering 1:1 @2.50) 
BUI 10.3 m shares 
(Right offering 4:1 @10.00) 
 
Par Change: 
3BBIF Par @8.6716  
(From Par @8.8316)  

XD: 
AVGO80@0.000000 
TTT@1.500000 
 
Par Change: 
B-WORK Par @8.9830 
(From Par @9.0555)  
FUTURERT Par @9.84760 
(From Par @9.8781)  
 
Delisted: 
TH-W3 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนม.ิย.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 

Events: 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนพ.ค. 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนพ.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนพ.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนเม.ย. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัย ม.ิย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ค. 
US–ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิ 
      และแถลงมตอัิตราดอกเบีย้ 
      (เชา้วันที ่19 ม.ิย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ิย.จาก 
      เฟดฟิลาเดลเฟีย 
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JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
 
Par Change: 
CPTREIT Par @9.5045 
(From Par @9.6339)  
 
Delisted: 
GEL-W5 
IP-W2 
 

XD: 
DISNEY19@0.000000 
INETREIT@0.066600 
 

Delisted: 
BM-W3 

 XD: 
HAIERS19@0.000000 
HKCE01@0.000000 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ิย.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ิย.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง พ.ค. 

Events: 
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัดไตรมาส  
      1/2568 
US–ราคาบา้นเดอืนเม.ย.จาก 
      เอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ิย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่3/68 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Jun 1 2 3 4 
Delisted: 
EP-W4 
SCM-W2 

  XD: 
JPMUS06@0.000000 
JPMUS19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
Delisted: 
DCON-W3 
STELLA-W5 

XD: 
STANLY@12.000000 
 

 
Holiday 

Delisted: 
SA-W1 
TMC-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
   Delisted: 

DV8-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
Delisted: 
VIBHA-W4 

XR: 
TPL 1.2:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

  XD: 
BLAND@0.010000 
TMW@3.610000 
 
XR: 
FSX 2:9@1.600000 
FVC 1:5.30839136@0.50 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 31 1 Aug 

Holiday 

XD: 
VGI@0.013000 
 
Delisted: 
JMART-W5 
 

 XD: 
SINGTEL80@0.000000 
 

XD: 
EPG@0.080000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 
XD: 
KYE@17.800000 
 

XD: 
ROCTEC@0.016500 
 

  XD: 
PTL@0.200000 
SIA19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 
 

Holiday 
  XD: 

UOB19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 
   XD: 

MSFT01@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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