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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ ถื อ ”  3 BBIF ADVANC AMATA COM7 CPALL 
CPAXT CPN MOSHI MTC TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มโรงแรม “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) จากสงครามอิหร่าน-
อสิราเอล เป็นความเสีย่งต่อรายไดโ้รงแรมในตะวนัออกกลางของ 
MINT และ CENTEL ขณะที่ยงัไม่เห็นผลกระทบต่อโรงแรมใน
ประเทศไทย...เราให ้MINT เป็น Top Picks ในกลุ่ม 
ERW “ซื้อ” พื้นฐาน 3.30 (เดมิ 4.0) ราคาปัจจุบนัสะท้อนมูลค่า 
Breakup Value ที ่1.84 บาท/หุน้ หรอืเป็นมูลค่าของสนิทรพัย์ที่
มอียู่ หมายความว่าราคาหุ้นถูกเกนิไป ที่ PE25 11x และ PBV 
1x แมต้อ้งปรบักาํไรปี 2026-27 ลงจากเดมิ 5-8% กต็าม  
กลุ่มโรงพยาบาล “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) สงครามอิหร่าน-
อสิราเอล แมปั้จจุบนัยงัไม่ไดร้บัผลกระทบ แต่เป็นความเสีย่งถ้า
สถานการณ์ขยายวง โดย BH จะมผีลกระทบมากทีสุ่ด รองลงมา
เป็น PR9 ขณะที ่CHG ไดร้บัผลกระทบน้อยทีส่ดุ 
Pathumwan Corner: แรงกดดนัทัง้ภายในประเทศกดดนั SET 
จนมี Valuation ที่ถูกมาก (ณ  เวลาที่ เขียนรายงานยังไม่มี
ประเดน็เจรจาหยุดยงิระหวา่งอสิราเอล-อหิรา่น) ซึง่เหมาะสาํหรบั
นกัลงทุนระยะยาวทีส่ามารถ “มองขา้ม” ความผนัผวนระยะสัน้ได ้
เน้นซือ้หุน้ “ผูนํ้า” กระแสเงนิสด-ปันผล สงู 
 

Technical Trading Idea: 

ยงัต้องดอูาการต่อไป: (The Technical Story) 
SET พยายามยนืหลงัหลุด 1,056 จุด ระหวา่งวนั โดยมดี่านที ่ 1,067 
จุด ทะลุไดม้ดี่านตอ่ไปที ่1,075/1,082 จุด ทีต่อ้งดอูาการ ขณะทีม่แีนว
รบัที ่1,058/1,044 จุด แนะนําใหร้อดอูาการ และรอสญัญาณไปก่อน 
แนะนํา 
VGI ซือ้ที1่.91 หรอืซือ้เมือ่ทะลุ 2.06 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่2.14/2.24 
TRUE ซือ้เพิม่ที ่10.3 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่10.9/11.2 
ADVANC ซือ้เพิม่อกีสว่น เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่281/285 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SET “รอฟ้ืนตวั” ทดสอบแนวรบั Weekly ตา้น 1,082/1,094 
GULF “รอฟ้ืนตวั” ทาํ Double Bottom ตา้น 40.5/43.0 
CPALL “รอฟ้ืนตวั” ทาํ Bullish Divergence ตา้น 44.5/45.5 
 

Technical SET range: 1,058-1,067 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “เปิด” สถานะ Long สญัญา S50M25 โดยมเีป้าหมายการปรบั
ขึน้ไปที ่708/720 จุด และกาํหนดใหม้ ีTrailing Stop ที ่684 จดุ 
 
Block Trade:  
GULF (Lev. 5.2x ตา้น 40.5/43.0 วางเงนิ 756,000 บาท)  
การควบรวมระหว่างธุรกิจโรงไฟฟ้า พลงังาน และสื่อสาร ส่งผลให ้
GULF เป็นบริษัทโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ในประเทศไทย ที่
สามารถสร้างกระแสเงนิสดอิสระ (Free Cash Flow) ได้อย่างมัน่คง 
คาดกําไรเตบิโตเฉลีย่ +18% ต่อปี ช่วง 2025-2027 สนับสนุนจากทัง้
กําลงัการผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จาก 7.5MW ในปี 2024 เป็น 12MW ใน
ปี 2033 และรายไดจ้ากธุรกจิสื่อสารทีเ่ตบิโตต่อเน่ือง เป้าหมายระยะ
สัน้ 40.5/43.0 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัลดลงต่อ -0.45% ปิด 1,062.78 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 3.2 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 913 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
แม้เสถียรภาพรฐับาลดูอ่อนแอลง แต่การตอบโต้ของอิหร่านต่อฐานทัพ
สหรฐัฯ ในการต์า้ส่งสญัญาณ “ผ่อนคลาย” และทรมัป์ส่งสญัญาณอสิราเอล-
อหิร่านเจรจา “หยุดยงิ” เชา้น้ี จะหนุนภาพ Risk-On สนิทรพัยเ์สีย่ง วนัน้ี ...
เราแนะนํา “ซื้อ” หุ้นคืน 50% ของที่ขายไปบริเวณ 1,200 จุด เมื่อ
กลางเดือน พ.ค. ด้วยปัจจยัสนับสนุนจาก 1) SET อยู่ในภาวะ Oversold 
ทัง้ทางพืน้ฐาน และเทคนิค 2) หุน้คุณภาพหลายตวั ทีม่กีระแสเงนิสดด ีปัน
ผลสมํ่ าเสมอ ปรับลดลงมาจนมี Valuation ตํ่ าที่สุดในรอบ 10 ปี  (ด ู
Pathumwan Corner) 
ทาํอะไรดี: 1. “ซื้อ” หุน้คนื 50% ของทีข่ายก่อนหน้า และอกี 50% ทีเ่หลอื
รอยนืยนัการยนืเหนือ Trailing Buy ที ่1,082 จุด ชอบกลุ่มหุ้นคุณภาพที่มี
กระแสเงนิสดด ีปันผลสมํ่าเสมอ (ดูรายงาน Pathumwan Corner ประกอบ) 
ไดแ้ก่ CPALL CPAXT CPN AMATA BDMS MINT ADVANC KTB SCB 
2. “ซื้อ” หุน้โรงไฟฟ้า SPP ทีไ่ดผ้ลดจีากราคาน้ํามนัอ่อนตวัแรงเชา้น้ี อย่าง 
GULF (SPP ไมม่าก) GPSC และ “เกง็กาํไร” BGRIM PTTGC 
 

Trading Range: 1,056-1,082 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 42,582 1 +375.0 +0.9
Nasdaq 19,631 1 +183.6 +0.9
DAX 23,269 1 -81.5 -0.3
Brent (US$/bbl) 71.48 1 -5.5 -7.2
GRM (US$/bbl) 6.58 1 +0.6 +10.0
Newcastle Coal (US$/ton) 107.25 1 +0.7 +0.6
Gold (US$/oz) 3,395 1 +9.3 +0.3
US 10-Year 4.35 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.86 1 -0.0 -1.1
TH 10-Year 1.69 1 +0.0 +0.8
Bt/US$ 33.02 1 +0.2 +0.7
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,062.8 -0.5% Foreign +0.9 -24.4 -81.3 PE (x) 12.9 12.2 11.3
MAI Index 222.2 -1.8% Retail -0.1 +34.6 +112.2 Norm EPS growth (%) (1.4) 4.8 7.9
Turnover (Bt m) 32,507 -34.4% Institutes -0.4 -9.7 -19.1 P/BV (x) 1.1 1.0 1.0
Mkt Cap (Bt bn) 13,156 -0.5% Proprietary -0.4 -0.4 -11.8 Yield (%) 4.5 4.7 5.1
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

3BBIF BUY 5.7  7.0  22.8  9.0  1.7  7.0  6.9  11.4  11.5  

ADVANC BUY 274.0  350.0  27.7  20.2  12.4  19.0  16.9  4.7  5.3  

AMATA BUY 12.8  23.0  79.7  (17.9) (3.7) 7.1  7.4  4.2  4.1  

COM7 BUY 17.4  30.0  72.4  16.9  15.5  10.8  9.4  5.8  6.7  

CPALL BUY 43.3  64.0  48.0  15.0  19.7  13.5  11.3  3.7  4.4  

CPAXT BUY 16.5  33.0  100.0  16.0  28.5  14.0  10.9  5.0  6.4  

CPN BUY 43.0  60.0  39.5  (5.2) 15.0  12.4  10.8  4.9  5.4  

MOSHI BUY 40.3  50.5  25.5      26.1  27.9  20.2  15.8  2.5  3.2  

MTC BUY 34.5  50.0  44.9  13.7  16.3  11.0  9.4  0.8  1.0  

TRUE BUY 10.4  14.0  34.6  51.8  48.4  23.9  16.1  0.4  1.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 23-Jun-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 3BBIF: อตัราตอบแทนปันผลสงูหนุนโดยกระแสเงนิสดสมํ่าเสมอจากสญัญาเชา่ระยะยาว 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPAXT: ธุรกจิคา้สง่ (Makro) และคา้ปลกี (Lotus’s) เตบิโตจากการขยายสาขาและการขายนอกรา้น (omni channel) และได ้synergy จากการ
รวมธุรกจิ 

 CPN: ผูพ้ฒันาศูนยก์ารคา้เซน็ทรลั ทีท่ําธุรกจิสาํนกังาน โรงแรมและทีอ่ยูอ่าศยัเป็น ecosystem เพือ่การเตบิโตทีย่ ัง่ยนื 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 42,581.78  +374.96 +0.9 

NASDAQ 19,630.97  +183.56 +0.9 

FTSE 8,758.04  -16.61 -0.2 

SHCOMP 3,381.58  +21.69 +0.6 

Hang Seng  23,689.13  +158.65 +0.7 

FTSSI (Sing) 3,879.26  -4.17 -0.1 

KOSPI  3,014.47  -7.37 -0.2 

JCI (Indonesia) 6,787.14  -120.00 -1.7 

MSCI Asia 180.38  -1.35 -0.7 

MSCI Asia x JP 772.34  -5.29 -0.7 

MSCI World 3,905.86  +24.17 +0.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,062.8  -4.9 -0.5 32,507  

SET50 Index 692.5  -0.7 -0.1 24,582  

SET100 Index 1,473.7  -3.8 -0.3 28,281  

SETHD Index 1,010.4  -0.9 -0.1 11,302  

MAI Index 222.2  -4.0 -1.8 324  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.42  -0.29 -0.3 

Bt/US$ - on shore 33.02  +0.24 +0.7 

EUR/US$ 0.86  -0.01 -1.1 

100JPY/US$ 145.90  -2.08 -1.4 

10Y bond yield – TH 1.69  +0.01 +0.8 

10Y bond yield – US 4.35  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 65.71  -2.80 -4.1 

BRENT (US$/bbl) 71.48  -5.53 -7.2 

DUBAI (US$/bbl) 73.76  -0.75 -1.0 

JET Fuel (US$/bbl) 91.14  -3.60 -3.6 

Baltic Dry Index 1,674.00  -15.00 -0.9 

Baltic Supramax Index 979.00  +6.00 +0.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.58  +0.60 +10.0 

Gold (US$/oz) 3,395.00  +9.30 +0.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 107.25  +0.65 +0.6 

Cotton (US$/bbl) 67.41  +0.71 +1.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  292.88  -16.68 -5.4 

Ethylene-Naphtha 147.88  +23.33 +18.7 

PX-Naphtha  232.88  +13.33 +6.1 

BZ-Naphtha  152.88  -16.68 -9.8 

Steel-HRC 872.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,611.00  -2.00 -0.1 

Rubber TOCOM 2,059.99  +34.48 +1.7 

Soybean (US$/bu) 1,046.75  -14.00 -1.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,076.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 80.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.57  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.21  -0.34 -1.6 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.91 -24.45 -81.34 

Retail -0.10 +34.56 +112.17 

Institutes -0.40 -9.74 -19.07 

Proprietary -0.41 -0.37 -11.76 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +28 -325 -1,987 

India — +1,184 -9,159 

Indonesia -17 -501 -3,247 

Korea -266 +3,265 -5,859 

Philippines +2 -52 -585 

Taiwan -500 -1,214 -17,071 

Asia-6 -753 +2,356 -37,908 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 12.9  12.2  11.3  

Norm EPS gw (%) (1.4) 4.8  7.9  

EV/EBITDA (x) 7.7  7.2  6.7  

P/BV (x) 1.1  1.0  1.0  

Yield (%) 4.5  4.7  5.1  

ROE (%) 8.6  8.7  9.0  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AOT บอรด์ AOT เคาะต่อสญัญาสมัปทานพืน้ทีเ่ชงิพาณิชยด์อนเมอืงให ้"เดอะมอลล ์กรุ๊ป" อกี 6 เดอืน ระหวา่งรอเปิด

ประมลูใหม ่เพือ่ความสะดวกแก่ผูโ้ดยสาร แถม AOT ยงัไดร้บัรายไดต้่อเน่ือง 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

DCC เศรษฐกจิไทยโดยรวมปี 2025 ยงัชะลอตวั บรษิทัเน้นลูกคา้ทัว่ไปและภาคเอกชนเป็นหลกั ทัง้ตลาดล่าง กลาง 

บน เดนิหน้าปรบักลยุทธธ์ุรกจิเจาะกลุ่มลูกคา้โครงการเพือ่ชดเชยรายไดจ้ากรา้นคา้ คา้ปลกี มโีครงการทีก่าํลงั

ดาํเนินการอยูป่ระมาณ 12,000 โครงการ คดิเป็นประมาณ 100 ลา้นบาทต่อเดอืน ยอดขายกระเบือ้งพอรซ์เลน

สนิคา้พรเีมยีมทีม่มีารจ์ิน้สงูและเตบิโตอยา่งรวดเรว็ มัน่ใจไตรมาสที ่2Q25 ฟ้ืนตวั คงเป้ายอดขายทัง้ปีโต 5% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EURO เปิดตวัแฟลกชปิสโตร ์ "Molteni&C" แบรนดด์งัระดบัตํานานจากอติาลใีจกลางทองหล่อ 5 บนพืน้ที ่ 1,100 ตร.ม. 

มขีนาดใหญ่สดุอนัดบั 2 ในเอเชยี เจาะกลุ่มลกูคา้ไฮเอนด ์มัน่ใจหนุนการเตบิโตของรายไดใ้นระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

GUNKUL ผนึก muRata ผูผ้ลติชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสช์ัน้นําของญีปุ่่ น รว่มมอื Direct PPA หนุนเป้าการใชไ้ฟสะอาด 100% 

ประเดมิโซลารฟ์ารม์ 7 เมกะวตัต ์จ่ายไฟ 1Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

JSP มัน่ใจยอดขายปีน้ีเขา้เป้าพุง่ 900–1,000 ลา้นบาท หลงัครึง่ปีแรกสง่ 2 ผลติภณัฑใ์หม ่ “ผลติภณัฑว์ติามนิเสรมิ

ภูมคุิม้กนั-ผลติภณัฑด์แูลอาการเสือ่มของวยั ภายใตแ้บรนด ์ “สภุาพโอสถ” ตอบโจทยไ์ลฟ์สไตลค์นดแูลสขุภาพ 

ขณะทีก่ารระบาดของโควดิ–19 รอบใหม ่ดนัความตอ้งการสมนุไพรพุง่ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

MTC จ่อรบัอานิสงสด์มีานดส์นิเชือ่พุง่ หนุนผลงานครึง่ปีหลงั 2025 โดดเด่น ปักเป้าพอรต์สนิเชือ่ปี 2025 เตบิโต 10-

15% แถมมองแบงกช์าตคิลอดเกณฑใ์หม่คุมเขม้ลสิซิง่เป็นผลบวก พรอ้มเดนิหน้าเปิดสาขาใหม่ อกี 600 แหง่ทัว่

ทุกภูมภิาคของประเทศ อพัฐานรบัทรพัยเ์พิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NDR จบัคนดงั "ลาํไย ไหทองคาํ" เป็นแบรนดแ์อมบาสเดอร ์พรอ้มสรา้งเพลงประกอบโปรโมต ม ี"ฮารเ์ลย ์แอสการด์" 

เป็นพระเอก เปิดตวัทางการตน้กรกฎาคมปีน้ี หวงัเพิม่ยอดขายในประเทศ เผยทัง้ปีงบลงทุนการตลาด 7-10 ลา้น

บาท ปักเป้ารายไดร้วมปีน้ีโต 10% แตะ 1 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PCE มลุีน้ผลงานไตรมาส 2Q25 โตเด่นตามปัจจยัฤดกูาล คาดปรมิาณสง่ออกน้ํามนัเมลด็ในปาลม์กึง่บรสิทุธิปี์น้ีพุง่แรง 

140% รบัแรงหนุนการเรง่เตมิสต๊อกของอนิเดยี และแนวโน้มการปรบัอตัราผสมไบโอดเีซลเป็น B7 ดนั

ความสามารถทํากาํไรขัน้ตน้สงู 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SCB สนบัสนุนวงเงนิรวมกว่า 17,600 ลา้นบาท ครอบคลุม 17 โครงการทีอ่ยูอ่าศยัระดบัพรเีมยีม ใหก้ลุ่มบรษิทัใน

เครอื SC Asset มัน่ใจธุรกจิเตบิโตไดด้อียา่งมัน่คงในระยะยาว รวมถงึ SCB ตอ้งการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ ผา่น

ภาคอสงัหา 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SUPER ประกาศความสาํเรจ็ในการชาํระคนืหุน้กูรุ้น่ SUPER256A อาย ุ3 ปี มลูคา่ 2,300 ลา้นบาท สะทอ้นศกัยภาพการ

บรหิารการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ พรอ้มขอบคุณนกัลงทุนทีใ่หค้วามไวว้างใจตลอดมา ฟากผูบ้รหิาร "จอมทรพัย ์ โลจา

ยะ" ระบุชาํระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ไดค้รบถว้นและตรงตามกําหนด เดนิหน้าสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ต่อเน่ืองทุกปี 

หนุนธุรกจิเตบิโตอยา่งมัน่คงและยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TMAN กางโรดแมปครึง่ปีหลงั 2025 มุง่สูก่ารเตบิโตระยะยาว ชอ่งทางยกระดบัสขุภาพครอบคลุมภูมภิาคเอเชยี เตรยีม

สง่มอบเวชภณัฑย์าและผลติภณัฑเ์พือ่สขุภาพใหม ่13 SKUs รองรบัเป้าหมายในการเตบิโตในธุรกจิ Healthcare 

ทุกชอ่งทาง เลง็ขยายชอ่งทางรพ. และคลนิิกความงาม บุกตะวนัออกกลาง รบัอุตสาหกรรมยาโตเด่น 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 3.30 (From: Bt4.00)  

Change in Numbers  Upside : 80.3% 23 JUNE 2025 
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อยู่ท่ี Breakup value 
 

ERW กาํลงัซ้ือขายอยู่ท่ี breakup value ท่ี 1.84 บาทต่อหุ้น เรามองว่าเป็น
หุ้นท่ีมีมูลค่าตํา่มาก (deep-value stock) และยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” ERW 
ดาํเนินธรุกิจโรงแรมแบรนดช์ัน้นําท่ีมีความหลากหลายและมีกาํไร     
บริษทัฯ ยงัอยู่ในช่วงขยายธรุกิจและมีฐานะการเงินท่ีมัน่คง  

 

มูลค่าตํา่มาก แนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” ERW เพราะ 1) ERW กาํลงัซือ้ขายที ่ breakup 
value ที ่ 1.84 บาทต่อหุน้ ซึง่เรามองวา่เป็นจุดเขา้ซือ้ทีม่มีลูคา่ต่ํามาก 2) 
ERW ดาํเนินธุรกจิโรงแรมทีม่กีารกระจายความเสีย่งในหลายกลุ่ม ภายใต้
แบรนดโ์รงแรมชัน้นํา (Exhibit 14) 3) แมว้า่จาํนวนนกัท่องเทีย่วในปีนี้จะ
อ่อนแอ และทาํใหก้าํไรลดลงราว 14% แต่เราคาดวา่การขยายโรงแรมใหม่
จะหนุนใหก้าํไรกลบัมาเตบิโตที ่ 19/11% ในปี 2026-27F และ 4)  ERW 
เป็นบรษิทัทีม่ฐีานะการเงนิแขง็แกรง่ อตัราสว่นหนี้สทุธต่ิอทนุคาดวา่จะอยู่
ที ่1.0 เท่า ในปี 2025F เทยีบกบัจุดสงูสดุที ่2.8 เท่าในชว่งวกิฤต COVID 
แมจ้ะมกีารขยายธุรกจิ แต่เราคาดวา่จะยงัมกีระแสเงนิสดอสิระเป็นบวก
ต่อเนื่องไปในปี 2027F ทัง้นี้ในบทวเิคราะหน์ี้ เราปรบัประมาณการกาํไรลง 
1/5/8% เพือ่สะทอ้นมมุมองทีร่ะมดัระวงัมากขึน้ต่อภาคการท่องเทีย่ว โดย
ราคาเป้าหมายปีฐาน 2025F ปรบัลงเหลอื 3.3 บาท (จาก 4.0 บาท) 

อยู่ท่ีมูลค่า Breakup value 
เพือ่หามลูคา่ต่ําสดุของราคาหุน้ในชว่งตลาดอ่อนแอ เราไดค้าํนวณมลูคา่ 
breakup value ของ ERW ที ่ 1.84 บาท/หุน้ โดยใชม้ลูคา่สนิทรพัยต์าม
มลูคา่ทางบญัชขีองโรงแรมที ่ERW เป็นเจา้ของโดยตรงและไมร่วมโรงแรม
ทีอ่ยูใ่นรปูแบบสญัญาเชา่ระยะยาวแมส้รา้งกระแสเงนิสดไดก้ต็าม ทัง้นี้ 
มลูคา่ทางบญัชคีรา่วๆ ของ ERW จากงบดุลยงัแสดงตวัเลขทีใ่กลเ้คยีงกบั 
breakup value ของเรา ดว้ยเหตุผลเดยีวกนั คอื สนิทรพัยท์ีเ่ชา่ไมไ่ดถู้ก
นํามาคาํนวณในมลูคา่สทุธ ิดงันัน้จงึเป็นเหตุผลทีท่าํใหหุ้น้ ERW สว่นใหญ่
ถูกซือ้ขายสงูกวา่มลูคา่ทางบญัชมีาก คา่เฉลีย่ P/BV ในชว่ง 10 ปีทีผ่า่น
มาคอื 2.7 เท่า โรงแรมทีอ่ยูใ่นรปูแบบเชา่ระยะยาวไดแ้ก่ Grand Hyatt 
Erawan, JW Marriott เป็นตน้ เราประเมนิ EBITDA รวมของโรงแรม
เหล่านี้อยูท่ี ่2.1 พนัลบ. หรอืคดิเป็น 69% ของ EBITDA รวมในปี 2024 

ปรบัตวัรบัมอืกบันักท่องเท่ียวจีนท่ีอ่อนแอ 
นกัท่องเทีย่วจนีคดิเป็น 15% ของรายไดร้วมของ ERW ในปี 2024 ดว้ย
จาํนวนนกัทอ่งเทีย่วจนีมายงัประเทศไทยทีล่ดลง 33% y-y ใน 5M25 
ERW จงึกระจายฐานลกูคา้โดยมุง่เน้นนกัท่องเทีย่วตะวนัออกกลาง สหรฐั 
ยุโรป และอนิเดยี มากขึน้ นอกจากนี้ ERW ยงัขยายธุรกจิโรงแรม HOP 
INN ซึง่เน้นกลุ่มนกัท่องเทีย่วในประเทศในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก เพือ่
สรา้งรายไดท้ีม่ ัน่คง ขณะทีก่ารท่องเทีย่วภายในประเทศยงัคงแขง็แกรง่ ซึง่
ชว่ยหนุนความตอ้งการโรงแรมราคายอ่มเยาของ HOP INN โดยในปี 
2024 โรงแรม HOP INN สรา้งรายไดถ้งึ 22% ของรายไดร้วมของ ERW 
เราคาดวา่ RevPar  อยูท่ี ่-8/+3/+6% ในปี 2025-27F ตามลาํดบั 

แนวโน้มอ่อนแอใน 2Q25F 
เราคาดวา่กาํไรปกตขิอง ERW ใน 2Q25F อยูท่ี ่ 83 ลบ. ลดลง 35% y-y 
และ 76% q-q เนื่องจาก 2Q เป็นชว่งโลวซ์ซีัน่ การลดลง y-y เป็นผลจาก
จาํนวนนกัทอ่งเทีย่วจนีทีล่ดลง ซึง่สง่ผลกระทบต่อโรงแรมในกลุ่มระดบั 3 
ถงึ 5 ดาวของ ERW โดย RevPAR คาดวา่จะลดลง 10% y-y และ EBIT 
margin ลดลงทัง้ y-y และ q-q มาอยูท่ี ่ 13.9% ใน 2Q25F เราคาดวา่ 
3Q25F จะเป็นจดุต่ําสดุของกาํไรของ ERW โดยคาดวา่จะฟ้ืนตวั q-q ใน 
4Q25F ทัง้นี้ 3Q ยงัเป็นชว่งโลวซ์ซีัน่เชน่กนั และเรายงัรวมตน้ทุนคา่เชา่
ใหมข่องโรงแรม Grand Hyatt Erawan เขา้มาดว้ย 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 7,872  7,755  8,144  8,738  

Net profit 1,281  805  954  1,063  

Consensus NP  895  960  1,058  

Diff frm cons (%)  (10.1) (0.6) 0.5  

Norm profit 917  805  954  1,063  

Prev. Norm profit  810  1,005  1,151  

Chg frm prev (%)  (0.6) (5.0) (7.7) 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.2  

Norm EPS grw (%) 17.4  (14.0) 18.5  11.4  

Norm PE (x) 9.6  11.1  9.4  8.4  

EV/EBITDA (x) 6.9  7.4  6.7  5.8  

P/BV (x) 1.0  1.0  0.9  0.9  

Div yield (%) 4.9  3.1  3.7  4.2  

ROE (%) 12.2  9.0  10.1  10.5  

Net D/E (%) 96.3  98.2  83.8  70.0  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  23-Jun-25 (Bt) 1.83  

Market Cap  (US$ m) 270.9  

Listed Shares  (m shares) 4,886.9  

Free Float  (%) 64.3  

Avg Daily Turnover (US$ m) 2.3  

12M Price H/L (Bt)  4.58/1.82  

Sector  Tourism 

Major Shareholder  Vongkusolkit & Wattanavekin 

Group 55% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Healthcare Sector  – Overweight News Update 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 ความเส่ียงจากความขดัแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่าน 
 

 BH มีการพึ่งพาผูป่้วยจากตะวนัออกกลางมากท่ีสดุ 

 CHG มีการพึ่งพาผูป่้วยจากตะวนัออกกลางน้อยท่ีสดุ 

 จนถึงขณะน้ี ยงัไม่มีผลกระทบในเชิงลบจากความขดัแย้งดงักล่าว 

 อย่างไรกต็าม ยงัมีความเส่ียงหากสถานการณ์ความขดัแยงยกระดบัรนุแรงขึน้ 
 

 เน่ืองจากผูป่้วยจากภูมภิาคตะวนัออกกลางถอืเป็นสดัสว่นสาํคญัของผูท้ีเ่ดนิทางเขา้มารบับรกิารทางการแพทยใ์น

ประเทศไทย ความขดัแยง้ระหวา่งอสิราเอลและอหิรา่นอาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการเดนิทางเพือ่รบั

การรกัษาพยาบาล หากสถานการณ์ความขดัแยง้ยกระดบัและขยายวงกวา้งในภูมภิาค 

 สดัสว่นรายไดท้ีม่าจากผูป่้วยชาวตะวนัออกกลางของแต่ละโรงพยาบาลทีอ่ยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์องเรามดีงัน้ี: 

 

Ex 1: % Revenue Contribution From Middle Eastern Patients in 1Q25 

Hospitals % revenue contribution 
BCH  1.8% 
BDMS  4.0% 
BH 18.0% 
CHG  1.5% 
PR9  8.0% 
THG  3.0% 

 

Source: Company data 

 เราประเมนิวา่ สาํหรบัทุกการลดลง 10% ของรายไดท้ีม่าจากผูป่้วยชาวตะวนัออกกลาง กาํไรของแต่ละ

โรงพยาบาลจะไดร้บัผลกระทบในเชงิลบ ดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 

 

Ex 2: % Earnings Impact For Every 10% Decline in Revenue From Middle Eastern Patients 

Hospitals % earnings impact in 2025 
BCH 0.3% 
BDMS 0.6% 
BH 2.1% 
CHG 0.3% 
PR9 1.3% 
THG 2.1% 

 

Source: Thanachart estimates 

 เน่ืองจากสถานการณ์ความขดัแยง้ในปัจจุบนัยงัคงจาํกดัอยูใ่นวงแคบ และจากการสอบถามโรงพยาบาลทัง้หมดที่

อยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์องเรา พบวา่เหตุการณ์ดงักล่าวยงัไมส่ง่ผลกระทบใดๆ เน่ืองจากการจราจรทางอากาศ

ยงัคงดาํเนินการตามปกต ิ

 อยา่งไรกต็าม หากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางเลวรา้ยลง BH จะไดร้บัผลกระทบต่อรายไดแ้ละกาํไรมากทีสุ่ด 

ขณะที ่CHG จะไดร้บัผลกระทบน้อยทีส่ดุ 

 หุน้ Top Pick ของเราในกลุ่มโรงพยาบาล คอื BCH และ PR9 เน่ืองจากคาดวา่ EPS จะเตบิโตแขง็แกรง่ในปี 

2025 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 3: Healthcare Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 
BCH BUY 12.30  19.00  54.5  31,920  16.8  9.9  21.5  19.6  3.5  3.8  
BDMS BUY 20.30  32.00  57.6  322,608  5.3  6.0  19.2  18.1  3.9  4.1  
BH BUY 133.50  186.00  39.3  104,935  (4.2) 2.5  14.2  13.9  3.9  4.0  
CHG BUY 1.44  2.10  45.8  16,170  3.6  8.9  15.8  14.5  5.1  5.5  
PR9 BUY 23.60  30.00  27.1  18,871  16.0  10.5  22.4  20.3  2.2  2.7  
THG SELL 7.75  5.80  (25.2) 6,822  na 73.4  45.0  25.9  0.9  2.1  

 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Hotel Sector – Overweight News Update 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 ผลกระทบจากสงครามระหว่างอิหร่าน–อิสราเอล 
 

 โรงแรมของ MINT และ CENTEL ในตะวนัออกกลางได้รบัผลกระทบ 

 ธรุกิจโรงแรมในประเทศไทยยงัไม่ได้รบัผลกระทบ 

 กาํไรของ CENTEL มีความเส่ียงต่อเหตกุารณ์ในตะวนัออกกลางสงูท่ีสดุ 

 ERW มีความเส่ียงต่อตะวนัออกกลางตํา่ท่ีสุด 
 

 เน่ืองจากความขดัแยง้ระหวา่งอสิราเอลและอหิรา่นทีย่งัคงดาํเนินอยู ่ เราเริม่เหน็ผลกระทบในเชงิลบต่อการ

ดาํเนินงานของโรงแรมในภูมภิาคตะวนัออกกลาง เน่ืองจากจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้มาในภูมภิาค

ดงักล่าวลดลง ปัจจุบนั MINT บรหิารโรงแรมจาํนวน 25 แหง่ ในตะวนัออกกลาง ขณะที ่CENTEL มกีารลงทุนใน

โรงแรมรว่มทุนทีด่ไูบ สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์โดยถอืหุน้อยู ่40% รายไดจ้ากโรงแรมในตะวนัออกกลางของ MINT 

คดิเป็นประมาณ 2-3% ของรายไดร้วมจากธุรกจิโรงแรม ขณะทีโ่รงแรมรว่มทุนของ CENTEL คดิเป็นประมาณ 

8% ของกาํไรปี 2024 ผา่นสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนและคา่ธรรมเนียมบรหิารจดัการ ส่วน ERW ไมม่โีรงแรมที่

ตัง้อยูใ่นภูมภิาคตะวนัออกกลางเลย 

 สาํหรบัโรงแรมในภูมภิาคอื่นๆ รวมถงึโรงแรมในประเทศไทยทีด่าํเนินการโดย CENTEL, ERW และ MINT 

ขณะน้ียงัไมม่ผีลกระทบจากการยกเลกิการจองหอ้งพกั ในแงข่องรายไดจ้ากนักท่องเทีย่วตะวนัออกกลาง 

CENTEL มสีดัสว่นรายไดจ้ากกลุ่มน้ีประมาณ 1% ของรายไดร้วม, ERW อยูท่ี ่5–7% และ MINT ประมาณ 6% 

 อยา่งไรกต็าม หากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทวคีวามรุนแรงขึน้ กอ็าจสง่ผลกระทบต่อจาํนวนนกัท่องเทีย่ว

ไมเ่พยีงแต่จากภูมภิาคตะวนัออกกลาง แต่รวมถงึจากยโุรปดว้ย 

 ประเดน็ดงักล่าวเป็นปัจจยัลบต่อกลุ่มโรงแรม อยา่งไรกต็าม เรามองวา่ราคาหุน้ในกลุ่มน้ีไดป้รบัฐานไปมากแลว้ 

และไดส้ะทอ้นความกงัวลเกีย่วกบัแนวโน้มการชะลอตวัของนกัท่องเทีย่วต่างชาตไิวแ้ลว้ เรายงัคงเลอืก MINT 

เป็นหุน้ Top Pick ในกลุ่มโรงแรมของเรา 

 

Ex 1: Hotel Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CENTEL BUY 21.90  37.00  68.9  30,510  (4.0) 14.7  17.7  15.5  2.5  2.9  

ERW BUY 1.83  3.30  80.3  8,943  (14.0) 18.5  11.1  9.4  3.1  3.7  

MINT BUY 22.00  36.00  63.6  125,873  1.1  19.5  18.5  15.5  3.0  3.6  
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 61,407  (3,755) 
Last Week 65,162  (3,755) 
Last Month 74,517  (13,110) 
Last Year 74,662  (13,255) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 23-Jun-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 16-20 Jun 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,987) (9,159) (3,247) (5,859) (585) (17,071) (37,908) (24.1) 4.8  (4.1) 25.6  (4.8) (5.7) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Apr-25 (433) 1,271 (1,236) (6,412) (54) (1,861) (8,726) 3.4  3.7  3.9  3.0  2.8  (2.2) 
May-25 (151) 1,738 338 816 (259) 7,244 9,726 (4.0) 1.5  6.0  5.5  (0.2) 5.5  
Jun-25 (325) 1,184 (501) 3,265 (52) (1,214) 2,356 (7.5) 0.5  (5.4) 11.7  (1.9) 1.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

19-23 May 25 129 (1,365) 131 (228) (32) 728 (637) (1.6) (0.7) 1.5  (1.3) (0.8) (0.9) 
26-30 May 25 (137) 50 91 8 (266) (617) (872) (2.3) (0.3) (0.5) 4.1  (1.1) (1.4) 

2-6 Jun 25 (73) (292) (289) 1,583 10 (2,014) (1,075) (1.1) 0.9  (0.9) 4.2  0.6  1.5  
9-13 Jun 25 18 200 80 1,694 (2) 1,581 3,571 (1.2) (1.3) 0.7  2.9  0.3  1.9  

16-20 Jun 25 (298) 1,276 (276) 253 (62) (281) 613 (4.9) 1.6  (3.6) 4.4  (0.9) (0.1) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
17-Jun-25 (19) 324 16 (69) (0) 211 462 (0.1) (0.3) 0.5  0.1  0.2  0.7  
18-Jun-25 (35) (69) (40) 209 (4) 393 454 (1.7) (0.2) (0.7) 0.7  (0.5) 0.7  
19-Jun-25 (21) 235 (76) (60) 6 (718) (634) (2.4) (0.1) (2.0) 0.2  0.3  (1.6) 
20-Jun-25 (115) 1,094 (167) 410 (15) (166) 1,042 (0.1) 1.3  (0.9) 1.5  (0.3) 0.2  
23-Jun-25 28 — (17) (266) 2 (500) (753) (0.5) (0.6) (1.7) (0.2) (1.9) (1.4) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.52) (0.49) (0.45) (0.38) (0.37) (0.70) (0.53)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 23-Jun-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,512  18,598  913 260,053  231,411  28,642  1,837  517  1,320 

Institution Investors  2,508  2,909  (401) 154,782  118,346  36,436  14,382  7,560  6,822 

Retail Investors  9,183  9,286  (103) 158,219  223,297  (65,078) 1,519  1,127  392 

Proprietary Trading  1,304  1,714  (410) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

Jun-23 Oct-23 Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25

 Baltic Supramax Index (LHS)

 Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

1,674 -15

(Index)979 +6

 

80

100

120

140

160

180

200

Jun-23 Oct-23 Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25

(US$/tonne) BJI 107.25 +0.65

 

Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 

500

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

Jun-23 Oct-23 Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25

Steel-HRC(US$/tonne) 872 +0.00

 

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Jun-23 Oct-23 Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25

Swine Price

Broiler Price

(Bt/kg.) 80.0 
42.0 

+0.00
+0.00

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 24 JUNE, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  13 

 

Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AP นาย พงษ์นลทิ จนัทรส์งวน 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 5.80  232,000  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 209,000 0.15  31,350  
AWC นาง นฑาห ์บุญประสทิธิ ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.66  83,000  
BM นาย ธรีวตั อมรธาตร ี 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.08  54,000  

CPALL นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 42.62  426,200  
CPAXT นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 28/05/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 18.90  756,000  
CPN นางสาว วลัยา จริาธวิฒัน์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 42.00  630,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 1.42  284  

ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.85  92,500  
FPI นาย แสงเจรญิ ธนาดาํรงศกัดิ ์ 19/06/68 โอน หุน้สามญั 10,000,000 - - 
FPI นาย แสงเจรญิ ธนาดาํรงศกัดิ ์ 19/06/68 โอน หุน้สามญั 10,000,000 - - 
FPI นาย แสงเจรญิ ธนาดาํรงศกัดิ ์ 19/06/68 โอน หุน้สามญั 10,000,000 - - 

GFPT นาย วริชั ศริมิงคลเกษม 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 432,100 8.69  3,754,949  
GLOBAL นาย วทิรู สรุยิวนากุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000,000 4.47  8,940,000  
GLOBAL นาย อนวชั สรุยิวนากุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 600,000 4.44  2,664,000  
GLOBAL นาย อนวชั สรุยิวนากุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 4.44  888,000  
GLOBAL นาย อสิรา รุจเิกยีรตกิําจร 17/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 4.80  240,000  
GLOBAL นาย อสิรา รุจเิกยีรตกิําจร 18/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.72  472,000  

GTB นาย ประจนิต ์คงสาคร 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 64,500 0.66  42,570  
GULF นาย วเิศษ จภูบิาล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 51,000 39.75  2,027,250  
GULF นาย วเิศษ จภูบิาล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 39.75  278,250  
JAK นาย เมธา องัวฒันพานิช 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 207,800 0.95  197,410  
JDF นางสาว ธรีดา หอสจัจกุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.77  17,700  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,500 1.74  9,570  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,600 1.75  6,300  

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 7.83  469,800  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 7.85  117,750  
KJL นาย เกษมสนัต์ สุจวิโรดม 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 63,100 5.74  362,194  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.41  20,500  
NL นาย ศรนัย ์โรจน์เลศิจรรยา 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 22,000 0.82  18,040  

NUT นาย พรีนาถ โชควฒันา 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 65,000 4.24  275,600  
NUT นาย พรีนาถ โชควฒันา 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 36,000 4.19  150,840  
NUT นาย วรีพนัธ ์พลูเกษ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.16  416,000  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.48  24,800  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.16  11,600  
PLT นางสาว ภุตอร แสงบุญเกดิ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,012,500 0.54  546,750  
PRM นาย สรุพล มเีสถยีร 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 5.65  565,000  

PROSPE

 

นาย วรสทิธิ ์โภคาชยัพฒัน์ 19/06/68 ขาย หน่วยทรสัต ์ 16,666,600 8.22  136,999,452  
PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 16/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 133,700 2.00  267,400  
PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 18/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 197,400 2.00  394,800  
PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 243,100 1.91  464,321  

RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 240,500 3.38  812,890  
RPH นาง จริาภรณ์ ศรนีคัรนิทร ์ 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.05  50,500  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 7.00  35,000  
SAV นาย ธรีะชยั พงศพ์นางาม 23/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 10.60  530,000  
SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.39  7,800  

SINO นาย นนัทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 227,300 0.90  204,570  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 19/06/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 12.70  127,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 19/06/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 12.40  124,000  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

SO นาย ไกร วมิลเฉลา 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 318,800 4.08  1,300,704  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 13.55  13,550,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 13.55  13,550,000  
SPI นาย สาํเรงิ มนูญผล 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,000 41.75  250,500  

TASCO นาย สมจติต์ เศรษฐนิ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 13.50  675,000  
TITLE นาย ดรงค ์หุตะจฑูะ 19/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 3.65  146,000  
TMW นาย ไพฑรูย ์กลดัเขยีว 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 50.00  100,000  
TTW นาย สมบตั ิกจิจาลกัษณ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 800,000 8.65  6,920,000  

VRANDA นาย ภวฒัก ์องคว์าสฏิฐ ์ 20/06/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.30  21,500  
Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

24CS 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 24CS-W1 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 

24CS-W2 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 DV8 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1 
DV8-W2 11 ม.ิย. -1 ก.ค. 25 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

B52-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ก.พ. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิตอ่กนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

CV-W1 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EE EE-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EMC-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ม.ิย. 2567 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทนุสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

JTS JTS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 09 เม.ย. 2568 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NATION-W4 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2566 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PPPM-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิตอ่กนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

RS-W5 - SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W5 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

STELLA-W6 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TFI-W1 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TRITN-W7 - SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TSR-W2 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W3 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WAVE-W4 - SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XBIO-W6 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ก.พ. 2567 - 

XBIO-W7 - SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 09 ม.ค. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 23 Jun 20 Jun 19 Jun 18 Jun 17 Jun    Symbol 23 Jun 20 Jun 19 Jun 18 Jun 17 Jun 

1 GULF 229.1  70.1  327.9  81.5  (90.1)  1 PTTEP (292.4) 243.3  (9.5) (31.0) 432.2  

2 ADVANC 203.2  648.1  677.8  385.9  501.1   2 DELTA (226.8) (398.2) 156.5  229.4  (137.5) 

3 CPALL 197.8  567.3  562.6  (93.3) 112.7   3 KBANK (196.4) (304.0) (634.2) (725.7) (140.4) 

4 KTC 106.4  352.9  (43.4) (60.3) (39.6)  4 AOT (153.0) 416.3  206.8  (77.7) 87.9  

5 BTS 100.5  158.5  73.7  55.4  (11.1)  5 CPN (143.1) 774.8  61.7  (30.6) (57.6) 

6 HMPRO 94.9  161.4  181.2  46.2  60.3   6 SCB (131.3) (63.8) (259.7) (160.3) (187.5) 

7 CPF 89.1  651.4  (19.5) 218.3  31.2   7 TTB (100.7) 222.5  (20.7) (28.2) 86.8  

8 GPSC 85.2  64.1  42.9  51.3  7.5   8 TOP (59.6) (65.9) (35.4) (56.6) 102.7  

9 BBL 51.5  (88.9) (66.5) (11.5) (182.3)  9 EA (44.8) (47.4) 1.1  (3.7) (0.1) 

10 BCP 49.6  134.6  (14.7) (52.8) (22.4)  10 MBK (43.9) (159.8) (23.7) (6.5) 8.2  

11 CPAXT 49.6  (3.0) (24.3) 15.9  13.6   11 IVL (39.8) 2.2  (43.9) (39.5) (24.7) 

12 TRUE 45.0  482.1  (13.5) (101.8) (69.0)  12 BANPU (38.6) 75.3  (25.1) (25.1) 3.4  

13 JMT 44.9  (4.6) (17.5) 8.1  (1.1)  13 SCC (34.8) 298.7  (130.4) (107.3) (92.1) 

14 OSP 44.5  28.4  5.0  (6.4) (3.5)  14 MINT (33.2) 107.0  (87.3) (46.6) (19.4) 

15 BGRIM 36.8  (74.3) (73.7) 74.4  (17.1)  15 COM7 (27.8) 63.0  11.2  19.2  5.4  

16 WHA 35.6  (8.5) (73.2) 5.6  51.4   16 PTT (27.0) 1,693.9  (151.6) 12.2  54.8  

17 AWC 34.8  (14.7) 19.1  34.0  14.8   17 TISCO (23.2) (18.8) 7.2  (22.8) (73.9) 

18 MTC 32.8  (11.5) 96.9  33.6  (35.7)  18 TLI (17.1) 108.2  (12.4) (7.9) (6.7) 

19 TCAP 25.7  204.4  (8.9) (4.0) (7.6)  19 OR (11.9) (16.1) (5.3) (6.0) (15.0) 

20 CK 25.6  (0.1) 1.4  (5.8) (3.6)  20 AAI (10.4) (0.2) (0.7) (2.2) (9.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 TRUE 1,043.9  999.0  2,042.9  45.0  59.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 ADVANC 1,017.8  814.6  1,832.4  203.2  41.1   2 MORE   2,127.1  7,176.7  29.6  
3 CPALL 778.9  581.1  1,360.0  197.8  45.3   3 F&D   4.9  17.6  28.0  
4 DELTA 448.0  674.8  1,122.7  (226.8) 41.6   4 BBL   442.6  1,908.8  23.2  
5 AOT 387.9  540.9  928.8  (153.0) 33.5   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 PTTEP 277.8  570.2  848.0  (292.4) 23.8   6 KKP-W6   11.1  70.5  15.7  
7 KBANK 296.4  492.8  789.2  (196.4) 34.0   7 AMATA   167.3  1,150.0  14.6  
8 CPF 421.2  332.2  753.4  89.1  51.3   8 THIP   12.9  90.0  14.3  
9 GULF 426.8  197.7  624.5  229.1  31.9   9 KBANK   322.7  2,369.3  13.6  

10 BDMS 306.3  299.5  605.9  6.8  37.2   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  
11 CPN 206.0  349.1  555.1  (143.1) 39.0   11 CPALL   1,101.9  8,983.1  12.3  
12 BBL 249.7  198.2  447.8  51.5  39.0   12 RCL   100.9  828.8  12.2  
13 KTB 211.2  189.2  400.4  22.1  39.0   13 TRUE   4,158.5  34,552.1  12.0  
14 SCC 181.6  216.3  397.9  (34.8) 41.8   14 CPF   955.3  8,407.0  11.4  
15 SCB 127.6  258.9  386.6  (131.3) 27.8   15 AH   39.7  354.8  11.2  
16 HMPRO 219.4  124.5  343.9  94.9  43.2   16 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
17 BH 172.4  156.3  328.7  16.1  38.5   17 HANA   93.2  885.4  10.5  
18 TTB 110.2  210.9  321.1  (100.7) 35.1   18 TISCO   82.7  800.6  10.3  
19 BTS 194.1  93.6  287.7  100.5  30.1   19 BH   80.5  795.0  10.1  
20 PTT 121.8  148.8  270.5  (27.0) 27.9   20 AAV   1,279.7  12,850.0  10.0  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 131,900 19,982,850 151.50  152.00  (0.33) 

TTB-F 4,904,300 9,121,846 1.84  1.85  (0.54) 

MAJOR-F 900,000 7,312,500 20.00  8.25  142.42  

SCB-F 16,000 1,843,600 115.50  116.00  (0.43) 

TISCO-F 11,900 1,148,350 96.50  96.75  (0.26) 

CPALL-F 5,200 228,500 44.00  43.25  1.73  

BTS-F 3,000 9,960 3.32  3.38  (1.78) 

EA-F 2,000 3,920 1.96  2.36  (16.95) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

FN 100,000,000  44,000,000  0.44  0.40  10.00  1.00 

DELTA 369,800  35,593,250  96.25  96.25  0.00  2.00 

KTC 1,000,000  34,750,000  34.75  29.50  17.80  1.00 

GULF 600,000  23,012,500  38.35  39.00  (1.67) 3.00 

EGCO 179,859  17,985,900  100.00  100.00  0.00  3.00 

SINGER 2,916,600  12,249,720  4.20  3.98  5.53  2.00 

BSET100 1,644,833  12,122,419  7.37  7.35  0.27  1.00 

BEM 1,690,054  8,450,270  5.00  4.70  6.38  1.00 

MAJOR 981,300  8,066,188  8.22  8.25  (0.36) 1.00 

VGI 3,000,000  5,970,000  1.99  2.02  (1.49) 1.00 

AWC 3,188,000  5,100,800  1.60  1.60  0.00  1.00 

SIRI 4,176,919  4,803,457  1.15  1.15  0.00  1.00 

J 4,997,800  3,748,350  0.75  0.68  10.29  2.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 23/6/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 135.6% 28/01/2027 1.35 0.18 139.6% 0.45 -60.3% 7.50 81.9% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 368.9% 28/01/2028 1.35 0.33 139.6% 0.64 -48.4% 4.09 99.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 77.3% 08/08/2026 1.98 0.01 51.1% 0.07 -85.2% 198.00 32.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 6.6% 13/05/2027 1.98 0.11 51.1% 0.37 -70.5% 18.00 18.9% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 241.2% 16/05/2027 0.29 0.21 84.0% 0.05 317.3% 1.69 209.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 46.1% 22/05/2028 6.55 0.57 14.9% 0.13 354.7% 11.49 28.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 205.9% 14/01/2026 0.17 0.02 76.7% 0.00 n.m. 8.50 155.5% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 90.2% 27/02/2026 0.92 0.25 37.1% 0.01 n.m. 3.68 144.4% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 182.6% 29/02/2028 0.92 0.10 37.1% 0.01 n.m. 9.20 68.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1361.0% 31/05/2026 5.20 0.97 43.6% 0.00 n.m. 5.36 201.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 31/03/2026 0.17 0.01 64.1% 0.00 653.9% 17.00 100.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BM-W3 In 1.100 1:1.0000 5.4% 25/06/2025 1.11 0.07 17.4% 0.01 611.4% 15.86 238.6% 24 Dec 2023, 24 Jun 2024, 24 Dec 2024, 24 Jun 2025
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 226.4% 13/02/2026 4.02 0.12 9.3% 0.00 n.m. 33.50 99.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 230.9% 01/09/2026 1.52 0.03 13.6% 0.00 n.m. 50.67 68.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 124.1% 15/05/2028 1.37 0.07 31.6% 0.03 126.9% 19.57 39.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 291.7% 12/07/2026 0.30 0.09 61.3% 0.00 n.m. 3.95 158.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 326.2% 21/11/2026 3.38 0.02 65.9% 0.06 -67.3% 175.08 55.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 169.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 294.4% 13/08/2025 0.18 0.01 62.4% 0.00 n.m. 18.00 256.3% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 166.7% 28/05/2027 0.18 0.03 62.4% 0.02 91.9% 6.00 81.5% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 76.4% 12/05/2026 1.23 0.03 75.6% 0.09 -68.4% 41.00 49.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 157.8% 31/05/2026 0.45 0.16 39.4% 0.00 n.m. 2.81 153.4% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 37.5% 06/06/2027 0.48 0.16 66.7% 0.14 11.9% 3.00 74.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 581.3% 08/12/2025 1.29 0.03 33.7% 0.00 n.m. 44.16 147.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 113.2% 14/05/2027 1.29 0.25 33.7% 0.02 n.m. 5.16 78.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 156.7% 0.00 n.m. 1.40 349.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 144.7% 0.01 306.1% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1600.0% 09/05/2028 0.03 0.01 144.7% 0.01 -8.5% 3.00 144.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 1600.0% 22/02/2029 0.06 0.01 139.3% 0.01 -27.6% 3.00 123.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W3 Out 0.400 1:1.0000 70.8% 05/07/2025 0.24 0.01 59.3% 0.00 n.m. 24.00 269.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 4 Jan 2023)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 59.3% 0.05 -57.5% 12.00 33.8% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DV8-W2 In 0.800 1:1.0000 -38.1% 17/07/2025 4.88 2.22 173.8% 3.32 -33.1% 2.20 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 97.9% 13/02/2028 2.36 0.67 80.4% 0.73 -8.6% 3.52 75.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 In 0.550 1:0.9900 -66.3% 30/07/2025 1.66 0.01 207.4% 0.11 -90.5% 164.34 na 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 300.0% 16/06/2027 0.04 0.03 167.3% 0.02 44.7% 1.33 243.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 497.8% 28/06/2025 1.39 0.01 31.9% 0.00 n.m. 139.00 691.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
GLOCON-W6 Out 0.250 1:1.0000 155.6% 25/05/2029 0.18 0.21 149.1% 0.10 106.1% 0.86 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 59.5% 16/11/2027 0.74 0.18 53.8% 0.12 52.8% 4.11 74.7% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 86.2% 05/02/2027 1.05 0.12 33.5% 0.02 699.1% 2.33 122.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 177.7% 10/10/2031 1.21 0.36 48.0% 0.20 82.1% 3.36 68.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 1048.2% 26/07/2025 5.40 0.10 40.6% 0.00 n.m. 61.05 371.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 133.7% 08/12/2025 1.72 0.02 26.0% 0.00 n.m. 86.00 77.3% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1236.8% 05/06/2026 0.68 0.09 46.1% 0.00 n.m. 7.56 173.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 383.8% 01/08/2026 0.68 0.19 46.1% 0.00 n.m. 3.58 163.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 154.6% 31/07/2026 0.74 0.15 38.8% 0.00 n.m. 5.63 110.6% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 60.3% 17/03/2026 44.00 0.54 26.3% 0.04 n.m. 81.48 41.3% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 131.0% 16/08/2025 0.92 0.01 83.7% 0.00 n.m. 95.68 127.7% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 39.0% 23/03/2027 0.92 0.03 83.7% 0.29 -89.8% 31.89 24.1% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 168.3% 25/06/2026 1.20 0.22 32.1% 0.00 n.m. 5.45 118.8% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 27.7% 21/08/2026 8.95 1.43 13.5% 0.11 n.m. 6.26 64.9% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 430.0% 0.01 8.7% 2.00 430.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 45.9% 15/05/2026 3.88 0.16 14.7% 0.00 n.m. 24.25 47.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 49.1% 18/05/2027 1.63 0.11 22.0% na n.m. 14.82 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 171.9% 18/05/2028 1.53 0.16 20.2% 0.00 n.m. 9.56 58.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 124.6% 15/12/2025 1.34 0.01 21.0% 0.00 n.m. 134.00 69.2% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1366.7% 17/12/2026 0.09 0.02 98.7% 0.00 n.m. 4.50 185.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 2.9% 11/03/2027 1.73 0.78 23.1% 0.71 10.1% 2.22 48.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 8.5% 19/08/2026 0.47 0.29 61.5% 0.23 27.2% 1.62 144.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -7.1% 17/11/2025 7.05 2.00 5.3% 2.40 -16.7% 3.77 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 6.6% 17/05/2027 7.05 2.76 5.3% 1.71 61.0% 2.64 58.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -7.1% 15/11/2027 7.05 1.61 5.3% 1.43 12.3% 4.42 19.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 25.5% 14/10/2026 1.06 0.33 50.8% 0.22 49.8% 3.21 82.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 60.0% 14/05/2026 0.65 0.04 98.9% 0.10 -60.8% 16.25 60.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 65.6% 13/05/2028 1.28 0.12 31.3% 0.08 41.6% 10.67 36.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 375.6% 11/11/2025 0.40 0.01 49.6% 0.00 n.m. 42.26 141.7% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 45.0% 29/04/2027 0.40 0.08 49.6% 0.07 8.8% 5.00 52.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 193.0% 29/08/2025 0.53 0.01 71.1% 0.00 n.m. 68.58 143.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 186.8% 05/02/2027 0.53 0.02 71.1% 0.03 -41.4% 26.50 61.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1502.6% 15/01/2026 0.19 0.09 108.6% 0.00 n.m. 4.22 279.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 215.2% 10/07/2025 7.30 0.01 9.9% 0.00 n.m. 730.00 214.2% 10 July 2025
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 60.9% 15/01/2027 5.55 0.93 32.3% 0.21 336.3% 5.97 65.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 433.2% 30/08/2025 14.90 0.24 45.7% 0.00 n.m. 78.29 189.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCM-W2 Out 2.000 1:1.0000 509.1% 28/06/2025 0.33 0.01 47.5% 0.00 n.m. 33.00 876.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1157.5% 14/01/2026 0.40 0.03 52.2% 0.00 n.m. 13.33 199.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 248.3% 21/01/2026 2.88 0.03 11.7% 0.00 n.m. 96.00 85.8% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 106.3% 12/09/2025 0.64 0.02 43.5% 0.00 n.m. 32.00 115.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 182.8% 12/09/2027 0.64 0.21 43.5% 0.02 904.8% 3.05 108.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 594.7% 01/06/2026 0.19 0.02 70.1% 0.00 n.m. 9.50 145.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W5 Out 1.000 1:1.0000 461.1% 05/07/2025 0.18 0.01 90.9% 0.00 n.m. 18.00 618.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 211.1% 27/07/2027 0.18 0.06 90.9% 0.04 48.9% 3.00 112.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 124.1% 24/05/2028 0.29 0.15 36.5% 0.01 n.m. 1.93 148.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 516.4% 22/06/2026 2.44 0.14 35.7% 0.00 n.m. 17.55 120.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.2% 15/05/2027 4.54 0.73 46.3% 1.03 -29.0% 6.22 30.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 183.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 133.1% 15/01/2027 1.33 0.10 30.1% 0.00 n.m. 13.30 59.7% 15 Jan 2027
TMC-W2 Out 2.000 1:1.0000 183.1% 10/07/2025 0.71 0.01 22.1% 0.00 n.m. 71.00 282.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 29 Sep 2023)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 108.6% 08/06/2027 2.56 0.34 46.2% 0.15 126.9% 7.53 64.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
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Warrant Table (II) 
As of 23/6/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 120.0% 19/10/2025 0.05 0.01 289.8% 0.02 -54.8% 5.00 179.8% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 2940.4% 30/10/2025 0.09 0.01 213.6% 0.00 n.m. 9.90 339.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 305.1% 0.02 -53.1% 3.00 165.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 305.1% 0.03 -62.7% 3.00 100.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 378.3% 23/05/2027 2.02 0.03 97.4% 0.33 -91.0% 83.15 56.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -5.4% 03/09/2025 2.02 0.42 97.4% 0.60 -30.3% 4.83 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 118.1% 19/07/2025 1.38 0.01 20.8% 0.00 n.m. 138.00 157.5% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 21.7% 30/06/2026 6.90 0.40 27.8% 0.33 21.6% 17.25 30.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 412.1% 24/10/2025 0.03 0.01 204.0% 0.00 297.1% 3.12 344.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 204.0% 0.02 -44.9% 3.00 140.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 375.1% 06/05/2026 0.83 0.03 28.2% 0.00 n.m. 28.28 107.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 1140.3% 05/01/2027 0.12 0.06 116.1% 0.01 569.3% 2.10 208.0% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 711.0% 23/12/2027 0.12 0.02 116.1% 0.02 -19.5% 6.29 107.8% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 339.4% 31/03/2027 0.99 0.10 77.7% 0.05 83.9% 9.90 92.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

JUNE 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 

New listing: DW 
BCP13C2511A 
BTS19C2511A 
CPALL19C2511A 
HSI28C2508D 
HSI28C2509C 
HSI28P2509D 
KTB13C2511A 
MTC13C2511A 
SCC13C2511A 
SET5019P2509F 
VGI13C2511A 
 
New Share Trading 
PLANET 10.9 m shares 
(Right offering 3:1 @2.00) 
 
XD: 
QQQM19@0.000000 
 
Par Change: 
CPTREIT Par @9.5045 
(From Par @9.6339)  
 
Delisted: 
GEL-W5 
IP-W2 
 

New listing: Warrant 
BRI-W1 150 m units, 
Exercise 1:1 @3.00, 3Y 
First exercise: 30-Sep-2025 
Last exercise: 15-Jun-2028 
 
New listing: DW 
DOHOME13C2511A 
KTC13C2511A 
KTC19C2511A 
SET5013C2509K 
SET5013P2509G 
SET5019C2509F 
 
New Share Trading 
TRC 142 m shares 
(PP @0.70) 
 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
INETREIT@0.066600 
 
Last trading: 
VIBHA-W4 

Delisted: 
BM-W3 

 XD: 
HAIERS19@0.000000 
HKCE01@0.000000 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ิย.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ิย.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง พ.ค. 

Events: 
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัด 1Q25 
US–ราคาบา้นเดอืนเม.ย.จาก 
      เอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ิย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่3/68 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืน 
      พ.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนพ.ค. 
US–ผลติภัณฑม์วลรวมใน 
      ประเทศ (GDP) 1Q25 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนพ.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนพ.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนพ.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ิย.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 
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JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Jun 1 2 3 4 
Delisted: 
EP-W4 
SCM-W2 

XD: 
VAYU1@0.148800 
 

 XD: 
JPMUS06@0.000000 
JPMUS19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 
Delisted: 
DCON-W3 
STELLA-W5 

XD: 
STANLY@12.000000 
 

 
Holiday 

Delisted: 
SA-W1 
TMC-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 
   Delisted: 

DV8-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 
Delisted: 
VIBHA-W4 

XR: 
TPL 1.2:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

  XD: 
BLAND@0.010000 
TMW@3.610000 
 
XR: 
FSX 2:9@1.600000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Aug 

Holiday 

XD: 
VGI@0.013000 
 
Delisted: 
JMART-W5 
 

Delisted: 
ECF-W5 

XD: 
SINGTEL80@0.000000 
 
XR: 
FVC 1:4.531596757@0.50 

XD: 
EPG@0.080000 
 
XR: 
NRF 15:1@1.000000 
 
XW: 
NRF 1:5@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 
XD: 
KYE@17.800000 
 

XD: 
ROCTEC@0.016500 
 

  XD: 
PTL@0.200000 
SIA19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 
 

Holiday 
  XD: 

UOB19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 
Delisted: 
KUN-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TCAP) ถอืหุน้ 89.97% ในบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน)  TCAP ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ 100% ในบรษิทั Thanachart 
SPV1 Co. Ltd โดย TCAP และ Thanachart SPV1 Co. Ltd ถอืหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มใน บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 60 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 89.97 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 24.42 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจาํกดั (มหาชน) (BANPU) ครัง้ที1่/2568 ชุดที1่-3 ครบ
กําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2573, 2575, 2578" ("หุน้กูชุ้ดที1่-3")  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทยแคปปิตอลจ จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่3/2568 ชดุ
ที ่ 1-3 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2572, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest)” 
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