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ร่างกฎหมายภาษีทรมัป์ เดิมพนัใหญ่ท่ีโลกจบัตามอง 
 

มองวฒิุสภาสหรฐัฯ พยายามเบรกแผนลดภาษีของทรมัป์-หวงัคมุขาดดลุไม่ให้บานปลาย ซ่ึงจะเป็นบวกต่อตราสารหน้ีสหรฐัฯ 
แต่จะกดดนัตลาดหุ้น ขณะท่ี ช่วงน้ีเราแนะนํา 1) 4 ธีมเด่น รบัมือเศรษฐกิจโลกเปล่ียนทิศ ซ่ึงครอบคลมุกองทุน อาทิ UGIS-N 
หรือ UGISFX-N, SCBASHARES(A), ES-HEALTHCARE, KT-WTAI-A  2)  “ขายลอ็คกาํไร” KF-HJAPAND… สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -7.6% ถึง -22.9% vs SET TRI ท่ี -18.0% (Ex1.2) 
 
 

สรปุสาระของร่างกฎหมายภาษีทรมัป์ ฉบบัวฒิุสภา 

ปัจจุบนัประเดน็รอ้นทีน่กัลงทุนทัว่โลกกาํลงัใหค้วามสนใจ คอื 
“รา่งกฎหมายภาษทีรมัป์ (OBBB) ฉบบัวุฒสิภา” ซึง่จะกาํหนด
ชะตาของเศรษฐกจิและตลาดการเงนิสหรฐัฯ ในระยะขา้งหน้า 

สาํหรบัรา่งฉบบัวุฒสิภาชุดแรก มกีารเปลีย่นแปลงสาระสาํคญั 
เมือ่เทยีบกบัฉบบัสภาผูแ้ทนฯ ดงัน้ี: 

1) ภาษีล้างแค้น (Section 899) สาํหรบัใช้กบันักลงทุนใน
ประเทศท่ีจดัเกบ็ภาษีต่อบริษทัเทคของสหรฐัฯ 

 จะชะลอการบงัคบัใชเ้ป็นปี 2027, ยกเวน้ภาษเีฉพาะ
ดอกเบีย้ทีไ่ดร้บัจากพนัธบตัรสหรฐัฯ, และลดเพดาน
ภาษดีอกเบีย้และเงนิปันผลเหลอื 15% (จาก 20%) 

 แมม้กีารผอ่นปรนไปบา้ง แต่สดุทา้ยหากยงัคงมมีาตราน้ี
อยู ่กจ็ะลดทอนความเชือ่มัน่ต่อหุน้สหรฐัฯ ในระยะยาว 

2) หัน่งบประมาณลงหลายด้าน 

 เพิม่การตดังบ Medicaid สาํหรบัคนจนและผูพ้กิาร,
บงัคบัผูป้กครองตอ้งทาํงานอยา่งน้อย 80 ชัว่โมง/เดอืน 
เพือ่ใหไ้ดส้ทิธ ิ

 ลดเพดานการหกัลดหยอ่นภาษรีฐัและทอ้งถิน่ (SALT 
Cap) เหลอืเพยีง US$10,000 จาก US$40,000 

 จาํกดัการลดหย่อนดอกเบีย้สนิเชือ่รถ เฉพาะ “รถใหม”่ 
ทีผ่ลติในสหรฐัฯ 

 จาํกดัรายไดข้องผูท้ีจ่ะไดส้ทิธลิดภาษทีปิและ OT 

3) มุมมองของเรา  

 ในเบือ้งตน้ เรือ่งดงักล่าวสะทอ้นถงึความพยายามใน
การคุมคา่ใชจ้่ายภาครฐั แต่กจ็ะลดทอนพลงัของ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิไปพรอ้มกนั… ตราสารหน้ี
สหรฐัฯ จงึไดป้ระโยชน์ แต่หุน้สหรฐัฯ จะถูกกดดนั 

 ทีป่ระชุมเตม็วุฒสิภาตัง้เป้าลงคะแนนก่อนวนัชาต ิ4 
ก.ค. อยา่งไรกด็ ีความหวงันัน้อาจตอ้งเผชญิความล่าชา้ 
เพราะประเดน็สาํคญัอยา่ง การตดังบ Medicaid และ 
SALT cap อาจจุดชนวนความขดัแยง้ภายในพรรคเอง 

 กวา่ 2 ใน 3 ของมาตรการลดรายจ่าย จะเริม่ “หลงัปี 
2029” จงึเสีย่งทีจ่ะไมเ่กดิขึน้จรงิ และอาจจะไมช่่วย
แกไ้ขปัญหาการขาดดุลทางการคลงัในระยะยาว 

 

มมุมองเชิงกลยทุธใ์นช่วงน้ี 

ในชว่งน้ี เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี: 

1) 4 ธีมเด่น ท่ีจะช่วยเสริมความแขง็แกร่งให้กบัพอรต์ 
ยามจงัหวะเศรษฐกิจโลกเร่ิมเปล่ียนทิศ 

 ประกอบดว้ย  

(i) หลุมหลบภยัยามเศรษฐกจิสหรฐัฯ อ่อนแรง: 
UGIS-N หรอื UGISFX-N (ชนิดไมป้่องกนัความ
เสีย่งคา่เงนิ) ซึง่เหมาะกบัผูท้ีต่อ้งการเกง็กาํไร
เรือ่ง เศรษฐกจิโลกทีม่ทีศิทางชะลอแรงขึน้ จะชว่ย
หนุนความตอ้งการถอืดอลล่ารใ์นฐานะสกุลเงนิ
ปลอดภยั (safe haven)  

(ii) จนีมัน่คง มลุีน้กระตุน้ต่อ: SCBASHARES(A) 

(iii) ธุรกจิทีโ่ตอยา่งมัน่คงในทุกวฏัจกัรเศรษฐกจิ: ES-
HEALTHCARE 

(iv) กา้วขา้มความผนัผวนระยะสัน้ เพือ่โอกาสเตบิโต
ตามเมกะเทรนด ์AI: KT-WTAI-A 

(ด ูWealth Strategy 11 ม.ิย.) 

2) “ขายลอ็คกาํไร” KF-HJAPAND เพื่อรอโอกาสท่ีดีใน
การกลบัเข้ามาซ้ือใหม่ 

 ภาพระยะยาวหุน้ญีปุ่่ นมแีรงสนับสนุนจาก การหลุด
พน้วฏัจกัรเงนิฝืด และการปฏริปูตลาดทุน 

 อยา่งไรกด็ ี ภาพระยะสัน้ หุน้ไดต้อบรบัปัจจยับวก
หลายสว่นไปล่วงหน้าแลว้ เช่น ท่าทผีอ่นคลายกวา่
คาดของ BOJ และแผนการลดความเรว็ QE taper ใน 
เม.ย. 26 

 อกีทัง้ตลาดหุน้ญีปุ่่ นมกัจะผนัผวนตามตลาดหุน้
สหรฐัฯ ทีเ่ริม่สง่สญัญาณอ่อนแรงลงอยา่งชดัเจน 
ท่ามกลางการชะลอลงเรว็ขึน้ของเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
และกฎหมายภายใตท้รมัป์ทีย่งัไรข้อ้สรุป 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

KF-HJAPAND 7.5   

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KT-Green-A 5.0 KT-Green-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

UGIS-N 25.0 UGIS-N 25.0 

    

ES-Cash, K-Cash 22.5 ES-Cash, K-Cash 30.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 3: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 
 
 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 11 Jun 25 

 

ZEAL: ภมิูรฐัศาสตร ์กดดนั SET อ่อนแอกว่าคาด 

เน้นทยอยตัง้รบั เพ่ิมสดัส่วนลงทุนอย่างระมดัระวงั 

SET อ่อนแอกวา่คาด จากปัจจยัทางภูมริฐัศาสตรเ์ขา้มากดดนั ทัง้
ระหวา่งอสิราเอล-อหิรา่น และไทย-กมัพชูา ขณะทีเ่สภยีรภาพทาง
การเมอืงกอ็่อนแอลง จากการปรบั ครม. ทีไ่มร่าบรืน่นกั อยา่งไรกด็ ี
valuation ของ SET Index ทีถู่กมาก และเครือ่งมอืทางเทคนิคทีม่ี
สถานะ oversold แลว้ ซึง่หมายความวา่ SET ปรบัตวัลงลกึ/ เรว็
เกนิไป ทาํใหเ้รายงัรอจงัหวะเพื่อซือ้เพิม่สดัสว่นลงทุน มากกวา่จะ
เป็นการลดสดัส่วนลงทุน แต่ยงัคงเน้นระมดัระวงั ไมเ่พิม่สดัสว่น
ลงทุนเรว็เกนิไป  สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -7.6% ถงึ -22.9% vs SET TRI ที ่-18.0% 
(Ex1.2) 
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อ 

Ex 5: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 01/01/19 - 7.8 0.0 -

K-FIXED-A Hold 22/11/23 - 6.8 0.1 -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.6 0.0 -

KFSMART (Closed) 03/11/22 22/11/23 - - 1.7

Global Equity + Alternative

PRINCIPAL VNEQ-A (1st) Buy 05/05/22 - (12.9) 1.9 -

KT-GREEN-A (1st) Hold 08/02/23 - (40.2) (0.1) -

KT-GREEN-A (2nd) Hold 29/11/23 - (16.8) (0.1) -

UGIS-N Buy 19/01/24 - 3.8 0.4 -

K-GSELECT Hold 18/09/24 - 2.6 0.7 -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 22/10/24 (6.2) 1.9 -

KF-HJAPAND Sell 13/11/24 - 9.0 (0.5) -

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (11.2) 1.6 -

KT-WTAI-A Hold 19/01/25 - (9.8) (0.4) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 6.7 (1.0) -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/25 - (7.9) (1.4) -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - (2.4) (1.4) -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 7.0 1.6 -

KT-MINING  (1st) (Closed) 01/06/23 14/06/23 - - 8.1

PRINCIPAL VNEQ-A (3rd) (Closed) 02/11/22 28/06/23 - - 17.1

KT-ENERGY (Closed) 07/06/23 09/08/23 - - 10.3

KT-US-A (Closed) 14/06/23 29/11/23 - - 4.4

ES-GSBOND (2nd) (Closed) 27/09/23 19/01/24 - - 2.7

K-GHEALTH (Closed) 21/09/23 21/02/24 - - 7.8

PRINCIPAL VNEQ-A (4th) (Closed) 26/10/23 21/02/24 - - 17.1

K-EUROPE-A(D) (Closed) 09/08/23 28/02/24 - - 9.7

PRINCIPAL VNEQ-A (2nd) (Closed) 25/05/22 13/03/24 - - 6.7

ES-GSBOND (1st) (Closed) 23/11/22 13/03/24 - - 0.1

KT-MINING (2nd) (Closed) 16/08/23 27/03/24 - - 4.8

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

SCBCTECH-A (Closed) 25/05/22 08/05/24 - - (25.1)

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

SCBCHEQA (Closed) 29/03/23 25/02/25 - - (19.2)

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 11/05/23 - (0.8) 0.2 -

K-PROPI-A(D) (2nd) (Closed) 26/10/23 19/01/24 - - 13.9

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

SET อ่อนแอกว่าคาด จากปัจจยัทางภมิูรฐัศาสตรเ์ข้ามากดดนั ทัง้ระหว่างอิสราเอล-อิหร่าน และไทย-กมัพชูา ขณะท่ีเสภียรภาพ
ทางการเมืองกอ่็อนแอลง จากการปรบั ครม. ท่ีไม่ราบร่ืนนัก อย่างไรกดี็ valuation ของ SET Index ท่ีถกูมาก และเคร่ืองมือทาง
เทคนิคท่ีมีสถานะ oversold แล้ว ซ่ึงหมายความว่า SET ปรบัตวัลงลึก/ เรว็เกินไป ทาํให้เรายงัรอจงัหวะเพื่อซ้ือเพ่ิมสดัส่วนลงทุน 
มากกว่าจะเป็นการลดสดัส่วนลงทุน แต่ยงัคงเน้นระมดัระวงั ไม่เพ่ิมสดัส่วนลงทุนเรว็เกินไป  สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -7.6% ถึง -22.9% vs SET TRI ท่ี -18.0% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.9% -4.3% -8.1% -7.6% 1.00 

Quality -2.3% -8.7% -20.0% -19.7% 3.00 

Dynamic -3.1% -9.1% -23.2% -22.9% 4.00 

Target -2.3% -8.3% -20.7% -20.2% 3.00 

SET TRI -1.8% -3.7% -18.0% -18.0%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.1% -0.6% 9.9% 10.5%  

Quality -0.4% -5.0% -2.1% -1.7%  

Dynamic -1.3% -5.4% -5.2% -4.8%  

Target -0.5% -4.6% -2.7% -2.2%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 16 Jun 2025 
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Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 3.5             7.9             5.0             
P E (x) 10.6           9.7             9.2             
EV / EBITDA (x) 8.5             7.8             7.4             
P / BV (x) 1.8             1.7             1.7             
Div yield (%) 8.6             8.9             8.9             
ROE (%) 14.3           15.0           15.2           

Portfolio Weight (%) 157.7%
Equity (%) 63% % Buy 75.4%
Cash (%) 37% % Sell -82.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 5.1           7.4           6.0           
P E (x) 9.1           8.2           7.6           
EV / EBITDA (x) 5.7           5.3           4.9           
P / BV (x) 1.7           1.6           1.5           
Div yield (%) 4.8           5.1           5.4           
ROE (%) 13.2         13.5         13.5         

Portfolio Weight (% 183.3%
Equity (%) 79% % Buy 98.6%
Cash (%) 21% % Sell -84.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 8.0             8.6             7.1             
P E (x) 9.3             8.2             7.5             
EV / EBITDA (x) 5.6             5.2             4.9             
P / BV (x) 1.7             1.6             1.5             
Div yield (%) 3.9             4.2             4.5             
ROE (%) 12.6           12.9           13.0           

Portfolio Weight (%) 199.7%
Equity (%) 73% % Buy 105.2%
Cash (%) 27% % Sell -94.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.4           10.1         8.3           
P E (x) 9.7           8.5           7.6           
EV / EBITDA (x) 4.4           4.0           3.6           
P / BV (x) 2.5           2.3           2.1           
Div yield (%) 3.0           3.4           3.7           
ROE (%) 17.9         18.3         18.3         

Portfolio Weight (% 208.8%
Equity (%) 71% % Buy 110.3%
Cash (%) 29% % Sell -98.5%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 
 

Fund Code Morningstar NAV Past Performance (%) S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio  

 Mgmt 
Fee   

 Rating  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 1Y (%) 

BTK n.a. 18.8 (3.1) 1.3  (4.0) 7.8  2.5  11.7  (4.4) (0.4) 10.6  0.6  1.6  

K-VALUE ★★★★ 5.0 (4.6) 0.2  (5.8) 4.1  (3.5) 2.7  (12.6) (3.5) 12.2  0.0  2.0  

ES-DIV ★★★★★ 8.8 (4.9) 1.0  (6.2) 2.9  (1.1) 3.9  (4.9) 2.4  10.2  0.0  2.1  

BSIRICG ★★★★ 6.1 (5.3) (0.5) (5.6) (0.8) (4.4) (2.7) (8.3) 1.5  9.1  (0.5) 1.9  

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 8.3 (5.7) 0.5  (7.1) (5.6) (6.4) (3.9) (13.8) 3.1  7.3  (1.3) 2.5  

LHEQD-E ★★★★ 9.3 (6.3) (0.1) (7.7) (6.2) (6.5) (4.0) (13.7) 2.7  7.3  (1.3) 1.9  

PRINCIPAL EEF-X n.a. 22.9 (6.4) (5.2) (7.1) na na na na na na na 1.1  

TISCODS ★★★★★ 8.3 (7.3) 2.7  (8.5) 0.9  (2.1) 1.7  (5.5) 1.6  12.8  (0.0) 2.7  

TDSThaiESG-A n.a. 9.0 (7.5) 2.4  (8.7) na na na na na na na 3.0  

SCBVALUEP n.a. 8.9 (7.8) (2.6) (8.2) na na na na na na na 1.6  

SCBVALUEA ★★★★★ 8.9 (8.0) (2.6) (8.3) (9.0) (1.9) 5.1  (7.3) (1.6) 11.8  (1.1) 2.7  

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.0 (9.3) (2.2) (10.6) (0.6) (1.9) 6.2  (6.6) 3.2  10.7  (0.3) 2.1  

KT-BRAIN-A ★★ 5.8 (9.6) (0.5) (10.2) (8.6) (10.1) na (18.6) 5.2  13.9  (1.0) 2.1  

KWI EQ DIV ★★★★★ 8.9 (9.8) (4.1) (10.6) (7.4) (4.5) (3.1) (5.2) (0.1) 10.3  (1.0) 1.6  

KKP DIVIDEND ★★★★★ 10.4 (9.9) (3.6) (10.7) (12.2) na (4.1) na na 11.8  (1.3) 2.7  

SCBTHAICGA ★★★★★ 10.1 (9.9) 1.5  (11.9) (0.9) na 4.4  na na 16.5  (0.1) 2.7  

B-TOP-THAIESG n.a. 8.9 (10.8) (4.1) (11.9) (6.3) na (0.4) na na na na 2.1  

ES-LOWBETA ★★★ 14.4 (11.0) (2.2) (12.9) (9.7) (8.5) (3.1) (15.9) 1.5  11.4  (1.1) 2.1  

K-MVEQ ★★★★★ 8.8 (11.3) (3.5) (12.8) (7.4) (5.9) (1.6) (7.3) (1.1) 11.3  (0.9) 3.2  

BKIND ★★★★ 8.8 (11.3) 0.2  (13.7) (6.7) (6.2) 0.3  (9.9) 4.0  13.2  (0.8) 2.1  

ONE-ACT70LTF ★★★ 7.0 (11.4) (1.7) (12.4) (7.0) (6.5) (1.1) (9.2) (2.4) 8.8  (1.0) 2.7  

KMVLTF-A(A) ★★★★ 8.7 (11.6) (3.6) (13.1) (7.7) (6.0) (1.5) (7.3) (1.1) 11.4  (0.9) 3.2  

ES-PRIMELOWBETA ★★★★ 9.5 (11.7) (3.7) (13.9) (11.9) (7.0) (2.2) (14.2) 4.5  12.3  (1.1) 2.1  

KTLF70/30-L ★★★★★ 29.6 (11.9) (2.8) (13.0) (6.0) na 2.5  na na 10.0  (0.7) 1.6  

X-SEQS-IA ★★★★ 9.1 (12.1) (5.8) (13.2) (5.9) (7.9) (4.2) (13.4) 0.6  11.8  (0.8) 1.1  

1st Quartile Average   (12.1) (2.8) (13.4) (8.0) (6.0) (0.6) (10.4) 1.0  11.9  (0.9) 2.2  
2nd Quartile Average   (16.8) (4.9) (18.2) (12.6) (8.6) (1.2) (12.8) 1.4  13.6  (1.1) 1.9  
3rd Quartile Average   (19.3) (5.7) (20.6) (14.6) (9.4) (0.6) (12.8) 1.6  14.5  (1.2) 1.7  
4th Quartile Average   (24.6) (9.5) (25.7) (23.4) (13.0) (5.0) (12.2) (0.4) 16.5  (1.7) 2.2  

 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   16 Jun 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
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