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Bank Sector – Neutral News Update 

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ระยะท่ี 2 ยงัไม่น่าจะสร้างการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสาํคญั  
 

 การขยายระยะเวลาและขอบเขตของโครงการบรรเทาหน้ี  

 ยงัคงมีข้อจาํกดัด้านการปล่อยสินเช่ือใหม่ ทาํให้ไม่น่าจะมีการเข้าร่วมเตม็จาํนวน  

 เป็นผลบวกต่อการปกป้องงบดลุมากกว่าการเติบโตของสินเช่ือ 

 เรายงัคงชอบ KTB และ SCB มากกว่า 
 

 กระทรวงการคลงั สภาพฒัน์ (NESDC) และธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) รว่มกบัธนาคารพาณิชยแ์ละผู้

ใหบ้รกิารสนิเชือ่ทีไ่มใ่ชธ่นาคารบางราย ไดข้ยายและตอ่อายุโครงการชว่ยเหลอืลูกหน้ี “คุณสู ้เราชว่ย” ระยะที ่2 

 ณ วนัที ่ 30 มถิุนายน 2025 มลีกูหน้ีลงทะเบยีนแลว้มากกวา่ 1.4 ลา้นราย ครอบคลุมบญัชเีงนิกูร้วม 1.9 ลา้น

บญัช ี โดยในจาํนวนน้ีมลีกูหน้ีประมาณ 630,000 ราย (คดิเป็น 32%) ทีผ่า่นเกณฑคุ์ณสมบตั ิ ซึง่คดิเป็นหน้ีที่

เขา้เกณฑป์ระมาณ 4.6 แสนลบ. หรอืประมาณ 52% ของหน้ีทีเ่ขา้ร่วมโครงการทัง้หมด 8.9 แสนลบ. เน่ืองจาก

ความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกจิทีย่งัคงดาํเนินอยู ่ หน่วยงานจงึไดข้ยายระยะเวลาการลงทะเบยีนจากเดมิสิน้สดุ

วนัที ่30 มถิุนายน ไปเป็นวนัที ่30 กนัยายน 2025 พรอ้มทัง้เพิม่มาตรการชว่ยเหลอืเพิม่เตมิ 

 โครงการระยะที ่ 2 ยงัคงมุง่เน้นไปทีก่ลุ่มลกูหน้ีทีเ่ปราะบางในกลุ่มเดมิเชน่เดยีวกบัระยะที ่ 1 ไดแ้ก่ สนิเชือ่ทีอ่ยู่

อาศยั สนิเชือ่เช่าซือ้รถยนต ์ สนิเชือ่ธุรกจิ SMEs และสนิเชือ่ไม่มหีลกัประกนั โดยตอ้งเป็นหน้ีทีเ่กดิขึน้ก่อนวนัที ่

1 มกราคม 2024 และผา่นเกณฑคุ์ณสมบตัติามสถานะการผดินัดชาํระ ณ วนัที ่ 31 ตุลาคม 2024 เชน่เดยีวกบั

ระยะที ่1 ลกูหน้ีทีม่สีทิธิเ์ขา้รว่มตอ้งมปีระวตัอิยูใ่นฐานขอ้มลูของเครดติบโูร (NCB) และจะไมส่ามารถกูย้มืสนิเชื่อ

เพือ่การบรโิภคใหมไ่ดเ้ป็นระยะเวลา 12 เดอืน 

 โครงการ "คุณสู ้เราช่วย" ระยะที ่2 ไดป้รบัปรุงเงือ่นไขของมาตรการเดมิ และมมีาตรการใหม่เพิม่เตมิ ดงัน้ี 

1) มาตรการ “จ่ายตรง คงทรพัย”์ ไดข้ยายขอบเขตใหค้รอบคลุมถงึลกูหน้ีทีค่า้งชาํระเกนิ 365 วนั และลกูหน้ีที่

คา้งชาํระแมเ้พยีง 1 วนั หากเคยผา่นการปรบัโครงสรา้งหน้ีตัง้แต่วนัที ่ 1 มกราคม 2022 เป็นตน้มา โดย

โครงสรา้งการชาํระหน้ียงัคงเดมิ — ลูกหน้ีจะชาํระเงนิตน้รายเดอืนในอตัรา 50%, 70% และ 90% ตามลาํดบั

ในระยะเวลา 3 ปี โดยจะไดร้บัการยกเวน้ดอกเบีย้ทัง้หมดหากปฏบิตัติามเงือ่นไขครบถว้น 

2) มาตรการ “จ่าย ปิด จบ” ขยายเพดานภาระหน้ีของลกูหน้ีบุคคลธรรมดาทีเ่ป็นหน้ีเสยี (สถานะ NPL)โดยให้

สงูสดุไมเ่กนิ 10,000 บาท สาํหรบัสนิเชือ่ไม่มหีลกัประกนั และไมเ่กนิ 30,000 บาทสาํหรบัสนิเชือ่ทีม่ ี

หลกัประกนัซึง่ถูกยดึทรพัยไ์ปแลว้ 

3) มาตรการใหม่ “จ่าย ตดั ต้น” เปิดโอกาสใหล้กูหน้ี NPL ทีไ่ม่มหีลกัประกนัและมหีน้ีไมเ่กนิ 50,000 บาท 

สามารถชาํระเงนิตน้เพยีง 2% ต่อเดอืน เป็นระยะเวลา 3 ปี โดยจะไดร้บัการยกเวน้ดอกเบีย้ทัง้หมดหาก

ปฏบิตัติามเงือ่นไขอยา่งต่อเน่ือง 

 ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ประเมนิวา่โครงการระยะที ่ 2 จะสามารถขยายความครอบคลุมไปยงัลกูหน้ี

เพิม่เตมิอกี 1.8 ลา้นราย ครอบคลุม 2.0 ลา้นบญัช ี และหน้ีรวมประมาณ 3.1 แสนลบ. เมือ่รวมกบัระยะที ่ 1 

โครงการจะครอบคลุมลกูหน้ีทัง้หมด 3.7 ลา้นราย 4.1 ลา้นบญัช ีและหน้ีทีเ่ขา้เกณฑร์วมทัง้สิน้ 1.2 ลา้นลบ. คดิ

เป็นประมาณ 6% ของสนิเชือ่ทัง้หมดในระบบธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ (SFIs) 
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 จากวงเงนิสนิเชื่อทีเ่ขา้เกณฑใ์นระยะที ่ 1 จาํนวน 8.9 แสนลบ. เป็นของธนาคารพาณิชยป์ระมาณ 4.0 แสนลบ. 

หรอืคดิเป็น 45% โดยธปท.ระบวุา่การเขา้รว่มโครงการในระยะที ่1 มสีดัสว่นใกลเ้คยีงกนัระหวา่งธนาคารพาณิชย์

และสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิ (SFIs) โดยกลุ่มลกูหน้ีสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัมกีารเขา้รว่มมากกวา่กลุ่มสนิเชือ่รถยนต ์

 แมธ้ปท.จะยงัไมเ่ปิดเผยสดัสว่นการเขา้รว่มของธนาคารพาณิชย ์และ SFIs ในระยะที ่ 2 แต่คาดวา่จาํนวนลกูหน้ี

ทีเ่ขา้เกณฑเ์พิม่เตมิในทัง้สามแผนอยูท่ีป่ระมาณ 830,000 ราย สาํหรบัแผนที ่ 1, 360,000 ราย สาํหรบัแผนที ่ 2 

และ 620,000 ราย สาํหรบัแผนที ่3 

มุมมองของเรา: 

 หน่ึงในสาเหตุหลกัทีท่าํใหก้ารเขา้รว่มโครงการระยะที ่1 อยูใ่นระดบัตํ่า คอื ขอ้จาํกดัในการกูย้มืเงนิใหม ่ซึง่ยงัคง

มอียูใ่นระยะที ่2 เชน่กนั ขอ้จาํกดัน้ีถอืเป็นอุปสรรคสาํคญัสาํหรบัลกูหน้ีทีพ่ึง่พาวงเงนิสนิเชือ่หมนุเวยีน ดงันัน้เรา

จงึไมค่าดวา่จะมกีารเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญัของผูเ้ขา้รว่มโครงการอยา่งมนียัสาํคญัในระยะที ่2 

 อยา่งไรกต็าม แมใ้นกรณีทีม่ผีูเ้ขา้รว่มโครงการครบทัง้หมด รายไดจ้ากดอกเบีย้ทีธ่นาคารจะสญูเสยีไป (หลงัจาก

หกัเงนิคนืจากกองทุน FIDF) คาดวา่จะอยูท่ีป่ระมาณ 3.7 หมืน่ลบ. ต่อปี ซึง่ถอืวา่เป็นระดบัทีร่ะบบสถาบนั

การเงนิโดยรวมสามารถรบัมอืได ้

 ทีส่าํคญัคอื โครงการน้ีชว่ยใหธ้นาคารสามารถป้องกนัการเกดิหน้ีเสยี (NPL) แต่เน่ินๆ และจดัการกบัหน้ีเสยีเดมิ

ไดบ้างสว่น โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากกองทุน FIDF  แรงกดดนัต่อผลตอบแทนจากมาตรการเหล่าน้ีไดร้บัการ

ชดเชยบางสว่นจากการคนืคา่ธรรมเนียม FIDF และ credit costs ทีล่ดลง ขณะเดยีวกนั การชะลอการยดึทรพัย์

สง่ผลใหม้รีถยนตม์อืสองเขา้สูต่ลาดน้อยลง ซึง่ชว่ยสนบัสนุนใหร้าคาของรถยนตม์อืสองฟ้ืนตวัขึน้ 

 แมว้า่โครงการน้ีจะชว่ยบรรเทาความเสีย่งในงบดุลทีเ่พิม่ขึน้ท่ามกลางสภาพเศรษฐกจิมหภาคทีอ่่อนแอลง แต่เรา

ยงัคงมองวา่โครงการน้ีเป็นเครือ่งมอืเชงิป้องกนั มากกวา่ทีจ่ะเป็นแรงขบัเคลื่อนการเตบิโตของสนิเชือ่ใหม่ 

 จากแนวโน้มการเขา้รว่มในระยะที ่1 พบวา่ TTB, KKP, TISCO และ SCB มกีารมสีว่นรว่มของลกูหน้ีในระดบัสงู 

ขณะที ่KBANK, KTB และ BBL มอีตัราการเขา้ร่วมตํ่ากวา่ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.97 
รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลู
ประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมี
การเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่
แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public Company 
Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © Thanachart 
Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written 
consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 
the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 10% or 
more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less than 10%, the 
recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may 
cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used when 
we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB), บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS และ บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) ยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้ใน บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต (TNS) ผา่นการเป็นผูถ้อืใหญ่ของธนาคารทหาร
ไทยธนชาตในสดัสว่นรอ้ยละ 24.974 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการของ TTB และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝ่ายวจิยัของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
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