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 คาดยอดขายสาขาเดิมอ่อนแอลงใน 2Q25F 
 

 2Q25F ยอดขายสาขาเดิมติดลบมากขึน้ท่ี -2.0%. 

 กลุ่มท่ีอ่อนแอท่ีสดุคือ อปุกรณ์ตกแต่งและปรบัปรงุบา้น 

 กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภคเป็นลบเลก็น้อย. 

 แนวโน้มเศรษฐกิจยงัไม่แน่นอนใน 2H25F — ควรเน้นหุ้นท่ีมีความแขง็แกร่ง  
 

 ยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ของกลุ่มคา้ปลกีใน 2Q25F คาดวา่จะตดิลบมากขึน้ที ่-2% 

จากเดมิ -0.4% ใน 1Q25 โดยมสีาเหตุจาก ผลกระทบจากสภาพอากาศ (ฝนตก

มากกวา่ปีทีแ่ลว้) สง่ผลกระทบต่อยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้าและเครือ่งดื่ม จาํนวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง ผูบ้รโิภคใชจ้่ายอยา่งระมดัระวงัหลงัจากเกดิแผน่ดนิไหวชว่งปลาย

เดอืนมนีาคม และผลกระทบจากนโยบายขึน้ภาษสีนิคา้นําเขา้ของทรมัป์ 

 ในแต่ละกลุ่มสนิคา้: กลุ่มทีอ่่อนแอทีส่ดุคอื อุปกรณ์ตกแต่งและปรบัปรุงบา้น โดยคาดวา่

ยอดขายสาขาเดมิจะตดิลบถงึ -7.2% รองลงมาคอืกลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือย (CRC, MC) 

สว่นกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค (consumer staples) แขง็แกรง่ทีส่ดุ เน่ืองจากสว่นใหญ่

เป็นการจาํหน่ายอาหาร 

 ในรายเดอืน: คาดวา่ยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) จะใกลเ้คยีงกนัในเดอืนเมษายน 

พฤษภาคม และมถิุนายน อยา่งไรกต็าม เน่ืองจากเดอืนมถิุนายนไมม่ผีลกระทบจาก

สภาพอากาศ SSSG ของกลุ่มอุปกรณ์ตกแต่งและปรบัปรุงบา้น จงึคาดวา่จะตดิลบ

น้อยลงที ่-5.0% ในเดอืนมถิุนายน (แมย้งัไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ) 

เมือ่เทยีบกบั -7% ถงึ -8% ในเดอืนเมษายนและพฤษภาคม 

 กลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค (Consumer staples): BIGC และ CPALL คาดวา่จะมี

ยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ตดิลบเลก็น้อยที ่ -1.5% และ -0.5% ตามลาํดบั 

ในขณะที ่CPAXT (ซึง่ดาํเนินธุรกจิคา้สง่และคา้ปลกี) คาดวา่จะมยีอดขายสาขาเดมิเป็น

บวกเลก็น้อยที ่ +0.3% แมย้อดขายสาขาเดมิของธุรกจิคา้สง่คาดวา่จะทรงตวั แต่

ยอดขายสาขาเดมิของ Lotus’s ไดแ้รงหนุนจากยอดขายสาขาเดมิในมาเลเซยีทีเ่ป็น

บวก เน่ืองจาก Lotus’s ในประเทศไทย คาดวา่จะมยีอดขายสาขาเดมิตดิลบในระดบั

เลขหลกัเดยีวตน้ๆ ในเดอืนเมษายน, ทรงตวัในเดอืนพฤษภาคม, และตดิลบน้อยกวา่ 

1% ในเดอืนมถิุนายน 

 กลุ่มอุปกรณ์ตกแต่งและปรบัปรุงบา้น (Home Improvement): ยอดขายสาขาเดมิ 

(SSSG) เฉลีย่ตดิลบในทุกเดอืน (เมษายน พฤษภาคม และมถิุนายน) แมว้า่ GLOBAL, 

HomePro และ Mega Home คาดวา่จะดขีึน้ m-m จากเมษายนถงึมถิุนายน แต่ 

DOHOME เป็นขอ้ยกเวน้ โดยมยีอดขายสาขาเดมิทรงตวัในเดอืนเมษายน ตดิลบ -8% 

ในเดอืนพฤษภาคม และ -13% ในเดอืนมถิุนายน สาํหรบัเดอืนพฤษภาคม กําลงัซือ้

ของผูบ้รโิภคลดลง ทาํใหย้อดขายสาขาเดมิของลกูคา้ขัน้สดุทา้ย (end users) ตดิลบ -

12% ถงึ -14% (ขณะทีก่ลุ่มผูร้บัเหมาและผูค้า้สง่ (back office) มยีอดขายตดิลบ 3-5% 

เน่ืองจากฐานสงูในเดอืนพฤษภาคมปีก่อนและผลกระทบจากสภาพอากาศ) ในเดอืน

มถิุนายน เกดิปัญหาขาดแคลนเหลก็ เน่ืองจากโรงงานผลติเหลก็หลายแหง่ปิดทาํการ 

Ex 1: Stock Rating And TP 

 
Rating  Price 

Current 
(Bt) 

Price 
Target 

(Bt) 
BJC SELL 19.20  19.00  
COM7 BUY 19.10  30.00  
CPALL BUY 45.00  64.00  
CPAXT BUY 19.20  33.00  
CPN BUY 49.50  60.00  
CRC BUY 18.40  24.00  
DOHOME SELL 3.26  3.00  
GLOBAL HOLD 5.45  6.00  
HMPRO BUY 6.60  9.10  
MC BUY 9.65  11.50  
MOSHI BUY 41.00  50.50  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
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หลงัเหตุแผน่ดนิไหว โดยสต๊อกเหลก็ในชว่งกลางเดอืนมถิุนายนลดลงเหลอืเพยีง 30–

40 วนั จากระดบัปกต ิ90 วนั ลกูคา้ back office ของ DOHOME มยีอดขายสาขาเดมิ

ลดลงไปอกี โดยตดิลบ 15-18% (ยอดขายสาขาเดมิของ end users ฟ้ืนตวัเลก็น้อย ตดิ

ลบอยูท่ี ่6-7%) DOHOME ไดร้บัผลกระทบมากทีส่ดุในกลุ่ม เน่ืองจากสดัสว่นยอดขาย

จากสนิคา้เหลก็ถงึ 33% เทยีบกบั GLOBAL ที ่15% และ Mega Home ที ่10% 

 กลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือยอื่น ๆ (Other Discretionary): MOSHI ยงัคงทาํผลงานไดโ้ดดเด่น 

โดยมยีอดขายสาขาเดมิ (SSSG) เตบิโตถงึ 15% แต่หากไมร่วมผลจากฐานตํ่าใน 

2Q24 ซึง่เกดิจากปัญหาขาดแคลนสนิคา้นําเขา้ SSSG ของ MOSHI คาดวา่จะอยูท่ี่

ประมาณ 6–7% สาํหรบั CRC และ MC ซึง่มสีดัสว่นยอดขายจากสนิคา้ทีไ่มจ่าํเป็นสงู 

คาดวา่ SSSG จะตดิลบในระดบัตวัเลขหลกัเดยีวกลางๆ 

 ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกจิทีย่งัไมแ่น่นอนในช่วง 2H25F Top Picks ของเราคอืหุน้ที่

มคีวามแขง็แกร่ง ไดแ้ก่ CPALL CPAXT CPN และหุน้ขนาดเลก็ทีม่แีนวโน้มการ

เตบิโตของยอดขายสาขาเดมิทีแ่ขง็แกรง่อยา่งต่อเน่ือง คอื MOSHI 

 

Ex 2: Quarterly SSSG 

(%) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 Apr25F May25F Jun25F 2Q25F 

BIGC (exc B2B) 5.8 4.8 2.1 (0.5) 0.5 (1.9) 0.0 1.5 2.1 (1.5) (1.0) (2.0) (1.5) 

CPALL 8.0 7.0 3.5 3.6 4.9 3.8 3.3 4.0 3.0 0.5 (1.0) (1.0) (0.5) 

CPN 14.6 13.4 8.5 3.8 3.0 2.0 2.0 2.5 2.1 2.5 2.5 2.5 2.5 

CRC 13.0 4.0 0.0 (2.0) 1.0 (1.0) (3.0) (1.3) (4.0) (5.0) (5.0) (5.0) (5.0) 

DOHOME (9.0) (9.9) (7.1) (9.5) (9.8) (5.3) (4.5) 1.5 0.4 0.0 (8.0) (13.0) (8.0) 

GLOBAL (8.7) (9.5) (12.3) (12.3) (5.3) (2.3) (6.5) (3.7) (10.0) (15.0) (11.5) (5.5) (10.7) 

HMPRO (HomePro) 5.8 4.9 (3.6) (8.5) (2.1) (7.3) (5.8) (0.7) (3.3) (10.0) (8.0) (3.5) (8.0) 

HMPRO (Mega Home) (0.3) (2.1) (1.5) (7.5) (4.1) (1.3) (3.9) 4.5 0.2 (4.5) (3.5) 2.0 (2.0) 

CPAXT (Makro wholesale) 10.9 6.0 3.2 1.7 3.4 1.8 1.8 3.0 1.0 0.0 0.5 0.5 0.3 

CPAXT (Lotus's) 0.5 (2.9) 2.2 5.5 7.1 3.5 2.3 1.9 0.5 (1.0) 1.0 1.0 0.3 

MC 27.6 5.0 4.6 8.0 0.0 0.0 (10.0) (5.0) (5.0) (6.0) (6.0) (6.0) (6.0) 

MOSHI 43.6 19.9 11.5 4.0 0.4 (8.5) 5.7 15.4 7.9 18.0 18.5 9.5 15.0 

 Average 9.3 3.4 0.9 (1.1) (0.1) (1.4) (1.6) 2.0 (0.4) (1.8) (1.8) (1.7) (2.0) 
Consumer staples 6.3 3.7 2.8 2.6 4.0 1.8 1.9 2.6 1.7 (0.5) (0.1) (0.4) (0.3) 
Home improvement  (3.0) (4.1) (6.1) (9.5) (5.3) (4.1) (5.2) 0.4 (3.2) (7.4) (7.8) (5.0) (7.2) 
Consumer discretionary 
exc. Home improvement 

24.7 10.6 6.2 3.5 1.1 (1.9) (1.3) 2.9 0.3 2.4 2.5 0.3 1.6 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: Makro wholesale’s SSSG from 3Q24 includes overseas business (Makro Int’l, food service) 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและ
ใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek 
to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could 
affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB), บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) 
โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS และ บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) ยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้ใน บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต (TNS) ผา่นการเป็นผูถ้อืใหญ่ของธนาคารทหาร
ไทยธนชาตในสดัสว่นรอ้ยละ 24.974 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํ
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