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นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต,์ CISA nariporn.kla@thanachartsec.co.th, 02-779-9107 

วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ witchanan.tam@thanachartsec.co.th, 02-779 9123 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัองัคารท่ี 8 กรกฎาคม พ.ศ. 2568 
 

SET ตกใจระยะสัน้ แต่อตัราภาษี 36% ไม่ใช่เร่ืองใหม่…“ซ้ือ” CKP 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,118.47 จดุ -4.53 จดุ -0.40% ปริมาณซ้ือขาย 15,260 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,110 / 1,106 แนวต้าน : 1,120 / 1,128 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

DELTA 107.00 110.00 
 105.50 111.50 
CPALL 44.75 46.00 
 44.00 46.50 
ADVANC 283 288 
 280 295 
KBANK 155.50 157.00 
 154.00 158.50 
WHA 3.04 3.14 
 2.96 3.20 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 ความเส่ียงด้าน Tariff กลบัมากดดันตลาด แต่อัตราท่ี 36% ไม่ใช่เร่ืองใหม่: 
ทรมัป์ส่งจดหมายอตัราภาษใีหก้บัหลายประเทศคู่คา้ ซึง่ไทยยงัคงโดนเกบ็ทีอ่ตัราเดมิ 
36% แม้จะเป็นข่าวลบต่อ SET แต่เรามองว่า 1) เป็นอตัราเดิม ซึ่งตลาดได้รบัรู้ไป
ระดบัหน่ึงแล้วและไดล้ดความคาดหวงัลงตัง้แต่ปลายสปัดาห์ทีผ่่านมาหลงัการเจรจา
ไม่มคีวามคบืหน้า 2) ไทยยงัมโีอกาสเจรจาต่อรองก่อนถึง deadline วนัที่ 1 ส.ค. น้ี 
ซึ่งการที่ไทยได้อตัราเดมิสะท้อนถงึขอ้เสนอที่ยงัไม่เขา้ตาสหรฐัฯ และเป็นการเร่งให้
ปรบัขอ้เสนอใหม่หากต้องการลดภาษีลง อย่างไรก็ด ีระหว่างรอขอ้สรุป เราแนะนํา
หลีกเลี่ยงกลุ่มส่งออก-นิคมที่มีความเสี่ยงจาก tariff ไปก่อนและ “Selective” หุ้น 
Defensive growth อยา่ง ADVANC PR9 CKP BCPG EGCO SISB 3BBIF DIF 

 “ซ้ือ” CKP…คาดกําไร 2Q25F โตดี หนุนราคาหุ้นฟ้ืนตัวแข็งแกร่งกว่าตลาด: 
เราแนะนํา “ซื้อ” CKP ดว้ยเป้าหมายพืน้ฐาน 5 บาท (Update วนัน้ี) จาก 1) คาดกาํไร 
2Q25F อยู่ที่   231 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57% y-y และ 2.7 เท่าเมื่อเทียบ  q-q จาก
ปรมิาณการผลติไฟฟ้าที่เพิม่ขึน้ของเขื่อนทัง้ 2 แห่ง 2) กําไรมแีนวโน้มดตี่อเน่ืองใน 
2H25F จากต้นทุนดอกเบี้ยที่ทยอยลดลง โดยการลดลงของดอกเบี้ยไทยและสหรฐัฯ 
ทุกๆ 0.25% จะช่วยเพิม่กําไรให้ CKP 40 ล้านบาท และ 10 ล้านบาทตามลําดบั 3) 
ปรมิาณน้ําในอ่างเก็บน้ําที่อยู่สูงกว่าระดบัค่าเฉลี่ย ช่วยหนุนปรมิาณการผลติไฟฟ้า
เพิ่มขึ้น โดยเราคาดว่ากําไรจะฟ้ืนตัวดี 42% ปี น้ี และ 23% ปีหน้า 4) ไม่ได้ร ับ
ผลกระทบจาก tariff ขณะทีร่าคาหุน้อยูโ่ซนล่างและแขง็แกรง่กวา่ตลาด  
 
CKP ยกฐานขึน้กลบัมายืนเหนือค่าเฉล่ีย 1 เดือน ต้าน 2.50 / 2.62 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50U25  714 722 
 710 726 
GOU25 3366 3378 
 3358 3384 

 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

CBG “ซ้ือ” ราคาหุน้กลบัตวัขึน้มายนืเหนือเสน้ค่าเฉลีย่ 1 เดอืนได ้พรอ้มปรมิาณการซื้อ
ขายหนาแน่น ขณะที่เกิดสัญญาณซื้อจาก Stochastic ขึ้นได้รอบใหม่ในโซนตํ่ าและ 
MACD มแีนวโน้มพลกิเป็นบวก แนวตา้นแรก 53.25 ถดัไปที ่55.00 (Stoploss 50.00) 

SISB “ซ้ือ” ราคาหุน้ฟ้ืนตวัยกฐานขึน้ทํา Higher-Low กลบัมายนืเหนือค่าเฉลี่ย 1 เดอืน
พรอ้มปรมิาณการซื้อขายเพิม่สูงขึน้ ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก Stochastic ขึน้รอบใหม่
และ MACD ตดั Signal ขึน้สนบัสนุน แนวตา้นแรก 15.80 ถดัไป 16.50 (Stoploss14.50) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB), บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน TNS และ บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) ยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้ใน บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต (TNS) ผา่นการเป็นผูถ้อืใหญ่ของ
ธนาคารทหารไทยธนชาตในสดัสว่นรอ้ยละ 24.974 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest) 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํ
หน้าที ่ กรรมการของ TTB และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝ่ายวจิยั
ของ TNS” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
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