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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ ถื อ ”  ADVANC AMATA COM7 CPALL GULF 
HMPRO MOSHI MTC SAWAD และTRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
DELTA “ซื้อ” พื้นฐาน 145 บาท (เดมิ “ขาย” 48) Delta Group 
เป็น 1 ใน 3 ผู้ผลติอเิลก็ทรอนิกสเ์พื่อการจดัการพลงังานชัน้นํา
ของโลก ซึ่งได้ประโยชน์จากการใช้ AI และ Data Center เพิ่ม 
ขึ้น คาดยอดขายจาก AI Related จะคิดเป็น 73% ของรายได้
ภายในปี 2030 จาก 30% ในปี 2024...เราปรบักําไรปี 2025-26 
ขึน้ 46-29% จากเดมิ และปรบัคาํแนะนําเป็น “ซือ้” 
HMPRO “ซื้อ” พื้นฐาน 9.0 บาท (เดมิ 9.10) ยอดขายต่อสาขา
เดมิ เดอืน ม.ิย.หดตวัลดลง ยนืยนัมุมมองธุรกจิผ่านจุดตํ่าสุดใน 
2Q25 แลว้ และแมค้าดกําไรจะหดตวั -14% y-y ใน 2Q25 แต่จะ
ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดกําไรปี 2026 จะกลบัมา
เตบิโต 6% ทีร่าคาปัจจุบนัใหปั้นผล 5.1% ต่อปี 
MOSHI “ซื้อ” พื้นฐาน 52.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) คาดกําไร 2Q25 
+53% y-y ที่ 124 ล้านบาท สนับสนุนโดยยอดขายต่อสาขาเดมิ 
(SSSG) +15% การขยายสาขาใหม่ 31 สาขาเป็น 181 สาขา
ในช่วง 1 ปีที่ผ่านมา และอตัรากําไรที่เพิม่ขึน้ ทัง้น้ียอดขายต่อ
สาขาเดิม เดือน ก.ค.ยงัเติบโตได้ดี +10% y-y คาดกําไรทัง้ปี 
667 ลา้น +28% y-y คงคาํแนะนํา “ซือ้” 
 

Technical Trading Idea: 

SET เตรียมแกว่งหลงัเร่ิมชะลอท่ีด่าน: (The Technical Story) 
SET เริม่ชะลอหลงัทะสอบด่าน 1,164-1,167 จดุ และตอ้งเตรยีมแกวง่
กรณีทหีลุดแนวรบั 1,148 จดุลงไป อาจลงต่อไปที ่ 1,140 หรอื 1,126 
จุด ซึง่อาจใชเ้ป็นจงัหวะรบัเพิม่ แนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็นตวัๆ ไปก่อน 
แนะนํา 
SCC ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่183/187 
WHA ซือ้เพิม่ที ่3.32 เลง็ไปขายที ่3.6/3.82 
KKP ซือ้ที ่47.25 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่50 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SAWAD “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัยกฐานขึน้ ตา้น 19.4/20.4 
PTG “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 6.45/6.70 
CPALL “เริม่สะสม” เริม่กลบัตวัขึน้ ตา้น 47.5/49.0 
 

Technical SET range: 1,148-1,167 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U25 โดยมเีป้าหมายที ่
758/763 จุด และคง Trailing Stop ที ่734 จุด 
 
Block Trade:  
CPALL (Lev. 10.8x ตา้น 47.5/49.0 วางเงนิ 85,400 บาท)  
SSSG ช่วง 2Q25 ของธุรกิจ 7-11 -0.5% y-y ขณะที่ธุรกิจค้าส่ง-ค้า
ปลีก ผ่าน CPAXT ขยายตัวได้เล็กน้อย +0.5% y-y ซึ่งยงัเป็นกลุ่ม
ธุรกิจที่ดีกว่ากลุ่มค้าปลีกโดยรวมมาก ด้วย SET ที่ฟ้ืนตัวได้ดี แต่ 
CPALL ยังป รับขึ้นมาไม่ม าก  มองเป็น  Laggard Big Cap Play 
แนะนํา “ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 47.5 และ 49.0 บาท 
 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET พกัฐาน ปิด -0.29% ที ่1,157.63 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 4.3 หมื่น
ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 476 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
ทรมัป์ปฏิเสธความคดิที่จะ “เปลี่ยนตวั” ประธาน Fed J.Powell หนุนการ
ฟ้ื น ตั ว ข อ งต ล าด หุ้ น  US เมื่ อ คื น น้ี  DJ +0.53%, Nasdaq +0.25% 
นอกจากน้ี ดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน มิ.ย.ที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาด ลด
ความกงัวลผลของ Tariff ต่อราคาสนิคา้ในอนาคตดว้ย...หลงั SET ปรบัขึน้
ทดสอบเป้าหมาย 1,162 +/- จุด และเริม่เหน็การ “พกัฐาน” ในกรอบ 1,140-
1,160 จุด ซึ่งไม่ได้ทําให้ momentum เสียหาย ขณะที่รายงาน Siam 
Senses เมื่อวานน้ี เรามีมุมมองที่ดีขึ้น ต่อโอกาสลงทุนหุ้นไทยจาก 
Valuation ตํ่าเกนิไป  
ทําอะไรดี : 1) “Let Profit Run” กลุ่ม Earnings Play + Rate Sensitive 
Play ชอบ  ADVANC  GULF CKP PR9 MOSHI (Update วัน น้ี )  BAM 
ADVICE CPAXT EGCO OSP MTC TIDLOR AP ( เ อ า  TISCO KKP 
ออก) 2) ก ลุ่ม Laggard Play ชอบ BDMS TRUE และ  CPALL (ล่าสุด 
Couche-Tard ยกเลกิแผน Bid Seven & I Holdings Co.) 3) “ซื้อ” DELTA 
(Upgrade วนัน้ี) บน Theme AI และ Data Center Boom 
 

Trading Range: 1,136-1,170 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 44,255 1 +231.5 +0.5
Nasdaq 20,730 1 +52.7 +0.3
DAX 24,009 1 -50.9 -0.2
Brent (US$/bbl) 68.52 1 -0.2 -0.3
GRM (US$/bbl) 4.76 1 -0.5 -9.3
Newcastle Coal (US$/ton) 110.00 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 3,359 1 +22.4 +0.7
US 10-Year 4.46 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.89 1 -0.0 -1.2
TH 10-Year 1.53 1 -0.0 -0.1
Bt/US$ 32.41 1 +0.0 +0.1
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,157.6 -0.3% Foreign +0.5 -5.8 -78.4 PE (x) 14.0 13.3 12.3
MAI Index 242.9 -1.7% Retail +0.1 +6.6 +102.4 Norm EPS growth (%) (0.3) 4.6 8.2
Turnover (Bt m) 42,928 -10.6% Institutes -0.1 +1.3 -10.3 P/BV (x) 1.2 1.1 1.1
Mkt Cap (Bt bn) 14,330 -0.3% Proprietary -0.4 -2.1 -13.7 Yield (%) 4.1 4.3 4.7
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 289.0  350.0  21.1  20.2  12.4  20.1  17.9  4.5  5.0  

AMATA BUY 15.0  23.0  53.3  (17.9) (3.8) 8.3  8.6  3.6  3.5  

COM7 BUY 20.8  30.0  44.2  16.9  15.5  12.9  11.2  4.8  5.6  

CPALL BUY 46.3  64.0  38.4  15.0  19.7  14.5  12.1  3.5  4.1  

GULF BUY 42.8  55.0  28.7  17.2  19.9  24.7  20.6  2.4  2.9  

HMPRO BUY 7.2  9.1  26.4  (5.2) 6.4  15.4  14.4  5.2  5.5  

MOSHI BUY 42.0  52.0  23.8  28.2  30.0  20.8  16.0  2.4  3.2  

MTC BUY 38.8  50.0  29.0      13.7  16.3  12.3  10.6  0.7  0.8  

SAWAD BUY 18.8  25.0  33.0  (6.7) 12.7  6.6  5.9  6.1  3.4  

TRUE BUY 11.2  14.0  25.0  51.8  48.4  25.8  17.4  0.4  1.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 16-Jul-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: กาํไรเตบิโตต่อเน่ืองจากการฟ้ินตวัของ arpu และการควบคุมตน้ทุนการดาํเนินงาน 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 HMPRO: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ตกแต่งและปรบัปรุงบา้นทีม่โีอกาสเตบิโตจากการขยายสาขาและเพิม่สนิคา้และบรกิารครบวงจร 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถกูและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 44,254.78  +231.49 +0.5 

NASDAQ 20,730.49  +52.69 +0.3 

FTSE 8,926.55  -11.77 -0.1 

SHCOMP 3,503.78  -1.22 -0.0 

Hang Seng  24,517.76  -72.36 -0.3 

FTSSI (Sing) 4,132.25  +12.43 +0.3 

KOSPI  3,186.38  -28.90 -0.9 

JCI (Indonesia) 7,192.02  +51.54 +0.7 

MSCI Asia 186.77  -0.08 -0.0 

MSCI Asia x JP 811.56  -0.55 -0.1 

MSCI World 4,035.77  +4.57 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,157.6  -3.4 -0.3 42,928  

SET50 Index 753.3  -2.0 -0.3 32,123  

SET100 Index 1,612.0  -5.3 -0.3 37,038  

SETHD Index 1,062.6  -1.3 -0.1 12,239  

MAI Index 242.9  -4.2 -1.7 912  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.39  -0.22 -0.2 

Bt/US$ - on shore 32.41  +0.02 +0.1 

EUR/US$ 0.86  +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 147.84  -0.04 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.53  -0.00 -0.1 

10Y bond yield – US 4.46  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 66.69  +0.31 +0.5 

BRENT (US$/bbl) 68.52  -0.19 -0.3 

DUBAI (US$/bbl) 68.53  -0.07 -0.1 

JET Fuel (US$/bbl) 86.91  +0.56 +0.6 

Baltic Dry Index 1,906.00  +40.00 +2.1 

Baltic Supramax Index 1,315.00  +28.00 +2.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 4.76  -0.49 -9.3 

Gold (US$/oz) 3,359.10  +22.40 +0.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 110.00  +0.00 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 68.56  -0.03 -0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  364.00  -7.63 -2.1 

Ethylene-Naphtha 189.00  -42.63 -18.4 

PX-Naphtha  234.00  -12.63 -5.1 

BZ-Naphtha  159.00  -2.63 -1.6 

Steel-HRC 873.00  -8.00 -0.9 

Rubber SICOM TSR20 1,673.00  +12.00 +0.7 

Rubber TOCOM 2,164.96  +36.01 +1.7 

Soybean (US$/bu) 1,020.50  +18.75 +1.9 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,126.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 72.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.56  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 21.70  -0.00 -0.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.48 -5.84 -78.36 

Retail +0.05 +6.58 +102.39 

Institutes -0.14 +1.34 -10.30 

Proprietary -0.39 -2.08 -13.73 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +15 +10 -1,896 

India — -285 -8,255 

Indonesia -67 -422 -3,681 

Korea +40 +1,330 -5,825 

Philippines -61 -23 -628 

Taiwan +473 +4,967 -7,668 

Asia-6 +399 +5,577 -27,951 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 14.0  13.3  12.3  

Norm EPS gw (%) (0.3) 4.6  8.2  

EV/EBITDA (x) 8.2  7.7  7.2  

P/BV (x) 1.2  1.1  1.1  

Yield (%) 4.1  4.3  4.7  

ROE (%) 8.7  8.8  9.1  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.6  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADVICE เดนิหน้าขยายตลาดภูมภิาค เปิดตวั Advice iStore สาขาจนัทบุร ี นบัเป็นสาขาที ่ 8 ในไทย ภายใตก้ลยุทธ ์

Localized Marketing มุง่ยกระดบัประสบการณ์ชอ็ปสนิคา้ Apple ในระดบัพรเีมยีม และตัง้เป้าขยาย Advice 

iStore ครบ 22 สาขา ภายในสิน้ปี 2025 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

AH ลุยกระจายฐานธุรกจิไปตา่งประเทศทีเ่ตบิโต เน่ืองจากอตุสาหกรรมรถยนตใ์นไทยชะลอตอ่เน่ือง ล่าสดุจ่อผลติ

ชิน้สว่นยานยนตใ์นสหรฐัรว่มกบัพนัธมติร หลงัแจง้ตัง้บรษิทัรว่มทุน เชือ่ในอนาคตสดัสว่นรายไดต้่างประเทศแตะ 

50% ตามเป้าหมาย เป็นผูผ้ลติชิน้สว่นยานยนตร์ะดบัโลก ยํ้าไม่ทิง้ประเทศไทย 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

HANN ประกาศผลงานไตรมาส 1Q25 มรีายได ้120.73 ลา้นบาท เตบิโต 4% กาํไรสุทธกิวา่ 20 ลา้นบาท เตบิโต 920% 

พรอ้มเดนิหน้าเตรยีมขายไอพโีอ 160 ลา้นหุน้ ในไตรมาส 3 น้ี และแต่งตัง้ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย และ

รบัประกนัการจดัจาํหน่ายหุน้สามญั ในวนัจนัทร ์ที ่21 ก.ค.25 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

JMART เตรยีมเสนอขายหุน้กูชุ้ดใหม ่อายุ 3 ปี ดอกเบีย้ 5.60-5.80% เปิดจอง 4-6 ส.ค. น้ี โชวบ์รหิารฐานะการเงนิแกรง่ 

เรง่ปัน้สนิเชือ่ Lock Phone และ Samsung Finance+ พรอ้มแรงหนุนจากบรษิทัในกลุ่ม ทัง้ JMT, SINGER, 

SGC, Jaymart Mobile และสกุีต้ีน้๋อย เพือ่กา้วสูก่ารเตบิโตอยา่งยัง่ยนืในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

KSL ไมห่วัน่ราคาน้ําตาลโลกผนัผวนขาลง ลัน่มผีลติภณัฑท์ีห่ลากหลายครอบคลุมทุกกลุ่มเป้าหมาย ทัง้ยงัลอ็กราคา

จาํหน่ายล่วงหน้า 60-70% ของกาํลงัการผลติ 6 ลา้นตนั ไวต้ัง้แต่ชว่งตน้ปีทีร่าคาทรงตวัสงู ยํ้าเป้ารายไดปี้น้ี 1.9 

หมืน่ลา้นบาท ยงัขยายธุรกจิไปยงัผลติภณัฑอ์ื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ เอทานอล ปุ๋ ยอนิทรยี ์และไฟฟ้าจากกากออ้ย

และก๊าซชวีภาพกระจายความเสีย่ง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

OR ผนึกกําลงั LINE MAN Wongnai ปัน้คาเฟ่ยุคใหม ่ หนุนดจิทิลัโซลชูนัครบวงจร ยกระดบับรกิารดว้ยฟีเจอรส์ัง่-

จ่ายผา่น QR Code และ Pick & Go ตอบโจทยไ์ลฟ์สไตลย์ุคดจิทิลั หนุนยอดขายโตต่อเน่ือง พรอ้มเปิด "Cafe 

Amazon Digital Store แหง่แรกของไทย 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PPM ฉายภาพบรรจุภณัฑเ์ตบิโตชดั ในกลุ่มสกนิแคร ์ เครือ่งสาํอาง อาหารและเครือ่งดื่ม โกยมารจ์ิน้เฉลีย่ที ่ 15-25% 

พรอ้มเตรยีมลงทุนขยายกาํลงการผลติอกีวา่ 300 ลา้นบาท รองรบัดมีานดพ์ุง่ขึน้ตอ่เน่ือง ปัม๊ยอดขายทัง้ปีแตะ 

1.5 พนัลา้นบาทตามเป้า สว่นโซลารเ์ซลลไ์มส่ดใส ตลาดแขง่เดอืด ฉุดราคาลง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RATCH ประเมนิผลงานไตรมาส 2Q25 ทรงตวัจากไตรมาสก่อน หนุนจากโครงการใหมใ่นอนิโดนีเซยีและการ COD 

โรงไฟฟ้าหนิกอง "นิทศัน์ วรพนพพิฒัน์" สัง่เดนิหน้าปรบักลยุทธเ์น้นลงทุนต่างประเทศ อาท ิ ออสเตรเลยี-ลาว-

อนิโดนีเซยี พรอ้มรุกเจาะตลาด Data Center ในไทย พรอ้มตัง้เป้า EBITDA ปีน้ีโต 5-10% จดังบลงทุน 1.5 

หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SPI มัน่ใจภาษ ี "ทรมัป์" ไมก่ระทบธุรกจิ เหตุไมไ่ดม้กีารสง่สนิคา้ไปโซนดงักล่าว พรอ้มเดนิหน้าอดังบ 2-4 พนัลา้น

บาท ขยายฐานอสงัหารมิทรพัยธ์ุรกจิบรกิารเพิม่ แถมมองหาโอกาสขยายต่อยอดโลจสิตกิสเ์พิม่เตมิ แถมเดนิหน้า

ศกึษาโครงการ SMR ต่อยอดพลงังานในอนาคต หนุนการเตบิโตยัง่ยนืในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

THANA เผยปีน้ีไรโ้ครงการใหม ่ ปรบัแผนเรง่ระบายสต๊อกเดมิทีม่อียูก่วา่ 2.5 พนัลา้นบาทเตม็ที ่ อพัรายรบัเขา้พอรต์ ชี้

ครึง่ปีหลงัทศิทางสดใสไฮซซีนัหนุน พรอ้มโดดรบัอานิสงสแ์บงกช์าตผิอ่นคลายเกณฑ ์LTV ยาวถงึปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TRP เปิดโรงพยาบาลธรีพลแหง่ใหมบ่นพืน้ทีก่วา่ 9,000 ตารางเมตร ขยายอาณาจกัรศลัยกรรม และเวลเนส เดนิหน้า

เจาะตลาดต่างชาตเิตม็สบู พุง่เป้ากลุ่มประเทศเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้ปักหมดุดนัรายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (From: SELL) TP:  Bt 145.00 (From: Bt 48.00) 16 JULY 2025 

Change in Recommendation  Upside : 26.6%  
 

Delta Electronics Pcl (DELTA TB) 

 

 
 

PATTADOL BUNNAK 
662-779-9119 

Pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

 

กลบัเข้าสู่เส้นการเติบโตอย่างรวดเรว็ 
 

การดาํเนินงานของ DELTA คาดว่าจะกลบัเข้าสู่เส้นทางการเติบโตอย่าง
รวดเรว็หลงัเผชิญปัญหาสาํคญัใน 4Q24 และความกงัวลบางส่วนท่ียงัคงมี
อยู่ใน 1Q25 เมื่อรวมกบัการเร่งย้ายคาํสัง่ซ้ือจาก Delta Taiwan และ
กระแส AI ท่ียงัคงต่อเน่ือง เราจึงปรบัคาํแนะนํา DELTA เป็น “ซ้ือ”  

 

ปรบัคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
เราปรบัคาํแนะนํา DELTA เป็น “ซือ้” (จาก ขาย) 1) มคีวามชดัเจนมากขึน้
เกีย่วกบัรายการใหญ่พเิศษ และประเดน็ความกงัวลทีเ่กดิขึน้ใน 4Q24 2) 
มคีาํสัง่ซือ้ AI data center ใหม ่และการเรง่ยา้ยธรุกจิจาก Delta Taiwan 
3) เรามองเชงิบวกมากขึน้ในระยะยาวต่อการยา้ยฐานการผลติ เนื่องจาก 
DELTA มแีผนขยายกาํลงัการผลติเชงิรุก 4) แมจ้ะมภีาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ 
แต่ DELTA ยงัคงไดค้าํสัง่ซือ้เพิม่ขึน้ต่อเนื่องถงึสิน้ปี ผลติภณัฑเ์กีย่วกบั 
data center ของบรษิทัไดป้ระโยชน์จากกระแสเมกะเทรนด ์AI ทีแ่ขง็แกรง่ 
เราประเมนิวา่สดัสว่นยอดขายจาก data center ของ DELTA จะเพิม่ขึน้
จาก 30% ในปี 2024 เป็น 73% ในปี 2030F ปัจจยัทัง้หมดขา้งตน้ทาํให้
เราปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรขึน้ 36% ต่อปีในปี 2025-27F และเพิม่ขึน้ 
62% หลงัจากนัน้ และ 5) ราคาเป้าหมาย (ปรบัฐานปีเป็น 2026F) อยูท่ี ่
145 บาท (จาก 48 บาท) PE ระยะสัน้อาจดสูงู เนื่องจากยงัไมส่ะทอ้น
แนวโน้มการเตบิโตในระยะยาว และ ROE ทีส่งูถงึ 39% ในปี 2030F 

อยู่ในเมกะเทรนด ์AI พร้อมโอกาสเติบโตเพ่ิมเติม 
Delta Group ซึง่รวม Delta Taiwan เป็น 1 ใน 3 ผูผ้ลติอเิลก็ทรอนกิสเ์พื่อ
การจดัการพลงังานชัน้นําของโลก DELTA ไดป้ระโยชน์จากกระแส AI ซึง่
จาํเป็นตอ้งใช ้ data center มากขึน้ ยอดขายจาก Data center ของ 
DELTA พุง่ขึน้เป็น 40% ของยอดขายใน 1Q25 จาก 30% ในปี 2024 และ
ราว 20% ในปี 2018 McKinsey คาดวา่ความตอ้งการ Data center จะโต
เฉลีย่ 22% ต่อปี ในปี 2025–34F (Exhibit 12 แสดงการเตบิโตของงบ
ลงทุนของผูใ้หบ้รกิารคลาวดร์ายใหญ่ระดบัโลก) นอกจากอตุสาหกรรมที่
เตบิโตแลว้ DELTA ยงัไดป้ระโยชน์จากการยา้ยฐานการผลติของ Delta 
Taiwan ซึง่มฐีานการผลติหลกัในจนี มายงัไทย เราคาดวา่ยอดขาย data 
center ของ DELTA จะเตบิโตเฉลีย่ 35% ไปถงึปี 2030F 

ย้ายฐานการผลิตต่อเน่ือง 
Delta Taiwan ไดเ้พิม่สดัสว่นการถอืหุน้ใน DELTA (ประเทศไทย) เป็น 
63% ในปี 2019 จาก 20% โรงงานสว่นใหญ่ของ Delta Taiwan ตัง้อยูใ่น
จนี กาํไรของ DELTA คดิเป็น 31% ของกาํไรของ Delta Taiwan ในปี 
2024 จาก 17% ในปี 2018 เราเชือ่วา่ Delta Taiwan มแีผนทีจ่ะยา้ยงาน
ดา้น AI และงานอื่นๆ ทีไ่มเ่กีย่วกบัจนีมายงั DELTA ในไทย ขณะทีย่งัคง
เกบ็งานดา้น EV ไวท้ีจ่นี ความเสีย่งจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ เป็น
ปัจจยัทีเ่รง่ให ้ Delta Taiwan เดนิหน้ายา้ยฐานการผลติ จากงบลงทุนของ 
Delta เพิม่ขึน้เป็น 30% ของกลุ่ม Delta ในปี 2024 จาก 18% ในปี 2018  

ความคืบหน้าในการแก้ไขประเดน็ความกงัวล 
ใน 4Q24 DELTA บนัทกึคา่ใชจ้่ายพเิศษ 4 พนัลบ. ซึง่สว่นใหญ่มาจาก
คา่ใชจ้่ายทางกฎหมาย และคา่ลขิสทิธิ ์ (Royalty) ของ Delta Taiwan 
ล่าสดุ Delta Taiwan ไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการชาํระเงนิจาํนวนหนึ่ง (ไม่
เปิดเผยตวัเลข) ใหแ้ก่ฝ่ายโจทกเ์พือ่ยุตคิดคีวาม เราคาดวา่คา่ใชจ้่าย
ทัง้หมดไมน่่าจะเกนิ 1 หมืน่ลบ. (0.8 บาท/หุน้) ซึง่ DELTA จะเป็นผู้
รบัภาระบางสว่น นอกจากนี้ คา่ลขิสทิธิล์ดลงมาอยูท่ี ่ 4.4% ของยอดขาย
ใน 1Q25 จาก 8.3% ใน 4Q24 เราคาดวา่คา่ลขิสทิธิจ์ะอยูท่ี ่ 7-8% ของ
ยอดขายในปี 2025–27F เทยีบกบั 6% ในปี 2024  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 164,733  180,113  214,157  258,937  

Net profit 18,939  19,806  25,174  34,113  

Consensus NP  20,853  23,386  26,867  

Diff frm cons (%)  (5.0) 7.6  27.0  

Norm profit 17,980  19,806  25,174  34,113  

Prev. Norm profit  13,577  19,523  25,527  

Chg frm prev (%)  45.9  28.9  33.6  

Norm EPS (Bt) 1.4  1.6  2.0  2.7  

Norm EPS grw (%) 1.3  10.2  27.1  35.5  

Norm PE (x) 79.4  72.1  56.7  41.9  

EV/EBITDA (x) 57.5  46.2  36.4  27.4  

P/BV (x) 17.9  15.2  12.8  10.6  

Div yield (%) 0.4  0.4  0.6  1.0  

ROE (%) 24.4  22.8  24.5  27.7  

Net D/E (%) (15.9) (21.1) (25.8) (28.4) 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  16-Jul-25 (Bt) 114.50  

Market Cap (US$ m) 43,901.6  

Listed Shares (m shares) 12,473.8  

Free Float (%) 23.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 65.7  

12M Price H/L (Bt)  173.50/56.75  

Sector Electronics 

Major Shareholder Delta Group 62.6% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 9.00 (From: Bt 9.10) 16 JULY 2025 

Change in Numbers  Upside : 25.0%  
 

Home Product Center (HMPRO TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th 

  

แสงสว่างท่ีปลายอโุมงค ์
 

การฟ้ืนตวัของยอดขายสาขาเดิมในเดือนมิถนุายนยืนยนัมุมมองของเรา
ว่าผลการดาํเนินงานแตะจดุตํา่สดุแล้วใน 2Q25F ซ่ึงเราคาดว่ากาํไรสทุธิ
จะลดลง 14% y-y เราคาดว่ากาํไรจะการฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ด้วย
คาดว่าจะลดลง 6% y-y ใน 2H25F และเติบโต 6/8% ในปี 2026–27F เราจึง
คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” HMPRO ราคาเป้าหมาย 9.0 บาท  

 

ผา่นจดุตํา่สดุแล้ว แนะนํา “ซ้ือ”  
การฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ของยอดขายสาขาเดมิของ HomePro และ Mega 
Home ในเดอืนม.ิย. ยนืยนัมมุมองของเราวา่ยอดขายสาขาเดมิไดแ้ตะจุด
ต่ําสดุแลว้ใน 2Q25F และกาํลงัฟ้ืนตวัใน 2H25F เราจงึปรบักาํไรสทุธปีิ 
2025–27F ลงเลก็น้อยที ่ 1–2% ต่อปี สะทอ้นอตัรากาํไรขัน้ตน้ (rebate 
ลดลง) และรายไดอ้ื่น (จากการสนบัสนุนจากซพัพลายเออรท์ีล่ดลง) ที่
ลดลง เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” HMPRO เพราะ 1) เราคาดวา่ยอดขายสาขา
เดมิเฉลีย่ของ HomePro และ Mega Home จะดขีึน้จาก -5.0% y-y ใน 
2Q25F เป็น -3.5% ใน 3Q25F และ -2.5% ใน 4Q25F 2) เราคาดวา่กาํไร
จะคอ่ยๆ ฟ้ืนตวัจาก -14% y-y ใน 2Q25F เป็น -6% y-y ใน 2H25F และ
กลบัมาเตบิโตที ่6/8% ในปี 2026–27F 3) HMPRO เป็นบรษิทัทีแ่ขง็แกรง่ 
และม ีROIC ดทีีส่ดุในกลุ่มฯ และยงัม ีROE ทีม่ ัน่คง สงูกวา่ 20% และ 4) 
ดว้ยรปูแบบธุรกจิทีแ่ขง็แกรง่ ราคาหุน้ปัจจุบนัที ่2025 PE ที ่15.6 เท่า จงึ
ถอืวา่ไมส่งู และยงัใหผ้ลตอบแทนปันผลน่าดทีี ่5.1/5.4% ในปี 2025–26F 

ยอดขายสาขาเดิมฟ้ืนตวัในเดือนมิถนุายน 
เดอืนม.ิย. ยอดขายสาขาเดมิของ HomePro น่าจะดขีึน้มาอยูท่ี ่ -3.5% 
จาก -10/-8% ในเดอืนเม.ย.–พ.ค. สว่นยอดขายสาขาเดมิของ Mega 
Home กลบัมาเป็นบวกที ่ 2% จาก -4.5/-3.5% ในเดอืนเม.ย.-พ.ค. 
นอกจากไมม่ฐีานทีส่งูจากยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้าทาํความเยน็ในปีก่อน
ตัง้แต่ปลายม.ีค. ถงึกลางพ.ค. เนื่องจากอากาศรอ้นจดั ขณะทีปี่นี้ฝนตก
มากกวา่ เรายงัเชือ่วา่การฟ้ืนตวัอยา่งรวดเรว็ของ HomePro มาจากการที่
บรษิทัฯ เน้นขายสนิคา้จาํเป็นทีต่อ้งเปลีย่นเมือ่เสยี โดยมากกวา่ 50% ของ
ยอดขายมาจากสนิคา้ทีต่อ้งเปลีย่นใหมเ่มือ่ชาํรุด และมกีารพึง่พาวสัดุ
ก่อสรา้งหรอืบา้นใหมค่อ่นขา้งน้อย (85% ของยอดขายมาจากลกูคา้ทีอ่ยู่
อาศยัในบา้นเดมิ) สาํหรบั Mega Home ยอดขายสาขาเดมิเดอืนม.ิย. คาด
วา่จะดขีึน้จนใกลเ้คยีงกบัระดบัทรงตวัสาํหรบั 4 สาขา ในกรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑล (25% ของยอดขาย Mega Home) และกลบัมาเป็นบวกสาํหรบั
สาขาในต่างจงัหวดั เนื่องจากมกีารพึง่พาภาคตะวนัออกเฉียงเหนือน้อยลง 

ดีขึน้ใน 2H25F 
เนื่องจากเราคาดวา่ยอดขายสาขาเดมิมแีนวโน้มดขีึน้ และมกีารเปิดสาขา
ใหม ่ 10 แหง่ ใน 2H25F (ไมม่กีารเปิดสาขาใหมใ่น 1H25) เราจงึคาดวา่ 
ยอดขายรวมของสนิคา้ใน 2H25F จะทรงตวั y-y เทยีบกบั -3% ใน 1H25F 
จนถงึตอนนี้ มกีารเปิดสาขาใหมแ่ลว้ 3 แหง่ใน 3Q25 และจะมกีารเปิดเพิม่
อกีใน 4Q25 ซึง่ทาํใหเ้ราคาดวา่คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ 
จะกดดนักาํไร 2H25F ใหล้ดลง 6% y-y แต่ดกีวา่ทีเ่ราคาดไวก่้อนหน้านี้ว่า 
กาํไรใน 2Q25F จะลดลง 14% y-y 

คาดการผลการดาํเนินงาน 2Q25F 
เราคาดวา่ HMPRO จะมกีาํไรสทุธใิน 2Q25F ที ่1,393 ลบ. ลดลง 14% y-
y และ 18% q-q ปัจจยักดดนัหลกั คอื ยอดขายทีห่ดตวัลง 6% เนื่องจาก
ยอดขายสาขาเดมิทีต่ดิลบ 8% สาํหรบั HomePro และ 2% สาํหรบั Mega 
Home อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการขายคาดวา่จะลดลง 25bp y-y มาอยูท่ี ่
26.01% จาก rebate จากซพัพลายเออรล์ดลง และรายไดอ้ื่นทีล่ดลง 10% 
y-y เนื่องจากรายไดจ้ากกจิกรรมสง่เสรมิการขายรว่มกบัคูค่า้ลดลง 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 69,806  68,595  72,248  76,067  

Net profit 6,504  6,070  6,445  6,954  

Consensus NP  6,460  6,862  7,305  

Diff frm cons (%)  (6.0) (6.1) (4.8) 

Norm profit 6,504  6,070  6,445  6,954  

Prev. Norm profit  6,164  6,558  7,010  

Chg frm prev (%)  (1.5) (1.7) (0.8) 

Norm EPS (Bt) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Norm EPS grw (%) 1.0  (6.7) 6.2  7.9  

Norm PE (x) 14.6  15.6  14.7  13.6  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.7  8.2  7.6  

P/BV (x) 3.5  3.5  3.4  3.2  

Div yield (%) 6.0  5.1  5.4  5.9  

ROE (%) 24.3  22.7  23.4  24.0  

Net D/E (%) 41.3  43.9  41.6  34.8  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 16-Jul-25  (Bt) 7.20  

Market Cap  (US$ m) 2,910.5  

Listed Shares  (m shares) 13,151.2  

Free Float  (%) 41.3  

Avg Daily Turnover (US$ m) 8.6  

12M Price H/L (Bt)  10.90/5.95  

Sector  Commerce 

Major Shareholder  Land & Houses 30.23% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

ESG Summary Report …………...……………..… P8 
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Fundamental Story 
 

Moshi Moshi Retail Corp Pcl (MOSHI TB)  - BUY Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 2Q25F  
 

 คาดกาํไรสทุธิ 2Q25F อยู่ท่ี 124 ลบ. เติบโต 53% y-y 

 หนุนโดยยอดขายสาขาเดิมท่ีโต 15%, สาขาใหม่ และอตัรากาํไรขัน้ต้นท่ีสูงขึน้ 

 เดือนก.ค.ยอดขายสาขาเดิม ยงัคงมีแนวโน้มแขง็แกร่งท่ี +10% 

 เติบโตแขง็แกร่งต่อเน่ืองไปใน 2H25F 
 

 เราคาดวา่กาํไรสุทธจิะเตบิโตโดดเด่นถงึ 53% y-y มาอยูท่ี ่124 ลบ. โดยไดร้บัแรงหนุน

จากทัง้การเตบิโตตามปกตขิองธรุกจิ (จากการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ, การเปิด

สาขาใหม,่ การขยายอตัรากาํไรขัน้ตน้) และฐานกาํไรทีต่ํ่าใน 2Q24 ซึง่เกดิจากปัญหา

ขาดแคลนสนิคา้นําเขา้ อยา่งไรกต็าม ดว้ยปัจจยัฤดกูาล คาดวา่กาํไรใน 2Q25F จะ

ลดลง 20% q-q 

 ยอดขายคาดวา่จะเพิม่ขึน้ 28% y-y มาอยูท่ี ่ 815 ลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโต

ของยอดขายสาขาเดมิทีเ่ตบิโต 15% และ การเปิดสาขาใหมเ่พิม่ขึน้ 31 สาขาเมือ่เทยีบ 

y-y สง่ผลใหม้สีาขารวมทัง้หมด 181 แหง่ ณ 2Q25F ใน 2Q25 บรษิทัฯ ไดเ้ปิดสาขา

ใหม1่1 สาขาตามแผน สง่ผลให ้1H25 มกีารเปิดใหมร่วม 17 สาขา 

 กลุ่มสนิคา้ทีเ่ตบิโตโดดเดน่ใน 2Q25 ไดแ้ก่ เฟอรนิ์เจอรต์กแตง่บา้น, เครือ่งเขยีน, 

กระเป๋า และของเล่น 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้คาดวา่จะเพิม่ขึน้ 165bp y-y มาอยูท่ี ่ 54.7% จากการมอีตัรากําไรทีด่ี

ขึน้ทัง้ในรา้นคา้ปลกีและรา้นคา้สง่ รวมถงึสดัสว่นยอดขายสนิคา้นําเขา้เพิม่ขึน้เป็น 

61% ใน 2Q25F จาก 55% ใน 2Q24 

 คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขาย คาดวา่จะลดลง จากฐานรายไดท้ีส่งูขึน้ 

 การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิในชว่งสองสปัดาหแ์รกของเดอืนกรกฎาคมยงัคง

แขง็แกรง่ที ่ +10% อยา่งไรกต็าม รา้นคา้สง่ยงัคงมกีารเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิตดิ

ลบในเดอืนกรกฎาคม (การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิของ WH ใน 2Q25 อยูใ่น

ระดบัตดิลบเลก็น้อย) สาเหตุหลกัมาจาก ยอดขายทีล่ดลงในสองสาขาทีห่า้งแพลทนิมั 

ซึง่ไดร้บัผลกระทบจากจาํนวนนักท่องเทีย่วทีล่ดลง 

 กาํไรสุทธใิน 1H25F คาดวา่จะเตบิโต 36% y-y และจากประมาณการกาํไรปี 2025F 

ของเรา บ่งชีว้า่กําไรสทุธใินปี 2H25F จะเตบิโต 23% y-y 

 MOSHI ยงัคงเป้าการเตบิโตของยอดขายในปีน้ีที ่ 15-20% (โดยมเีป้าการเตบิโตของ

ยอดขายสาขาเดมิที ่ 3-5%) และเป้าการเปิดสาขาใหม ่ 40 สาขา อยา่งไรกต็าม 

เน่ืองจากยอดขายใน 1H25F เตบิโตแขง็แกรง่ที ่ 24% (โดยมกีารเตบิโตของยอดขาย

สาขาเดมิอยูท่ี ่ +11.4% ใน 1H25F) บรษิทัฯ ระบุวา่อาจมกีารปรบัเป้าการเตบิโตของ

ยอดขายสาขาเดมิใหม ่ในการประชุมนักวเิคราะหห์ลงัประกาศผลประกอบการ 2Q25 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 3,111  3,741  4,633  5,480  
Net profit 521  667  868  1,069  
Norm net profit  521  667  868  1,069  
Norm EPS (Bt) 1.6  2.0  2.6  3.2  
Norm EPS gr (%) 29.7  28.2  30.0  23.2  
Norm PE (x) 26.6  20.8  16.0  13.0  
EV/EBITDA (x) 13.2  10.5  8.4  7.0  
P/BV (x) 6.0  5.2  4.4  3.7  
Div. yield (%) 1.9  2.4  3.2  3.9  
ROE (%) 24.2  26.6  29.6  30.9  
Net D/E (%) (7.6) (15.7) (23.6) (30.8) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 42.00 

Target price (Bt) 52.00 

Market cap (US$ m) 426 

Avg daily turnover (US$ m) 0.8 

12M H/L price (Bt) 49.00/35.00 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: 2Q25F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25F (q-q%) (y-y%) 
Revenue 637 736 1,047 839 815 (3) 28 

  Gross profit 338 389 558 464 446 (4) 32 
SG&A 229 242 288 260 280 8 23 

  Operating profit 109 147 270 204 166 (19) 52 

  EBITDA 193 236 359 297 261 (12) 35 
Other income 4 4 4 4 4 (8) (10) 

Other expenses (6) (7) (6) (8) (8) na na 

Interest expenses 18 19 21 21 22 4 23 

  Profit before tax 102 138 260 195 156 (20) 53 
Income tax 21 30 54 39 31 (20) 51 

Equity & invest. Income 0 0 0 0 0   

Minority interest 0 0 0 0 0   

Extraordinary items 0 0 0 0 0   

  Net profit 81 108 206 156 124 (20) 53 
  Normalized profit 81 108 206 156 124 (20) 53 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 68,031  420  
Last Week 65,427  2,603  
Last Month 66,412  1,619  
Last Year 74,662  (6,632) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 14-16 Jul 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,896) (8,255) (3,681) (5,825) (628) (7,668) (27,951) (17.3) 5.8  1.6  32.8  (2.9) 0.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

May-25 (151) 1,738 338 816 (259) 7,244 9,726 (4.0) 1.5  6.0  5.5  (0.2) 5.5  
Jun-25 (244) 2,373 (512) 1,968 (72) 3,222 6,735 (5.2) 2.6  (3.5) 13.9  0.4  4.3  
Jul-25 10 (285) (422) 1,330 (23) 4,967 5,577 6.2  (1.2) 3.8  3.7  (0.4) 3.5  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

16-20 Jun 25 (298) 1,276 (276) 253 (62) (281) 613 (4.9) 1.6  (3.6) 4.4  (0.9) (0.1) 
23-27 Jun 25 106 1,092 (6) (1,083) (20) 4,019 4,108 1.4  2.0  (0.1) 1.1  1.1  2.4  
30 Jun-4 Jul (116) (85) (171) (1) 49 2,829 2,504 3.5  (0.7) (0.5) (0.1) (0.2) (0.1) 
7-11 Jul 25 90 9 (116) 391 (14) 1,043 1,404 0.1  (1.1) 2.7  4.0  1.0  0.9  

14-16 Jul 25 39 (112) (157) 461 (55) 1,013 1,188 3.3  0.2  2.1  0.3  (1.9) 1.3  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
10-Jul-25 — 98 (24) 342 (10) 346 751 0.0  (0.4) 0.9  1.6  (0.6) 0.7  
11-Jul-25 67 (524) 28 237 1 584 394 1.0  (0.8) 0.6  (0.2) (0.1) 0.3  
14-Jul-25 42 (92) (70) 268 11 (94) 66 2.0  (0.3) 0.7  0.8  1.0  (0.6) 
15-Jul-25 (18) (20) (20) 153 (6) 634 722 1.5  0.4  0.6  0.4  (1.0) 1.0  
16-Jul-25 15 — (67) 40 (61) 473 399 (0.3) 0.1  0.7  (0.9) (1.9) 0.9  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.45) (0.44) (0.46) (0.36) (0.39) (0.28) (0.37)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 16-Jul-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  23,685  23,210  476 101,578  117,127  (15,549) 1,379  699  680 

Institution Investors  4,120  4,259  (140) 131,366  77,538  53,828  14,547  8,688  5,859 

Retail Investors  12,375  12,323  52 141,973  180,252  (38,279) 2,031  1,407  625 

Proprietary Trading  2,748  3,137  (388) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

Jul-23 Nov-23 Mar-24 Jul-24 Nov-24 Mar-25 Jul-25

 Baltic Supramax Index (LHS)

 Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

1,906 +40

(Index)1,315 +28

 

80

100

120

140

160

180

200

Jul-23 Nov-23 Mar-24 Jul-24 Nov-24 Mar-25 Jul-25

(US$/tonne) BJI 110.00 +0.00

 

Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ------------------------------ Value (Bt m) ----------------------------  Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ---------------------- 

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25  Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 
1 KTC 16,615 15,307 15,616 16,231 16,176  1 A5 36.5 36.5 36.4 36.4 35.9 

2 TFG 13,044 13,055 12,780 9,483 7,564  2 SAAM 40.1 40.1 36.7 34.7 34.7 

3 SPALI 5,006 5,206 5,504 5,567 5,611  3 TFG 44.1 43.8 43.1 32.0 25.5 

4 BEM 4,737 3,819 3,920 3,875 4,156  4 SAMART 22.6 22.6 22.6 22.2 22.2 

5 SCC 3,449 3,647 3,878 4,081 3,818  5 SFLEX 20.7 20.8 21.0 21.0 20.9 

6 BCP 856 1,653 3,363 3,825 3,751  6 APCS 20.8 20.8 20.8 20.8 20.8 

7 BBL 3,376 3,252 3,389 3,646 3,723  7 ACE 20.7 20.6 20.6 20.5 20.3 

8 BANPU 3,129 3,274 3,118 3,058 2,989  8 TAKUNI 21.2 21.2 21.2 20.8 20.3 

9 BDMS 2,598 2,572 2,717 2,463 2,725  9 SPALI 18.4 18.5 19.4 19.7 19.8 

10 ACE 2,753 2,753 2,751 2,733 2,707  10 LPN 18.6 18.6 18.6 18.6 18.6 

11 KCE 1,895 1,900 2,264 2,343 2,569  11 EP 17.4 18.1 18.5 18.5 18.5 

12 AMATA 2,533 2,534 2,177 2,353 2,370  12 NNCL 17.2 17.2 17.2 17.2 17.2 

13 CPALL 1,669 2,118 1,961 1,896 2,085  13 DITTO 16.6 16.8 17.3 17.1 16.9 

14 PLANB 2,207 1,756 1,987 2,060 2,078  14 LDC 16.9 16.9 16.9 16.9 16.9 

15 JMT 2,175 2,274 2,273 2,240 2,012  15 III 20.0 20.1 18.3 15.2 16.7 

16 GULF 1,066 1,042 0 1,832 1,803  16 TPCH 16.2 16.2 16.4 16.4 16.4 

17 SCB 2,495 2,434 2,445 2,695 1,797  17 KTC 15.4 15.6 15.7 16.4 16.3 

18 TLI 2,527 2,442 2,036 1,802 1,733  18 BEC 14.3 14.3 14.3 14.6 16.0 

19 CCET 2,282 2,048 1,908 1,798 1,708  19 SA 15.7 15.6 15.8 15.6 15.6 

20 KBANK 2,282 2,225 2,140 2,062 1,686  20 AS 15.5 15.4 15.4 15.5 15.5 

21 HMPRO 1,520 1,690 1,671 1,660 1,675  21 SKY 14.5 14.4 14.3 14.4 15.4 

22 SGP 1,592 1,589 1,587 1,586 1,586  22 MVP 14.3 14.6 15.4 15.4 15.4 

23 OSP 1,418 1,521 1,645 1,598 1,567  23 STPI 15.5 15.3 15.2 14.9 15.1 

24 SKY 1,674 1,453 1,433 1,446 1,550  24 PDJ 13.8 14.1 15.0 15.0 15.0 

25 PRM 1,614 1,662 1,681 1,374 1,410  25 JMT 16.8 16.1 16.8 16.6 14.9 

26 BTS 1,700 1,668 1,510 1,314 1,388  26 SUSCO 14.6 15.0 14.9 14.8 14.7 

27 SAMART 1,409 1,411 1,408 1,384 1,387  27 IRCP 14.8 14.9 14.7 14.7 14.7 

28 JTS 1,406 1,404 1,403 1,386 1,386  28 BM 20.2 20.0 17.7 15.2 14.3 

29 SA 3,499 1,397 1,400 1,380 1,380  29 AMATA 15.2 13.0 13.1 14.1 14.2 

30 COM7 5,544 1,303 1,256 1,275 1,369  30 TVDH 15.8 15.8 15.8 15.8 14.0 

31 LH 1,352 1,302 1,368 1,356 1,334  31 MK 5.1 5.1 13.9 13.9 14.0 

32 BEC 1,059 1,113 1,109 1,132 1,243  32 KCE 10.2 10.4 12.1 12.5 13.8 

33 CK 1,060 1,066 1,245 1,241 1,230  33 IMH 12.1 12.4 13.6 13.7 13.7 

34 SIRI 1,113 1,201 1,208 1,189 1,186  34 XPG 13.6 13.3 11.1 13.3 13.5 

35 DITTO 1,119 1,163 1,213 1,198 1,183  35 PCE 13.5 13.6 13.3 13.4 13.3 

36 XPG 1,149 1,162 950 1,135 1,155  36 BR 13.2 13.7 13.9 13.0 13.0 

37 TU 1,207 1,104 1,079 1,138 1,141  37 SGP 12.6 12.6 12.6 12.6 12.6 

38 BCPG 951 1,133 1,233 1,223 1,093  38 DPAINT 13.6 13.6 12.7 12.3 12.3 

39 PTTEP 578 458 502 707 1,011  39 LPH 12.5 12.4 12.4 12.3 12.3 

40 RATCH 953 983 1,028 1,013 990  40 AQUA 14.0 14.0 12.5 12.3 12.1 

41 PCE 982 990 972 983 975  41 PREB 11.9 11.9 11.9 11.9 11.9 

42 3BBIF 985 1,043 988 1,005 966  42 PJW 20.6 17.1 11.9 11.9 11.9 

43 A5 1,137 979 977 977 963  43 TAPAC 11.2 11.2 11.8 11.8 11.8 

44 SNNP 1,619 1,616 1,604 951 947  44 MAJOR 11.5 11.8 11.8 11.8 11.6 

45 PTT 936 951 963 930 939  45 XO 16.0 13.9 13.9 11.3 11.4 

46 TCAP 990 987 944 942 919  46 RABBIT 11.3 11.3 11.4 11.4 11.3 

47 KKP 760 774 711 801 864  47 NETBAY 13.1 12.4 11.8 11.6 11.2 

48 STPI 885 875 857 841 855  48 AMC 10.6 10.6 10.6 10.5 10.5 

49 MAJOR 862 860 884 881 792  49 TEAMG 11.9 10.7 10.7 10.3 10.5 

50 STA 761 788 786 774 789  50 ONEE 1.4 1.4 1.4 1.4 10.3 
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืนล่าสดุ 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

HTC นาย อมัรทิ คุมาร ์เซรสธา 09/07/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 14.90  298,000  
JPARK นาย สนัตพิล เจนวฒันไพศาล 15/07/68 ขาย หุน้สามญั 20,000,000 2.50  50,000,000  
ONEE นาย นิพนธ ์ผวิเณร 15/07/68 ขาย หุน้สามญั 225,000 2.14  481,500  
PROS นาย วชัรพล รุจเิรข 15/07/68 โอน หุน้สามญั 14,500,000 0.70  10,150,000  
SUPER นาย จอมทรพัย ์โลจายะ 15/07/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,200,000 0.14  168,000  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 11/07/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,300 1.65  25,245  

TRT นาย พเิชษฐ ญาณสคุนธ ์ 02/07/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 3.18  15,900  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

A5 นาย ทวรีชั ปรุงพฒันสกุล ไดม้า หุน้ 4.86  13.30  14/07/68  
ECF นาง กนกวรรณ กวางทอง ไดม้า หุน้ 6.19  6.40  14/07/68 ฉบบัแกไ้ข 

JPARK นาย สนัตพิล เจนวฒันไพศาล จาํหน่าย หุน้ 5.00  52.76  15/07/68  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต ไดม้า หุน้ 14.69  18.77  15/07/68  
SC บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม

  

จาํหน่าย หุน้ 0.12  4.95  15/07/68  
TNR THK INVESTMENT จาํหน่าย หุน้ 12.00  0.00  11/07/68  

 COMPANY LIMITED       
TNR นางสาว ศรินินัท ์ดารารตันโรจน์ จาํหน่าย หุน้ 0.00  9.04  11/07/68  
TNR นาย สมศกัดิ ์ดารารตันโรจน์ จาํหน่าย หุน้ 0.00  8.75  11/07/68  
TNR นาย อมร ดารารตันโรจน์ ไดม้า หุน้ 0.00  8.75  11/07/68  
TNR บรษิทั ซ.ีเอ.เอส. คลนี ไดม้า หุน้ 12.00  12.00  11/07/68  

 เอนเนอรจ์ ีจาํกดั       
WPH FIL LIMITED ไดม้า หุน้ 0.02  5.02  11/07/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DV8 2 - 22 ก.ค. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EA EA-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 02 ก.ค. 2568 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GLOCON GLOCON-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2567 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

NOVA NOVA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 27 ก.พ. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุน ผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 23 เม.ย. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WIN WIN-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 17 JULY, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  18 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 16 Jul 15 Jul 14 Jul 11 Jul 9 Jul    Symbol 16 Jul 15 Jul 14 Jul 11 Jul 9 Jul 

1 PTT 174.6  211.0  250.1  32.7  (65.6)  1 AOT (557.8) (943.9) (160.2) 21.4  (42.9) 

2 KTB 144.9  (129.3) 135.3  (56.1) (33.2)  2 KTC (393.1) 142.6  (25.6) 652.2  (187.8) 

3 ADVANC 105.7  266.1  201.2  305.1  113.2   3 CPALL (386.7) 171.0  (25.5) 87.7  (286.5) 

4 SCB 83.8  (129.4) (34.0) 111.7  (80.7)  4 CPN (299.0) (241.7) (145.3) (67.5) (115.6) 

5 WHA 71.8  11.5  39.8  45.4  91.2   5 GULF (155.1) (118.2) 62.9  174.4  (75.9) 

6 SCC 70.8  7.9  (32.7) 254.3  20.5   6 MINT (150.3) 53.3  (53.6) 6.4  (2.1) 

7 KBANK 66.8  (258.1) 89.4  54.7  48.3   7 CRC (131.3) (69.1) 51.9  (48.8) (19.7) 

8 BBL 66.6  49.3  155.5  37.1  9.4   8 TISCO (109.1) 85.9  (7.5) (13.8) 4.6  

9 PTTEP 59.9  (116.2) 57.5  (54.5) (87.1)  9 BDMS (97.6) 33.9  0.7  (74.4) (60.8) 

10 HANA 43.7  20.8  28.9  (28.1) (103.1)  10 AWC (85.4) (15.3) 12.2  1.2  (15.0) 

11 CBG 37.0  29.0  4.6  (6.8) (7.8)  11 CPAXT (68.8) (13.9) 10.9  3.7  0.9  

12 DELTA 35.3  (180.9) 132.1  173.1  (0.2)  12 BTS (49.9) 40.3  80.4  13.6  64.4  

13 KCE 32.8  (23.4) (28.6) 1.7  (42.3)  13 CPF (46.4) 25.3  10.2  (126.8) (23.2) 

14 GPSC 29.6  14.2  45.5  12.0  4.3   14 HMPRO (35.1) (54.3) 12.3  45.1  (33.5) 

15 BCH 24.4  (4.3) 8.5  0.9  3.4   15 ICHI (32.2) 21.6  (2.1) (1.4) (7.4) 

16 SPRC 16.8  (1.3) 1.8  (1.4) 1.6   16 OR (29.2) (25.9) 6.5  40.2  (18.5) 

17 SIRI 16.6  20.7  5.6  1.8  4.0   17 LH (28.9) (11.3) 4.9  12.4  (4.8) 

18 JMT 14.5  (11.8) (11.7) 26.9  (25.6)  18 SCGP (28.0) (2.9) (3.1) (12.9) (4.4) 

19 RCL 12.2  5.5  11.1  4.0  43.9   19 MTC (27.5) 46.4  (19.5) 12.5  10.3  

20 NETBAY 10.9  15.5  2.0  (0.3) 0.1   20 BEM (26.5) 2.9  (24.0) (7.8) 33.6  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 PTT 1,279.8  1,105.2  2,385.0  174.6  50.9   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 CPALL 490.2  876.8  1,367.0  (386.7) 30.3   2 MORE   2,128.7  7,176.7  29.7  
3 AOT 327.5  885.3  1,212.8  (557.8) 19.2   3 F&D   4.8  17.6  27.3  
4 TRUE 524.8  550.4  1,075.2  (25.6) 46.3   4 BBL   446.6  1,908.8  23.4  
5 KBANK 539.1  472.3  1,011.4  66.8  26.8   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 DELTA 511.6  476.2  987.8  35.3  36.5   6 KKP-W6   12.1  70.5  17.1  
7 KTC 204.0  597.0  801.0  (393.1) 23.2   7 AMATA   185.5  1,150.0  16.1  
8 ADVANC 426.4  320.7  747.1  105.7  40.0   8 THIP   12.9  90.0  14.3  
9 BDMS 255.5  353.1  608.6  (97.6) 23.8   9 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

10 CPN 149.2  448.3  597.5  (299.0) 37.5   10 KBANK   321.0  2,369.3  13.6  
11 MINT 201.2  351.5  552.7  (150.3) 33.8   11 RCL   100.8  828.8  12.2  
12 GULF 177.5  332.6  510.1  (155.1) 16.8   12 CPALL   1,083.9  8,983.1  12.1  
13 PTTEP 281.2  221.3  502.5  59.9  34.9   13 TRUE   4,137.5  34,552.1  12.0  
14 SCC 254.3  183.5  437.8  70.8  33.2   14 CPF   954.6  8,407.0  11.4  
15 SCB 253.5  169.6  423.1  83.8  21.5   15 AH   39.7  354.8  11.2  
16 KTB 280.0  135.1  415.2  144.9  22.5   16 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
17 BBL 225.9  159.3  385.2  66.6  21.7   17 KTC   285.2  2,578.3  11.1  
18 CPF 157.3  203.7  360.9  (46.4) 28.1   18 HANA   95.6  885.4  10.8  
19 TISCO 98.9  208.0  306.9  (109.1) 25.0   19 TISCO   82.7  800.6  10.3  
20 WHA 175.7  103.9  279.6  71.8  17.1   20 BH   77.3  795.0  9.7  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 643,000 100,980,600 157.00  157.00  0.00  

CPALL-F 687,100 31,463,575 46.00  46.25  (0.54) 

SCB-F 189,000 22,302,000 118.00  117.50  0.43  

BDMS-F 361,700 7,631,870 21.10  21.10  0.00  

BBL-F 3,500 505,750 144.50  143.50  0.70  

PTTEP-F 200 22,000 110.00  110.50  (0.45) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

QQQM19 6,870,000  102,939,678  14.98  15.00  (0.13) 2.00 

TTB 5,305,500  9,921,285  1.87  1.87  0.00  1.00 

IVL 302,300  6,378,530  21.10  21.10  0.00  1.00 

TISCO 60,000  5,820,000  97.00  97.50  (0.51) 1.00 

BSET100 488,029  3,952,547  8.10  8.11  (0.12) 1.00 

SCC 18,000  3,231,000  179.50  179.50  0.00  1.00 

MWG19 346,000  3,007,432  8.69  8.75  (0.69) 1.00 

VCB19 389,000  3,005,803  7.73  7.90  (2.15) 1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 16/7/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 135.6% 28/01/2027 1.35 0.18 45.8% 0.03 481.6% 7.50 83.7% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 368.9% 28/01/2028 1.35 0.33 45.8% 0.02 n.m. 4.09 100.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 88.2% 08/08/2026 1.87 0.02 41.2% 0.02 1.4% 93.50 41.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 11.8% 13/05/2027 1.87 0.09 41.2% 0.24 -62.5% 20.78 21.4% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 219.2% 16/05/2027 0.31 0.21 89.4% 0.06 228.4% 1.81 195.8% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 45.7% 22/05/2028 6.50 0.47 3.9% 0.00 n.m. 13.83 26.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 112.0% 14/01/2026 0.25 0.03 92.0% 0.01 169.3% 8.33 137.7% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 74.5% 27/02/2026 0.94 0.14 30.9% 0.00 n.m. 6.71 104.0% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 174.5% 29/02/2028 0.94 0.08 30.9% 0.00 n.m. 11.75 62.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 975.2% 31/05/2026 7.10 1.34 59.0% 0.00 n.m. 5.30 195.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 205.9% 31/03/2026 0.17 0.02 85.4% 0.00 345.7% 8.50 132.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 215.4% 13/02/2026 4.16 0.12 8.3% 0.00 n.m. 34.67 101.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 221.0% 01/09/2026 1.57 0.04 7.0% 0.00 n.m. 39.25 73.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 169.7% 16/06/2028 1.52 1.10 42.3% 0.12 788.6% 1.38 178.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 233.4% 12/07/2026 0.36 0.12 38.5% 0.00 n.m. 3.55 159.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 311.3% 21/11/2026 3.50 0.01 25.8% 0.00 n.m. 362.60 50.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 289.8% 0.02 -56.9% 4.00 169.1% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W6 Out 0.700 1:1.0000 294.4% 14/08/2025 0.18 0.01 64.4% 0.00 n.m. 18.00 338.8% 13 Aug 2024, 13 Nov 2024, 13 Feb 2025, 13 May 2025, 13 Aug 2025
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 166.7% 28/05/2027 0.18 0.03 64.4% 0.02 84.0% 6.00 82.8% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 66.9% 12/05/2026 1.30 0.03 7.6% 0.00 n.m. 43.33 47.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 127.5% 31/05/2026 0.51 0.16 27.9% 0.00 n.m. 3.19 139.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 28.3% 06/06/2027 0.60 0.27 49.7% 0.18 52.4% 2.22 89.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 532.2% 08/12/2025 1.39 0.03 81.0% 0.00 n.m. 47.58 152.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 102.2% 14/05/2027 1.39 0.31 81.0% 0.30 3.9% 4.48 82.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 2300.0% 09/06/2026 0.05 0.01 224.1% 0.00 404.6% 1.00 586.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1700.0% 06/07/2028 0.03 0.04 304.0% 0.03 40.6% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 432.8% 24/06/2027 0.58 0.09 304.0% 0.36 -74.9% 6.44 113.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 42.9% 0.00 n.m. 1.50 197.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 59.8% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 45.1% 0.03 -3.7% 8.00 44.7% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 99.2% 13/02/2028 2.52 1.02 46.4% 0.34 198.3% 2.47 97.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W5 Out 5.000 1:2.3361 260.0% 30/07/2025 1.39 0.01 280.8% 0.01 86.0% 324.71 304.6% 30 Nov 2024, 30 Mar 2025, 29 Jul 2025
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 300.0% 16/06/2027 0.04 0.03 0.0% na n.m. 1.33 250.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
GLOCON-W6 Out 0.250 1:1.0000 142.1% 27/05/2029 0.19 0.21 91.2% 0.08 178.3% 0.90 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 45.7% 16/11/2027 0.81 0.18 85.2% 0.24 -24.4% 4.50 65.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 Out 1.504 1:0.2659 63.9% 05/02/2027 1.17 0.11 88.6% 0.10 13.8% 2.83 99.1% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 57.7% 30/06/2026 3.90 0.15 0.0% na n.m. 26.00 58.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 62.2% 27/06/2026 1.27 0.06 38.8% 0.03 101.4% 21.17 49.0% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 142.5% 27/06/2028 1.27 0.08 38.8% 0.05 51.8% 15.88 44.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 145.7% 10/10/2031 1.40 0.44 22.6% 0.04 943.6% 3.18 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JMART-W5 Out 61.916 1:1.1306 742.5% 26/07/2025 7.35 0.01 56.0% 0.00 n.m. 830.97 446.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 148.1% 08/12/2025 1.62 0.02 12.9% 0.00 n.m. 81.00 88.0% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 944.8% 05/06/2026 0.87 0.09 71.4% 0.00 n.m. 9.67 160.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 286.2% 01/08/2026 0.87 0.26 71.4% 0.02 n.m. 3.35 162.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 191.6% 31/07/2026 0.64 0.13 31.5% 0.00 n.m. 5.62 121.9% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 47.1% 17/03/2026 48.00 0.61 22.2% 0.03 n.m. 78.69 37.6% 17 Mar 2026
KUN-W2 Out 2.115 1:1.0400 123.7% 16/08/2025 0.95 0.01 48.5% 0.00 n.m. 98.80 160.1% 17 Feb 2024, 17 Aug 2024, 17 Feb 2025, 17 Aug 2025
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 35.6% 23/03/2027 0.95 0.04 48.5% 0.14 -71.8% 24.70 25.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 154.0% 25/06/2026 1.24 0.15 51.9% 0.01 n.m. 8.27 101.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MGI-W1 In 10.000 1:1.0000 19.2% 21/08/2026 10.00 1.92 34.7% 0.98 95.9% 5.21 68.1% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 1200.0% 26/11/2025 0.02 0.01 526.6% 0.01 -10.2% 2.00 521.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 35.0% 15/05/2026 4.20 0.17 15.4% 0.00 n.m. 24.71 42.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 39.4% 18/05/2027 1.75 0.12 13.1% 0.00 n.m. 14.58 50.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 121.7% 18/05/2028 1.89 0.19 41.1% 0.10 82.8% 9.95 51.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 126.3% 15/12/2025 1.33 0.01 18.3% 0.00 n.m. 133.00 73.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1230.0% 17/12/2026 0.10 0.03 86.1% 0.00 n.m. 3.33 208.1% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 4.3% 11/03/2027 1.87 0.95 46.1% 0.90 5.1% 1.97 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 8.9% 19/08/2026 0.45 0.27 46.6% 0.20 32.0% 1.67 142.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -1.8% 17/11/2025 7.15 2.50 17.1% 2.53 -1.1% 3.06 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -0.8% 17/05/2027 7.15 2.32 17.1% 1.88 23.1% 3.18 38.7% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 5.3% 15/11/2027 7.15 2.60 17.1% 1.66 57.1% 2.78 52.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 14.9% 14/10/2026 1.21 0.39 58.7% 0.33 19.0% 3.10 76.5% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 52.9% 14/05/2026 0.68 0.04 37.7% 0.01 204.5% 17.00 57.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 78.0% 13/05/2028 1.18 0.10 52.1% 0.18 -45.1% 11.80 38.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 387.8% 11/11/2025 0.39 0.01 41.4% 0.00 n.m. 41.21 157.9% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 51.3% 29/04/2027 0.39 0.09 41.4% 0.05 76.0% 4.33 61.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 163.2% 30/08/2025 0.59 0.01 47.4% 0.00 n.m. 76.35 161.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 157.6% 05/02/2027 0.59 0.02 47.4% 0.01 111.4% 29.50 57.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1177.1% 15/01/2026 0.24 0.13 175.4% 0.01 885.7% 3.69 297.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 70.1% 15/01/2027 5.35 1.10 36.4% 0.23 374.1% 4.86 78.5% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 322.2% 30/08/2025 18.80 0.15 46.9% 0.00 n.m. 158.05 187.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1040.9% 14/01/2026 0.44 0.02 31.6% 0.00 n.m. 22.00 188.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 245.9% 21/01/2026 2.90 0.03 26.8% 0.00 n.m. 96.67 90.3% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 57.1% 13/09/2025 0.84 0.02 46.9% 0.00 n.m. 42.00 90.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 120.2% 12/09/2027 0.84 0.25 46.9% 0.07 282.5% 3.36 92.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 533.3% 01/06/2026 0.21 0.03 69.5% 0.00 n.m. 7.00 160.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 273.3% 27/07/2027 0.15 0.06 77.3% 0.02 236.8% 2.50 133.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 134.5% 24/05/2028 0.29 0.18 53.6% 0.03 496.5% 1.61 191.0% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 437.5% 22/06/2026 2.80 0.15 24.1% 0.00 n.m. 18.80 115.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 0.0% 15/05/2027 4.48 0.68 29.8% 0.69 -1.4% 6.59 29.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 06/01/2026 0.05 0.01 236.6% 0.01 -31.3% 5.00 196.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 128.7% 15/01/2027 1.36 0.11 46.0% 0.04 167.4% 12.36 61.7% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 99.2% 08/06/2027 2.66 0.30 23.9% 0.01 n.m. 8.87 59.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 175.0% 19/10/2025 0.04 0.01 353.0% 0.02 -44.8% 4.00 247.8% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1268.2% 30/10/2025 0.20 0.01 242.2% 0.01 96.3% 22.00 268.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 562.5% 15/06/2028 0.08 0.03 156.7% 0.04 -31.4% 2.67 123.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 178.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
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Warrant Table (II) 
As of 16/7/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 364.5% 23/05/2027 2.08 0.03 16.2% 0.00 n.m. 85.62 56.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -5.7% 03/09/2025 2.08 0.47 16.2% 0.56 -16.0% 4.45 na 3 Sep 2025
VIBHA-W4 Out 3.000 1:1.0000 106.2% 19/07/2025 1.46 0.01 19.2% 0.00 n.m. 146.00 437.9% Last business day of Sep  (1st on 30 Sep 2022)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 13.5% 30/06/2026 7.55 0.57 14.4% 0.20 190.9% 13.25 28.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 24/10/2025 0.04 0.01 453.7% 0.02 -49.6% 4.16 313.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 453.7% 0.04 -72.5% 4.00 120.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 338.2% 06/05/2026 0.90 0.03 14.0% 0.00 n.m. 30.66 105.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 885.9% 05/01/2027 0.15 0.05 139.8% 0.03 82.5% 3.14 172.1% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 555.1% 23/12/2027 0.15 0.03 139.8% 0.05 -42.1% 5.24 109.9% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 221.3% 31/03/2027 1.36 0.12 71.8% 0.09 34.1% 11.33 78.8% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 
New listing: Warrant 
IMH-W1 106.8 m units, 
Exercise 1:1 @6.00, 1Y 
First exercise: 30-Sep-2025 
Last exercise: 30-Jun-2026 
 
New listing: DW 
AMATA01C2512A 
AWC01C2512A 
BABA28C2510A 
BABA28P2511A 
BBL13C2512A 
BEM19C2512A 
CENTEL19C2512A 
CPN01C2601A 
DELTA13P2510A 
GLOBAL01C2512A 
GULF01C2512A 
HSI28C2509D 
HSI28P2510B 
JAS19C2512A 
MEITUA28C2511A 
MINT01C2601A 
MTC01C2512A 
OR01C2601A 
SCGP13C2512A 
SET5013P2509I 
XIAOMI28C2511A 
 
New Share Trading 
KC 24.7 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:27,777.778 @0.036) 
BTS 19,352 shares 
(BTS-W8 1:1.036 @14.387) 
 

New listing: DW 
BABA41C2511A 
CATHAY41C2511A 
CCET19C2512A 
DELTA41P2512A 
GEELY41C2511A 
GLOBAL41C2612T 
GULF41P2512A 
JD41C2511A 
M13C2512A 
PTTEP41C2512A 
PTTGC19C2512A 
SCC41C2612T 
SCGP19C2512A 
 
New Share Trading 
CPANEL 10 shares 
(CPANEL-W1 1:1 @5.00) 
 

New listing: DW 
AOT13P2512A 
KBANK13P2512A 
KKP13C2512A 
SCC19C2512A 
SET5013P2509J 
VGI19C2512A 
 
New Share Trading 
ECF 999.5 m shares 
(Right offering 1:20 @0.20) 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 
Par Change: 
TLHPF Par @9.690  
(From Par @9.90) 

New listing: DW 
AMATA19C2512A 
AWC13C2512A 
BAM13C2512A 
HSI06C2509C 
HSI06P2509E 
MINT13C2512B 
OSP19C2512A 
SET5013C2509L 
WHA19C2512A 
 
Delisted: 
DV8-W2 

Last trading: 
BWG-W6 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.ค.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนม.ิย. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ิย. 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันที ่17 ก.ค.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ิย. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนม.ิย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ค.จาก 
      เฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนพ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนม.ิย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนก.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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JULY 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 
XD: 
FPTVN19@0.000000 
TAIWAN19@0.000000 
 
Delisted: 
VIBHA-W4 

XD: 
INETREIT@0.066700 
 
XR: 
TPL 1.2:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

XD: 
CN01@0.000000 
 

XD: 
MWG19@0.000000 
 

XD: 
BLAND@0.010000 
PFIZER19@0.000000 
TMW@3.610000 
 
XR: 
FSX 2:9@1.600000 
 

Events: 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ม.ิย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

28 29 30 31 1 Aug 

Holiday 

XD: 
VGI@0.013000 
 
Delisted: 
JMART-W5 
 

Delisted: 
ECF-W5 

XD: 
SINGTEL80@0.000000 
 

XD: 
EPG@0.080000 
 
XR: 
NRF 15:1@1.000000 
 
XW: 
NRF 1:5@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 
XD: 
KYE@17.800000 
 

XD: 
ROCTEC@0.016500 
 

 XR: 
TPL 0.9:1@0.700000 
 
XW: 
TPL 1.75:1@Free 
 

XD: 
PTL@0.200000 
SIA19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

Holiday Holiday 

 Delisted: 
BWG-W6 

XD: 
LLY80@0.000000 
UOB19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 
Delisted: 
KUN-W2 

XR: 
FVC 1:4.531596757@0.50 

 XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
 

XW: 
TVDH 1.15:1@0.010000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
Delisted: 
ROCTEC-W3 
SAWAD-W2 

   XR: 
AJA 20:1@0.110000 
 
XW: 
AJA 1:5@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 1 Oct 2 Oct 3 Oct 
XD: 
HONDA19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณชิย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (SAWAD) ครัง้ที ่2/2568 
ชุดที ่ 1-4 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2570, 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

สรชัดา  ศรทรง 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 
มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
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