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นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต์, CISA nariporn.kla@thanachartsec.co.th, 02-779-9107 

วิชนันท์ ธรรมบาํรงุ witchanan.tam@thanachartsec.co.th, 02-779 9123 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มูลแก่นักลงทนุ
และใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแก้ไข
ได ้หากขอ้มูลทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มูลทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แก้ไข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะต้องไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้  ดงันัน้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัศกุรท่ี์ 18 กรกฎาคม พ.ศ. 2568 
 

SET ปรบัขึ้นต่อ หุ้นหลายตวั Valuation ยงั “ถกู”… “ซ้ือ” OSP 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,205.17 จดุ +7.06 จดุ +0.59% ปริมาณซ้ือขาย 33,413 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,194 / 1,180 แนวต้าน : 1,210 / 1,218 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

PTT 31.50 32.50 
 31.00 33.00 
DELTA 136.00 138.00 
 133.50 140.00 
AOT 38.50 40.00 
 37.50 40.75 
KBANK 159.00 161.50 
 157.50 163.00 
GULF 44.50 45.75 
 43.75 46.50 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 SET ปรบัข้ึนต่อ เป้าหมายถดัไป 1,236 จุด มองหุ้นหลายตัวมูลค่ายงั “ถูก”: 
Relief Rally ยังดําเนินต่อไป หลงั Valuation ในเชิง Earning Yield Gap ของ SET 
อยู่สงูผดิปกต ิและสงูกว่าตลาดหุน้โลกมาก ซึ่งเป็นจุดทีน่่าเขา้ซื้อแล้ว แมก้ารปรบัขึน้
เชา้น้ีจะมาจาก DELTA 5 จุด และ PTT 1 จุด แต่ Momentum โดยรวมยงัดูด ีและหุน้
พื้นฐานดหีลายตวั valuation ยงัถูกมีแนวโน้มที่จะปรบัตวัขึ้นต่อได้ พรอ้มมูลค่าซื้อ
ขายทีสู่งขึน้ ไดแ้รงหนุนทัง้ fund flow ต่างชาตแิละกองทุน support การปรบัขึน้ของ 
SET มองเป้าหมายถดัไปที ่1,236 จุด (EMA200)…ทางกลยุทธ์แนะนํา “ซื้อ” 1) กลุ่ม 
Momentum play ดีทั ้ง กํ าไรและเท ค นิค  อ ย่ าง  ADVANC GULF DELTA CKP 
CPALL 2) กลุ่ม laggard play ชอบ CK PR9 TRUE SAK GPSC 

 “ซื้อ” OSP….ให้ผลตอบแทนปันผลน่าสนใจท่ี 7.7% ปีน้ี และคาดกาํไร 2Q25F 
แขง็แกร่ง : เราแนะนํา “ซื้อ” OSP ดว้ยเป้าหมายพื้นฐาน 16.3 บาท จาก 1) บรษิทัมี
กระแสเงนิสดด ีและมคีวามระมดัระวงัในการลงทุน ทําใหเ้ราคาดว่าอตัราผลตอบแทน
ปันผลจะอยู่ในระดบัสูงเกิน 7% ในปี 2025-27F 2) คาดกําไร 2Q25F อยู่ที ่950 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 3% y-y แต่ลดลง 2% จาก high season ใน 1Q25 โดยปัจจยัหนุนมา
จากการลดตน้ทุน 3) แผนการลดตน้ทุนและการไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนวตัถุดบิทีล่ดลง 
คาดว่าจะช่วยลดค่าใชจ่้ายไดร้าว 200 ลบ. ต่อปี ซึ่งจะเริม่รบัรูต้ัง้แต่ปีหน้าเป็นต้นไป 
4) ไดส้่วนแบ่งการตลาดเพิม่ขึ้นในเมยีนมาหลงัรฐับาลยงัคงเขม้งวดเรื่องการนําเขา้
สนิคา้จากต่างประเทศ 
 
OSP ยกฐานข้ึนหลงัทะลุ Downtrend Line ต้าน 17.00 / 17.80 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50U25  780 788 
 774 796 
GOU25 3368 3379 
 3355 3388 

 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

OSP “ซื้อ” ราคาหุน้ยกฐานขึน้ทํา Higher-Low หลงัทะลุแนวกด Downtrend line พรอ้ม
ปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก MACD พลกิกลบัเป็นบวกและ
เกดิ Golden Cross สนับสนุน มแีนวตา้นแรกที ่17.00 ถดัไปที ่17.80 (Stoploss 16.20) 

BPP “ซื้อ” ราคาหุ้นยกฐานขึ้นทํา Higher-Low กลบัมายืนเหนือค่าเฉลี่ย 3 เดือนได ้
พร้อมเกิดสญัญาณซื้อจาก MACD พลิกกลบัเป็นบวกได้รอบใหม่และเส้นค่าเฉลี่ยเกิด 
Golden Cross ยนืยนัแนวโน้ม มแีนวตา้นแรกที ่7.30 และถดัไปที ่7.55 (Stoploss 6.85) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไป
ทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (SAWAD) ครัง้ที ่2/2568 
ชุดที ่ 1-4 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570, 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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