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กระแสคลัง่หุ้นร้อน (STOCK MANIA) กลบัมาอีกครัง้ 
 

รายงานน้ีช้ีถึงการกลบัมาของกระแส Stock Mania และเตือนให้นักลงทุนระวงัปรากฏการณ์ดงักล่าว ขณะท่ี ให้คาํแนะนํา 1) 
“หลีกเล่ียง” กองทุนท่ีเน้นหุ้นเกง็กาํไรขนาดเลก็ 2) “ทยอยสะสม” KT-WTAI-A  ท่ีสร้างโอกาสเติบโตระยะยาวไปกบัเทรนด ์AI 
และคดัเลือกหุ้นอย่างมีวินัย 3) “ซ้ือ” UGD ท่ีลงทุนธรุกิจท่ีทนต่อวฏัจกัรเศรษฐกิจ 4) “ซ้ือ” ONE-FFI ซ่ึงลงทุนในตัว๋เงินคลงั
สหรฐัฯ ท่ีมี yield ในระดบัท่ีน่าสนใจ 5) “เกง็กาํไร” SCBEV(A) ท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายของรฐับาลจีน … สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.5% ถึง -19.4% vs SET TRI ท่ี -10.5% (Ex1.2) 
 
 

STOCK MANIA กลบัมาอีกครัง้ ปรากฏการณ์ท่ีนัก

ลงทุนห้ามมองข้าม? 

ท่ามกลางสญัญาณเศรษฐกจิโลกทีเ่ริม่ชะลอตวัอยา่งรวดเรว็ อกี
หน่ึงปรากฏการณ์ทีก่ําลงัรอ้นแรงและควรจบัตา กค็อืการกลบัมา
ของกระแส “Stock Mania” หรอื ภาวะทีต่ลาดหุน้หรอืหุน้บางกลุ่ม 
ถูกเกง็กําไรอยา่งรุนแรงจนราคาพุง่ขึน้เกนิพืน้ฐานไปมาก 

เราสรุปประเดน็สาํคญัทีต่อ้งรู ้ดงัน้ี: 

1) รอบน้ีเกิดอะไรขึน้? 

 ตัง้แต่ปลายก.ค.เป็นตน้มา ตลาดหุน้สหรฐักลบัมา
รอ้นแรงจากกระแสเกง็กาํไรในหุน้ “Meme” รอบใหม ่
โดยหุน้อยา่ง Kohl’s, GoPro, Opendoor, Krispy 
Kreme ฯลฯ หลายตวัราคาทะยานขึน้หลายเท่าในไมก่ี่
วนั บางตวัพุง่แรงจนตอ้งถูกหยุดการซือ้ขายชัว่คราว
หลายครัง้ สะทอ้นถงึแรงเกง็กาํไรของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 ความสนใจของนกัลงทุนสว่นหน่ึงมาจากโพสตใ์น
โซเชยีลมเีดยีทีก่ระพอืกระแส FOMO (กลวัตกรถ) และ
แรงซือ้เพือ่ปิดชอรต์ ทาํใหร้าคาพุง่เรว็เกนิพืน้ฐาน  

2) ในอดีตเคยมีปรากฏการณ์คล้ายกนัน้ีมาแล้วก่ีครัง้? 

 Meme Mania ครัง้ที ่1 ในม.ีค.2021: เกดิจากการรวม
พลงัของนกัลงทุนรายยอ่ยบน Reddit ทีต่ ัง้ใจ “เล่นงาน” 
เฮดจฟั์นดท์ีช่อรต์หุน้ GameStop, AMC, และหุน้เลก็
อื่นๆ ทาํใหเ้กดิปรากฏการณ์ short squeeze ราคาหุน้
บางตวัพุง่ขึน้หลายเท่าในไมก่ีว่นั บรรยากาศเตม็ไปดว้ย 
FOMO และแรงซือ้จากคนทัว่ไปทีห่วงัรวยเรว็… 
สดุทา้ยเมือ่กระแสในโซเชยีลเริม่ซา แรงซือ้หายไป 
ราคาหุน้กท็ิง้ดิง่ 

 Tech Mania (Dot Com) ในตน้ปี 2000: ในยุค
อนิเทอรเ์น็ตกําลงัเตบิโต นกัลงทุนเชือ่วา่ทุกบรษิทัที่
เกีย่วขอ้งกบัเทคจะเปลีย่นโลก ทําใหหุ้น้บรษิทั .com 
พุง่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองโดยไมส่นใจวา่บรษิทัทาํกาํไรจรงิ
หรอืไม,่ IPO กผ็ุดขึน้ทุกวนั… หลงัจากนัน้ไมน่าน ฟอง
สบูก่แ็ตก เศรษฐกจิเขา้สูภ่าวะถดถอย หุน้เทคหลายตวั
รว่งลงมากกวา่ 70-80% และตอ้งใชเ้วลาอกีนานกวา่
ตลาดจะฟ้ืนตวั บทเรยีนครัง้นัน้ชีว้า่ “ความคาดหวงัเกนิ
จรงิ” สามารถทาํใหต้ลาดเกดิฟองสบู่ทีพ่รอ้มจะแตกได้
อยา่งรวดเรว็ 

3) ทาํไมนักลงทุนควร “ระวงั” เวลาเกิดปรากฏการณ์น้ี 

เมือ่ศกึษาปรากฏการณ์ดงักล่าว พบขอ้สงัเกตวา่  

 ชว่งทีก่ระแสเกง็กาํไรดรูอ้นแรงเกนิเหตุ มกัมาพรอ้มกบั
ระดบั Valuation ทีส่งูกวา่ปกตมิาก ขณะที ่ปัจจุบนั 
S&P 500 กม็ ีTrailing P/E 24.1x สงูกวา่รอบก่อนๆ 
ชดัเจน ทัง้ Tech Mania 22.4x, Meme Mania 22.6x, 
คา่เฉลีย่ตัง้แต่ปี 2000 17.9x  

ถอืเป็นสญัญาณใหน้กัลงทุนควร  “ระวงั” เพราะราคา
หุน้ทีข่ ึน้แรงจากกระแสมโีอกาสปรบัฐานไดร้วดเรว็หาก
ความคาดหวงัไมเ่ป็นจรงิ 

 เมือ่มองปัจจยัมหภาคในรอบน้ี จะเหน็ความคลา้ยคลงึ
กบัชว่ง Tech Mania ทัง้ในแงเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีช่ะลอ
การเตบิโต และท่าทขีอง Fed ทีเ่น้นใหด้อกเบีย้อยูใ่น
ระดบัสงูเพือ่กดเงนิเฟ้อลง ในช่วงเวลาดงักล่าว หลงัจาก
เกดิกระแสรอ้นแรงไปแลว้ 1 ปี S&P 500 ให้
ผลตอบแทนตดิลบถงึ -22.5% (Ex 8) 

 ขณะเดยีวกนั ภาวะในรอบน้ีต่างจาก Meme Mania 
รอบแรกอยา่งชดัเจน เพราะในปี 2021 เศรษฐกจิอยู่
ในชว่งเรง่ตวัจากมาตรการการคลงัขนาดใหญ่ QE และ
ดอกเบีย้ตํ่าเพยีง 0.25%... แมจ้ะมแีรงหนุนมหาศาล
เชน่นัน้ กองทุน ARKK ETF ซึง่เป็นตวัแทนของหุน้
นวตักรรมและหุน้เกง็กาํไรขนาดเลก็ กลบัให้
ผลตอบแทนตํ่าอยา่งมาก (Ex 9) 

4) ควรลงทุนอย่างไรดี? 

กระแสเกง็กาํไรทีร่อ้นแรง บวกกบัมลูคา่ตลาดทีต่งึตวั และ
เศรษฐกจิโลกทีก่าํลงัชะลอการเตบิโต ลว้นเป็นสญัญาณเตอืน
ใหน้กัลงทุนเพิม่ความระวงั ในช่วงน้ีเรามคีาํแนะนํา ดงัน้ี 

 “หลกีเลีย่ง” กองทุนทีเ่น้นหุน้เกง็กาํไรขนาดเลก็ 
เพราะหุน้กลุ่มน้ีสภาพคล่องตํ่า ราคาถูกขบัเคลื่อนดว้ย
กระแสขา่วมากกวา่พืน้ฐาน เมือ่กระแส Stock Mania 
แผว่ลงมกัเจอแรงขายหนกั และในชว่งหลงัฟองสบู่แตก
กม็กัฟ้ืนตวัชา้กว่าหุน้ใหญ่ดว้ย 

 “ทยอยสะสม” KT-WTAI-A สาํหรบัผูท้ีร่บัความผนัผวน
ไดส้งูและมองหาการเตบิโตระยะยาวไปกบัเทรนด ์AI 
โดยกองทุนคดัเลอืกหุน้อยา่งมวีนิยั ใหค้วามสาํคญักบั
มลูคา่ทีเ่หมาะสม และกระจายการลงทุนครอบคลุม
ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI ครบวงจร ตัง้แต่ฮารด์แวร ์
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โครงสรา้งพืน้ฐาน แพลตฟอรม์ ซอฟตแ์วร ์ไปจนถงึ
บรษิทัทีป่ระยุกตใ์ช ้AI เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพธุรกจิหลกั 

 “ซือ้” UGD ซึง่เน้นลงทุนในหุน้ Durable Enterprises ที่
แขง็แกรง่และทนทานต่อภาวะเศรษฐกจิ โดยกองทุนให้
ความสาํคญักบัวนิยัดา้นราคา เลอืกลงทุนในบรษิทั
คุณภาพโดยไมจ่่ายแพงเกนิไป พรอ้มกระจายความ
เสีย่งอยา่งเหมาะสม ถอืเป็นแนวทางทีส่อดคลอ้งกบั
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดทุนในปัจจุบนั (ด ูWealth 
Strategy 25 ม.ิย.) 

 “ซือ้” ONE-FFI เหมาะสาํหรบัผูท้ีร่บัความผนัผวนคา่เงนิ
ไดแ้ละตอ้งการโอกาสไดร้บัผลตอบแทนทีส่งูกว่ากองทุน
ตราสารหน้ีไทย โดยพอรต์ม ีYield to Maturity 4.1% 
(ณ ม.ิย.) และเน้นลงทุนในตัว๋เงนิคลงัสหรฐัฯ ซึง่ถอืเป็น
สนิทรพัยห์ลบภยัในภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวั 

 “เกง็กาํไร” SCBEV(A) มองนโยบาย Anti-Involution 
ของรฐับาลจนี ทีมุ่ง่ยุตสิงครามตดัราคาและลดการผลติ
ลน้ตลาด จะเป็นแรงหนุนสาํคญัต่อหุน้ในกลุ่ม EV 
Supply Chain เพราะการแขง่ขนัทีล่ดลง จะชว่ยให ้ 

(a) บรษิทัรายใหญ่มอีตัรากาํไรดขีึน้ และเปิดทางใหเ้กดิ
การควบรวมกจิการมากขึน้ 

(b) ผูผ้ลติไมต่อ้งเรง่ตนุวตัถุดบิ ทาํใหร้าคาลเิธยีมและ
นิกเกลิมเีสถยีรภาพยิง่ขึน้ ขณะที ่ธุรกจิสถานีชารจ์และ
เทคโนโลยโีครงสรา้งพืน้ฐาน กไ็มถู่กกดราคาเหมอืนที่
ผา่นมา 

(c) ตลาด EV ของจนี ซึง่เป็นผูเ้ล่นรายใหญ่ของโลก 
ปรบัจากการแขง่ขนัเชงิปรมิาณไปสูก่ารแขง่ขนัเชงิ
คุณภาพ… สง่ผลบวกต่อซพัพลายเชนและตลาดใน
ประเทศอื่นๆ สนบัสนุนความเชื่อมัน่นกัลงทุน และทาํให้
มลูคา่หุน้ EV ทัว่โลกมโีอกาสปรบัตวัขึน้อยา่งยัง่ยนื 

SCBEV(A) ลงทุนผา่น KARS ETF ซึง่มหุีน้จนีเกนิครึง่
พอรต์ และครอบคลุมทัง้ผูผ้ลติรถยนต ์แบตเตอรี ่
และซพัพลายเชน จงึมโีอกาสไดแ้รงหนุนทัง้จาก
นโยบายน้ีในระยะสัน้ และเมกะเทรนดพ์ลงังานสะอาด
ในระยะยาว 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

K-GSELECT 2.5 K-GSELECT 2.5 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

  SCBEV(A) 5.0 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 25.0 ES-Cash, K-Cash 20.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: United Global Durable Equities Performance 

(UGD’s Master Fund) 

 
Source: Master Fund 

 

Ex 3: S&P 500 trailing PE 

 
Source: Master Fund 

 
 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 
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Ex 5: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 23 Jul 25 

 

 

ZEAL: ยงัมองขึน้ต่อ แต่ไม่ประมาท 

SET รบีาวดเ์กอืบ 200 จุด ตลอดชว่ง 5 สปัดาหท์ีผ่า่นมา สอดคลอ้ง
กบัหุน้โลก จากซรียีข์อง Trade Deal ทีล่ดความกงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกจิถดถอยของสหรฐัฯและคูค่า้ ขณะทีส่ถานการณ์ ไทย-
กมัพชูา มพีฒันาการทีด่ขี ึน้… เรามองการปรบัขึน้รอบน้ี ยงัจะ
ปรบัตวัขึน้ไดต้่อ เน่ืองจาก 1) การ rebound รอบใหญ่ เป็นสิง่ที่
เกดิขึน้ไดบ้่อย ในจงัหวะที ่valuation ถูกมากๆ 2) ปัจจุบนั valuation 
ของ SET ยงัไมแ่พง ดว้ย PBv เพยีง 1.3x และอตัราปันผลเฉลีย่ทีย่งั
สงู 3.9% และ 3) การปรบัขึน้รอบน้ี ยงัคงกระจุกตวัในหุน้ใหญ่ 
โดยเฉพาะ หุน้ DELTA ทีม่ผีลเกอืบ 50 จุด ดงันัน้ เราจงึคงน้ําหนกั
ลงทุนในกรอบบน 85-95% ต่อไป แต่จะใชเ้ครือ่งมอืทางเทคนิค และ
เครือ่งมอืเชงิ quantitative ชว่ย เพือ่ทีจ่ะลดน้ําหนักลงทุนไดเ้รว็  หาก
มสีญัญาณของการจะปรบัตวัลงรอบใหม ่ สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -2.5% ถงึ -19.4% 
vs SET TRI ที ่-10.5% (Ex1.2) 
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THANACHART SECURITIES 4 

อ 

Ex 7: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.2 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 7.1 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 4.6 (0.3) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.8 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 0.0 (0.3) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (0.9) (0.2) -

Global Equity + Alternative

K-GSELECT Hold 18/09/24 - 6.8 1.2 -

Principal VNEQ-A (5th) Buy 22/10/24 6.2 3.1 -

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (12.0) 1.3 -

KT-WTAI-A Buy 19/01/25 - (2.4) 0.6 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 6.6 (0.4) -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/25 - (1.3) 0.5 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 4.5 0.5 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 6.1 1.3 -

UGD Buy 25/06/25 - 1.9 1.6 -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 3.0 0.1 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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Ex 8: S&P 500 Return  

เหตกุารณ์ เร่ิม 

3 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

6 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

12 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

18 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

24 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

S&P500 

Trailing 

PE (x) 

เกิดอะไรขึน้ช่วงนัน้? 

Tech Mania  

(Dot Com) 
Mar-00 (4.7) (4.5) (22.5) (27.2) (22.6) 22.4  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ผา่นจุดสงูสดุ และมทีศิทางชะลอการ

เตบิโตลง, Fed คงดอกเบีย้ในระดบัสงูที ่6.5% เพือ่กําราบ

เงนิเฟ้อ ก่อนทีจ่ะเริม่ลดดอกเบีย้ในช่วงตน้ของปีถดัไป 

Meme 

Mania 1 
Jan-21 10.9  17.0  17.7  6.9  6.9  22.6  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัแรงจากมาตรการดา้นการคลงั

และ QE, เงนิเฟ้อพุง่แต่ Fed กลบัเลอืกทีจ่ะลดดอกเบีย้ 

จนเหลอืเพยีง 0.25%  

Meme 

Mania 2 
Jul-25 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24.1  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ มทีศิทางชะลอการเตบิโตลง, เริม่เหน็

ความเสีย่งในภาคการบรโิภคและการจา้งงาน, Fed เน้น

คงดอกเบีย้สงู เพือ่คมุเงนิเฟ้อ, ตลาดคาด Fed จะลด

ดอกเบีย้ในช่วงปลายปี 
 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
 

 

 

Ex 9: ARKK ETF Return 

เหตกุารณ์ เร่ิม 

3 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

6 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

12 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

18 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

24 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

S&P500 

Trailing 

PE (x) 

เกิดอะไรขึน้ช่วงนัน้? 

Tech Mania  

(Dot Com) 
Mar-00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 22.4 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ผา่นจุดสงูสดุ และมทีศิทางชะลอการ

เตบิโตลง, Fed คงดอกเบีย้ในระดบัสงูที ่6.5% เพือ่กําราบ

เงนิเฟ้อ ก่อนทีจ่ะเริม่ลดดอกเบีย้ในช่วงตน้ของปีถดัไป 

Meme  

Mania 1 
Jan-21 (10.7) (15.5) (48.6) (66.8) (74.2) 22.6 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัแรงจากมาตรการดา้นการคลงั

และ QE, เงนิเฟ้อพุง่แต่ Fed กลบัเลอืกทีจ่ะลดดอกเบีย้ 

จนเหลอืเพยีง 0.25%  

Meme  

Mania 2 
Jul-25 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24.1 

เศรษฐกจิสหรฐัฯ มทีศิทางชะลอการเตบิโตลง, เริม่เหน็

ความเสีย่งในภาคการบรโิภคและการจา้งงาน, Fed เน้น

คงดอกเบีย้สงู เพือ่คมุเงนิเฟ้อ, ตลาดคาด Fed จะลด

ดอกเบีย้ในช่วงปลายปี 
 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
  



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  30 JULY 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 6 

ZEAL Performance 
 

SET รีบาวดเ์กือบ 200 จดุ ตลอดช่วง 5 สปัดาหท่ี์ผา่นมา ซ่ึงสอดคล้องกบัหุ้นโลก จากซีรียข์อง Trade Deal ท่ีลดความกงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยของสหรฐัฯและคู่ค้า ในขณะท่ีสถานการณ์ ไทย-กมัพชูา กมี็พฒันาการท่ีดีขึน้… เรามองการปรบัขึน้รอบน้ี ยงัจะ
ปรบัตวัขึน้ได้ต่อ และคงน้ําหนักลงทุนในกรอบบน 85-95% แต่จะใช้เคร่ืองมอืทางเทคนิค และเคร่ืองมือเชิง quantitative ช่วย 
เพื่อท่ีจะลดน้ําหนักลงทุนได้เรว็  หากมีสญัญาณของการจะปรบัตวัลงรอบใหม่ สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -2.5% ถึง -19.4% vs SET TRI ท่ี -10.5% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.1% 3.9% -0.9% -2.5% 1.00 

Quality -0.4% 0.2% -12.3% -16.2% 3.00 

Dynamic -0.4% -0.4% -15.2% -19.4% 4.00 

Target -1.4% -1.6% -13.5% -17.3% 4.00 

SET TRI 0.9% 5.8% -7.4% -10.5%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.8% -1.8% 6.6% 7.9%  

Quality -1.3% -5.6% -4.8% -5.8%  

Dynamic -1.2% -6.2% -7.8% -9.0%  

Target -2.2% -7.4% -6.1% -6.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 25 Jul 2025 
            
 

  

60

70

80

90

100

110

120

Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jul-25

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 0.7             7.4             4.2             
P E (x) 12.2           11.2           10.7           
EV / EBITDA (x) 10.2           9.5             9.2             
P / BV (x) 2.2             2.1             2.0             
Div yield (%) 7.3             7.6             7.8             
ROE (%) 15.4           16.0           16.2           

Portfolio Weight (%) 197.3%
Equity (%) 88% % Buy 106.2%
Cash (%) 12% % Sell -91.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 7.5           10.1         8.3           
P E (x) 13.5         11.9         10.8         
EV / EBITDA (x) 10.3         9.3           8.2           
P / BV (x) 2.2           2.0           1.9           
Div yield (%) 3.4           3.7           4.0           
ROE (%) 13.9         14.2         14.3         

Portfolio Weight (% 217.4%
Equity (%) 92% % Buy 120.8%
Cash (%) 8% % Sell -96.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.7             11.6           8.7             
P E (x) 13.8           12.1           10.9           
EV / EBITDA (x) 10.4           9.3             8.3             
P / BV (x) 2.3             2.1             1.9             
Div yield (%) 2.6             2.9             3.2             
ROE (%) 13.7           14.2           14.3           

Portfolio Weight (%) 234.7%
Equity (%) 90% % Buy 129.1%
Cash (%) 10% % Sell -105.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 6.8           10.3         9.7           
P E (x) 14.7         12.7         11.0         
EV / EBITDA (x) 10.8         9.5           8.2           
P / BV (x) 3.0           2.7           2.4           
Div yield (%) 2.9           2.9           3.3           
ROE (%) 17.0         17.3         17.5         

Portfolio Weight (% 252.9%
Equity (%) 96% % Buy 139.2%
Cash (%) 4% % Sell -113.7%

Portfolio Turnover



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  30 JULY 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 7 

Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

TISCODS ★★★★★ 9.2 2.1 13.2 3.5 12.8 1.0 1.7 (5.5) 1.6 12.6 0.0 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 9.9 1.9 12.8 2.8 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.2 (0.7) 5.3 (0.2) 10.3 (2.1) 2.7 (12.6) (3.5) 11.8 0.2 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.1 (2.0) 4.0 (1.6) 8.1 0.7 3.9 (4.9) 2.4 10.3 (0.0) 2.1 

BSIRICG ★★★★ 6.3 (2.0) 4.1 (1.3) 5.0 (3.2) (2.7) (8.3) 1.5 9.1 (0.5) 1.9 

BTK n.a. 18.9 (2.3) 0.5 (3.0) 11.7 3.0 11.7 (4.4) (0.4) 11.5 0.4 1.6 

SCBTHAICGA ★★★★★ 10.9 (2.9) 6.9 (1.2) na na na na na na na 2.7 

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 8.6 (2.9) 3.7 (2.3) 1.5 (4.7) (3.9) (13.8) 3.1 7.5 (1.3) 2.5 

LHEQD-E ★★★★ 9.6 (3.6) 3.7 (3.0) na na na na na na na 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.3 (3.7) 3.3 (2.2) na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.3 (3.8) 3.3 (2.3) 0.6 (0.1) 5.1 (7.3) (1.6) 11.7 (1.1) 2.7 

KT-BRAIN-A ★★ 6.2 (4.4) 6.1 (0.6) 3.0 (8.4) (8.5) (18.6) 5.2 13.9 (1.0) 2.1 

MT25-ThaiESG n.a. 9.4 (4.6) 6.8 (3.9) 0.9 na na na na 13.7 (0.8) 2.1 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.0 (4.7) 4.1 (1.5) (1.4) (4.9) (4.1) (10.1) 2.5 11.6 (1.3) 2.7 

T-ThaiESG-A n.a. 9.4 (5.2) 8.0 (2.4) 3.0 na (2.1) na na 13.8 (0.6) 3.0 

TISESG-A ★★★★ 11.6 (5.2) 7.8 (2.3) 2.7 na (4.0) na na 13.8 (0.6) 2.7 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.3 (5.3) 5.0 (3.2) (0.5) na (3.1) na na na na 1.6 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.4 (5.3) 3.0 (4.1) 4.3 (0.3) 6.2 (6.6) 3.2 10.9 (0.3) 2.1 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.4 (5.7) 1.3 (2.6) (2.3) na (0.4) na na 14.5 (0.6) 2.1 

B-THAICG ★★★★ 8.4 (6.0) 7.3 (3.6) 3.9 (2.2) 4.1 (8.8) 1.5 13.8 (0.4) 1.6 

BKIND ★★★★ 9.4 (6.0) 7.3 (3.2) (0.2) (3.1) 0.3 (9.9) 4.0 12.9 (0.6) 2.1 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.5 (6.2) 3.7 (4.6) 1.5 (2.5) 1.2 (7.0) (3.2) 12.0 (0.6) 2.1 

KTLF70/30-L ★★★★★ 31.5 (6.3) 3.4 (4.5) (0.3) (3.1) 2.5 (10.4) 1.5 10.4 (0.8) 1.6 

UTHAICG ★★★★ 8.2 (6.3) 7.0 (4.3) 0.2 na (0.1) na na 14.5 (0.8) 2.7 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 9.3 (6.7) 5.1 (3.3) na na na na na na na 3.2 

1st Quartile Average 0 - (6.7) 4.4 (4.7) (0.6) (3.8) (0.0) (10.5) 1.2 12.8 (0.9) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (10.7) 3.7 (7.9) (4.4) (5.9) (0.5) (12.5) 1.3 13.9 (1.2) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (13.3) 2.6 (10.3) (7.9) (7.4) (1.3) (13.0) 1.2 14.8 (1.3) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (19.7) (0.9) (14.9) (16.8) (11.0) (5.7) (11.9) (0.4) 16.6 (1.8) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of   25 Jul 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to 
other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (SAWAD) ครัง้ที ่
2/2568 ชดุที ่1-4 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570, 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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