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Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” AMATA COM7 CPALL DELTA GULF HMPRO 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มโรงไฟฟ้า “Underweight” (ไม่เปลีย่น) เราเหน็ 3 ปัจจยัทีท่ํา
ใหต้น้ทุนก๊าซฯ ของโรงไฟฟ้า SPP ลดลง และลดความเสีย่งเชงิ
นโยบาย ไดแ้ก่ 1) ราคาน้ํามนัปรบัลดลง 2) การนําเขา้ LNG บน
สญัญาณระยะยาวเพิม่ขึ้น แทนการซื้อแบบ spot ที่ราคาสูง 3) 
เงนิบาทแขง็ค่า ขณะทีใ่นดา้นความตอ้งการไฟฟ้าจากกลุ่มลูกคา้
อุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น ตาม FDI ที่เร่งตัว เราแนะนํา “ซื้อ” ทัง้ 
GPSC BGRIM และ GULF โดยให ้GPSC เป็น top pick 
GPSC “ซื้อ” พืน้ฐาน 47 บาท (เดมิ 30.0) เรามมีุมมองทีด่ขี ึน้ต่อ
โรงไฟฟ้า SPP โดย GSPC จะมีการเติบโตกําไรเฉลี่ยสูงสุด 
24% ต่อปีช่วง 2025-27 จากทัง้กําไรโรงไฟฟ้าเดมิที่ดขี ึน้ ส่วน
แบ่งกาํไรจากโรงไฟฟ้าในอนิเดยีเพิม่ขึน้  
GULF “ซื้อ” พื้นฐาน 56 บาท (เดมิ 55) กําไรเตบิโตมัน่คง จาก
กําลงัการผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ตลอด 10 ปีขา้งหน้า รวมถงึมกีําไร
สว่นเพิม่จากธุรกจิ Telecom และ LNG ดว้ย 
BGRIM “ซื้อ” พื้นฐาน 14 บาท (เดิม “ถือ” 10) การใช้ไฟฟ้า
เพิม่ขึน้ของกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าลมนอก
ชายฝัง่ และกาํไรจาก Data Center หนุนกาํไรกลบัมาโตอกีครัง้ 
 

Technical Trading Idea: 

SET เส่ียงลุ้นแกว่งตัง้หลกั: (The Technical Story) 
SET เสีย่งลุน้แกวง่ตัง้หลกัทีแ่นวรบั 1,237-1,243 จดุ ทีเ่รายงัแนะนํา
ใหถ้อืหุน้ลุน้ปรบัขึน้ต่อในระยะถดัไป โดยมดี่านระยะสัน้ที ่1,258-1,262 
จุด หรอืถดัไปที ่1,268-1,272 จุด ขณะที ่stop loss ตอ้งรอดจูนปิด 
แนะนํา 
KTB ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่26.50/27.50 
COM7 ซือ้เพิม่อกีสว่นที ่25 เลง็ไปขายที ่27.5/28.25 
TRUE ซือ้เพิม่ที ่11.6 เลง็ไปขายที ่12.5/12.9 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CRC “Let Profit Run” ทาํ Higher-High ตา้น 22.6/23.3 
MTC “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 39.5/40.5 
ITC “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 15.8/16.8 
 

Technical SET range: 1,237-1,262 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U25 เป้าหมาย 829/836 จดุ 
และกาํหนด Trailing Stop ที ่804 จุด 
 
Block Trade:  
MTC (Lev. 6.4x ตา้น 39.5/40.5 วางเงนิ 595,000 บาท)  
MTC เป็นหุ้นที่มปัีจจยัพื้นฐานแขง็แกร่งที่สุดในกลุ่ม Micro Finance 
ด้วยจํานวนสาขาที่มากที่สุด 8,433 สาขา สามารถเข้าถึงลูกค้าได้
ดกีว่าบรษิทัอื่น และสามารถเพิม่ยอดปล่อยสนิเชื่อต่อสาขาไดด้ ีหนุน
สนิเชื่อเตบิโตเฉลีย่ 12% ต่อปีในช่วง 2025-27 ขณะทีปั่ญหาคุณภาพ
สนิทรพัย์ผ่านจุดที่แย่ที่สุดไปแล้ว คาดกําไรปีน้ีโต 12% และปีหน้า 
15% ที่  PE25 12x ดู ไม่แพง และมี Valuation Gap กับ  TIDLOR 
SAWAD ลดลงมาก 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
นกัลงทุนต่างชาตขิายหุน้ต่อเน่ือง 11 วนัตดิต่อกนัอกี 1.9 พนัลา้น กด SET 
ปิด -0.26% ที ่1,248.03 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 4.7 หมืน่ลา้น 
เรามองอย่างไร:  
SET แกว่ง sideways ในกรอบ 1,240-1,268 จุด รอความชัดเจนทาง
การเมอืง กรณีคุณสมบตันิายกฯแพทองธาร วนัศุกรน้ี์ โดยในระหว่างน้ีเรา
ยงัแนะนํา “เลอืกซื้อ” กลุ่มหุ้นที่ไดผ้ลดจีากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลง การเร่ง
ตวัของการพฒันา Data Center ในประเทศ อย่างกลุ่มการเงนิ นิคมฯ และ
โรงไฟฟ้าต่อเน่ือง นอกจากน้ี ก.ล.ต.มแีผนเพิม่ความน่าสนใจตลาดหุน้ไทย
ร่วมกับ FETCO ASCO SET ในวนัที่ 15 ก.ย.น้ี ...สําหรบัตลาดหุ้น US 
เมื่อคนื DJ +0.32% Nasdaq +0.21% ขณะทีหุ่น้ NAVIA แมป้ระกาศกําไร
ออกมาดกีวา่คาด แต่หุน้ปรบัลดลงในชว่ง after hour อยู ่3% 
ทําอะไรดี: 1) “เลือกซื้อ” กลุ่มหุ้นที่ได้ผลดีจากดอกเบี้ยขาลง และการ
ลงทุน Data Center ที่ เร่งตัว ชอบ GULF (Update วันน้ี ) CKP BCPG 
DELTA AMATA WHA ADVANC TRUE TIDLOR MTC DIF 3BBIF  
2) “ซือ้” COM7 และ ADVICE มแีรงหนุนเปิดตวั iPhone ใหม ่
3) “ซือ้” MOSHI เป็นกลุ่มคา้ปลกี Life Style ทีก่าํไรโตเด่น 
 

Trading Range: 1,240-1,268 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 45,565 1 +147.2 +0.3
Nasdaq 21,590 1 +45.9 +0.2
DAX 24,046 1 -106.7 -0.4
Brent (US$/bbl) 68.05 1 +0.8 +1.2
GRM (US$/bbl) 4.09 1 -0.2 -4.2
Newcastle Coal (US$/ton) 111.55 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 3,449 1 +15.6 +0.5
US 10-Year 4.23 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.61 1 -0.0 -1.9
TH 10-Year 1.32 1 +0.0 +0.2
Bt/US$ 32.49 1 +0.0 +0.1
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,248.0 -0.3% Foreign -1.9 -14.2 -80.4 PE (x) 15.3 14.3 13.4
MAI Index 249.5 -0.5% Retail +1.9 +9.0 +102.6 Norm EPS growth (%) (2.2) 5.7 7.2
Turnover (Bt m) 46,884 -20.7% Institutes +0.5 +6.1 -8.1 P/BV (x) 1.3 1.3 1.2
Mkt Cap (Bt bn) 15,759 -0.3% Proprietary -0.5 -0.9 -14.2 Yield (%) 3.8 4.0 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.2  27.0  66.7  24.4  26.7  5.9  4.7  5.1  6.4  

COM7 BUY 25.8  34.0  32.0  23.2  13.9  15.2  13.3  4.1  4.7  

CPALL BUY 44.8  64.0  43.0  15.0  19.7  14.0  11.7  3.6  4.3  

DELTA BUY 154.0  170.0  10.4  23.0  29.4  86.9  67.1  0.3  0.5  

GULF BUY 47.5  56.0  17.9  20.6  21.2  26.7  22.0  2.2  2.7  

HMPRO BUY 7.4  9.0  22.4  (6.7) 6.2  15.9  15.0  5.0  5.3  

MOSHI BUY 41.5  55.0  32.5  31.8  28.4  20.0  15.5  2.5  3.3  

MTC BUY 38.0  45.0  18.4      12.9  15.2  12.2  10.6  1.2  1.4  

SAWAD BUY 25.0  25.0  0.0  (6.7) 12.7  8.8  7.8  4.6  2.6  

TRUE BUY 11.8  14.0  18.6  58.4  47.9  26.0  17.6  0.6  1.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 27-Aug-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 HMPRO: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ตกแต่งและปรบัปรุงบา้นทีม่โีอกาสเตบิโตจากการขยายสาขาและเพิม่สนิคา้และบรกิารครบวงจร 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถกูและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 45,565.23  +147.16 +0.3 

NASDAQ 21,590.14  +45.87 +0.2 

FTSE 9,255.50  -10.30 -0.1 

SHCOMP 3,800.35  -68.03 -1.8 

Hang Seng  25,201.76  -323.16 -1.3 

FTSSI (Sing) 4,245.57  +1.86 +0.0 

KOSPI  3,187.16  +7.80 +0.2 

JCI (Indonesia) 7,936.18  +30.42 +0.4 

MSCI Asia 195.52  -0.83 -0.4 

MSCI Asia x JP 831.00  -3.80 -0.5 

MSCI World 4,180.83  +3.57 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,248.0  -3.2 -0.3 46,884  

SET50 Index 817.0  -1.5 -0.2 26,161  

SET100 Index 1,750.0  -4.2 -0.2 30,606  

SETHD Index 1,131.0  -5.7 -0.5 10,614  

MAI Index 249.5  -1.2 -0.5 703  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.19  -0.03 -0.0 

Bt/US$ - on shore 32.49  +0.04 +0.1 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 147.34  -0.08 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.32  +0.00 +0.2 

10Y bond yield – US 4.23  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.79  -0.36 -0.6 

BRENT (US$/bbl) 68.05  +0.83 +1.2 

DUBAI (US$/bbl) 67.07  -0.50 -0.7 

JET Fuel (US$/bbl) 83.81  -1.66 -1.7 

Baltic Dry Index 2,041.00  +97.00 +5.0 

Baltic Supramax Index 1,437.00  +13.00 +0.9 

SG GRM (US$/bbl) ** 4.09  -0.18 -4.2 

Gold (US$/oz) 3,448.60  +15.60 +0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 111.55  +0.00 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 66.68  -0.03 -0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  353.50  -15.13 -4.1 

Ethylene-Naphtha 203.50  -10.13 -4.7 

PX-Naphtha  253.50  +14.88 +6.2 

BZ-Naphtha  173.50  -10.13 -5.5 

Steel-HRC 813.00  -18.00 -2.2 

Rubber SICOM TSR20 1,719.00  -10.00 -0.6 

Rubber TOCOM 2,153.23  -40.78 -1.9 

Soybean (US$/bu) 1,047.50  -2.00 -0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,412.50  +9.50 +0.2 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.47  +0.06 +0.4 

White Sugar (US$ cent/lb) 22.15  +0.01 +0.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.87 -14.16 -80.39 

Retail +1.87 +8.96 +102.63 

Institutes +0.52 +6.13 -8.07 

Proprietary -0.51 -0.93 -14.18 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -58 -550 -1,956 

India — -1,953 -12,775 

Indonesia -13 +761 -3,010 

Korea -145 -867 -3,486 

Philippines -1 -43 -676 

Taiwan -64 -1,441 -6,280 

Asia-6 -280 -4,092 -28,183 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.3  14.3  13.4  

Norm EPS gw (%) (2.2) 5.7  7.2  

EV/EBITDA (x) 8.5  8.0  7.5  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2  

Yield (%) 3.8  4.0  4.3  

ROE (%) 9.0  9.1  9.4  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADB รบัอานิสงสภ์าครฐัเรง่สรา้งรถไฟฟ้า - ระบบสาธารณูปโภค หนุนดมีานดเ์มด็พลาสตกิสายไฟเคเบลิพุง่สงูขึน้ 

ทศิทางครึง่ปีหลงัสดใส มารจ์ิน้เด่นแตะ 13% มัน่ใจผลงานปีน้ีฟ้ืนคนืชพี หลงัไตรมาส 2Q25 พลกิกาํไรแกร่ง 

207% รบัตน้ทุนลด 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

ASIAN ประกาศทบทวนเป้ารายไดปี้ 2025 เหลอื 10,215 ลา้นบาท จากเดมิ 11,362 ลา้นบาท พรอ้มปรบัเป้ามารจ์ิน้

เหลอื 14-15% หลงัเจอแรงกดดนัเงนิบาทแขง็-เสีย่งภาษสีหรฐั กดดนัสง่ออก แต่ยงัมัน่ใจธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้ง

หนุนโตต่อเน่ือง เคาะจ่ายปันผล 0.4268 บาท ชยูลิดโ์ดดเดน่ 

(ทนัหุ้น) 

+ / – 

   

BEM ลัน่รฐัเลื่อนคา่โดยสาร 20 บาท ไมไ่ดท้าํใหธุ้รกจิแยล่ง โชวต์วัเลขล่าสดุก.ค.-ส.ค.พุง่ต่อเน่ือง วนัธรรมดาแตะ 5.3 

แสนราย วนัศุกรก์ระโดด 5.4-5.5 แสนราย ชีห้าก 20 บาทมาจะทาํใหด้ขี ึน้ไปอกี วางแผนจดัการรถรองรบัคน

แน่น 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BIZ โชวแ์บก็ลอ็กนิวไฮแตะ 2,500 ลา้นบาท หนุนรายไดปี้ 2025 โตสองหลกั "สมพงษ์ ชืน่กติญิานนท"์ แยม้ครึง่ปี

หลงัสดใส สง่มอบเครือ่งฉายรงัสเีตม็สบู ลุน้ควา้งานประมลูเพิม่ ขณะทีร่ายไดป้ระจาํจากงานซ่อมบาํรุงโตแรง 

เสรมิฐานธุรกจิสุขภาพระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BRR ตัง้เป้าปรมิาณออ้ยเขา้หบีปี 2025/26 อยูท่ี ่ 2.4-2.5 ลา้นตนั ชีภ้าพรวมตลาดน้ําตาลทัว่โลกในชว่ง 4 เดอืน

ขา้งหน้าทรงตวั ปัจจุบนัราคาเฉลีย่อยูท่ีร่าว 16.00-17.00 เซน็ตต์่อปอนด ์ล่าสดุประกาศงบ 6 เดอืน ทาํกาํไรอยูท่ี ่

433 ลา้นบาท มรีายไดร้วมอยู่ที ่ 4,007 ลา้นบาท จากปรมิาณขายน้ําตาลทีล่ดลง และราคาขายน้ําตาลเฉลีย่ในปี 

2025 ทีป่รบัตวัลดลงตามราคาตลาดโลก และคา่เงนิบาทแขง็คา่ขึน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BTG ลัน่ผลงานไตรมาส 3Q25 โต รบัปรมิาณการผลติ และราคาหมสูงูขึน้ พรอ้มคาดไตรมาส 4Q25 โตรบันโยบาย

กระตุน้เศรษฐกจิ-เขา้ไฮซซีัน่ท่องเทีย่วหนุนบรโิภคหม-ูไก่เพิม่ขึน้ สว่นปัญหาชายแดนไทย-กมัพชูากระทบน้อย 

คงเป้ารายไดปี้น้ีโต 3-7% รบัธุรกจิในประเทศ-ต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

GULF เผยผลดาํเนินงานครึง่ปีหลงัโตแกรง่ เหตุ COD โรงไฟฟ้าใหม ่7 โครงการ รวม 597 เมกะวตัต ์- ไฮซซีนัโครงการ

ลม 437 เมกะวตัต ์ - โรงไฟฟ้า Jackson ในสหรฐั ไดร้บัแรงหนุนการปรบัขึน้คา่ความพรอ้มจ่าย พุง่ศกึษาลงทุน

โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน-โรงไฟฟ้าก๊าซ ในสหรฐัหลายโครงการ จ่อขายหุน้กู ้3 หมืน่ลา้นบาท เดอืนก.ย.น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MINT เปิดแผนขยายสู ่ 1,000 โรงแรมทัว่โลก ในปี 2029 จากปัจจุบนัราว 600 แหง่ ชโูมเดลบรหิาร+แฟรนไชสเ์พิม่

อตัราผลตอบแทน พรอ้มไดแ้รงหนุน Green Bonds ลดตน้ทุนการเงนิ สอดรบัแนวทาง ESG - Net Zero ปี 2593  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

THAI พรอ้มพจิารณาจ่ายปันผล หลงัลดพารล์า้งขาดทุนสะสมแลว้ ประเมนิเงนิบาทแขง็คา่ปีน้ีสรา้งผลกระทบเชงิบวก

ลดภาระตน้ทุนหลายรายการ ชีท้ําประกนัความเสีย่งน้ํามนัแลว้ 30% วางเป้าทัง้ปี cabin factor เฉลีย่ 78-80% มี

อบีทิดา้ มารจ์ิน้ 21-24% ครึง่ปีแรกทาํได ้22.5% 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

TPCH กางแผนธุรกจิครึง่ปีหลงั 2025 เรง่ก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์น สปป.ลาว กาํลงัการผลติ 

100 MW คาด COD ภายใน 4Q25 ตามนดั พรอ้มเดนิหน้าก่อสรา้งโรงไฟฟ้าขยะชุมชน SPNS และ SPNK 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

WICE เผยทศิทางธุรกจิไตรมาส 3Q25 เดนิหน้ากลยุทธ ์ เรง่พฒันาธุรกจิโลจสิตกิสแ์ละซพัพลายเชนโซลชูัน่สค์รบวงจร 

ยกระดบัคุณภาพบรกิารดว้ยเทคโนโลย ี ตอบรบักลุ่มลูกคา้ยา้ยฐานการผลติ ดา้นอุตสาหกรรมแนวโน้มบวก       

ดมีานดข์นสง่เพิม่จากมาตรการภาษสีหรฐั มัน่ใจรายไดท้ัง้ปีเตบิโตไมต่ํ่ากวา่ 15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

THAILAND Sector Note 27 AUGUST 2025 

Sector Weighting Underweight 

Thailand Utilities Sector 
สถานการณ์ SPP ดดีูขึน้ 
Sector Valuation Current Target Market Norm EPS grw   Norm PE    P/BV   Div yield  

BBG price price Cap  2025F 2026F  2025F 2026F  2025F 2026F  2025F 2026F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
B.Grimm Power Pcl BGRIM TB BUY 12.30  14.00  987  22.8  6.5  21.5  20.2  0.9  0.9  3.2  3.5  
Global Power Synergy  GPSC TB BUY 40.25  47.00  3,494  24.6  29.4  22.1  17.1  1.0  1.0  3.1  3.5  
Gulf Energy Dev. Pcl GULF TB BUY 48.00  56.00  22,075  20.6  21.2  27.0  22.2  2.0  2.0  2.2  2.7  

Source: Thanachart estimates, Based on 26 August 2025 closing prices

บนหลายปัจจยัท่ีช่วยลดต้นทุนราคากา๊ซในประเทศลง เรามองว่าความเส่ียง
ด้านนโยบายต่อโรงไฟฟ้า SPP กจ็ะเบาบางลงเช่นกนั เราจึงปรบัประมาณ
การกาํไรของบริษทัท่ีมีโรงไฟฟ้า SPP เป็นธรุกิจหลกัขึน้ 4-6% ในปี 2025-27F 
และปรบั BGRIM ขึน้เป็น “ซ้ือ” ในขณะท่ี GPSC กลายเป็น Top Pick กลุ่มฯ

NUTTAPOP PRASITSUKSANT 
662-779-9119

nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

Better Tariff Vs. Gas Cost Dynamic 

0.0

2.0

4.0

6.0

0

200

400

600

 1
Q

19
 4

Q
19

 3
Q

20
 2

Q
21

 1
Q

22
 4

Q
22

 3
Q

23
 2

Q
24

 1
Q

25
 4

Q
25

F
 3

Q
26

F
 2

Q
27

F

(Bt/kWh)
Gas pool price (LHS)
National electricity tariff (RHS)

(Bt/mmbtu)

Sources: EPPO, Thanachart estimates 

Normalizing SPP Margins 
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FDI Boom Drives IU Power Demand 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์ 

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

ปัจจยัช่วยลดต้นทุนราคากา๊ซในประเทศ 
เรามองวา่ม ี3 ปัจจยัทีจ่ะทาํใหต้น้ทุนราคาก๊าซธรรมชาตขิองโรงไฟฟ้า SPP ลดลง 
ไดแ้ก่ 1) ราคาน้ํามนัทีล่ดลงจากการเพิม่การผลติของกลุ่ม OPEC ท่ามกลางการ
ชะลอตวัขอบเศรษฐกจิโลกและจนี 2) สดัสว่นการนําเขา้ LNG บนสญัญาระยะยาว
ทีเ่พิม่ขึน้จะชว่ยชดแทน spot LNG ราคาสงูได ้ และ 3) เงนิบาททีแ่ขง็คา่ เราคาด
ราคา pool gas ลดลงเป็น 300/290/285 บาทต่อ mmbtu ในปี 2025-27F จาก 304 
บาท ในปี 2024 ซึง่จะทาํราคาไฟฟ้าสามารถปรบัลดลงได ้ และชว่ยลดความเสีย่ง
ดา้นนโยบายบนธุรกจิ SPP จากการอุดหนุนราคาไฟฟ้าลงได ้เรามองวา่อตัรากาํไร 
SPP กลบัสูร่ะดบัปกตก่ิอนวกิฤตแลว้ บนอตัราคา่ไฟฟ้าทีป่ระกาศมาสาํหรบั 4Q25 

อตัรากาํไร SPP กลบัสู่ระดบัปกติ 
หลงัอตัรากาํไรของโรงไฟฟ้า SPP ผนัผวนรุนแรงตัง้แต่ชว่งวกิฤตราคาพลงังานโลก
ในปี 2021-22 เรามองวา่ spark margin การขายไฟฟ้าใหก้บัลกูคา้อุตสาหกรรม 
(IUs) จะกลบัเขา้สูร่ะดบัปกตไิดท้ี ่ 1.28 บาท/kWh ใน 2H25F และจะทรงตวัทีร่าว 
1.25 บาท/kWh ในชว่งปี 2026-28F เทยีบกบัก่อนเกดิวกิฤตทีอ่ยูใ่นชว่ง 1.22–1.26 
บาท/kWh ระหวา่งปี 2017-21 เนื่องจากเรามองวา่การลดลงของราคา gas pool จะ
ทาํใหร้ฐับาลดาํเนินนโยบายการลดราคาไฟฟ้าได ้ โดยไมก่ระทบความสามารถการ
ทาํกาํไรของกลุ่มโรงไฟฟ้า เรายงัมองการทีป่ระเทศไทยเสนอทาํสญัญานําเขา้ LNG 
ระยะยาวกบัสหรฐัฯ เป็นเรือ่งด ี เพราะจะชว่ยลดความเสีย่งของประเทศต่อการ
พึง่พาการนําเขา้ LNG จากตลาดสปอตซึง่มคีวามผนัผวนราคาสงู 

ได้ประโยชน์จากวฏัจกัร FDI เติบโต 
เราคาดโรงไฟฟ้า SPP จะไดป้ระโยชน์จากการลงทนุของต่างประเทศ (FDI) ในไทย
ทีก่าํลงัเตบิโต เนื่องจากจะทาํใหก้ารใชไ้ฟฟ้าจากภาคอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ การยืน่
ขอรบัสทิธปิระโยชน์จาก BOI เริม่เป็นขาขึน้ตัง้แต่ปี 2022 และแตะระดบั 1.1 ลา้น
ลบ. ในปี 2024 และยงัสงูถงึ 1.1 ลา้นลบ. (+139% y-y) แลว้ใน 1H25 โดยการ
ลงทุนหลกัเป็นกลุ่มยานยนตไ์ฟฟ้า, เครือ่งใชไ้ฟฟ้า, อาหาร, อเิลก็ทรอนิกส ์ และ
ดาตา้เซนเตอร ์ ทัง้นี้เราเลอืกจะยงัไมร่วมผลบวกจากการใชไ้ฟฟ้าทีจ่ะเพิม่ขึน้อยา่ง
มากจากการเตบิโตของดาตา้เซนเตอรใ์นไทย เนื่องจากผูป้ระกอบการ SPP ยงัดมูี
ความระมดัระวงัในการทาํสญัญาขายไฟฟ้าระยะยาวกบักลุ่มผูใ้ชไ้ฟฟ้าสงูนี้ ดว้ยยงั
กงัวลต่อความเสีย่งดา้นนโยบาย แต่เราเชือ่วา่ความตอ้งการไฟฟ้าทีจ่ะเพิม่ขึน้อยา่ง
มากนี้จะเป็น upside ต่อประมาณการหลงันโยบายการอุดหนุนคา่ไฟมคีวามชดัเจน 

GPSC ขึน้เป็น Top Pick กลุ่มฯของเรา 
เราปรบักาํไรของ 3 บรษิทั SPP ขึน้รวม 5/4/6% ในปี 2025-27F เพือ่สะทอ้นปัจจยั
บวกทีก่ล่าวมาต่อธุรกจิ SPP โดยเราชอบ GPSC มากทีส่ดุในกลุ่มผูป้ระกอบการ 
SPP และยงัเป็นหุน้ทีเ่ราชอบทีส่ดุในกลุ่มสาธารณูปโภคดว้ย จากมเีรือ่งราวการฟ้ืน
ตวัของกาํไรทีช่ดัเจนในขณะทีม่ลูคา่พืน้ฐานยงัน่าสนใจ เรายงัแนะนํา “ซือ้” GULF 
บนการเตบิโตกาํไรทีด่มู ัน่คงทีส่ดุจากการขยายกาํลงัการผลติ และมโีรงไฟฟ้า IPP 
ในสดัสว่นสงู เราปรบัคาํแนะนํา BGRIM เป็น “ซือ้” (จาก ถอื) บนภายการเตบิโต
กาํไรทีช่ดัเจนขึน้ และราคาหุน้ทีล่ดลงมามากแลว้
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 14.00 (From: Bt 10.00) 27 AUGUST 2025 

Change in Recommendation  Upside : 13.8%  
 

B.Grimm Power Pcl  (BGRIM TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 
 

  

กลบัมาเติบโต 
 

เราปรบัคาํแนะนํา BGRIM ขึ้นเป็น "ซ้ือ" ด้วยมองกาํไรกลบัมาเติบโตได้ 
หลงัความเส่ียงของอตัรากาํไร SPP ลดลง เราคาด EPS เติบโตเฉล่ีย 14% 
ต่อปีในช่วงปี 2025-27F บนความต้องการใช้ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้จากแนวโน้ม 
FDI ท่ียงัเติบโต และการรบัรู้กาํไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ 
และโครงการดาต้าเซนเตอร ์ 

 

ปรบัคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ” 
ในบทวเิคราะหน์ี้ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มสาธารณูปโภคของ
เรา “สถานการณ์ SPP ดดูขี ึน้” วนัที ่ 27 สงิหาคม 2025 เราปรบักาํไรปี 
2025-27F ของ BGRIM ขึน้ 15-20% เพือ่สะทอ้นมมุมองของเราวา่
ผลกระทบจากความเสีย่งดา้นนโยบายต่อธุรกจิ SPP ซึง่เป็นหน่วยธุรกจิ
หลกัของบรษิทัฯ โดยคดิเป็น 67% ของกาํลงัการผลตินัน้เริม่คลีค่ลาย เรา
จงึปรบัคาํแนะนํา BGRIM ขึน้เป็น “ซือ้” (จากเดมิ ถอื) ดว้ยราคาเป้าหมาย
ทีส่งูขึน้เป็น 14.0 บาท/หุน้ (จาก 10.0 บาท) หลงัการปรบักาํไรและเลื่อนปี
ฐานเป็นปี 2026F เราคาด EPS ของ BGRIM จะเตบิโตได ้23/7/14% ในปี 
2025-27F หนุนโดย 1) การใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จากกลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรม 
(IU) ดว้ยการลงทุนจากต่างประเทศ (FDI) เขา้มาในนิคมอุตสาหกรรมของ
พนัธมติรธุรกจิ SPP หลกัอยา่ง บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั (AMATA) ยงัคง
แขง็แกรง่ 2) โรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ Nakwol (ถอืหุน้ 50%) 
ทยอยเริม่ COD จาก 100MW ใน 4Q25F เป็น 740MW ในปี 2028F และ 
3) การเริม่รบัรูก้าํไรจากโครงการดาตา้เซนเตอรข์นาด 100MW ในไทย 
(ถอืหุน้ 40%) ตัง้แต่ปี 2027F  

ความเส่ียงของอตัรากาํไร SPP ลดลง 
เราปรบัสมมตฐิานอตัรา spark spread จากการขายไฟฟ้าใหก้ลุ่มลกูคา้ IU 
ของ BGRIM ขึน้เป็น 1.27/1.25/1.25 บาท/kWh ในปี 2025-27F (เดมิที ่
1.25/1.23/1.20 บาท/kWh) จาก 1) ตน้ทุนราคา pool gas มแีนวโน้มลดลง 
2) การแทรกแซงคา่ไฟฟ้าของรฐับาลในชว่งหลงัดมูคีวามสมเหตุสมผลมาก
ขึน้ และสง่ผลกระทบต่อตัรากาํไรของกลุ่มโรงไฟฟ้าน้อยลง และ 3) เราเชือ่
วา่รฐับาลจะสามารถบรรลุเป้าหมายการลดราคาไฟฟ้าเหลอื 3.7 บาท/kWh 
(จากปัจจุบนัที ่3.95 บาท) ไดผ้า่นการปรบัโครงสรา้งกลไกราคา pool gas 
โดยไมส่ง่ผลกระทบต่ออตัรากาํไรของ SPP อยา่งมนียัสาํคญั  

ได้ประโยชน์จากแนวโน้ม FDI เร่งตวั 
เราคาด BGRIM จะไดป้ระโยชน์จากแนวโน้ม FDI ของประเทศไทยทีย่งั
แขง็แกรง่ต่อเนื่อง (ดเูพิม่เตมิในบทวเิคราะหก์ลุ่มนิคมอุตสาหกรรม “FDI 
ยงัคงเตบิโตต่อเนื่อง” วนัที ่31 กรกฎาคม 2025) เรามองวา่ยอดขาย pre-
sales ทีด่นิของ AMATA ทีเ่รง่ตวัขึน้ในชว่งปี 2021-24 ซึง่มกันํามาสูก่าร
ทยอยเริม่เปิดดเนินงานของโรงงานหลงัจากนัน้ 2-3 ปี จะทาํใหป้รมิาณ
ขายไฟฟ้าใหล้กูคา้ IU จากโรงไฟฟ้า SPP ของ BGRIM เตบิโต 3/2/2% 
ในปี 2026-28F (จาก -2% ในปี 2025F) และปรมิาณขายไอน้ําเตบิโตเฉลีย่
ปีละ 3% (จาก 2%) ซึง่เรามองการเตบิโตนี้มาจากอุตสาหกรรมการผลติ 
เป็นหลกั และยงัไมร่วมการใชไ้ฟฟ้าทีจ่ะเพิม่ขึน้จากการลงทุนดาตา้เซน
เตอรใ์นไทย เนื่องจาก BGRIM ยงัดรูะมดัระวงัในการทาํสญัญาระยะยาว 
และอาจตอ้งมกีารลงทุนเพิม่เตมิเพือ่รองรบัความตอ้งการดงักล่าว 

การเติบโตจากธรุกิจใหม่ 
นอกจากการเตบิโตตามปรมิาณการขายไฟฟ้าของ SPP ทีเ่พิม่ขึน้แลว้ เรา
ยงัมองสองธุรกจิจะเป็นปัจจยัหนุนการเตบิโตเพิม่เตมิสาํหรบั BGRIM โดย
คาดวา่สว่นแบ่งกาํไรจากโครงการ Nakwol จะเพิม่ขึน้เป็น 2.0 พนัลบ. เมือ่
ดาํเนินงานเตม็ปี 2029F ในขณะทีก่าํไรจากโครงการดาตา้เซนเตอรแ์หง่
แรกขนาด 100MW ทยอยเพิม่ขึน้เป็น 700 ลบ. ในปี 2030F 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 55,853  52,572  52,062  51,940  

Net profit 1,557  2,408  2,505  2,719  

Consensus NP  1,869  2,222  2,646  

Diff frm cons (%)  28.9  12.8  2.8  

Norm profit 2,083  2,408  2,505  2,719  

Prev. Norm profit  2,090  2,169  2,268  

Chg frm prev (%)  15.2  15.5  19.9  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.6  0.6  0.7  

Norm EPS grw (%) (7.8) 22.8  6.5  13.5  

Norm PE (x) 26.5  21.5  20.2  17.8  

EV/EBITDA (x) 9.2  9.3  9.6  9.4  

P/BV (x) 0.9  0.9  0.9  0.9  

Div yield (%) 3.5  3.2  3.5  3.9  

ROE (%) 5.6  6.7  7.1  7.7  

Net D/E (%) 187.7  183.9  180.4  180.8  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 26-Aug-25 (Bt) 12.30  

Market Cap  (US$ m) 987.1  

Listed Shares  (m shares) 2,606.9  

Free Float  (%) 31.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 5.8  

12M Price H/L (Bt)  24.70/9.20  

Sector  Utilities 

Major Shareholder  B.Grimm Group 18.29% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back pag 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 47.00 (From: Bt 30.00) 27 AUGUST 2025 

Change in Numbers  Upside : 16.8%  
 

Global Power Synergy (GPSC TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 
 
 

  

ปลดลอ็คความกงัวล 
 

GPSC ขึน้เป็น Top Pick กลุ่มฯของเรา ด้วย EPS เติบโตเฉล่ียสงูถึง 24% 
ในช่วงปี 2025-27F หนุนโดยกาํไรของโครงการเก่าท่ีฟ้ืนตวั และผลกาํไรท่ี
สงูขึน้จากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นอินเดีย ราคาเป้าหมายของเรา
ปรบัขึน้เป็น 47 บาท ด้วยเรามีมุมมองต่อธรุกิจ SPP ในเชิงบวกมากขึน้ 

 

มองแนวโน้มการเติบโตชดัเจนขึน้ 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” GPSC ซึง่ปัจจุบนักลายมาเป็น Top Pick ของเราใน
กลุ่มสาธารณูปโภค 1) เรามองความเสีย่งดา้นนโยบายต่อธรุกจิ SPP ซึง่
เป็นธุรกจิหลกัลดลงอยา่งมนียัสาํคญั หลงัรฐับาลเริม่มุง่เน้นการลดตน้ทุน
เชือ้เพลงิเพือ่ลดราคาไฟฟ้าแทนการควบคุมราคา 2) หลงัปัญหาอตัรากาํไร
ของ SPP คลีค่ลาย เราเชือ่วา่กาํไรของ GPSC จะเตบิโตไดเ้ฉลีย่ 24% ต่อ
ปีในชว่งปี 2025-27F หนุนโดยการใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้อุตสาหกรรม (IU) ที่
เพิม่ขึน้ การฟ้ืนตวัของกาํไรจากโรงไฟฟ้า IPP Gheco-1 และโรงไฟฟ้า
พลงัน้ําไซยะบุร ีและการขยายกาํลงัการผลติของ Avaada Energy (AEPL) 
ซึง่เป็นผูพ้ฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในอนิเดยี (ถอืหุน้ 40%) และ 3) 
เรามองมลูคา่พืน้ฐานยงัน่าสนใจที ่17 เท่า PE บนปี 2026F เทยีบกบักาํไร
เตบิโตแขง็แกรง่ เราปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 47 บาท/หุน้ (จากเดมิ 30 
บาท) เพือ่สะทอ้นแนวโน้มธุรกจิ SPP ทีด่ขี ึน้ และการปรบัใชปี้ฐาน 2026F 

ธรุกิจหลกั SPP มีแนวโน้มดีขึน้ 
เราปรบัสมมตฐิานอตัรา spark spread เฉลีย่จากโรงไฟฟ้า SPP ของ 
GPSC ในปี 2025-27F ขึน้เป็น 1.47/1.43/1.41 บาท/kWh จากเดมิที ่
1.40/1.35/1.35 บาท/kWh หนุนโดย 1) ราคาคา่ไฟฟ้าประกาศออกมาแลว้
ที ่ 3.95 บาท/kWh สาํหรบัชว่ง 4Q25F ซึง่สงูกวา่สมมตฐิานเดมิของเราที ่
3.85 บาท ในขณะทีร่าคา pool gas กป็รบัลดลงเรว็กวา่คาด (ด ูExhibit 1) 
2) เราเชือ่วา่รฐับาลจะสามารถบรรลุเป้าหมายการลดราคาไฟฟ้าลงเหลอื 
3.70 บาท/kWh ไดด้ว้ยการปรบัโครงสรา้งราคาก๊าซธรรมชาต ิ ซึง่จะไม่
กระทบอตัรากาํไรของกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยในขณะทีปั่ญหาดา้นอตัรากาํไร
เริม่คลีค่ลาย เรามองวา่ความกงัวลต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากลกูคา้กลุ่ม
อุตสาหกรรมกล็ดลงดว้ย เนื่องจาก 1. แนวโน้มการลงทุนจากต่างประเทศ 
(FDI) ในไทยยงัคงแขง็แกรง่ หลงัการประกาศอตัราภาษขีองทรมัป์ และ 2. 
กลุ่มโรงกลัน่และปิโตรเคมซีึง่เป็นกลุ่มลกูคา้หลกัของ GPSC ดดูขี ึน้เชน่กนั 

ส่วนแบง่กาํไรท่ีเพ่ิมขึน้จาก Avaada 
เราคาดอตัราการขยายกาํลงัการผลติของ AEPL กาํลงัเรง่ตวัขึน้จากปีละ 
1.2GW ในชว่งปี 2021–24 เป็น 3.0GW ต่อปีในชว่งปี 2025–28F หนุน
โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าทีม่อียูใ่นมอื และการขยายทมีพฒันาอยา่งต่อเนื่อง 
AEPL ยงัมแีผนการปรบัปรุงสถานะทางการเงนิเพือ่รองรบัการการเตบิโต
ทีร่วดเรว็นี้ผา่นการระดมทนุ (คาดจะทาํ IPO) เพือ่นําเงนิไปลดหนี้ซึง่เป็น
ภาระกดดนักาํไรมาต่อเนื่อง แมก้าํลงัการผลติของบรษิทัเพิม่จาก 1.4GW 
ในปี 2021 เป็นถงึ 5.4GW ในปัจจุบนั การรุกเขา้พฒันาโรงไฟฟ้าพลงังาน
ลมและแบตเตอรีก่กัเกบ็พลงังานกน่็าจะผลตอบแทนโดยรวมให ้AEPL เรา
คาดวา่สว่นแบ่งกาํไรจาก AEPL เพิม่ขึน้เป็น 1.4 พนัลบ. ในปี 2028F จาก
เพยีง 64 ลบ. ในปี 2024 แมจ้ะมผีลกระทบ dilution จากการระดมทุน 

และยงัมีโอกาสการเติบโตผา่นการซ้ือกิจการ 
เรายงัไมไ่ดร้วมแผนของ GPSC ทีจ่ะซือ้โรงไฟฟ้าจากบรษิทัในกลุ่ม ปตท. 
เขา้ในประมาณการ ซึง่เรามองวา่เป็นโอกาสให ้ GPSC เพิม่กาํลงัการผลติ
แมก้ารลงทุนใหมใ่นไทยมจีาํกดั และมองความเสีย่งการลงทุนต่ําเนื่องจาก
โรงไฟฟ้าเหล่านี้มกีารใชง้านภายในกลุ่ม (captive demand) หากมองจาก
ดลีล่าสดุในการซือ้โครงการ Energy Recovery Unit (ERU) 250MW จาก 
บมจ. ไทยออยล ์(TOP) ที ่8% IRR กด็เูป็นราคาเขา้ซือ้ทีส่มเหตุสมผล 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 90,730  91,956  85,869  81,745  

Net profit 4,062  5,926  6,633  7,808  

Consensus NP  5,123  5,314  5,795  

Diff frm cons (%)  15.7  24.8  34.7  

Norm profit 4,113  5,126  6,633  7,808  

Prev. Norm profit  5,477  6,384  7,421  

Chg frm prev (%)  (6.4) 3.9  5.2  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.8  2.4  2.8  

Norm EPS grw (%) 14.4  24.6  29.4  17.7  

Norm PE (x) 27.6  22.1  17.1  14.5  

EV/EBITDA (x) 12.0  11.5  10.7  9.8  

P/BV (x) 1.1  1.0  1.0  1.0  

Div yield (%) 2.2  3.1  3.5  4.1  

ROE (%) 3.8  4.7  5.9  6.8  

Net D/E (%) 94.4  82.7  69.7  58.0  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 26-Aug-25  (Bt) 40.25  

Market Cap  (US$ m) 3,493.7  

Listed Shares  (m shares) 2,819.7  

Free Float  (%) 24.8  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.8  

12M Price H/L (Bt)  49.25/23.50  

Sector  Utilities 

Major Shareholder  PTT Group  67.27% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 56.00  (From: Bt 55.00) 27 AUGUST 2025 

Change in Numbers  Upside : 16.7%  
 

Gulf Energy Dev. Pcl (GULF TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 

  

สามฟันเฟืองการเติบโต 
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” GULF จากแนวโน้มการเติบโตของกาํไรท่ีมัน่คงใน
ตลอดอีก 10 ปี ข้างหน้า หนุนโดยแผนการขยายกาํลงัการผลิตไฟฟ้าอย่าง
ต่อเน่ือง การเติบโตกาํไรจากธรุกิจโทรคมนาคม และการเร่ิมรบัรู้รายได้
จากธรุกิจใหม่ เช่น การนําเข้า LNG และโครงการดาต้าเซนเตอร ์ 

 

การเติบโตมัน่คง 
เราแนะนํา “ซือ้” GULF โดยคาดกาํไรปี 2025-27F จะยงัเตบิโตแขง็แกรง่ที ่
21/21/15% 1) GULF มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าในมอืทีจ่ะหนุนใหก้าํลงัการ
ผลติเตบิโตต่อเนื่องไปในอกีทศวรรษขา้งหน้า ซึง่เป็นปัจจยัหนุนการเตบิโต
กาํไรทีม่ ัน่คงของบรษิทั 2) เราคาดธุรกจิโทรคมนาคมทีเ่ป็นธุรกจิหลกัใหม่
จะยงัมกีาํไรเตบิโตต่อจากการเพิม่การใหบ้รกิาร และความสามารถการทาํ
กาํไรดขีึน้ 3) ธุรกจิใหมข่อง GULF ไดแ้ก่ โครงสรา้งพืน้ฐานก๊าซธรรมชาติ
และดาตา้เซนเตอรจ์ะทยอยเริม่ดาํเนินงานในชว่งปี 2025-28F และ 4) เรา
ยงัมอง GULF เป็นตวัเตง็ในการประมลูสญัญา PPA สาํหรบัทัง้โรงไฟฟ้า
หลกัและโครงการพลงังานทดแทน ทีจ่ะมาจากแผนพฒันากาํลงัผลติไฟฟ้า
ใหม ่(PDP) ราคาเป้าหมายของเราอยูท่ี ่56 บาทหลงัปรบัใชปี้ฐาน 2026F   

แผนการขยายกาํลงัการผลิตต่อเน่ือง 
เราประเมนิวา่กาํลงัการผลติไฟฟ้าทีด่าํเนินงานแลว้ของ GULF จะเตบิโต
เฉลีย่ปีละ 4% ในชว่ง 10 ปีขา้งหน้าขึน้เป็น 13.2GW ในปี 2035F จาก 
8.7GW ในปี 2025F จากสญัญา PPA ทีม่อียูแ่ลว้ในมอืโดยมโีครงการที่
สาํคญัคอื 1) โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในประเทศ 2.3GW (แสงอาทติย,์ 
ลม และพลงังานจากขยะ) ทีจ่ะทยอย COD ชว่งปี 2025-30F 2) โรงไฟฟ้า
พลงัน้ําสามแหง่รวม 1.4GW จะ COD ชว่งปี 2030-33F และ 3) โรงไฟฟ้า
พลงังานลมนอกชายฝัง่ 375MW ในสหราชอาณาจกัรทีค่าดจะ COD ในปี 
2031F เรายงัเชือ่วา่ GULF จะไดส้ว่นแบ่งทีม่นียัสาํคญัจากการประมลู 
PPA พลงังานทดแทนราว 30GW และโรงไฟฟ้าหลกั 5GW ทีจ่ะออกมา
ภายใต ้PDP ใหมท่ีเ่ราคาดวา่จะประกาศภายในปี 2027F ซึง่จะชว่ยขยาย
เสน้ทางการเตบิโตของบรษิทัต่อเนื่องไปอกี GULF ยงัมกีารทาํ M&A มาก
ขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา ซึง่เรามองเป็น upside ต่อประมาณการ 

การเติบโตจากธรุกิจโทรคมนาคม 
สดัสว่นการถอืหุน้ในบมจ. แอดวานซ ์ อนิโฟร ์ เซอรว์สิ (ADVANC) ของ 
GULF เพิม่ขึน้จาก 18% เป็น 40% หลงัควบรวมกจิการในเดอืน เม.ย. ทํา
ใหส้ว่นแบ่งกาํไรจาก ADVANC คดิเป็นถงึ 51% บนกาํไรของ GULF ในปี 
2025F เราคาดกาํไรสว่นนี้จะเตบิโตได ้12/7/3% ในปี 2026-28F หนุนโดย 
ARPU ทีเ่พิม่ขึน้ทัง้จากการใหบ้รกิารมอืถอืฯ และบรอดแบนดอ์นิเตอรเ์นต 
ผา่นการเพิม่บรกิารเสรมิเขา้ไปในแพก็เกจเพือ่เพิม่ราคา ราคาตน้ทุนคลื่น
ความถีท่ีล่ดลง การขยายเครอืขา่ยชะลอลง และอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้จากการ
แขง่ขนัทีค่ลีค่ลายลง นอกจากนัน้ ADVANC ยงัเป็นแหล่งสรา้งกระแสเงนิ
สดทีส่าํคญัของ GULF ผา่นการจา่ยใหปั้นผลใหปี้ละถงึ 16-20 พนัลบ. 

ปัจจยัการเติบโตใหม่ 
เรามองวา่สองธรุกจิใหมข่อง GULF กาํลงัจะชว่ยเพิม่การเตบิโตบรษิทัฯ 
GULF เริม่นําเขา้ LNG 5.0 ลา้นตนัเขา้มายงัประเทศไทยในปีนี้ โดยมแีผน
จะเพิม่ปรมิาณนําเขา้ใหค้รบตามโควตา้ที ่7.3 ลา้นตนั ภายในปี 2028F ซึง่
เราคาดวา่จะสรา้งกาํไรได ้1.5 พนัลบ. ต่อปี จากคา่ธรรมเนียมการจดัหาที่
ไดจ้าก pool สว่นโครงการดาตา้เซนเตอรแ์หง่แรกขนาด 25MW (ถอืหุน้ 
40%) นัน้เริม่ดาํเนนิงานแลว้และกาํลงัเพิม่ฐานลกูคา้ โดยมเีป้าขยายกาํลงั
การผลติรวมเป็น 200MW จาก 4 โครงการในไทย และมแีผนจะเพิม่การ
ใหบ้รกิาร cloud solutions ทีม่อีตัรากาํไรสงูเขา้ไปในแพลตฟอรม์ เพือ่เพิม่
ผลตอบแทนระยะยาวจากหน่วยธรุกจินี้ 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 120,888  155,500  158,135  160,551  

Net profit 21,383  26,594  32,231  36,894  

Consensus NP  60,030  29,246  32,191  

Diff frm cons (%)  (55.7) 10.2  14.6  

Norm profit 22,058  26,594  32,231  36,894  

Prev. Norm profit  25,856  30,996  35,961  

Chg frm prev (%)  2.9  4.0  2.6  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.8  2.2  2.5  

Norm EPS grw (%) 39.3  20.6  21.2  14.5  

Norm PE (x) 32.5  27.0  22.2  19.4  

EV/EBITDA (x) 51.1  40.4  34.9  31.1  

P/BV (x) 2.2  2.0  2.0  1.9  

Div yield (%) 0.0  2.2  2.7  3.1  

ROE (%) 6.7  7.8  9.0  9.9  

Net D/E (%) 77.7  72.3  71.4  73.2  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  26-Aug-25 (Bt) 48.00  

Market Cap  (US$ m) 22,075.2  

Listed Shares  (m shares) 14,939.8  

Free Float  (%) 32.4  

Avg Daily Turnover (US$ m) na 

12M Price H/L (Bt)  50.25/38.75  

Sector  Utilities 

Major Shareholder  Mr. Sarath Rattanawadi 29.19% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 76,856  (2,131) 
Last Week 79,534  (2,678) 
Last Month 78,199  (1,343) 
Last Year 74,662  2,194  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 25-27 Aug 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (1,956) (12,775) (3,010) (3,486) (676) (6,280) (28,183) (10.6) 3.4  11.7  32.5  (5.9) 5.5  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-25 (244) 2,373 (512) 1,968 (72) 3,222 6,735 (5.2) 2.6  (3.5) 13.9  0.4  4.3  
Jul-25 499 (2,852) (512) 4,536 (29) 7,796 9,438 14.0  (2.9) 8.0  5.7  (1.8) 5.8  

Aug-25 (550) (1,953) 761 (867) (43) (1,441) (4,092) 0.7  (0.5) 5.6  (2.0) (1.7) 3.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

28 Jul - 1 Aug 55 (2,001) (143) 972 (8) 159 (967) 0.1  (1.1) (0.1) (2.4) (1.7) 0.3  
4-8 Aug 25 199 (1,537) (208) 689 (10) 379 (551) 3.3  (0.9) (0.1) 2.9  0.5  2.5  

11-15 Aug 25 (240) (809) 412 516 22 (59) (158) 0.0  0.9  4.8  0.5  (0.4) 1.3  
18-22 Aug 25 (260) (582) 360 9 19 229 (227) (0.5) 0.9  (0.5) (1.8) (0.5) (2.3) 
25-27 Aug 25 (261) (178) 178 (547) (37) 254 (592) (0.2) (0.6) 0.6  0.3  (2.2) 2.3  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

21-Aug-25 (86) (65) 42 (11) — (330) (450) (0.3) 0.2  (0.7) 0.4  0.0  1.4  
22-Aug-25 (52) 39 26 132 (13) (536) (404) 0.7  (0.8) (0.4) 0.9  0.1  (0.8) 
25-Aug-25 (16) (178) 45 88 — 792 731 0.7  0.4  0.9  1.3  0.0  2.2  
26-Aug-25 (188) — 146 (490) (36) (475) (1,043) (0.9) (1.0) (0.3) (1.0) (2.2) 0.1  
27-Aug-25 (58) — (13) (145) (1) (64) (280) (0.3) 0.0  0.4  0.2  2.1  0.9  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.42) (0.70) (0.34) (0.23) (0.42) (0.22) (0.37)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 28 AUGUST, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  11 

 

Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 27-Aug-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  29,163  31,035  (1,872) 87,881  83,752  4,129  4,864  3,906  958 

Institution Investors  3,090  2,570  520 63,608  54,327  9,281  24,230  20,249  3,981 

Retail Investors  12,486  10,620  1,866 116,299  129,709  (13,410) 2,827  1,287  1,540 

Proprietary Trading  2,145  2,659  (514) — — — — — — 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 

14
16
18
20
22
24
26
28
30
32
34
36

Aug-23 Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25

Raw Sugar Price
White Sugar Price

(US$ cents/lb) 16.47 +0.06
22.15 +0.01

 

140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190

Aug-23 Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25

Vannamei Shrimp 80 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 28 AUGUST, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25  Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 
1 SAAM 36.7  34.7  34.7  34.7  34.5   1 TFG 11,276  9,948  7,564  5,614  5,497  

2 A5 36.4  36.4  35.9  35.4  27.1   2 BCP 3,525  3,772  3,751  3,106  4,415  

3 TAPAC 11.8  11.8  11.8  11.8  24.5   3 SCC 3,645  3,933  3,818  3,931  4,206  

4 SFLEX 21.0  21.0  20.9  20.9  20.8   4 KCE 2,250  2,580  2,569  3,182  3,993  

5 APCS 20.8  20.8  20.8  20.8  20.6   5 BBL 3,533  3,607  3,723  3,306  3,594  

6 TAKUNI 21.2  20.8  20.3  20.6  20.3   6 BANPU 2,768  2,834  2,989  2,678  3,379  

7 ACE 20.6  20.5  20.3  20.2  20.0   7 BEM 3,957  4,274  4,156  3,406  2,940  

8 TFG 43.1  32.0  25.5  21.2  19.1   8 BDMS 2,755  2,750  2,725  2,594  2,788  

9 EP 18.5  18.5  18.5  18.5  19.0   9 ACE 2,772  2,774  2,707  2,652  2,663  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   10 AMATA 3,063  2,402  2,370  1,883  2,274  

11 SAMART 22.6  22.2  22.2  17.3  17.3   11 CPALL 2,065  2,078  2,085  1,740  2,254  

12 NNCL 17.2  17.2  17.2  17.2  17.3   12 GULF 1,083  1,995  1,803  1,545  2,231  

13 LDC 16.9  16.9  16.9  16.9  16.9   13 SCB 2,538  2,706  1,797  2,143  2,036  

14 AQUA 12.5  12.3  12.1  11.5  16.4   14 CCET 2,030  1,945  1,708  1,666  1,947  

15 TPCH 16.4  16.4  16.4  16.5  16.2   15 SPALI 6,073  6,066  5,611  1,720  1,836  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 TLI 2,129  2,033  1,733  1,579  1,719  

17 STPI 15.2  14.9  15.1  15.1  15.1   17 KTC 18,455  19,604  16,176  2,232  1,694  

18 PDJ 15.0  15.0  15.0  15.0  14.9   18 KBANK 2,244  2,136  1,686  1,605  1,632  

19 SKY 14.3  14.4  15.4  15.5  14.5   19 PRM 1,967  1,460  1,410  1,413  1,610  

20 IRCP 14.7  14.7  14.7  14.5  14.4   20 OSP 1,397  1,588  1,567  1,443  1,604  

21 SA 15.8  15.6  15.6  14.0  14.2   21 SGP 1,575  1,609  1,586  1,555  1,546  

22 MK 13.9  13.9  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,866  1,833  1,675  1,384  1,507  

23 DITTO 17.3  17.1  16.9  17.1  13.9   23 PLANB 1,933  1,798  2,078  1,759  1,487  

24 KCE 12.1  12.5  13.8  14.8  13.6   24 COM7 1,212  1,320  1,369  1,240  1,446  

25 PCE 13.3  13.4  13.3  13.3  13.3   25 CK 1,153  1,199  1,230  1,639  1,413  

26 III 18.3  15.2  16.7  15.1  13.1   26 TU 1,176  1,229  1,141  1,222  1,390  

27 BR 13.9  13.0  13.0  13.0  13.1   27 SKY 1,638  1,529  1,550  1,336  1,335  

28 SUSCO 14.9  14.8  14.7  14.4  12.7   28 TRUE 1,294  1,258  1,158  1,089  1,299  

29 SGP 12.6  12.6  12.6  12.6  12.6   29 LH 1,443  1,430  1,334  1,134  1,244  

30 IMH 13.6  13.7  13.7  13.8  12.5   30 SA 1,419  1,389  1,380  1,227  1,222  

31 TVDH 15.8  15.8  14.0  12.4  12.4   31 DITTO 1,309  1,494  1,183  1,125  1,098  

32 AMATA 13.1  14.1  14.2  11.7  12.4   32 SAMART 1,567  1,551  1,387  1,088  1,090  

33 DPAINT 12.7  12.3  12.3  12.2  12.3   33 EA 452  592  780  952  1,071  

34 PREB 11.9  11.9  11.9  11.8  11.8   34 RATCH 1,018  1,042  990  969  1,070  

35 MEDEZE 3.4  3.6  5.2  11.4  11.5   35 BH 786  822  770  731  1,050  

36 MAJOR 11.8  11.8  11.6  11.4  11.4   36 PTT 1,036  969  939  945  1,036  

37 XO 13.9  11.3  11.4  11.4  11.3   37 STPI 703  674  855  1,058  1,026  

38 NETBAY 11.8  11.6  11.2  12.1  11.3   38 KKP 851  881  864  834  994  

39 WARRIX 13.8  11.1  10.0  11.6  11.0   39 PCE 1,023  1,042  975  973  953  

40 AMC 10.6  10.5  10.5  10.5  10.5   40 AOT 1,040  1,551  777  1,151  925  

41 CGD 6.9  8.5  8.6  10.0  10.0   41 MEDEZE 267  282  375  780  920  

42 PRM 12.0  9.8  10.1  10.0  9.9   42 STA 884  816  789  774  906  

43 JUBILE 9.5  9.8  9.9  10.0  9.8   43 SNNP 1,833  1,105  947  792  900  

44 CGH 10.2  9.9  10.0  9.9  9.8   44 JMT 3,145  3,343  2,012  1,997  881  

45 LPH 12.4  12.3  12.3  12.3  9.7   45 XO 922  790  742  759  869  

46 IP 6.2  6.3  6.2  9.6  9.6   46 SAWAD 768  891  637  628  823  

47 BCP 6.7  7.7  7.5  7.4  9.4   47 IVL 743  724  753  670  820  

48 SNNP 15.9  9.4  9.4  9.4  9.4   48 CPF 997  631  490  564  768  

49 HTECH 8.0  11.2  9.1  8.9  9.3   49 MOSHI 723  826  735  771  761  

50 XPG 11.1  13.3  13.5  9.3  9.2   50 BA 837  715  657  588  761  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืนล่าสดุ 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BAFS หมอ่มราชวงศ ์ศุภดศิ ดศิกุล 27/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 8.50  170,000  
BDMS นางสาว ปรมาภรณ์ ปราสาท

 

26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 238,500 20.90  4,984,650  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 21/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,900 0.35  1,015  
BGT นาย นพดล ธรรมวฒันะ 22/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 0.36  720  
BTS นาย สจุนิต์ หวัง่หล ี 25/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,500 3.48  53,940  

CCET นางสาว เจยี จู โหล 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 5.95  119,000  
DMT นางสาว บงกชรตัน์ ตัง้ชกูุล 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,500 10.00  25,000  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 300 4.06  1,218  
HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 15.00  450,000  
ICC นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 26/08/68 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 25.94  25,940,000  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,300 3.92  9,016  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,800 3.94  66,192  

MAJOR นาย วชิา พลูวรลกัษณ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 8.15  1,222,500  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 5.40  1,080,000  
NUT นาย พรีนาถ โชควฒันา 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 28,800 4.99  143,712  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 69,100 1.26  87,066  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 750,000 0.21  157,500  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,100 4.18  251,218  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 27/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 12,000 4.92  59,040  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 27/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 4.92  49,200  
SENA นางสาว เกษรา ธญัลกัษณ์

 

25/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,800 1.84  14,352  
SENA นางสาว เกษรา ธญัลกัษณ์

 

26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 79,100 1.86  147,126  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 26/08/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 14.90  149,000  
SO นาย ชนิภทัร จาดเจรญิ 22/08/68 ขาย หุน้สามญั 20,000 4.50  90,000  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 21/08/68 ขาย หุน้สามญั 530,000 1.32  699,600  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 22/08/68 ขาย หุน้สามญั 551,000 1.31  721,810  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 25/08/68 ขาย หุน้สามญั 525,200 1.31  688,012  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 26/08/68 ขาย หุน้สามญั 293,474 1.30  381,516  

     Revoked by Reporter
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SYNEX นาย ปัญญา พนูเพิม่ผลสริ ิ 25/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,800 11.70  32,760  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 1.83  109,800  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.84  55,200  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 2.26  6,780  
TTB นาย ศรณัย ์ภู่พฒัน์ 25/08/68 ขาย หุน้สามญั 2,376,260 1.92  4,562,419  
UAC นาย ชชัพล ประสพโชค 26/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.78  27,800  

WARRIX นาย วศิลัย ์วนะศกัดิศ์รสีกุล 25/08/68 โอน หุน้สามญั 3,500,000 - - 
WARRIX นาย วศิลัย ์วนะศกัดิศ์รสีกุล 25/08/68 โอน หุน้สามญั 3,500,000 - - 
WARRIX นาย วศิลัย ์วนะศกัดิศ์รสีกุล 26/08/68 ขาย หุน้สามญั 3,500,000 1.85  6,475,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

TWPC บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 0.03  4.98  26/08/68 
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

MONO 13 - 29 ส.ค. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

CV CV-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 21 เม.ย. 2568 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

KWI KWI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2566 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568  

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRIME PRIME SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 1 ส.ค. 2561 - 

PTECH PTECH-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 04 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 27 Aug 26 Aug 25 Aug 22 Aug 21 Aug    Symbol 27 Aug 26 Aug 25 Aug 22 Aug 21 Aug 

1 DELTA 708.9  (383.5) 121.4  194.8  (48.5)  1 TRUE (309.0) (65.9) (11.7) 81.0  (250.2) 

2 KBANK 204.7  636.6  309.6  (14.7) (67.2)  2 PTT (260.6) 80.0  61.0  33.4  (42.8) 

3 BH 108.2  502.6  30.1  102.0  38.9   3 KTB (172.8) (121.1) (9.7) 16.8  (21.0) 

4 TISCO 82.7  (57.2) (42.0) 33.9  (2.6)  4 CPALL (166.4) (69.5) 120.7  16.6  (197.0) 

5 COM7 46.4  113.5  (6.5) 39.5  136.5   5 ADVANC (164.7) 202.7  229.1  143.2  (117.4) 

6 PTTGC 45.3  (16.7) (46.9) (49.9) 682.0   6 PTTEP (142.5) (78.4) 30.2  29.5  38.4  

7 SCB 33.5  122.8  (78.8) 1.5  (1.5)  7 HMPRO (133.4) 113.4  (149.7) (142.1) (175.3) 

8 OR 19.5  741.2  (104.0) (64.4) (76.8)  8 KTC (114.1) (313.1) 158.5  (107.4) (261.2) 

9 MOSHI 18.5  7.5  7.1  17.3  (1.6)  9 CPF (109.9) (70.6) (9.4) (71.9) (29.8) 

10 BGRIM 17.7  33.1  100.3  16.7  (36.5)  10 GULF (102.1) (127.8) 234.9  19.4  (51.3) 

11 CK 17.3  (2.3) 13.6  8.3  3.8   11 THAI (84.8) 18.2  (254.9) (132.7) 25.1  

12 PSL 16.2  1.2  (1.1) (1.5) 0.7   12 BTS (72.1) (88.7) 73.6  (10.6) (31.3) 

13 TCAP 15.7  6.5  7.6  (0.5) 15.1   13 CRC (65.4) (78.8) (43.1) (50.2) (91.7) 

14 KCE 14.8  8.0  (26.0) (71.4) (2.6)  14 TLI (58.1) (1.5) 9.3  9.3  8.1  

15 SCC 11.5  199.8  13.4  (37.8) (42.0)  15 TTB (56.2) (21.0) (94.5) (95.3) (62.1) 

16 BCH 11.2  9.2  5.4  (7.9) (8.2)  16 CPN (45.8) (81.6) (67.8) (34.0) (70.8) 

17 STECON 11.2  (3.1) 0.8  (0.4) (3.4)  17 RCL (33.4) (10.6) (8.6) (11.9) (16.5) 

18 PTG 10.9  8.0  21.3  5.8  5.7   18 GPSC (31.1) (42.4) (110.2) (49.8) (27.3) 

19 KKP 9.4  (2.1) (5.5) (6.1) (8.3)  19 OSP (30.9) (71.7) (13.0) 2.9  (15.6) 

20 TVO 9.3  19.0  4.3  4.5  17.1   20 BDMS (28.8) (101.3) (88.3) 174.8  (40.4) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 DELTA 1,324.2  615.3  1,939.5  708.9  29.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 TRUE 269.3  578.3  847.6  (309.0) 47.8   2 MORE   2,126.0  7,176.7  29.6  
3 KTB 307.1  479.9  787.0  (172.8) 22.1   3 F&D   4.8  17.6  27.3  
4 KBANK 490.2  285.5  775.6  204.7  15.6   4 BBL   441.3  1,908.8  23.1  
5 ADVANC 256.7  421.4  678.1  (164.7) 31.0   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 PTT 193.0  453.6  646.6  (260.6) 36.0   6 KKP-W6   11.9  70.5  16.9  
7 OR 276.5  257.1  533.6  19.5  37.5   7 THIP   12.8  90.0  14.3  
8 SCC 237.2  225.7  462.9  11.5  31.0   8 AMATA   159.3  1,150.0  13.9  
9 SCB 246.0  212.5  458.4  33.5  27.3   9 KBANK   326.5  2,369.3  13.8  

10 BH 267.2  159.0  426.1  108.2  21.1   10 GBX   147.8  1,089.1  13.6  
11 BBL 204.2  220.9  425.1  (16.7) 19.4   11 TRUE   4,153.4  34,552.1  12.0  
12 KTC 140.1  254.2  394.3  (114.1) 27.1   12 RCL   98.2  828.8  11.9  
13 AOT 186.2  187.8  374.0  (1.7) 22.8   13 TISCO   94.4  800.6  11.8  
14 HMPRO 86.1  219.5  305.6  (133.4) 26.3   14 AH   40.1  354.8  11.3  
15 PTTEP 75.4  217.9  293.3  (142.5) 30.3   15 CPF   939.4  8,407.0  11.2  
16 CPALL 51.6  218.0  269.6  (166.4) 15.3   16 CHO-W4   31.1  278.5  11.2  
17 HANA 111.0  135.1  246.2  (24.1) 25.6   17 CPALL   938.3  8,983.1  10.5  
18 GULF 69.5  171.6  241.1  (102.1) 20.0   18 BH   78.7  795.0  9.9  
19 TTB 90.1  146.3  236.4  (56.2) 37.2   19 HANA   83.2  885.4  9.4  
20 CPF 62.3  172.2  234.5  (109.9) 32.1   20 MCS   43.1  477.0  9.0  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 35,701,800 10,710,540,000 298.00  299.00  (0.33) 

CPALL-F 254,300 11,386,475 44.50  44.75  (0.56) 

KTC-F 57,900 1,591,450 27.25  27.25  0.00  

TOP-F 40,100 1,275,875 31.75  31.75  0.00  

BDMS-F 10,000 209,000 20.90  20.80  0.48  

TRUE-F 15,000 180,000 12.00  11.80  1.69  

CPN-F 2,900 157,325 54.25  54.50  (0.46) 

PTT-F 200 6,400 32.00  31.75  0.79  

TTB-F 100 192 1.92  1.90  1.05  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BH 1,500,000  264,109,500  176.07  174.50  0.90  1.00 

PTT 1,000,000  31,750,000  31.75  31.75  0.00  1.00 

SAWAD 760,200  19,005,000  25.00  25.00  0.00  1.00 

XPG 30,000,000  16,500,000  0.55  0.53  3.77  1.00 

ADVANC 44,000  13,112,000  298.00  299.00  (0.33) 1.00 

CPALL 191,000  9,979,750  52.25  44.75  16.76  1.00 

AOT 200,000  7,450,000  37.25  36.75  1.36  1.00 

HANA 248,900  6,147,830  24.70  24.70  0.00  1.00 

CENTEL 174,000  6,053,460  34.79  29.00  19.97  2.00 

TRUE 500,000  5,900,000  11.80  11.80  0.00  1.00 

TOA 360,900  5,190,428  14.38  14.20  1.27  1.00 

CCET 845,700  4,989,630  5.90  5.90  0.00  1.00 

SPA 1,275,500  3,937,086  3.09  3.08  0.32  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 27/8/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 142.4% 28/01/2027 1.32 0.20 78.3% 0.13 50.0% 6.60 93.9% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 378.0% 28/01/2028 1.32 0.31 78.3% 0.15 110.8% 4.26 101.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.85 0.03 9.7% 0.00 n.m. 61.67 48.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 17.8% 13/05/2027 1.85 0.18 9.7% 0.01 n.m. 10.28 35.3% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 227.1% 16/05/2027 0.30 0.20 72.1% 0.03 530.6% 1.83 200.0% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 69.3% 22/05/2028 5.60 0.48 37.8% 0.55 -13.1% 11.67 35.5% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 In 0.500 1:1.0000 14.5% 14/01/2026 0.55 0.13 103.7% 0.11 20.9% 4.23 131.5% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 67.3% 27/02/2026 0.98 0.14 59.4% 0.03 314.9% 7.00 108.7% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 166.3% 29/02/2028 0.98 0.11 59.4% 0.07 52.0% 8.91 69.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1233.3% 31/05/2026 5.70 1.00 49.3% 0.00 n.m. 5.70 214.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 136.4% 31/03/2026 0.22 0.02 69.7% 0.00 447.5% 11.00 114.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 157.3% 16/06/2028 1.71 1.40 40.8% 0.16 802.2% 1.22 230.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 224.8% 13/02/2026 4.04 0.12 15.1% 0.00 n.m. 33.67 114.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 216.4% 01/09/2026 1.59 0.03 14.5% 0.00 n.m. 53.00 71.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 248.1% 12/07/2026 0.34 0.10 48.7% 0.00 n.m. 4.03 162.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 347.4% 21/11/2026 3.22 0.02 36.7% 0.00 n.m. 166.80 61.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 236.6% 0.02 -40.9% 4.00 179.5% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 152.6% 28/05/2027 0.19 0.03 40.5% 0.00 812.0% 6.33 80.6% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 73.6% 12/05/2026 1.25 0.03 5.3% 0.00 n.m. 41.67 53.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 118.9% 31/05/2026 0.53 0.16 29.3% 0.00 n.m. 3.31 143.5% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 34.5% 06/06/2027 0.58 0.28 109.8% 0.29 -3.6% 2.07 104.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 370.0% 08/12/2025 1.87 0.03 149.7% 0.03 8.3% 64.02 151.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 75.9% 14/05/2027 1.87 0.79 149.7% 1.02 -22.2% 2.37 115.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1400.0% 09/06/2026 0.08 0.01 320.5% 0.01 21.1% 1.60 355.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1020.0% 06/07/2028 0.05 0.06 321.6% 0.05 24.9% 0.83 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 09/05/2028 0.05 0.02 321.6% 0.05 -55.9% 2.50 143.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 496.2% 24/06/2027 0.53 0.16 91.2% 0.03 373.8% 3.31 161.4% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 62.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 53.0% 0.04 -19.7% 8.00 45.8% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 89.7% 13/02/2028 2.52 0.78 44.1% 0.29 165.8% 3.23 80.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -22.5% 31/07/2026 0.40 0.23 102.6% 0.23 -2.1% 1.74 na Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 220.0% 16/06/2027 0.05 0.03 289.8% 0.04 -24.0% 1.67 189.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 33.7% 16/11/2027 0.98 0.31 54.8% 0.21 47.7% 3.16 84.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -31.3% 05/02/2027 5.20 0.55 108.0% 0.93 -41.0% 2.51 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 58.5% 30/06/2026 3.90 0.18 9.2% 0.00 n.m. 21.67 54.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 38.1% 27/06/2026 1.60 0.21 69.1% 0.23 -9.4% 7.62 64.6% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 101.9% 27/06/2028 1.60 0.23 69.1% 0.36 -36.1% 6.96 54.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 126.1% 10/10/2031 1.53 0.46 35.7% 0.17 164.5% 3.33 64.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 127.7% 08/12/2025 1.77 0.03 61.4% 0.00 n.m. 59.00 105.0% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1065.4% 05/06/2026 0.78 0.09 37.7% 0.00 n.m. 8.67 181.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 321.8% 01/08/2026 0.78 0.19 37.7% 0.00 n.m. 4.11 161.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 167.8% 31/07/2026 0.71 0.17 50.2% 0.01 n.m. 4.77 133.9% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 24.6% 17/03/2026 57.00 1.00 14.7% 0.03 n.m. 57.00 30.6% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 60.6% 23/03/2027 0.85 0.12 58.5% 0.13 -9.6% 7.37 55.3% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 179.6% 25/06/2026 1.13 0.16 34.1% 0.00 n.m. 7.06 120.3% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 76.2% 25/05/2029 0.21 0.12 93.4% 0.09 38.8% 1.75 150.3% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 26.7% 21/08/2026 9.15 1.59 20.7% 0.28 473.4% 5.75 73.4% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 259.8% 0.00 205.5% 4.00 374.9% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 33.1% 15/05/2026 4.26 0.17 15.4% 0.00 n.m. 25.06 43.9% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 41.0% 18/05/2027 1.83 0.26 33.6% 0.06 370.1% 7.04 73.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 101.8% 18/05/2028 2.20 0.44 84.1% 0.63 -30.7% 5.00 66.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 119.7% 15/12/2025 1.37 0.01 32.1% 0.00 n.m. 137.00 82.4% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1220.0% 17/12/2026 0.10 0.02 86.1% 0.00 n.m. 5.00 184.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 10.9% 11/03/2027 1.74 0.93 30.7% 0.74 25.9% 1.87 80.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 14.0% 19/08/2026 0.43 0.27 62.4% 0.19 39.1% 1.59 170.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.680 1:1.0684 -2.8% 17/11/2025 7.70 3.00 11.3% 3.15 -4.8% 2.74 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.844 1:1.0323 -1.1% 17/05/2027 7.70 2.86 11.3% 2.42 18.1% 2.78 42.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.953 1:1.0094 -0.4% 15/11/2027 7.70 2.74 11.3% 2.12 29.2% 2.84 42.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 3.9% 14/10/2026 1.54 0.60 62.8% 0.54 11.0% 2.57 81.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 75.0% 14/05/2026 0.60 0.05 61.0% 0.02 118.8% 12.00 84.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 111.8% 13/05/2028 1.02 0.16 35.2% 0.04 265.5% 6.38 59.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 387.8% 11/11/2025 0.39 0.01 35.8% 0.00 n.m. 41.21 199.3% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 48.7% 29/04/2027 0.39 0.08 35.8% 0.04 112.3% 4.88 58.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W3 Out 1.545 1:1.2940 135.3% 30/08/2025 0.66 0.01 50.2% 0.00 n.m. 85.40 560.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 130.3% 05/02/2027 0.66 0.02 50.2% 0.02 17.3% 33.00 52.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 970.7% 15/01/2026 0.29 0.21 166.5% 0.01 n.m. 2.76 367.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 69.8% 15/01/2027 5.30 1.00 35.3% 0.18 450.3% 5.30 77.9% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SAWAD-W2 Out 79.262 1:1.2610 217.1% 30/08/2025 25.00 0.01 62.4% 0.00 n.m. 3152.50 431.1% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 812.7% 14/01/2026 0.55 0.02 138.4% 0.00 936.9% 27.50 192.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 245.9% 21/01/2026 2.90 0.03 15.3% 0.00 n.m. 96.67 102.5% 20 Jan 2026
SGC-W1 Out 1.300 1:1.0000 42.4% 13/09/2025 0.92 0.01 42.2% 0.00 n.m. 92.00 116.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 108.7% 12/09/2027 0.92 0.32 42.2% 0.06 411.1% 2.88 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 504.5% 01/06/2026 0.22 0.03 59.5% 0.00 n.m. 7.33 167.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 211.1% 27/07/2027 0.18 0.06 42.9% 0.00 n.m. 3.00 117.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 57.4% 29/07/2028 0.47 0.44 87.3% 0.21 106.5% 1.07 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 118.8% 24/05/2028 0.32 0.20 50.4% 0.03 477.5% 1.60 183.7% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 417.5% 22/06/2026 2.92 0.21 39.7% 0.00 n.m. 14.00 130.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -7.5% 15/05/2027 5.30 1.10 42.7% 1.44 -23.8% 4.82 21.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 166.7% 06/01/2026 0.06 0.01 164.6% 0.01 44.8% 6.00 192.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 117.2% 15/01/2027 1.45 0.15 28.4% 0.00 n.m. 9.67 67.1% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 99.6% 08/06/2027 2.66 0.31 21.7% 0.01 n.m. 8.58 62.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 266.7% 18/10/2025 0.03 0.01 373.6% 0.01 37.7% 3.00 414.7% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1610.2% 30/10/2025 0.16 0.01 74.7% 0.00 n.m. 17.60 388.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 103.0% 0.03 -24.3% 5.00 92.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 215.7% 0.01 -19.9% 3.00 192.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 215.7% 0.02 -59.8% 3.00 104.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 364.9% 23/05/2027 2.08 0.04 47.6% 0.01 458.0% 64.21 61.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 27/8/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W4 In 1.493 1:1.0045 -3.8% 04/09/2025 2.08 0.51 47.6% 0.56 -8.6% 4.10 na 3 Sep 2025
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 16.6% 30/06/2026 7.55 0.80 30.9% 0.59 36.3% 9.44 39.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 25/10/2025 0.04 0.01 337.6% 0.01 43.4% 4.16 394.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 450.0% 17/06/2027 0.04 0.02 337.6% 0.03 -42.3% 2.00 178.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 317.1% 06/05/2026 0.95 0.05 46.4% 0.00 n.m. 19.42 123.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 391.9% 05/01/2027 0.32 0.15 218.0% 0.20 -25.5% 2.24 179.3% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 210.1% 23/12/2027 0.32 0.04 218.0% 0.21 -81.3% 8.39 72.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 258.2% 31/03/2027 1.22 0.12 26.9% 0.00 n.m. 10.17 89.0% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
New listing: DW 
AAV01C2609T 
AAV19C2612T 
AOT01C2602A 
AWC13C2601A 
BTS01C2602A 
BTS01P2602A 
DOHOME01C2601A 
HANA13C2601A 
IRPC01C2601A 
KBANK01P2602A 
KTC01C2609T 
KTC19P2601A 
PTTGC01P2601A 
SCC01C2601A 
SCC41C2611T 
SCGP01C2601A 
SET01C2601A 
SISB19C2601A 
TOP01C2601A 
 
XD: 
LPH@0.030000 
SITHAI@0.020000 
 

New listing: DW 
AWC19C2606T 
BGRIM19C2601A 
GULF13C2601A 
HANA19C2601B 
SET5013P2512D 
SISB13C2601A 
 
XD: 
AAI@0.203100 
ADD@0.060000 
AMATA@0.350000 
ASIAN@0.426800 
BGRIM@0.180000 
BLA@0.380000 
BLC@0.100000 
BVG@0.030000 
B-WORK@0.119610 
CPNREIT@0.226100 
CPTREIT@0.086100 
FSMART@0.180000 
FTREIT@0.193000 
FUTURERT@0.279592 
GFC@0.030000 
HYDROGEN@0.150000 
ILM@0.250000 
ISSARA@0.130000 
IT@0.080000 
JMT@0.240000 
JSP@0.052600 
KCE@0.600000 
KJL@0.190000 
KLINIQ@0.700000 
KTBSTMR@0.149500 
M@0.500000 
MCS@0.250000 
MOONG@0.070000 
NUT@0.350000 
PHOL@0.100000 
RJH@0.250000 
RPH@0.100000 
SAF@0.010000 
SAV@0.400000 
SHR@0.015000 
SIRIPRT@0.080000 
SNPS@0.070000 
SRIPANWA@0.053800 
SWC@0.125000 
SYNEX@0.100000 
THIP@0.650000 
TKN@0.120000 
TKS@0.100000 
TMAN@0.240000 
TNP@0.050000 
TRT@0.060000 
UTP@0.300000 
 

New listing: DW 
GPSC19C2601A 
RCL13C2601A 
TLI19C2601B 
TRIPDC41C2601A 
 
XD: 
2S@0.080000 
ADVICE@0.165000 
AH@0.310000 
AYUD@0.650000 
BGC@0.040000 
BJC@0.150000 
BTC@0.010000 
CHG@0.020000 
CK@0.200000 
DITTO@0.250000 
FPI@0.040000 
FTE@0.080000 
GPI@0.100000 
GVREIT@0.196500 
ICHI@0.550000 
IHL@0.080000 
IMPACT@0.220000 
IVL@0.175000 
KAMART@0.110000 
KCC@0.016900 
KISS@0.100000 
LHHOTEL@0.270000 
LHRREIT@0.070000 
LHSC@0.180000 
LPN@0.050000 
MEGA@0.800000 
NCP@0.055500 
NETEASE80@0.000000 
NNCL@0.050000 
PLT@0.010000 
POLY@0.270000 
PQS@0.030000 
SABINA@0.580000 
SAMART@0.100000 
SAMTEL@0.070000 
SC@0.050000 
SFLEX@0.120000 
SGP@0.100000 
SMIT@0.100000 
SPALI@0.550000 
STP@0.250000 
SUN@0.100000 
TEAM@0.050000 
TPS@0.080000 
TQM@0.500000 
WINNER@0.090000 

New listing: DW 
BJC13C2601A 
BJC19C2601A 
BTS13P2601A 
EGCO19C2601A 
KTC41C2609T 
MEITUA41C2601A 
POPMAR41C2601A 
SET5019C2512B 
SPALI13C2601A 
 
XD: 
ALLY@0.112000 
APO@0.170000 
AS@0.100000 
BAFS@0.110000 
BCH@0.150000 
BRRGIF@0.027420 
CCET@0.070000 
EGATIF@0.202800 
FM@0.150000 
HUMAN@0.120000 
JUBILE@0.100000 
KBSPIF@0.224000 
KCAR@0.190000 
LALIN@0.140000 
MAGURO@0.250000 
NSL@0.500000 
OSP@0.400000 
PROSPECT@0.090000 
PSH@0.020000 
QHHRREIT@0.150000 
SINO@0.028846 
SIRI@0.050000 
SJWD@0.100000 
SKR@0.090000 
SNP@0.050000 
TFFIF@0.112800 
TOA@0.360000 
TTLPF@0.262200 
UNIQLO80@0.000000 
XO@0.330000 
 
XR: 
THG 5:2@5.000000 
 

XD: 
CPF@1.000000 
HTECH@0.070000 
LANNA@0.500000 
MIPF@0.350000 
QH@0.020000 
TIF1@0.140000 
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AUGUST 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
  New Share Trading 

KC 92.6 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:37,037.037 @0.027) 
THG 430.5 m shares 
(PP @8.65) 
 

  

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนก.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ค. 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนก.ค. 
US–ราคาบา้นเดอืนม.ิย.จากเอส 
      แอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนส.ค.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 2Q25  
       (ประมาณการครัง้ที ่2) 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนก.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้สดุทา้ยเดอืนส.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

 
SEPTEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
XD: 
CHMOBILE19@0.000000 
DRT@0.180000 
MINT@0.300000 
MST@0.120000 
NETBAY@0.400000 
PB@0.710000 
SPCG@0.400000 
VENTURE19@0.0000000 
 
Delisted: 
ROCTEC-W3 
SAWAD-W2 
 

XD: 
ESTEE80@0.000000 
HKEX23@0.000000 
LUXF@0.640000 
NIKE80@0.000000 
RATCH@0.800000 
SCB@2.000000 
 

XD: 
GROREIT@0.280000 
 

XD: 
HPF@0.133000 
MII@0.162000 
MNIT@0.034000 
MNIT2@0.095000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.090000 
OR@0.300000 
 
Delisted: 
VGI-W4 

XD: 
AIA23@0.000000 
BKNG80@0.000000 
EGCO@3.250000 
LHFG@0.010000 
MJLF@0.160000 
PEP80@0.000000 
 
XR: 
AJA 20:1@0.110000 
 
XW: 
AJA 1:5@Free 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนส.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ส.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GPSC@0.500000 
 

XD: 
ANPU@0.120000 
BDMS@0.350000 
HTC@0.450000 
KUAISH23@0.000000 
 
XW: 
TVDH 2.75:1@0.010000 
 

XD: 
BAY@0.400000 
HMPRO@0.160000 
PINGAN80@0.000000 
SSPF@0.132500 
SUSCO@0.060000 
TIPH@0.500000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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SEPTEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
XD: 
KO80@0.000000 
 
Delisted: 
SGC-W1 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
 

   XR: 
CIG 1.2:1@0.100000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
OCTOBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 Sep 30 Sep 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 
 XR: 

SCM 1:3@0.300000 
 
XW: 
SCM 3:1@Free 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
Delisted: 
TRITN-W7 

  
Holiday 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 ชุด
ที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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