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TAKE PROFIT หุ้นเวียดนาม 
 

สรปุกลยุทธป์ระจาํสปัดาห ์ดงัน้ี 1) “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุ้นเวียดนาม Principal VNEQ-A, กองทุนหุ้นโลกยอดนิยม K-
GSELECT หลงัตลาดดรู้อนแรงเกินพอดี และสญัญาณความเส่ียงก่อตวัชดัขึน้ 2) “เพ่ิมน้ําหนัก” กองทุนหุ้นอินเดีย ES-INDAE 
มองภาษีทรมัป์เป็นเพียงหมากต่อรอง ผลกระทบจริงจาํกดั ขณะท่ีอินเดียยงัมีแรงขบัเคล่ือนจาก การลดดอกเบีย้ และโอกาสปรบั
ขึน้เงินเดือนข้าราชการครัง้ใหญ่ในรอบทศวรรษ ซ่ึงจะกระตุ้นการใช้จ่ายในเศรษฐกิจท่ีขบัเคล่ือนด้วยการบริโภคเป็นหลกั … 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.5% ถึง -17.0% vs SET TRI ท่ี -7.3% (Ex1.2) 
 
 

สรปุคาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาห ์

ในภาวะตลาดผนัผวนเชน่น้ี การปรบัพอรต์อยา่งทนัท่วงทถีอืเป็น
สิง่จาํเป็น เราขอเสนอคาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี: 

1) “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุ้นเวียดนาม Principal VNEQ-A 
เพื่อโอกาสกลบัเข้าไปซ้ืออีกครัง้ ในราคาท่ีถกูลง  

 ตัง้แต่ตน้ปี VNI พุง่ขึน้ +26.1% เทยีบกบัหุน้อาเซยีนที ่
+7% สะทอ้นวา่ตลาดได ้“price in” ปัจจยับวกไปแลว้ 
ทัง้ความคาดหวงัเรือ่งอปัเกรดตลาดหุน้เป็น EM ในก.ย. 
และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีเ่ราประเมนิไวก่้อนหน้า
น้ี (Wealth Strategy 1Q25, 26 ก.พ.) 

 ตลาดหุน้เวยีดนามถูกขบัเคลื่อนดว้ยนกัลงทุนรายยอ่ย
ในประเทศเป็นหลกั ทาํใหอ้่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลง
ของ sentiment มาก โดย ขณะน้ีสถานการณ์กาํลงัอยูใ่น
ภาวะเปราะบาง พรอ้มเผชญิแรงขายไดทุ้กเมือ่ จาก 

a) ปัจจุบนัตลาดกาํลงัรอ้นแรง ยอดสนิเชือ่มารจ์ิน้ใน 
2Q25 ทะยานแตะสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่
US$10.9 พนัลา้น สง่ผลใหโ้ควตาปล่อยกูข้องโบรก
เกอรห์ลายแหง่ถูกใชไ้ปเกอืบหมด (Ex 2) สภาวะตงึ
ตวัของมารจ์ิน้เช่นน้ี คลา้ยชว่งปี 2022 เพิม่ความ
เสีย่งทีจ่ะเกดิ margin call และการบงัคบัขายในวง
กวา้ง 

b) กลต.เวยีดนาม (SSC) เพิง่ออกมาตรการคุมตลาด
รอ้นแรง อาท ิสัง่บล.คุมเขม้พนักงาน โดย หา้มให้
คาํแนะนําผดิกฎหมาย โปรโมตหุน้ในโซเชยีลมเีดยี 
แบ่งกาํไรกบัลกูคา้, รวมทัง้ตอ้งรายงานหุน้
เคลื่อนไหวผดิปกต/ิมสีญัญาณปัน่หุน้ เป็นตน้ 

2) “ขายทาํกาํไร” กองทุนหุ้นโลก K-GSELECT ท่ีเน้นลงทุน
ในหุ้นยอดนิยม 

 เราเหน็สญัญาณความเสีย่งหลายประการทีอ่าจเพิม่
ความผนัผวนใหก้บัหุน้โลกในระยะขา้งหน้า ไดแ้ก่ 

a) Stock Mania/กระแสเกง็กาํไรทีร่อ้นแรงผดิปกต ิ
คลา้ยกบัชว่งวกิฤต Dot Com  ทัง้ในแงภ่าพ
เศรษฐกจิ แนวโน้มดอกเบีย้ และ Valuation ทีอ่ยูใ่น
ระดบัสงู (Wealth Strategy 30 ก.ค.) 

b) ปัจจยัฤดกูาลของตลาดหุน้สหรฐัฯ จากสถติ ิมกัให้
ผลตอบแทนตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ในช่วงส.ค.-ก.ย (Ex 3) 

c) การปรบัลดตวัเลขการจา้งงานใหม ่(NFP) ยอ้นหลงั 
บ่งชีว้า่ตลาดแรงงานสหรฐัฯ อ่อนแอกวา่ทีเ่คยรบัรู ้

d) กาํลงัซือ้ของครวัเรอืนสหรฐัฯ อาจถูกบบีจากภาษี
ทรมัป์ เพราะภาคธุรกจิจะสามารถรบัภาระตน้ทุน
ภาษไีหวแคช่ว่งสัน้ ก่อนจะผลกัภาระต่อไปใหก้บั
ผูบ้รโิภค 

 ดว้ยเหตุน้ี เราจงึมมีมุมองเชงิระมดัระวงัต่อกองทุนหุน้
โลก K-GSELECT ซึง่เน้นลงทุนในหุน้ยอดนิยม เชน่ 
MSFT, AMZN, NVDA, META, AAPL เป็นตน้ 

 ขณะเดยีวกนั แนะนํา “ซือ้” กองทุนหุน้โลก UGD ซึง่มี
ความ Active สงู มุง่ลงทุนในธุรกจิทีท่นทานต่อวฏัจกัร
เศรษฐกจิ พรอ้มยดึวนิยัดา้นราคาอยา่งเครง่ครดัและไม่
อ่อนไหวต่อการแสตลาด โดยคดัเลอืกเฉพาะหุน้ทีม่ ี
มลูคา่น่าสนใจเท่านัน้ 

3) “เพ่ิมน้ําหนัก” กองทุนหุ้นอินเดีย ES-INDAE 

 ความกงัวลเรือ่งทรมัป์ขูจ่ะขึน้ภาษอีนิเดยีในอตัรา 50% 
(จากเดมิ 25%) ชว่ยเปิดโอกาสทีด่สีาํหรบัสะสมเพิม่ 

 ภาษทีรมัป์ล่าสดุอาจเป็นเพยีง “เครือ่งมอืต่อรอง” 
มากกวา่การยกระดบัถาวร ดงัเชน่หลายครัง้ในอดตี 
ขณะที ่ภาษใีหม่จะเริม่มผีล 25 ส.ค. ทาํใหท้ัง้สองฝ่าย
ยงัมเีวลาเจรจา 

 อนิเดยีมไีพต่่อรองหลายใบทีส่ามารถใชส้รา้งแรงจงูใจให้
สหรฐัฯ ถอย/เลื่อนเสน้ตายออกไป เชน่ เปิดตลาดสนิคา้
เกษตร, ซือ้อาวุธ/น้ํามนั, ลดการพึง่พารสัเซยี, ส่ง
สญัญาณใกลช้ดิจนีและรสัเซยีมากขึน้ ซึง่จะกระทบ
ความเชือ่มัน่ในดอลลาร ์และเพิม่ความเสีย่งทีส่หรฐัฯ จะ
สญูเสยีพนัธมติรสาํคญัในยุทธศาสตรค์านอาํนาจจนี 

 ผลกระทบจรงิมจีาํกดั การสง่ออกสนิคา้ของอนิเดยีไป
สหรฐัฯ คดิเป็นเพยีง 2.2% ของ GDP ขณะที ่บรษิทัใน
ดชันี MSCI India มรีายไดจ้ากสหรฐัฯ เพยีง 7.6% ของ
รายไดร้วม และสว่นใหญ่เป็นรายไดจ้ากภาคบรกิารดา้น 
IT ไมใ่ชส่นิคา้ทีจ่ะถูกเกบ็ภาษ ีจงึทาํใหแ้รงกระทบ
โดยตรงจากการขึน้ภาษมีคีอ่นขา้งจาํกดั 

 ตลาดหุน้อนิเดยีขบัเคลื่อนดว้ยแรงซือ้จากนักลงทุนใน
ประเทศเป็นหลกั โดยต่างชาตมิสีดัสว่นมลูคา่ซือ้ขายไม่
ถงึ 15% ขณะเดยีวกนั ยงัมแีรงหนุนระยะยาวจาก
กองทุน ELSS SIPs ซึง่ใหส้ทิธลิดหยอ่นภาษแีละลงทุน
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เป็นรายเดอืนต่อเน่ือง สง่ผลใหต้ลาดมเีมด็เงนิไหลเขา้
อยา่งสมํ่าเสมอและมัน่คงในระยะยาว 

 ตลาดหุน้อนิเดยีในชว่งถดัไปมลุีน้ไดแ้รงหนุนจาก 

a) เงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดบัตํ่า เปิดชอ่งให ้RBI เดนิหน้า
ลดดอกเบีย้กระตุน้เศรษฐกจิ 

b) โอกาสปรบัขึน้เงนิเดอืนขา้ราชการครัง้ใหญ่ในรอบ
ทศวรรษ ผา่น 8th Pay Commission ซึง่จะกระจาย
เมด็เงนิเขา้สู่ระบบอยา่งกวา้งขวาง เกดิแรงกระตุน้
การบรโิภคเป็นลูกโซ่ในเศรษฐกจิทีพ่ึง่พาการใชจ้่าย
ในประเทศคดิเป็นสดัสว่นราว 50–60% ของ 
GDP… ทัง้น้ีเราคาดวา่ สือ่ต่างๆ อาจเริม่รบัรูร้า่ง
ขอ้เสนอดงักล่าวในชว่งตน้ถงึกลางปี 2026 ก่อนที่
รฐับาลจะอนุมตัอิยา่งเป็นทางการในครึง่หลงัของปี 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

K-GSELECT 2.5   

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

SCBEV(A) 5.0 SCBEV(A) 5.0 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 7.5 

Principal VNEQ-A 5.0   
K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 20.0 ES-Cash, K-Cash 25.0 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Remaining Margin Lending Room 

 
Source: Vietnam.vn 
Note: Healthy Zone ≥ 50%, Caution Zone: 30-50%, Danger Zone: <30% 

 
 
 
 
 

Ex 3: Average Monthly S&P 500 Return (2013-2024) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 
 

Ex 5: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 
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Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 6 Aug 25 

 

 

ZEAL: ธปท ลดดอกเบีย้ตามคาด และเป็นปัจจยับวก 

หนุนให้ SET จะปรบัขึน้ได้ต่อ 

ภาพตลาดหุน้ไทย ในชว่ง 1-2 เดอืนทีผ่า่นมา โดยรวมเป็นไปตามที่
เราคาด โดยล่าสดุ ธปท ลดดอกเบีย้ลง 0.25% (แต่ดกีวา่นกั
เศรษฐศาสตรส์ว่นใหญ่คาด) ซึง่เราคาดวา่ ธปท จะลดดอกเบีย้อกี 2 
ครัง้ ลงมาเหลอื 1.0% ภายในตน้ปีหน้า ซึง่จะหนุนใหภ้าคการบรโิภค
ฟ้ืนตวั และเป็นปัจจยับวกดา้น sentiment ต่อการลงทุนอยา่ง
ต่อเน่ือง… ดงันัน้ เราจงึคงสดัส่วนการลงทุนหุน้ในกรอบสงู 90% +/- 
ต่อไป และยงัไมป่ระมาท โดยจะใชเ้ครือ่งมอืทางเทคนิค และ 
quantitative analysis เป็นสญัญาณชว่ยเตอืน หากตลาดหุน้มโีอกาส
จะพกัฐานรอบใหญ่ เพือ่ลดสดัสว่นลงทุนลงไดเ้รว็  สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -
0.5% ถงึ -17.0% vs SET TRI ที ่-7.3% (Ex1.2) 
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อ 

Ex 7: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.2 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 7.3 0.1 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 5.6 (0.1) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.8 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 1.0 (0.0) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (0.5) (0.2) -

Global Equity + Alternative

K-GSELECT Sell 18/09/24 - 5.3 0.8 -

Principal VNEQ-A (5th) Sell 22/10/24 10.8 3.6 -

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (14.8) (2.1) -

KT-WTAI-A Buy 19/01/25 - (1.5) 0.4 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 2.1 (0.7) -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/25 - (1.0) 0.5 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 4.8 0.5 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 2.6 (2.1) -

UGD Buy 25/06/25 - (0.3) 0.3 -

SCBEV(A) Hold 30/07/25 - 0.5 0.8 -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 4.2 1.2 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  14 AUGUST 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 5 

Ex 8: S&P 500 Return In Stock Mania Events 

เหตกุารณ์ เร่ิม 

3 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

6 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

12 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

18 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

24 เดือน  

ผ่านไป 

(%) 

S&P500 

Trailing 

PE (x) 

เกิดอะไรขึน้ช่วงนัน้? 

Tech Mania  

(Dot Com) 
Mar-00 (4.7) (4.5) (22.5) (27.2) (22.6) 22.4  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ผา่นจุดสงูสดุ และมทีศิทางชะลอการ

เตบิโตลง, Fed คงดอกเบีย้ในระดบัสงูที ่6.5% เพือ่กําราบ

เงนิเฟ้อ ก่อนทีจ่ะเริม่ลดดอกเบีย้ในช่วงตน้ของปีถดัไป 

Meme 

Mania 1 
Jan-21 10.9  17.0  17.7  6.9  6.9  22.6  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัแรงจากมาตรการดา้นการคลงั

และ QE, เงนิเฟ้อพุง่แต่ Fed กลบัเลอืกทีจ่ะลดดอกเบีย้ 

จนเหลอืเพยีง 0.25%  

Meme 

Mania 2 
Jul-25 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 24.1  

เศรษฐกจิสหรฐัฯ มทีศิทางชะลอการเตบิโตลง, เริม่เหน็

ความเสีย่งในภาคการบรโิภคและการจา้งงาน, Fed เน้น

คงดอกเบีย้สงู เพือ่คมุเงนิเฟ้อ, ตลาดคาด Fed จะลด

ดอกเบีย้ในช่วงปลายปี 
 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 
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ZEAL Performance 
 

ภาพตลาดหุ้นไทย ในช่วง 1-2 เดือนท่ีผา่นมา แขง็แกร่งตามคาด และล่าสดุ ธปท ลดดอกเบีย้ลงอีก 0.25% ซ่ึงเราคาดว่า ธปท จะ
ลดดอกเบีย้ต่อ อีก 2 ครัง้ ภายในต้นปีหน้า ลงมาเหลือ 1.0% และจะหนุนให้ภาคการบริโภคภายในประเทศฟ้ืนตวัขึน้ รวมถึงเป็น
บวกเชิง sentiment ให้กบัหุ้นไทยปรบัขึน้ต่อ ดงันัน้ เราจึงคงสดัส่วนการลงทุนหุ้นในกรอบสงู 90% +/- ต่อไป แต่ยงัคงไม่ประมาท 
โดยจะใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค และ quantitative analysis เป็นสญัญาณช่วยเตือนให้ลดพอรต์ลง หากตลาดหุ้นมีโอกาสจะพกัฐาน
รอบใหญ่  สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.5% ถึง -17.0% vs SET TRI ท่ี -7.3% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.9% 4.2% 1.9% -0.5% 1.00 

Quality 3.0% 1.7% -8.1% -14.2% 4.00 

Dynamic 3.6% 1.8% -9.6% -17.0% 4.00 

Target 3.6% 0.8% -8.5% -14.3% 4.00 

SET TRI 3.5% 4.3% 1.2% -7.3%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  
Sustain -0.6% -0.1% 0.7% 6.7%  

Quality -0.5% -2.6% -9.3% -6.9%  

Dynamic 0.1% -2.5% -10.9% -9.7%  

Target 0.1% -3.5% -9.7% -7.0%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 8 Aug 2025 
            
 

  

60

70

80

90

100

110

120

Jan-24 Jul-24 Jan-25 Aug-25

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 0.3             7.2             3.9             
P E (x) 12.3           11.3           10.9           
EV / EBITDA (x) 10.2           9.5             9.1             
P / BV (x) 2.2             2.1             2.0             
Div yield (%) 7.1             7.4             7.6             
ROE (%) 14.8           15.5           15.6           

Portfolio Weight (%) 203.9%
Equity (%) 89% % Buy 110.0%
Cash (%) 11% % Sell -93.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.0         12.4         7.7           
P E (x) 14.1         12.3         11.2         
EV / EBITDA (x) 10.7         9.5           8.4           
P / BV (x) 2.5           2.3           2.1           
Div yield (%) 3.1           3.5           3.8           
ROE (%) 15.1         15.6         15.6         

Portfolio Weight (% 222.0%
Equity (%) 91% % Buy 122.6%
Cash (%) 9% % Sell -99.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 13.6           15.0           8.5             
P E (x) 16.4           13.8           12.2           
EV / EBITDA (x) 12.2           10.6           9.2             
P / BV (x) 2.9             2.6             2.4             
Div yield (%) 2.6             3.1             3.3             
ROE (%) 14.6           15.3           15.3           

Portfolio Weight (%) 237.1%
Equity (%) 94% % Buy 131.5%
Cash (%) 6% % Sell -105.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.9         14.2         10.1         
P E (x) 18.7         15.5         13.1         
EV / EBITDA (x) 13.9         11.8         10.0         
P / BV (x) 3.9           3.3           2.9           
Div yield (%) 3.0           3.2           3.4           
ROE (%) 17.7         18.2         18.3         

Portfolio Weight (% 266.5%
Equity (%) 95% % Buy 147.9%
Cash (%) 5% % Sell -118.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

TISCODS ★★★★★ 9.7 7.9 16.3 13.3 18.1 1.7 1.7 (5.5) 1.6 19.8 0.7 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 10.5 7.4 15.1 13.0 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.4 4.1 5.8 5.5 16.0 (1.6) 2.7 (12.6) (3.5) 15.1 0.7 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.5 2.6 4.8 3.8 12.3 1.7 3.9 (4.9) 2.4 13.8 0.6 2.1 

BSIRICG ★★★★★ 6.6 2.5 4.9 3.4 10.0 (2.3) (2.7) (8.3) 1.5 12.9 0.4 1.9 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 9.0 1.5 4.6 2.9 4.1 (3.8) (3.9) (13.8) 3.1 12.5 0.0 2.5 

BTK n.a. 19.6 1.3 (0.7) 0.2 na na na na na na na 1.6 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.3 1.2 5.9 8.5 9.6 1.8 4.4 (7.0) (0.1) 22.1 0.3 2.7 

LHEQD-E ★★★★ 10.0 0.7 4.4 2.0 na na na na na na na 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.7 0.2 4.5 3.6 na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.7 0.0 4.4 3.5 4.7 0.7 5.1 (7.3) (1.6) 15.0 0.0 2.7 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.5 (0.1) 7.3 7.1 2.4 (4.0) (4.1) (10.1) 2.5 16.1 (0.1) 2.7 

T-ThaiESG-A n.a. 9.8 (1.1) 10.4 6.0 8.6 na na na na 19.8 0.2 3.0 

TISESG-A ★★★★ 12.1 (1.2) 10.2 6.1 8.3 (4.7) (4.0) (11.8) 3.6 19.8 0.2 2.7 

KT-BRAIN-A ★★ 6.3 (1.4) 5.0 5.2 5.0 na (8.5) na na 18.3 0.1 2.1 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.7 (1.5) 6.7 2.6 4.4 na (3.1) na na 14.2 (0.1) 1.6 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.7 (1.7) 3.0 1.2 7.4 na 6.2 na na na na 2.1 

MT25-ThaiESG n.a. 9.6 (2.2) 3.9 1.3 3.4 na (2.0) na na 20.1 0.1 2.1 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 9.7 (2.8) 5.0 7.3 na na na na na na na 2.7 

KFTSTAR-A ★★ 6.6 (3.2) 2.9 4.8 0.4 (6.6) (2.1) (16.2) (1.3) 16.9 (0.3) 2.7 

KFLTFSTARD ★★ 5.9 (3.3) 3.2 5.3 0.3 (6.7) (2.3) (16.3) (1.3) 17.6 (0.3) 2.7 

B-THAICG ★★★★★ 8.6 (3.4) 4.5 3.1 7.3 (2.1) 4.1 (8.8) 1.5 19.0 0.2 1.6 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.6 (3.7) (0.4) 2.5 0.6 na (0.4) na na 17.1 (0.1) 2.1 

BKIND ★★★★ 9.6 (3.7) 6.1 3.4 5.1 na 0.3 na na 16.8 0.0 2.1 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.7 (3.8) 2.2 1.1 4.0 (2.1) 1.2 (7.0) (3.2) 16.0 0.0 3.2 

1st Quartile Average 0 - (3.6) 4.0 1.8 2.7 (3.7) (0.5) (10.7) 1.0 17.5 (0.1) 2.2 

2nd Quartile Average 0 - (8.0) 3.0 (1.1) (1.6) (5.6) (0.2) (12.2) 1.6 19.1 (0.3) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (10.5) 2.4 (3.2) (4.8) (7.2) (1.4) (12.9) 1.1 20.1 (0.4) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (16.8) 1.0 (6.5) (12.6) (10.5) (5.4) (12.1) (0.3) 21.5 (0.8) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   8 Aug 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to 
other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (SAWAD) ครัง้ที ่
2/2568 ชดุที ่1-4 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570, 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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