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เร่ิมสะสมหุ้นนวตักรรมจีน 
 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เร่ิมชะลอการเติบโตจากกาํลงัซ้ือท่ีอ่อนแรงลง เราจึงเน้นลงทุนอย่างระมดัระวงั โดยแนะนํา 1) “Overweight” 
หุ้น Defensive ผา่นกองทุน UGD, ES-HEALTHCARE 2) “เร่ิมสะสม” หุ้นนวตักรรมจีน ผา่นกองทุน ES-STARTECH ท่ีได้แรงหนุน
จากยทุธศาสตรพ์ึ่งพาตวัเองทางเทคโนโลยี ทาํให้จีนเร่งลงทุน R&D แซงหน้าสหรฐัฯ เดินหน้ากีดกนัชิปต่างชาติ พร้อมผลกัดนั
นวตักรรมในประเทศ นอกจากน้ีแล้ว คาดกองทุนจะได้รบัประโยชน์จาก Five Year Plan ฉบบัใหม่ และมาตรการหนุนในด้าน
อ่ืนๆ… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -1.7% ถึง -18.6% vs SET TRI ท่ี -8.5% (Ex1.2) 
 
 

สรปุคาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาห ์

ชว่งปลายสปัดาหท์ีผ่า่นมา ขอ้มลูเศรษฐกจิสหรฐัฯ สะทอ้นการ
ชะลอตวั ทัง้ยอดคา้ปลกีและความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีอ่่อนกําลงัลง 
(Ex 2-3) แมจ้ะไดแ้รงหนุนชัว่คราวจากการเรง่ซื้อรถยนตไ์ฟฟ้า
ก่อนหมดสทิธิอ์ุดหนุนเดอืนก.ย. และมหกรรมลดราคาของหา้ง
ใหญ่ ไมว่า่จะเป็น Amazon Prime Day หรอื Mid-Summer 
Clearance Sales ของ Walmart, Target, Costco และ Macy’s 

ประเดน็สาํคญัคอื การบรโิภคซึง่เป็น “เครือ่งยนตห์ลกัของ GDP 
สหรฐัฯ” กาํลงัอ่อนกาํลงัลง เราจงึแนะนํากลยุทธก์ารลงทุน ดงัน้ี: 

1) “Overweight” หุ้น Defensive ผา่นกองทุน UGD และ 
ES-HEALTHCARE 

 UGD เน้นลงทุนในหุน้ทัว่โลก โดยคดัเลอืกเฉพาะธุรกจิ
ทีแ่ขง็แกรง่และทนทานต่อวฏัจกัรเศรษฐกจิ พรอ้มกบั
ยดึวนิยัดา้นราคา เลอืกลงทุนเฉพาะบรษิทัคุณภาพใน
มลูคา่ทีไ่มแ่พงเกนิไป แนวทางน้ีถอืวา่สอดคลอ้งกบั
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดทุนปัจจุบนั (ด ูWealth 
Strategy 25 ม.ิย.) 

 ES-HEALTHCARE ลงทุนหุน้กลุ่มสขุภาพซึง่จดัเป็น 
Defensive Growth ชว่ยป้องกนัความเสีย่งยาม
เศรษฐกจิชะลอตวั และรกัษาการเตบิโตของกาํไรได้
อยา่งมัน่คงในระยะยาว ภายใตแ้รงหนุนจากโครงสรา้ง
ประชากรสงูวยั, ความกา้วหน้าของนวตักรรมการแพทย ์

2) “เร่ิมสะสม” หุ้นนวตักรรมจีน ผา่น ES-STARTECH 

 ES-STARTECH เน้นลงทุนในกองทุนหลกั KSTR ETF 
ซึง่ตดิตามหุน้นวตักรรมทีซ่ือ้ขายบนกระดาน STAR 
Market ในตลาดหลกัทรพัยเ์ซีย่งไฮ ้ซึง่มกัถูกขนานนาม
วา่เป็น “Nasdaq ของจนี” โดยครอบคลุมอุตสาหกรรม
ยุทธศาสตรท์ีร่ฐับาลใหก้ารสนบัสนุน อาท ิ
Semiconductor, AI, Biotech, พลงังานสะอาด เป็นตน้ 
(Ex 9-12) 

 แรงหนุนหลกัมาจากยุทธศาสตร ์“พึง่พาตวัเองทาง
เทคโนโลย”ี ของรฐับาลจนี ซึง่มบีทบาท 2 ดา้น อาท ิ

a) เป็น “เกราะป้องกนัความเสีย่ง” ทีจ่ะชว่ยใหจ้นีเอา
ตวัรอดจากการกดีกนัของสหรฐัฯ ไมป่ระสบชะตา
แบบญีปุ่่ นในทศวรรษ 1980-1990 ซึง่เคยพึง่พา
ตลาดสง่ออกและเทคโนโลยสีหรฐัฯ จนเมือ่ถูกจาํกดั
การเขา้ถงึ กส็ง่ผลใหค้วามสามารถในการแขง่ขนั

ถดถอย และเขา้สู ่“ทศวรรษทีส่ญูหาย” ในเวลา
ต่อมา 

b) สรา้ง “เครือ่งจกัรขบัเคลื่อนเศรษฐกจิรุน่ใหม”่ เพื่อ
เปลีย่นผา่นโมเดลเศรษฐกจิ จากการเป็น “World 
Factory” หรอื โรงงานผลติสนิคา้ราคาถูกทีม่อีตัรา
กาํไรตํ่า… ไปสู ่เศรษฐกจิทีข่บัเคลื่อนดว้ย 
“นวตักรรมมลูค่าสงู” ซึง่ไมเ่พยีงสรา้งกาํไรทีย่ ัง่ยนื 
แต่ยงัทาํใหจ้นีกลายเป็น ผูส้รา้งเทคโนโลยลีํ้าสมยั ที่
มอีทิธพิลต่อระบบเศรษฐกจิโลกในระยะยาว 

 ทีผ่า่นมาความมุ่งมัน่ของจนีเหน็ไดช้ดัเจนจาก การทุ่ม
งบ R&D ทีโ่ตเรว็กวา่สหรฐัฯเกอืบสองเท่าตวัในช่วงปี 
2019-2023 จนล่าสดุรายงานของ ITIF ประเมนิวา่ 
ปัจจุบนัมลูคา่การใชจ้่าย R&D ของจนี ไดแ้ซงหน้า
สหรฐัฯแลว้ (Ex 9) 

 เพือ่เดนิหน้ายุทธศาสตร ์“พึง่พาตนเองทางเทคโนโลย”ี 
ล่าสดุรฐับาลออกมาตรการชุดใหญ่ ไดแ้ก่ 

a) “หา้มใชช้ปิต่างชาตบิางรุน่” ในโครงการทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัรฐับาล เน่ืองจาก มกีารตรวจพบอุปกรณ์แอบ
แฝง ทีอ่าจใชส้อดแนม/ลว้งขอ้มลู 

b) บงัคบัให ้Big Tech ลดการนําเขา้ชปิ โดยเฉพาะ 
Data Center จะตอ้งใชช้ปิ AI ทีผ่ลติในจนี ใหไ้ด้
อยา่งน้อย 50% ภายในปี 2025 

c) ผลกัดนัให ้Huawei แชรชุ์ดคาํสัง่เรง่การเทรน AI 
(UCM) ใหบ้รษิทั-มหาลยัฯ-ผูผ้ลติในจนี “ใชฟ้ร”ี 
ตัง้แต่ก.ย. ซึง่จะชว่ยลดการพึง่พาชปิราคาแพงจาก
ต่างชาต ิ

 สาํหรบัภาพขา้งหน้า เราคาดวา่ “Five Year Plan” ฉบบั
ที ่15 ทีจ่ะเปิดเผยในงานประชุม NPC ม.ีค.26 มี
แนวโน้มจะเพิม่การสนบัสนุนนวตักรรมยิง่ขึน้ นํามาซึง่
การอดัฉดีทัง้ นโยบายการเงนิ-การคลงั และมาตรการ
สนบัสนุนเชงิโครงสรา้งเพิม่เตมิ 

 นอกจากเรือ่งดงักล่าวแลว้ กองทุนยงัไดร้บัแรงหนุนจาก
มาตรการทีจ่ะชว่ยสนบัสนุนหุน้แผน่ดนิใหญ่โดยรวมใน
ทางออ้ม อาท ิการเกบ็ VAT จากดอกเบีย้ตราสารหน้ี, 
และการเขม้งวดเรือ่งจดัเกบ็ภาษกีาํไรจากบญัช ี
offshore โดยเฉพาะบญัชทีีน่ักลงทุนจนีเปิดใน
ต่างประเทศ เพื่อเลีย่งภาษ ี
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

SCBEV(A) 5.0 SCBEV(A) 5.0 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 10.0 

  ES-STARTECH 2.5 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 25.0 ES-Cash, K-Cash 22.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: US Retail Sales (M-M) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Michigan Consumer Sentiment 

 
Source: Bloomberg 

 
 
 
 

 

Ex 4: STAR50 Index FWD PE 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 6: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 
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Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 13 Aug 25 

 

 

ZEAL: เศรษฐกิจ 2Q25 เติบโตดีตามคาด… 

เรามอง SET ขึน้ต่อ แต่ระมดัระวงัมากขึน้ 

เราเหน็กระแสขา่วดเีขา้มาอยา่งต่อเน่ือง นบัตัง้แต่ไทยเจรจาทาง
การคา้กบัสหรฐัฯ สาํเรจ็, ธปท. ปรบัลดดอกเบีย้ลงตามคาด และมี
แนวโน้มจะปรบัลงตอ่, ธนาคารพาณิชยต์อบรบัการปรบัลดดอกเบีย้
เรว็กวา่แต่ก่อน, สภาฯ ผา่นรา่ง พรบ. งบฯปี 2026 และ ตวัเลข
เศรษฐกจิ 2Q25 แขง็แรง (และดกีวา่ตลาดคาด) ดงันัน้ เราจงึมองวา่
ตลาดหุน้ไทย จะปรบัตวัขึน้ไดต้่อ และการแกวง่ตวัในสปัดาหท์ีผ่่าน
มา เป็นเพยีงการพกัสรา้งฐาน คาดไมต่ํ่ากวา่ 1200 จุด… อยา่งไรกด็ ี
momentum และการตอบรบัขา่วดขีอง SET เริม่ดอ้ยลง ทาํใหเ้รา
ระมดัระวงัมากขึน้ และเริม่ปรบัลดน้ําหนักลงทุนลงเลก็น้อย 
โดยเฉพาะแผนลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดต้ํ่ากวา่ ทาํใหภ้าพรวม
สดัสว่นการลงทุนปัจจุบนัอยูใ่นกรอบ 80-95%   สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -1.7% ถงึ -
18.6% vs SET TRI ที ่-8.5% (Ex1.2) 
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อ 

Ex 8: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.3 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 7.8 0.3 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 5.7 (0.3) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.9 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 1.1 (0.3) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 0.1 0.5 -

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (10.2) 1.8 -

KT-WTAI-A Buy 19/01/25 - (1.8) (0.2) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 2.0 (0.2) -

SCBASHARES(A) (1st) Buy 19/03/25 - 3.1 0.9 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 9.1 0.9 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 8.2 1.8 -

UGD Buy 25/06/25 - (0.1) (0.8) -

SCBEV(A) Hold 30/07/25 - 6.5 (0.2) -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 3.8 (1.7) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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Ex 9: China Could Outspend U.S. On R&D 

 

Source: Information Technology and Innovation Foundation (ITIF: nonpartisan, nonprofit think tank based in Washington D.C.) 
 

 

Ex 10: KSTR’S Industries Breakdown 

 

Source: Master Fund 
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Ex 11: KSTR’S Top Holding 

 

Source: Master Fund 
 

 

Ex 12: Listing Standards (Main Board VS. STAR Market) 

 

Source: Master Fund 
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ZEAL Performance 
 

เราเหน็กระแสข่าวดีเข้ามาอย่างต่อเน่ือง นับตัง้แต่ไทยเจรจาทางการค้ากบัสหรฐัฯ สาํเรจ็, ธปท. ปรบัลดดอกเบีย้, ธพ. ลดดอกเบีย้
ตาม เรว็กว่าแต่ก่อน, สภาฯ ผ่านร่าง พรบ. งบฯปี 2026 และ ตวัเลขเศรษฐกิจ 2Q25 แขง็แรงดี เราจึงมองว่าตลาดหุ้นไทย จะปรบัตวั
ขึน้ได้ต่อ มองการแกว่งตวั เป็นเพียงการสร้างฐาน … อย่างไรกดี็ momentum และการตอบรบัข่าวดีของ SET เร่ิมด้อยลง ทาํให้เรา
ระมดัระวงัมากขึน้ และปรบัลดน้ําหนักลงทุนลงเลก็น้อย มาท่ีกรอบ 80-95%   สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -1.7% ถึง -18.6% vs SET TRI ท่ี -8.5% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.1% 3.4% 0.1% -1.7% 1.00 

Quality -1.9% 1.1% -11.7% -15.8% 4.00 

Dynamic -2.0% 0.9% -12.9% -18.6% 4.00 

Target 0.4% 2.7% -11.0% -14.0% 4.00 

SET TRI -1.3% 4.7% 1.3% -8.5%  

Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.1% -1.3% -1.2% 6.8%  

Quality -0.6% -3.7% -13.0% -7.4%  

Dynamic -0.7% -3.8% -14.2% -10.2%  

Target 1.7% -2.1% -12.3% -5.5%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 18 Aug 2025 
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(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 0.1             7.0             3.8             
P E (x) 11.5           10.7           10.2           
EV / EBITDA (x) 9.9             9.2             8.8             
P / BV (x) 2.0             1.9             1.9             
Div yield (%) 7.5             7.8             8.0             
ROE (%) 14.9           15.6           15.7           

Portfolio Weight (%) 211.6%
Equity (%) 86% % Buy 112.7%
Cash (%) 14% % Sell -98.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.9           12.2         7.8           
P E (x) 13.4         11.6         10.5         
EV / EBITDA (x) 10.4         9.2           8.1           
P / BV (x) 2.4           2.2           2.0           
Div yield (%) 3.2           3.6           3.9           
ROE (%) 15.1         15.6         15.6         

Portfolio Weight (% 228.9%
Equity (%) 83% % Buy 122.6%
Cash (%) 17% % Sell -106.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 13.4           14.9           8.6             
P E (x) 15.8           13.3           11.6           
EV / EBITDA (x) 12.1           10.4           9.0             
P / BV (x) 2.9             2.6             2.3             
Div yield (%) 2.6             3.1             3.3             
ROE (%) 14.5           15.2           15.3           

Portfolio Weight (%) 244.4%
Equity (%) 85% % Buy 131.5%
Cash (%) 15% % Sell -112.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 11.5         14.2         10.3         
P E (x) 18.3         15.3         12.8         
EV / EBITDA (x) 13.9         11.7         9.9           
P / BV (x) 3.8           3.3           2.9           
Div yield (%) 3.0           3.2           3.4           
ROE (%) 17.8         18.3         18.4         

Portfolio Weight (% 270.1%
Equity (%) 93% % Buy 148.8%
Cash (%) 7% % Sell -121.3%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

TISCODS ★★★★★ 9.5 6.3 13.1 9.6 14.8 0.9 1.7 (5.5) 1.6 19.8 0.7 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 10.2 4.8 11.3 8.8 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.3 2.9 5.3 2.3 12.4 (2.1) 2.7 (12.6) (3.5) 15.1 0.7 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.4 1.6 4.6 0.8 9.4 0.9 3.9 (4.9) 2.4 13.8 0.6 2.1 

BSIRICG ★★★★★ 6.5 1.6 4.7 0.6 7.2 (3.1) (2.7) (8.3) 1.5 12.9 0.4 1.9 

BTK n.a. 19.5 1.0 1.0 (1.8) 12.7 2.8 11.7 (4.4) (0.4) 12.1 0.7 1.6 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.9 0.5 4.5 0.2 na na na na na na na 2.5 

SCBVALUEP n.a. 9.7 (0.3) 5.0 0.4 na na na na na na na 1.6 

LHEQD-E ★★★★ 9.9 (0.3) 4.3 (0.7) na na na na na na na 1.9 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.6 (0.5) 5.0 0.3 na na na na na na na 2.7 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.1 (0.7) 4.0 6.7 7.9 0.7 4.4 (7.0) (0.1) 22.1 0.3 2.7 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.3 (1.4) 7.0 3.1 0.3 (4.8) (4.1) (10.1) 2.5 16.1 (0.1) 2.7 

KT-BRAIN-A ★★ 6.3 (1.9) 5.0 3.1 3.9 (8.5) na (18.6) 5.2 18.3 0.1 2.1 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.6 (2.9) 3.0 (1.6) 4.7 (0.5) 6.2 (6.6) 3.2 14.6 0.3 2.1 

T-ThaiESG-A n.a. 9.6 (3.1) 7.8 1.8 6.5 na (2.1) na na 19.8 0.2 3.0 

TISESG-A ★★★★ 11.9 (3.2) 7.6 1.8 6.3 na (4.0) na na 19.8 0.2 2.7 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.5 (3.3) 5.3 (1.4) 1.8 na (3.1) na na na na 1.6 

MT25-ThaiESG n.a. 9.5 (3.6) 3.8 1.1 1.4 na (2.0) na na 20.1 0.1 2.1 

BKIND ★★★★ 9.6 (3.7) 3.4 3.2 4.4 (3.4) 0.3 (9.9) 4.0 16.8 0.0 2.1 

B-THAICG ★★★★★ 8.5 (4.2) 3.8 1.9 6.1 (2.8) 4.1 (8.8) 1.5 19.0 0.2 1.6 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 9.5 (4.3) 5.0 5.2 na na na na na na na 2.7 

KFTSTAR-A ★★ 6.5 (4.5) 2.6 0.4 (1.3) (7.3) (2.1) (16.2) (1.3) 16.9 (0.3) 2.7 

KTLF70/30-L ★★★★ 32.1 (4.6) 2.8 0.4 0.7 (3.5) 2.5 (10.4) 1.5 14.1 (0.1) 1.6 

KFLTFSTARD ★★ 5.8 (4.7) 2.9 0.6 (1.5) na (2.3) na na 17.6 (0.3) 2.7 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.6 (4.8) 2.4 (1.5) 2.8 (3.0) 1.2 (7.0) (3.2) 16.0 0.0 3.2 

1st Quartile Average 0 - (4.8) 3.4 (0.0) 1.1 (4.5) (0.3) (10.5) 0.9 17.3 (0.1) 2.1 

2nd Quartile Average 0 - (9.3) 2.5 (1.8) (3.1) (6.4) (0.2) (12.5) 1.9 19.3 (0.3) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (11.9) 1.8 (4.4) (6.2) (8.2) (1.4) (13.0) 1.0 20.1 (0.4) 1.8 

4th Quartile Average 0 - (18.4) 0.7 (8.7) (14.3) (11.6) (5.6) (12.0) (0.4) 21.6 (0.8) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   18 Aug 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 
 
 



 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY 20 AUGUST 2025 
 
 

 

 
 

 

THANACHART SECURITIES   
 
 

 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to 
other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (SAWAD) ครัง้ที ่
2/2568 ชดุที ่1-4 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2570, 2571, 2573, 2575  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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