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แบง่ขายทาํกาํไรหุ้นจีน 
 

เรายงัคง “Underweight” หุ้นสหรฐัฯโดยรวม เพราะ ความเส่ียงเร่ือง Fed อาจส่งสญัญาณ Hawkish Cut, มีปัจจยัเชิงฤดกูาลของ
ตลาดหุ้น, รวมทัง้ภาพเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอการเติบโตเรว็ขึน้ ขณะท่ี หุ้นจีนปรบัขึ้นแรงในสปัดาหเ์ดียว จึงแนะนํา “ขาย
ทาํกาํไรบางส่วน” เพื่อรอจงัหวะสะสมใหม่ สาํหรบัโอกาสลงทุนในช่วงน้ี แนะนํา “ซ้ือเกง็กาํไร” หุ้นพลงังานโลก ผา่นกองทุน KT-
ENERGY และแนะนํา “ซ้ือ” ตัว๋เงินคลงัสหรฐัฯ ผา่นกองทุน ONE-FFI … สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่
ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.4% ถึง -15.7% vs SET TRI ท่ี -6.8% (Ex1.2) 
 
 

สรปุคาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาห ์

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปลายสปัดาหฟ้ื์นตวั หลงัพาวเวลสง่สญัญาณ 
อาจลดดอกเบีย้ในงานประชุมเดอืนก.ย. อยา่งไรกด็ ีเรายงัคง 
“Underweight” หุน้สหรฐัฯโดยรวม เน่ืองจาก Fed เพิง่เปลีย่น
กรอบนโยบายใหม-่ใหเ้ขม้งวดต่อเป้าหมายเงนิเฟ้อ 2% ยิง่ขึน้ 
เพิม่ความเสีย่งเกดิภาวะ “Hawkish Cut” ลดดอกเบีย้น้อยกวา่ที่
ตลาดหวงั/ไมท่นัต่อสถานการณ์เศรษฐกจิ, แรงกดดนัจาก
ตลาดแรงงานทีเ่ยน็ตวัเรว็ขึน้และกาํลงัซือ้ทีอ่่อนแรงลง, ฤดกูาล
ของตลาดหุน้ ทีม่กัใหผ้ลตอบแทนตํ่ากวา่ปกตใินชว่งน้ี (Ex 2) 

สาํหรบัสปัดาหน้ี์ เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี: 

1) “ขายทาํกาํไร” หุ้นนวตักรรมจีน ES-STARTECH และ 
“ลดสดัส่วน” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ SCBASHARES(A) 

 สาํหรบัภาพระยะยาว เรายงัมองบวกต่อหุน้จนี
แผน่ดนิใหญ่โดยรวม เพราะเศรษฐกจิกาํลงัเปลีย่นจาก
โมเดล World Factory + พึง่พาภาคอสงัหาฯ ไปสูยุ่ค
ใหมท่ีข่บัเคลื่อนดว้ยนวตักรรมและเทคโนโลย ีซึง่จะมี
บทบาทสาํคญัต่อเศรษฐกจิโลก 

 อยา่งไรกด็ ีสาํหรบัภาพระยะสัน้ถอืเป็นจงัหวะเหมาะใน
การขายทาํกาํไรบางสว่น เพือ่เกบ็สภาพคล่องไวใ้ช้
สะสมเพิม่ หากตลาดมกีารปรบัฐาน เน่ืองจาก 

a) ดว้ยเวลาเพยีง 1 สปัดาห ์หุน้นวตักรรมจนี 
STAR50 และหุน้จนีโดยรวม CSI300 ปรบัขึน้แรงที ่
+14.5% และ +5.4% ตามลาํดบั ราคาทีป่รบัเรว็
ดงักล่าว สะทอ้นวา่ ตลาดได ้“รบัรูข้า่วด”ี ไปบา้ง
แลว้ในเรือ่งความกา้วหน้าทางเทคโนโลยใีนประเทศ 
และมาตรการลดการพึง่พาชปินําเขา้ (ด ูWealth 
Strategy 20 ก.ย.)  

b) ความผนัผวนระยะสัน้ยงัมโีอกาสกลบัมา เน่ืองจาก 
เศรษฐกจิจนียงัอยูใ่นชว่งปรบัสมดุล หลงัวกิฤติ
อสงัหาฯ การบรโิภคภายในจงึยงัไมไ่ดฟ้ื้นเตม็ที ่ทาํ
ใหแ้รงขบัเคลื่อนเศรษฐกจิยงัไมม่ัน่คง, รฐับาลชะลอ
การออกมาตรการกระตุน้ชุดใหญ่ ทาํให ้sentiment 
ตลาดอาจอ่อนแรง, ในชว่งไมก่ีเ่ดอืนขา้งหน้าตลาด
อาจเผชญิความไมแ่น่นอนดา้นภูมริฐัศาสตรจ์าก 
SCO Summit (ปลายส.ค.) APEC ทีม่โีอกาสพบปะ
ระหวา่ง ส ีจิน้ผงิ-ทรมัป์ (ปลายต.ค.), สิน้สดุการพกั
ขึน้ภาษนํีาเขา้ สหรฐัฯ-จนี (10 พ.ย.) 

2) “ซ้ือเกง็กาํไร” หุ้นพลงังานโลก ผา่น KT-ENERGY 

 KT-ENERGY เป็นกองทุนทีล่งทุนในหุน้กลุ่มพลงังาน
ทัว่โลก ผา่นกองทุนหลกั BGF World Energy Fund 
โดยเน้นบรษิทัทีม่ธีุรกจิหลกัในการสาํรวจ พฒันา ผลติ 
และจดัจาํหน่าย รวมถงึทีเ่กีย่วกบัพลงังานทดแทน 

 ภาพระยะสัน้มแีรงสนบัสนุนจาก เรือ่งการเจรจา
สนัตภิาพยเูครนทีล่ม้เหลว ทาํใหย้เูครนโจมตโีครงสรา้ง
พืน้ฐานพลงังานของรสัเซยี สง่ผลใหเ้กดิเพลงิไหม้
ท่าเรอืสง่ออกน้ํามนั-โรงกลัน่น้ํามนั ซึง่มกีาํลงัการผลติ
ราว 1 แสนบารเ์รลต่อวนั, และเรื่องแรงกดดนัดา้นภาษี
ของสหรฐัฯ ทีอ่าจทาํใหอ้นิเดยีลดการซือ้น้ํามนัจาก
รสัเซยี ซึง่เป็น upside risk ต่อราคาน้ํามนั 

 นอกจากน้ียงัมแีรงหนุน อาท ิสต๊อกน้ํามนัดบิสหรฐัฯ ที่
ลดลงมาจนตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีราว 6% ชว่ยให ้
OPEC+ คุมราคาน้ํามนัไดด้ขี ึน้, การปรบัโครงสรา้ง
อุตสาหกรรมปิโตรเคมขีองจนีและเกาหล ี(ด ูEnergy 
Sector 25 ส.ค.), นโยบายทรมัป์และความกา้วหน้า AI 
ทีด่นัความตอ้งการพลงังาน, ราคาน้ํามนัปัจจุบนัยงัไม่
แรงพอให ้Shale เรง่ขดุ โดยผลสาํรวจ Dallas Fed ชี้
จุดคุม้ทุนหลุมใหมอ่ยูท่ี ่WTI US$61-70 

3) “ซ้ือ” ตัว๋เงินคลงัสหรฐัฯ ผา่น ONE-FFI 

 ONE-FFI เน้นลงทุนในตัว๋เงนิคลงัสหรฐัฯ ซึง่ถอืเป็น
สนิทรพัยห์ลบภยัทีส่ภาพคล่องสงู-ความเสีย่งเครดติตํ่า  
เหมาะกบัการลงทุนในภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวั 

 เหมาะสาํหรบัผูท้ีร่บัความผนัผวนคา่เงนิได ้เพือ่แลกกบั
โอกาสไดร้บัผลตอบแทนทีส่งูกว่ากองทุนตราสารหน้ี
ไทย โดยพอรต์ม ีYield to Maturity ที ่4.1% และ 
duration เฉลีย่ อยูท่ี ่4 เดอืน 9 วนั (ณ ก.ค.) 

 ปัจจุบนัมปัีจจยัสนบัสนุนเสถยีรภาพของคา่เงนิดอลล่าร ์
เชน่ ดลี/มาตรการกบัคูค่า้หลกัไมรุ่นแรงอยา่งทีท่รมัป์
เคยขู ่ชว่ยลดแรงกดดนั “De-Dollarization”, ดอกเบีย้
สหรฐัฯ สงูกวา่ประเทศหลกั หนุนกระแสเงนิไหลเขา้, 
ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอการเตบิโต หนุนความตอ้งการ
ถอืดอลล่ารใ์นฐานะสนิทรพัยห์ลบภยัทีม่สีภาพคล่องสงู 
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THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

SCBEV(A) 5.0 SCBEV(A) 5.0 

SCBASHARES(A) 10.0 SCBASHARES(A) 5.0 

ES-STARTECH 2.5   

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

  KT-ENERGY 2.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 22.5 ES-Cash, K-Cash 27.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Average Monthly S&P 500 Return (2013-2024) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 
 

 

Ex 4: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 20 Aug 25 

 

ZEAL: มองตลาดหุ้นไทย แกว่งตวั รอความชดัเจน… 

และคาดว่าจะปรบัขึน้ต่อ หากไม่มีปัจจยัลบใหม่ 

เราเหน็กระแสของปัจจยับวกเขา้มาอยา่งต่อเน่ือง ตัง้แต่การเจรจา
การคา้กบัสหรฐัฯสาํเรจ็, ธปท. ลดดอกเบีย้, ธพ. ตอบรบันโนบายเรว็
กวา่ปกต,ิ การผา่นรา่ง พรบ. งบฯ และล่าสดุ ประธาน Fed ให้
สมัภาษณ์ในงาน Jackson Hole ในแบบ dovish cut มากขึน้ ซึง่เป็น
บวกกบัตลาดหุน้… อยา่งไรกด็ ี ตลาดหุน้ไทยยงัไมน่่าจะปรบัตวัขึน้
เรว็ เน่ืองจาก ยงัมปัีจจยักดดนัทางการเมอืง หลายประเดน็ และตอ้ง
รอคาํตดัสนิของศาลฯ ก่อนจะประเมนิเหตุการณ์ต่อเน่ืองทีจ่ะตามมา 
ดงันัน้ เราจงึมอง SET จะพกัฐานอกีระยะ แมจ้ะมปัีจจยับวกเขา้มา 
จนกวา่จะเหน็ความชดัเจนทางการเมอืง ถงึจะปรบัตวัขึน้ต่อ ดงันัน้ 
เราจงึคงสดัสว่นการลงทุนทีร่าว 85%-95% ตอ่ไป และใชก้ลยุทธ ์
“สบัเปลีย่น” หุน้ทีป่รบัขึน้มาเรว็ ไปเน้นทีหุ่น้ laggard มากขึน้   
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่น
กรอบ -0.4% ถงึ -15.7% vs SET TRI ที ่-6.8% (Ex1.2)
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อ 

Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.3 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 7.9 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 5.5 (0.0) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.9 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 0.9 (0.0) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 0.6 0.4 -

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (9.6) 0.9 -

KT-WTAI-A Buy 19/01/25 - (3.9) (1.4) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 4.5 0.9 -

SCBASHARES(A) (1st) Sell 19/03/25 - 5.0 0.8 -

SCBASHARES(A) (2nd) Hold 14/05/25 - 11.2 0.8 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 8.9 0.9 -

UGD Buy 25/06/25 - 0.7 0.6 -

SCBEV(A) Hold 30/07/25 - 5.0 (1.2) -

ES-STARTECH Sell 20/08/25 - (0.3) 2.3 -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 4.0 0.2 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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Ex 7: China Could Outspend U.S. On R&D 

 

Source: Information Technology and Innovation Foundation (ITIF: nonpartisan, nonprofit think tank based in Washington D.C.) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  27 AUGUST 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 5 

ZEAL Performance 
 

เราเหน็กระแสของปัจจยับวกเข้ามาอย่างต่อเน่ือง ตัง้แต่การเจรจาการค้ากบัสหรฐัฯสาํเรจ็, ธปท. ลดดอกเบีย้, ธพ. ตอบรบันโน
บายเรว็กว่าปกติ, การผา่นร่าง พรบ. งบฯ และล่าสดุ ประธาน Fed ให้สมัภาษณ์ในงาน Jackson Hole ในแบบ dovish cut มากขึน้ 
ซ่ึงเป็นบวกกบัตลาดหุ้น… อย่างไรกดี็ ตลาดหุ้นไทยยงัไม่น่าจะปรบัตวัขึน้เรว็ เน่ืองจาก ปัจจยัทางการเมืองยงักดดนั เราจึงมอง 
SET จะพกัฐานอีกระยะ ก่อนจะปรบัขึน้ต่อ จึงคงสดัส่วนการลงทุนท่ีราว 85%-95% ต่อไป เน้น “สบัเปล่ียน” ไปท่ีหุ้น laggard มาก
ขึน้   สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.4% ถึง -15.7% vs SET TRI ท่ี -6.8% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.3% 5.4% 1.5% -0.4% 1.00 

Quality 3.0% 4.9% -7.1% -13.3% 4.00 

Dynamic 3.5% 5.2% -8.3% -15.7% 4.00 

Target 3.8% 8.0% -5.9% -10.7% 3.00 

SET TRI 1.8% 9.0% 5.5% -6.8%  
 Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD  
Sustain -0.6% -3.7% -4.0% 6.3%  

Quality 1.2% -4.1% -12.6% -6.5%  

Dynamic 1.7% -3.8% -13.8% -9.0%  

Target 1.9% -1.0% -11.4% -4.0%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 25 Aug 2025 
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Target SET TRI
(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 0.1                7.0                3.8                
P E (x) 11.7              10.8              10.3              
EV / EBITDA (x) 9.9                9.2                8.9                
P / BV (x) 2.1                2.0                1.9                
Div yield (%) 7.4                7.7                7.9                
ROE (%) 14.9              15.6              15.7              

Portfolio Weight (%) 212.8%
Equity (%) 86% % Buy 113.9%
Cash (%) 14% % Sell -98.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 10.3            12.0            7.5              
P E (x) 13.7            11.9            10.8            
EV / EBITDA (x) 10.6            9.4              8.3              
P / BV (x) 2.5              2.3              2.1              
Div yield (%) 3.2              3.6              3.9              
ROE (%) 15.2            15.7            15.6            

Portfolio Weight (%) 235.8%
Equity (%) 83% % Buy 129.5%
Cash (%) 17% % Sell -106.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 13.8              14.7              8.3                
P E (x) 16.2              13.6              11.9              
EV / EBITDA (x) 12.3              10.6              9.2                
P / BV (x) 2.9                2.6                2.4                
Div yield (%) 2.6                3.1                3.3                
ROE (%) 14.6              15.3              15.3              

Portfolio Weight (%) 256.5%
Equity (%) 85% % Buy 140.5%
Cash (%) 15% % Sell -116.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 12.2            13.9            10.0            
P E (x) 18.8            15.6            13.2            
EV / EBITDA (x) 14.2            12.0            10.1            
P / BV (x) 3.9              3.4              2.9              
Div yield (%) 3.0              3.2              3.4              
ROE (%) 18.0            18.4            18.4            

Portfolio Weight (%) 270.7%
Equity (%) 93% % Buy 149.4%
Cash (%) 7% % Sell -121.3%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

Mgmt 
Fee (%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

TISCODS ★★★★★ 9.9 10.7 17.6 20.3 15.2 2.3 1.7 (5.5) 1.6 19.8 0.7 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 10.7 10.3 16.7 21.4 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.4 3.7 5.6 7.1 8.1 (1.9) 2.7 (12.6) (3.5) 15.1 0.7 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.5 2.2 4.7 5.1 5.3 0.7 3.9 (4.9) 2.4 13.8 0.6 2.1 

BTK n.a. 19.8 2.2 0.8 3.4 8.6 3.2 11.7 (4.4) (0.4) 12.1 0.7 1.6 

BSIRICG ★★★★★ 6.5 2.1 4.7 4.8 3.9 (3.1) (2.7) (8.3) 1.5 12.9 0.4 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.4 1.7 7.6 12.7 na na na na na na na 2.7 

T-ThaiESG-A n.a. 10.0 1.1 13.3 12.4 4.5 na (2.1) na na 19.8 0.2 3.0 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 8.9 1.1 4.6 4.3 na na na na na na na 2.5 

TISESG-A ★★★★ 12.4 1.0 13.1 12.0 na na na na na na na 2.7 

SCBVALUEP n.a. 9.7 0.4 6.2 3.5 na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.7 0.2 6.1 3.4 (1.0) (0.3) 5.1 (7.3) (1.6) 15.0 0.0 2.7 

LHEQD-E ★★★★ 9.9 0.2 4.4 3.5 (0.4) (5.1) na (13.7) 2.7 12.4 (0.0) 1.9 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.5 (0.0) 8.1 7.4 (1.8) (5.0) (4.1) (10.1) 2.5 16.1 (0.1) 2.7 

KT-BRAIN-A ★★ 6.4 (1.3) 6.8 6.2 1.4 na (8.5) na na 18.3 0.1 2.1 

MT25-ThaiESG n.a. 9.7 (1.7) 7.0 7.9 (0.9) na (2.0) na na 20.1 0.1 2.1 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.7 (1.9) 4.3 3.4 1.7 na 6.2 na na na na 2.1 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 9.7 (2.0) 8.8 11.5 na na na na na na na 2.7 

KWI EQ DIV ★★★★★ 9.6 (2.3) 5.6 2.7 (1.4) (3.4) (3.1) (5.2) (0.1) 14.2 (0.1) 1.6 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.7 (2.5) 5.5 3.4 (2.0) na (0.4) na na 17.1 (0.1) 2.1 

B-THAICG ★★★★★ 8.6 (2.7) 7.2 7.5 3.9 (2.2) 4.1 (8.8) 1.5 19.0 0.2 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.8 (2.7) 5.8 4.8 0.9 (2.6) 1.2 (7.0) (3.2) 16.0 0.0 2.1 

SCBTA(ThaiESGA) n.a. 9.6 (3.1) 8.3 10.5 (1.6) na (2.7) na na 23.9 (0.0) 2.7 

KTLF70/30-L ★★★★ 32.5 (3.3) 5.6 4.7 (0.5) na 2.5 na na 14.1 (0.1) 1.6 

UTHAICG ★★★★ 8.4 (3.4) 6.7 6.0 (0.2) (3.7) (0.1) (11.4) 4.8 20.4 (0.0) 3.0 

1st Quartile Average 0 - (3.1) 6.5 5.8 (1.2) (4.2) (0.2) (10.6) 1.0 17.6 (0.1) 2.2 

2nd Quartile Average - (7.4) 6.1 3.7 (4.6) (6.2) (0.3) (12.5) 1.4 19.2 (0.2) 1.8 

3rd Quartile Average - (9.9) 6.0 2.1 (8.1) (7.8) (1.5) (12.7) 1.1 20.1 (0.4) 1.9 

4th Quartile Average - (16.6) 5.2 (3.0) (15.7) (11.4) (5.6) (12.2) (0.2) 21.4 (0.8) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   25 Aug 25 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 
ชุดที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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