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 ศาลรฐัธรรมนูญมีคาํวินิจฉัยให้นายกรฐัมนตรีไทยพ้นจากตาํแหน่ง 
 

 ศาลรฐัธรรมนูญมีคาํวินิจฉัยให้นายกรฐัมนตรี แพทองธาร พ้นจากตาํแหน่ง 

 คณะรฐัมนตรีทัง้หมดจะกลายเป็นคณะรฐัมนตรีรกัษาการ 

 รฐัสภาน่าจะลงมติเหน็ชอบนายกรฐัมนตรีคนใหม่ในสปัดาห์น้ี 

 แนวโน้มเศรษฐกิจและเป้าหมายดชันี SET ยงัคงไม่เปล่ียนแปลง 
 

 ศาลรฐัธรรมนูญเมือ่วนัศุกรม์คีาํวนิิจฉยัวา่นายกรฐัมนตร ี แพทองธาร ชนิวตัร มี

ความผดิฐานฝ่าฝืนมาตรฐานจรยิธรรมและมคีาํสัง่ใหน้ายกรฐัมนตรแีพทองธารพน้จาก

ตําแหน่ง สง่ผลใหค้ณะรฐัมนตรทีัง้หมดกลายเป็นคณะรฐัมนตรรีกัษาการ ขัน้ตอนตอ่ไป

คอืรฐัสภาจะประชุมเพือ่ลงมตเิหน็ชอบนายกรฐัมนตรคีนใหม่ ซึง่อาจเกดิขึน้ภายใน

สปัดาหน้ี์ 

 แมว้า่คาํตดัสนิของศาลจะเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้ แต่ยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนมากขึน้

เกีย่วกบัวา่ใครจะเป็นนายกรฐัมนตรคีนต่อไป จากความคาดหมายเดมิทีม่แีคส่อง

ทางเลอืก คอื นายชยัเกษม นิตสิริ ิจากพรรคเพื่อไทย และ พลเอกประยุทธ ์จนัทรโ์อชา 

จากพรรครวมไทยสรา้งชาต ิ ปัจจุบนัมอีกีทางเลอืกหน่ึงเพิม่ขึน้ คอื นายอนุทนิ ชาญวรี

กลู จากพรรคภูมใิจไทย  

 อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่แนวโน้มเศรษฐกจิจะไม่เปลีย่นแปลงไม่วา่จะเกดิกรณีใดกต็าม 

หลงัจากทีป่ระเทศไดผู้นํ้าคนใหม่ เราคาดวา่ตลาดจะกลบัมาใหค้วามสนใจกบัทศิทาง

นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมากขึน้ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิใหม่ๆ  ทีอ่าจเกดิขึน้ 

เราจงึยงัคงเป้าหมายดชันี SET สิน้ปีไวท้ี ่1,350 

 กรณี (Scenario) นายกรฐัมนตรคีนใหม ่ ไดเ้กดิขึน้หลงัจากพรรคภูมใิจไทย ซึง่เป็น

พรรคสาํคญัในฝ่ายอนุรกัษ์นิยม ไดเ้ขา้เจรจากบัพรรคฝ่ายคา้นหลกั - พรรคประชาชน 

ซึง่อยูใ่นฝ่ายกา้วหน้า เพือ่ขอใหส้นบัสนุนนายอนุทนิเป็นนายกรฐัมนตรคีนต่อไป แมว้า่

พรรคประชาชนยงัไมไ่ดต้ดัสนิใจในเรือ่งน้ี แต่การเคลือ่นไหวของพรรคภูมใิจไทยถอื

เป็นเรือ่งเหนือความคาดหมายของเรา เน่ืองจากเราไม่คาดคดิวา่ฝ่ายอนุรกัษ์นิยมจะเขา้

รว่มกบัพรรคประชาชนในสมการรฐับาลในเวลาน้ี เรือ่งน้ีอาจบ่งบอกถงึความเป็นไปได้

ของภูมทิศัน์การเมอืงใหม ่ ทีฝ่่ายอนุรกัษ์นิยมอาจจะละทิง้พรรคเพือ่ไทย หลงัจากที่

ผดิหวงักบัผลงานของรฐับาลมาเป็นเวลา 2 ปี และรว่มมอืกบัพรรคประชาชนในรปูแบบ

รฐับาลผสมระหวา่งฝ่ายอนุรกัษ์นิยมและฝ่ายกา้วหน้าในการเลอืกตัง้ทัว่ไปครัง้หน้า 

เน่ืองจากฝ่ายอนุรกัษ์นิยมยงัไมส่ามารถจดัตัง้พรรคอนุรกัษ์นิยมทีใ่หญ่พอเป็นตวัแทน

หลกัได ้

 ในระยะสัน้ ยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนวา่ในบรรดาชือ่ทัง้สามคนขา้งตน้ ใครจะไดเ้ป็น

นายกรฐัมนตรคีนต่อไป ทัง้น้ีเราไมค่าดวา่จะมกีารยุบสภาก่อนการลงคะแนนเลอืก

นายกรฐัมนตร ี เน่ืองจากยงัเป็นเรือ่งคลุมเครอืทางกฎหมายว่ารฐัมนตรรีกัษาการหรอื

นายกรฐัมนตรรีกัษาการจะสามารถทาํเชน่นัน้ไดห้รอืไม ่ และทีส่าํคญัคอื การยุบสภาใน

ขณะน้ีไมเ่ป็นผลดตี่อพรรคเพือ่ไทย เน่ืองจากความนิยมของพรรคกาํลงัลดลง 

Top Picks 
 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 25F 26F 25F 26F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 
AMATA 24.4  26.7  5.8  4.6  6.6  

COM7 23.2  13.9  15.0  13.2  4.7  

CPALL 15.0  19.7  13.8  11.5  4.4  

DELTA 23.0  29.4  84.6  65.4  0.5  

GULF 20.6  21.2  26.4  21.8  2.8  

HMPRO (6.7) 6.2  15.4  14.5  5.5  

MOSHI 31.8  28.4  19.2  15.0  3.4  

MTC 12.9  15.2  11.9  10.4  1.4  

SAWAD (6.7) 12.7  8.8  7.8  2.6  

TRUE 58.4  47.9  25.2  17.0  1.8  

Source: Thanachart estimates 
Based on 29 August 2025 closing prices 
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 เราไม่คาดวา่จะมกีารเปลีย่นแปลงมากนักต่อแนวโน้มเศรษฐกจิไมว่า่จะเกดิผลในกรณี

ไหน และในทุกกรณี เราคาดวา่หลงัจากการลงคะแนนเลอืกนายกรฐัมนตร ี ตลาดจะหนั

กลบัมาใหค้วามสนใจกบัทศิทางนโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมากขึน้ พรอ้มกบั

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในช่วงทีเ่หลอืของปี 

 หุน้ Top Picks ของเรา ไดแ้ก่ DELTA, MTC, SAWAD, AMATA, COM7, GULF, 

TRUE, CPALL, HMPRO และ MOSHI 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 ชุดที ่1-
3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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