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รายงานฉบบันี้จดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มูลแก่นักลงทนุ
และใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแก้ไข
ได ้หากขอ้มูลทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มูลทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง แก้ไข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะต้องไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวนี้  ดงันัน้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัศกุรท่ี์ 12 กนัยายน พ.ศ. 2568 
 

ภาพดอกเบีย้ขาลง ช่วยหนุน SET sideway up … “ซ้ือ” CPALL 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,292.13 จดุ +4.10 จดุ +0.32% ปริมาณซ้ือขาย 21,891 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,290 / 1,284 แนวต้าน : 1,300 / 1,320 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

PTT 33.00 33.50 
 32.50 34.00 
KBANK 165.50 167.50 
 164.00 169.00 
CPALL 48.00 49.25 
 47.50 50.00 
DELTA 155.00 158.50 
 153.50 161.00 
KTC 29.00 30.00 
 28.50 30.50 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 ทิศทางดอกเบี้ยขาลง หนุน SET ปรบัข้ึนต่อ ระหว่างรอแถลงนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ: ตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ทีอ่อกมาตามคาด ขณะทีต่วัเลขผูข้อรบัสวสัดกิาร
ว่างงานครัง้แรกเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ช่วยสนับสนุนโอกาสที ่Fed จะลดดอกเบีย้ในสปัดาห์
หน้าเพิม่ขึ้น ขณะที ่SET ค่อยๆ sideway up รอการแถลงนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ 
รวมถงึความชดัเจนของโครงการ “คนละครึง่” ซึง่คาดว่าจะเริม่ใชไ้ดเ้รว็สุดในเดอืนต.ค. 
น้ี …แ น ะ นํ า  “Selective” 1) ก ลุ่ ม  Domestic play อ ย่ า ง  CPALL CPAXT CPN 
CENTEL SP TIDLOR CK BAM JMT 2) กลุ่ม AI-related ชอบ ADVANC GPSC 
BGRIM DELTA 

 “ซื้อ” CPALL…หุ้นใหญ่ท่ีมีมูลค่า “ถกูมาก” ขณะท่ีกําไรเติบโตแข็งแกร่ง: เรา
แนะนํา “ซื้อ” CPALL ด้วยเป้าหมายพื้นฐาน 64 บาท (Update วนัน้ี) จาก 1) มูลค่า
หุน้ “ถูกสุด” เป็นอนัดบั 2 ในกลุ่มคา้ปลกี ขณะทีกํ่าไรทํา record high ในปีทีแ่ลว้จาก
การเติบโตของธุรกิจค้าปลีก-ส่ง และ 7-Eleven ซึ่งเรามองว่า CPALL สมควรได้รบั
การ re-rating 2) ธุรกิจหลกั 7-Eleven มสี่วนแบ่งการตลาดถึง 70% และขยายสาขา
ต่อเน่ือง 700 สาขาต่อปี สวนทางกบัคู่แขง่ทีช่ะลอการขยายสาขาหรอืปิดบางสาขาที่
ไม่ กําไรออกไป  3) กําไรได้แรงหนุนจากการถือหุ้น CPAXT สัดส่วน 59.9% ที่
ยอดขายเติบโตเฉลี่ย 3-5% ต่อปี และอัตรากําไรมีแนวโน้มสูงขึ้นจากสนิค้าที่อัตรา
กําไรสงูอย่าง อาหารสด และเฮา้สแ์บรนด ์4) คาดกําไรโตเฉลีย่ 15% /ปี ใน 2025-27F 
 
CPALL กลบัตวัข้ึนทะลุ Downtrend Line ต้าน 49.25 / 50.00 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50U25  830 837 
 826 842 
GOU25 3656 3668 
 3648 3675 

 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

MINT “ซื้อ” ราคาหุน้กลบัตวัขึน้มายนืเหนือแนวค่าเฉลี่ย 3 เดอืน พรอ้มปรมิาณการซื้อ
ขายหนาแน่น ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก Stochastic รอบใหม่ในโซนต่ําและ MACD ชีข้ ึน้
ใกลพ้ลกิกลบัเป็นบวกสนับสนุน แนวตา้นแรก 24.70 ถดัไปที ่25.75 (Stoploss 23.70) 

CPAXT “ซื้อ” ราคาหุน้ยกฐานทํา Higher-Low หลงัทะลุแนวกด Downtrend Line พรอ้ม
ปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก MACD พลกิกลบัเป็นบวกและ
ค่าเฉลีย่ทํา Golden Cross รอบใหม ่แนวตา้นแรก 23.50 ถดัไป 24.00 (Stoploss 22.00) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไป
ทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 ชุด
ที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนได้ส่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

 

 

   



   

 
 

 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยุทธ์การลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะห์เทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ุขสนัต ์
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต์, นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สุทธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สุวรรณอําไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ ์
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห์, แปล 

ลาภนิี  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบํารุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยุทธ์การลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะห์เชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุ่งรศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยุทธ์การลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 
 

Data Support Team 
มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุ่งประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สุเนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สุขสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณี 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สุจนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 
 

 

 


