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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” AMATA COM7 CPALL DELTA GULF HMPRO 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มรบัเหมาฯ “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) รฐับาลอายุไม่ยาว 
และความเสี่ยงการเลือกตัง้ที่เกิดขึ้นในปีหน้า ส่งผลต่อการ
ประมูลโครงสรา้งพื้นฐานล่าช้า แต่ดว้ย 1) งานในมอืของบรษิัท
รบัเหมาฯสูง 2.92 แสนล้าน หรอื 4 เท่าของคาดการณ์รายได้ปี 
2025 เพยีงพอใหร้บัรูไ้ปจนถงึปี 2027 2) กําไรขัน้ต้นกลบัเขา้สู่
ภาวะปกต ิ3) ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนเพิม่ขึน้ และ 4) กําไร
กลุ่มจะเติบโต 34% ปีน้ี 16-6% ในปี 2026-27 ที่ PE26 13x 
และ P/BV26 1x ดไูมแ่พง 
CK “ซือ้” พืน้ฐาน 21.0 บาท PE26 13.9x, P/BV 1.0x 
STECON “ซือ้” พืน้ฐาน 11.0 บาท PE26 12.2x, P/BV 0.9x 
 
CKP “ซื้อ” พื้นฐาน 5.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) การผลิตไฟฟ้าจาก
เขื่อนหลกั 2 แห่งในเดอืน ส.ค.เพิม่ขึน้ 60% y-y เป็น 1.24TWh 
เน่ืองจากปีก่อนมกีารหยดุผลติไฟฟ้าเพราะปรมิาณน้ํามากเกนิไป 
คาดกําไรปีน้ี 1.8 พันล้าน +41% y-y และปีหน้า 2.2 พันล้าน 
+22% ไดผ้ลดจีากตน้ทุนดอกเบีย้ทีค่อ่ยๆ ลดลง 
 

Technical Trading Idea: 
ลุ้นขึน้ต่อไปในเขต 1,322-1,325 จดุ หรือสงูกว่านัน้: (The 
Technical Story) 
SET ลุน้ขึน้ต่อ โดยมดี่านที ่ 1,311 จดุ ทะลุไดม้ดี่านต่อไปที ่ 1,322-
1,325 จุด ซึง่ตอ้งดอูาการหุน้กลุ่มธนาคารทีแ่นวรบั และกลุ่มพลงังานที่
เริม่ทะลุขึน้มาดว้ย แนะนําใหถ้อืหุน้ลุน้ขึน้ต่อ พรอ้มกบัการเลอืกลุน้
เป็นตวัๆ ต่อขึน้ขึน้ 
แนะนํา 
PTTEP ซือ้เมือ่ทะลุ 116.5 เลง็ไปขายที ่121/124 
SAPPE ซือ้เมือ่ทะลุ 34.25 เลง็ไปขายที ่36.5/39.25 
TOP ซือ้เพิม่ที ่36.25 เลง็ไปขายที ่40.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BANPU “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 5.15/5.50 
AMATA “Let Profit Run” ทาํ Higher - High ตา้น 18/18.6 
ADVICE “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 6.0/6.25 
 

Technical SET range: 1,302-1,325 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U25 ดว้ยเป้าหมาย 845/850 
จุด และเลื่อน Trailing Stop ขึน้มาที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
ADVANC (Lev. 13.5x ตา้น 305/309 วางเงนิ 438,200 บาท)  
เรามอง ADVANC เป็นหุน้ใหญ่ทีม่กีารเตบิโตกําไร และความสามารถ
ในการทํากําไรสูง จากราคาการใหบ้รกิารต่อเลขหมาย (ARPU) ที่อยู่
ในช่วงขาขึน้ หนุนคาดการณ์การเตบิโต EPS 14% ต่อปี ช่วง 2025-
27 และ ROE ที่สูงถึง 46% ผลตอบแทนจากเงนิปันผล 5% แนะนํา 
“ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 305/309 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบก่อนประชุม Fed ปิด -0.11% ที่ 1,306.69 จุด ด้วยมูลค่า
การซือ้ขาย 4.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 200 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ถอ้ยแถลง J.Powell บ่งชีถ้งึความกงัวลต่อตลาดแรงงานทีอ่่อนแอลง หลงัที่
ประชุม FOMC มมีตลิดดอกเบีย้ 0.25% เหลอื 4.25% ตามคาด ขณะที ่Dot 
Plot สะทอ้นการลดดอกเบี้ยอกี 2 ครัง้ปีน้ี และ 1 ครัง้ปีหน้า โดยตลาดหุ้น 
DJ +0.57%, Nasdaq -0.33% สําหรบัประมาณการเศรษฐกิจล่าสุดของ 
Fed ปรบัดีขึ้นกว่าเดิม คาด GDP โต 1.6-1.8% สําหรบั 2025-26 (เดิม 
1.4-1.6%) เงนิเฟ้อ 3.0-2.6% (เดมิ 3.1-2.4%) และอตัราการว่างงาน 4.5-
4.4% (เดิม 4.5-4.5%)...SET ยํ่าฐาน แต่ไม่เปลี่ยนมุมมอง “บวก” ต่อ
นโยบายกระตุ้นกําลงัซื้อปลายปี + การลดดอกเบี้ยเดือนหน้า เป้าหมาย 
1,350 จุด 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่ม Consumption + Rate Sensitive ต่อ ชอบ CPN 
CPALL CPAXT CENTEL COM7 ADVICE (พิจารณ า Easy e-Receipt 
ว ง เ งิ น  1  แ ส น ล้ า น )  ERW MINT OSP PTG TIDLOR SPALI AP 
CPNREIT AMATA WHA | “เกง็กาํไร” AWC (Non-Coverage) JMT  
2) กลุ่มโรงไฟฟ้าได้ผลดีจากดอกเบี้ยจ่าย และ discount rate ลดลง และ
การผลติไฟฟ้าจากเขือ่นไฟฟ้าเพิม่ขึน้มา ชอบ CKP และ GPSC 
 

Trading Range: 1,290-1,316 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 46,018 1 +260.4 +0.6
Nasdaq 22,261 1 -72.6 -0.3
DAX 23,359 1 +29.9 +0.1
Brent (US$/bbl) 67.95 1 -0.5 -0.8
GRM (US$/bbl) 4.23 1 +0.0 +0.7
Newcastle Coal (US$/ton) 102.90 1 +1.2 +1.1
Gold (US$/oz) 3,718 1 -7.3 -0.2
US 10-Year 4.09 1 +0.1 +1.5
US 2-Year 3.55 1 +0.1 +1.4
TH 10-Year 1.41 1 -0.1 -5.1
Bt/US$ 31.68 1 -0.2 -0.7
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,306.7 -0.1% Foreign -0.2 -18.6 -84.4 PE (x) 15.9 15.2 14.1
MAI Index 258.6 0.8% Retail +1.1 +14.2 +104.1 Norm EPS growth (%) (1.2) 4.0 7.3
Turnover (Bt m) 48,098 1.4% Institutes -0.6 +9.8 -1.3 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,472 -0.1% Proprietary -0.2 -5.4 -18.4 Yield (%) 3.7 3.9 4.2
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 17.6  27.0  53.4  24.4  26.7  6.4  5.1  4.7  5.9  

COM7 BUY 25.5  34.0  33.3  23.2  13.9  15.0  13.2  4.2  4.7  

CPALL BUY 48.8  64.0  31.3  12.8  15.9  15.5  13.4  3.2  3.7  

DELTA BUY 162.5  170.0  4.6  23.0  29.4  91.7  70.8  0.3  0.5  

GULF BUY 45.8  56.0  22.4  20.6  21.2  25.7  21.2  2.3  2.8  

HMPRO BUY 7.9  9.5  20.3  (7.1) 3.9  17.2  16.5  4.7  4.8  

MOSHI BUY 41.0  55.0  34.1  32.7  28.4  19.6  15.3  2.6  3.3  

MTC BUY 43.0  45.0  4.7      12.9  15.2  13.8  12.0  1.1  1.3  

SAWAD BUY 29.5  25.0  (15.3) (6.7) 12.7  10.4  9.2  3.9  2.2  

TRUE BUY 11.4  15.0  31.6  61.5  52.6  24.7  16.2  0.5  1.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Sep-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมชว่ยใหค้า่ใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 HMPRO: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ตกแต่งและปรบัปรุงบา้นทีม่โีอกาสเตบิโตจากการขยายสาขาและเพิม่สนิคา้และบรกิารครบวงจร 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถกูและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 46,018.32  +260.42 +0.6 

NASDAQ 22,261.33  -72.63 -0.3 

FTSE 9,208.37  +12.71 +0.1 

SHCOMP 3,876.34  +14.48 +0.4 

Hang Seng  26,908.39  +469.88 +1.8 

FTSSI (Sing) 4,323.78  -13.96 -0.3 

KOSPI  3,413.40  -36.22 -1.0 

JCI (Indonesia) 8,025.18  +67.48 +0.8 

MSCI Asia 206.33  +0.46 +0.2 

MSCI Asia x JP 885.08  +5.27 +0.6 

MSCI World 4,264.86  -4.97 -0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,306.7  -1.5 -0.1 48,098  

SET50 Index 843.9  -0.6 -0.1 30,379  

SET100 Index 1,819.5  -1.2 -0.1 39,122  

SETHD Index 1,166.6  +2.8 +0.2 14,671  

MAI Index 258.6  +2.1 +0.8 695  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 96.87  +0.24 +0.2 

Bt/US$ - on shore 31.68  -0.21 -0.7 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 146.85  -0.14 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.41  -0.08 -5.1 

10Y bond yield – US 4.09  +0.06 +1.5 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 64.14  +0.09 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 67.95  -0.52 -0.8 

DUBAI (US$/bbl) 68.76  +0.08 +0.1 

JET Fuel (US$/bbl) 88.29  +1.69 +1.7 

Baltic Dry Index 2,180.00  +26.00 +1.2 

Baltic Supramax Index 1,492.00  +1.00 +0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 4.23  +0.03 +0.7 

Gold (US$/oz) 3,717.80  -7.30 -0.2 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 102.90  +1.15 +1.1 

Cotton (US$/bbl) 67.25  -0.43 -0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  341.50  -2.25 -0.7 

Ethylene-Naphtha 216.50  +12.75 +6.3 

PX-Naphtha  221.50  +2.75 +1.3 

BZ-Naphtha  141.50  -2.25 -1.6 

Steel-HRC 813.00  +3.00 +0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,732.00  -15.00 -0.9 

Rubber TOCOM 2,156.68  -16.04 -0.7 

Soybean (US$/bu) 1,043.75  -6.00 -0.6 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,400.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 16.27  -0.29 -1.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.82  -0.30 -1.4 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.20 -18.59 -84.35 

Retail +1.06 +14.15 +104.10 

Institutes -0.62 +9.82 -1.32 

Proprietary -0.24 -5.38 -18.44 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -6 -2 -2,079 

India — +61 -15,074 

Indonesia -9 -623 -3,718 

Korea -25 +4,817 +1,045 

Philippines +12 -27 -734 

Taiwan -191 +7,610 +734 

Asia-6 -219 +11,835 -19,826 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.9  15.2  14.1  

Norm EPS gw (%) (1.2) 4.0  7.3  

EV/EBITDA (x) 8.8  8.3  7.8  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.7  3.9  4.2  

ROE (%) 9.1  9.2  9.5  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AAV ไทยแอรเ์อเชยี เอก็ซ ์ประกาศเปิด 3 เสน้ทางบนิใหม ่ดอนเมอืง-อลัมาต,ี เซนได และรยิาด ชว่งไตรมาส 4Q25 

รบัเครือ่งบนิแอรบ์สั A330 ใหม ่ 2 ลาํ สง่ทา้ยปี ทาํใหส้ิน้ปีมฝีงูบนิรวม 11 ลาํ ดา้น AAV มองครึง่หลงัปี 2025 

ยงัคงทา้ทาย เดนิกลยุทธย์ดืหยุน่ ควบคุมตน้ทุนและพรอ้มสูก้ารแขง่ขนั เตรยีมเปิด 2 เสน้ทางในประเทศใหม ่

กรุงเทพฯ-เชยีงราย และกรุงเทพฯ-นครศรธีรรมราช เริม่ 1 ต.ค.25 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BANPU สง่ซกิครึง่หลงัปี 2025 ฟอรม์แจ่ม อานิสงสเ์ขา้ช่วงไฮซซีนั หนุนดมีานดก๊์าซ-ถ่านหนิพุง่ แถมมัน่ใจดลีซือ้กจิการ 

"Bedrock Production" ฉลุย คาดกระบวนการจบชว่งต.ค.25 น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

GFC ชีเ้ทรนดก์ารฝากไข ่ พุง่ ยอมรบักลุ่ม LGBTQ เป็นตลาดใหญ่ ระบุศนูยธ์นาคารไข ่ ไดร้บัคาํชมจากเอเจนซี

ต่างประเทศวา่ "มคีวามพรอ้มสดุในอาเซยีน" พุง่เป้าขยายตลาดตา่งชาตเิตม็ที ่

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

HL ชีธุ้รกจิยาโตต่อเน่ือง รบัปัจจยัหนุนเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุ ชีใ้นอนาคตประชากรมากกวา่ 20% อายุเกนิ 65 ปี ดนั

ความตอ้งการดา้นยาและผลติภณัฑส์ขุภาพพุง่ขึน้ต่อเน่ือง เดนิหน้าขยาย 8 สาขา พรอ้มออกสนิคา้ใหม ่ 10 

รายการ ปัม๊รายไดท้ัง้ปีโต 15-20% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

HUMAN ลัน่ผลงานครึง่ปีหลงัโตต่อเน่ือง รบัรูร้ายไดโ้ครงการใหญ่ในอนิโดนีเซยีกว่า 40 ลา้นบาท หนุนกําไรเพิม่ เดนิหน้า

รุกตลาดเวยีดนาม-อนิโดนีเซยี ดนั Total Solution Healthcare-ERP พรอ้มตัง้เป้าปีหน้าขยายธุรกจินอกอาเซยีน 

แยม้ญีปุ่่ นมศีกัยภาพ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

IVL กาํลงัปรบัองคก์รเพือ่กา้วเขา้สูด่จิทิลั เผยภายใน 5 ปีขา้งหน้า จะมบีุคลากรจาํนวนมากเกษยีณอายุ จงึมกีาร

ทดลองใช ้AI แปลงฐานขอ้มลูและไฟลต์่างๆ เพื่อรกัษาองคค์วามรู ้จากผูเ้ชีย่วชาญไว ้ เลง็หาโอกาสการทุนธุรกจิ

ใหม่ๆ  

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SIRI เลง็การเตบิโตอสงัหาในโซนกรุงเทพเหนือ โดยเฉพาะ "ดอนเมอืง-สายไหม" ขึน้แท่นทาํเลทีอ่ยูอ่าศยัศกัยภาพสงู

ยอดนิยมของลกูคา้เรยีลดมีานดแ์ละนกัลงทุน สะทอ้นความสาํเรจ็จากยอดขายบา้นแนวราบในโซนเตบิโตกว่า 

130% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SNPS ชเูปิดตวัผลติภณัฑใ์หม ่ "สธีรรมชาต ิ 3 แมส่"ี ชโูอกาสต่อยอดธุรกจิจบัมอืพนัธมติรใหม ่ ดนัรายไดท้ัง้ปีโตตาม

แผน 30% เลง็ขยายฐานลกูคา้ B2B ทัง้อาหารสตัวเ์ลีย้ง และเครือ่งดื่ม พรอ้มรุกตลาดอนิเดยี มัน่ใจศกัยภาพ 

หนุนการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SPALI บุกทาํเล EEC เตรยีมเปิดตวั 2 โครงการใหม ่มลูคา่รวมกวา่ 2,200 ลา้นบาท รองรบัดมีานดท์ัง้อยูอ่าศยัจรงิและ

ลงทุน มัน่ใจดนัยอดขาย เสรมิการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TRP สง่สญัญาณครึง่ปีหลงัสดใส หลงัเปิดโรงพยาบาลแหง่ใหมเ่พยีง 3 เดอืน ลกูคา้แหใ่ชบ้รกิารเพยีบ ครอบคลุมคา่

เสือ่มเดอืนละลา้นแลว้ เลง็รุกตลาดเสรมิหน้าอก เจาะกลุ่มเป้าหมายวยัรุน่ พรอ้มขยายฐานต่างชาต ิเรง่ดนัมาริจ์ ิน้ 

20% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TU รบัอานิสงสช์ว่งไฮซซีนั หนุน 3Q25 ผลดาํเนินงานโต เดนิหน้าควกังบ 4 พนัลา้นบาท ลงทุนเสรมิแกรง่ แจง "มติ

ซูบชิ ิคอรป์อเรชัน่" ถอืหุน้ขยบัเป็น 20% ชีเ้ป็นโอกาสต่อยอดธุรกจิอาหารในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

IPO TURBO กาํหนดราคา IPO หุน้ละ 1.50 บาท เสนอขาย 19 และวนัที ่ 22-23 ก.ย.น้ี เลง็เขา้เทรดปลายก.ย. 

เดนิหน้าขยายสนิเชือ่เปิดสาขาใหม ่

(ทนัหุ้น) 

0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  17 SEPTEMBER 2025 

Sector Weighting Overweight 
 

Thailand Construction Sector  
เติบโตด้วยตวัเอง 

 

Sector Valuation  Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield  
  BBG  price price 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Ch. Karnchang CK TB BUY 17.50 21.00 34.1 10.1 15.3 13.9 1.1 1.0 2.9 2.5 
Stecon Group STECON TB BUY 9.25 11.00 na 27.4 15.5 12.2 0.9 0.9 2.7 2.9 

 

Source: Thanachart estimates, Based on 16 September 2025 closing prices 

แม้มีความเส่ียงจากการเลือกตัง้ท่ีอาจเกิดขึน้ต้นปีหน้า ซ่ึงอาจทาํให้การ
ประมูลโครงการโครงสร้างพืน้ฐานใหม่ปี 2026F ล่าช้า แต่เรายงัคงน้ําหนัก
ลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มรบัเหมาก่อสร้าง ด้วยมองวา่งานในมือใน
ปัจจบุนัเพียงพอท่ีจะหนุน EPS ให้เติบโต 34/16/6% y-y ในปี 2025-27F 
แนะนํา “ซ้ือ” ทัง้ STECON และ CK 

 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 779 9122 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

Sector Revenue & Backlog 
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Sources: Company data, Thanachart estimates 
 

Sector Earnings 
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Sources: Company data, Thanachart estimates 
 

Thailand’s Infra. Project Bids 
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Sources: Company data, Thanachart compilation 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 

งานในมือขนาดใหญ่ขบัเคล่ือนการเติบโต 
แมเ้รามองวา่มคีวามเสีย่งจากการเลอืกตัง้ทัว่ไปทีอ่าจเกดิขึน้ในชว่ง 1H26F ซึง่อาจ
ทาํใหก้ารประมลูโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานใหมใ่นปี 2026F ล่าชา้ แต่เรายงัคง
น้ําหนกัลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งไทย และคงคาํแนะนํา 
“ซือ้” ทัง้ STECON และ CK 1) งานในมอืทีม่อียูใ่นปัจจุบนัรวมกนัอยูท่ี ่2.92 แสน
ลบ. ณ 2Q25 หรอืคดิเป็น 4 เท่าของคาดการณ์รายไดปี้ 2025 ซึง่ถอืวา่เพยีง
พอทีจ่ะหนุนใหร้ายไดเ้ตบิโต 10/6/5% ต่อปี ในปี 2025–27F 2) อตัรากาํไรขัน้ตน้
ของบรษิทัเริม่กลบัสูร่ะดบัปกตหิลงัจากทีอ่ยูใ่นจดุต่ําสดุในปี 2023–24 3) สว่นแบ่ง
กาํไรจากเงนิลงทนุ (equity income) ของบรษิทัเพิม่ขึน้ และ 4) เราคาดวา่กาํไรจะ
เตบิโต 34/16/6% y-y ในปี 2025–27F และมองวา่มลูคา่หุน้ไมแ่พงที ่PE ที ่13 เทา่ 
และ P/BV ที ่1 เท่า ในปี 2026F 

การปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร 
เราปรบัประมาณการกาํไรของ STECON และ CK ขึน้ 12-21% ในปี 2025-27F 
หลงัผลการดาํเนินงาน 1H25 ออกมาดกีวา่คาด โดยการปรบัเพิม่นี้สะทอ้น 1) อตัรา
กาํไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้จากการมสีดัสว่นโครงการทีม่อีตัรากาํไรสงูมากขึน้ และไมม่ี
โครงการทีข่าดทุน และ 2) สว่นแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทนุทีน้่อยลง เมือ่ปรบัมาใชปี้
ฐาน 2026F ราคาเป้าหมายของเราสาํหรบั CK และ STECON จงึปรบัขึน้เป็น 21 
บาท/หุน้ (จาก 20 บาท) และ 11 บาท/หุน้ (จาก 9 บาท) ตามลาํดบั 

การประมูลโครงการใหม่อาจถกูเล่ือนออกไป  
เราคาดวา่การเลอืกตัง้ทัว่ไปจะทาํใหก้รอบเวลาการประมลูโครงการโครงสรา้ง
พืน้ฐานใหมถู่กเลือ่นไปจนสิน้ปี 2026F อยา่งไรกต็าม หลายโครงการไมใ่ชโ่ครงการ
ทีม่มีติทิางการเมอืง แต่เป็นสว่นหนึ่งของแผนยุทธศาสตรร์ะยะยาวของประเทศ 
โครงการทีเ่ราคาดวา่จะเปิดประมลูภายใตร้ฐับาลชุดถดัไป ไดแ้ก่ โครงการสว่นต่อ
ขยายรถไฟสายสแีดงมลูคา่ 1.5  หมืน่ลบ. รถไฟความเรว็สงูไทย-จนี เฟส 2 มลูคา่ 
2.35 แสนลบ. โครงการมอเตอรเ์วยแ์ละทางด่วน มลูคา่ 1.04 แสนลบ. รถไฟทางคู่
เฟส 2 มลูคา่ 2.85 แสนลบ. โครงการขยายสนามบนิมลูคา่ 6.3 หมืน่ลบ. 

แนะนํา “ซ้ือ” หุ้นทัง้สองตวั แต่ชอบ STECON มากกว่า 
เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” ทัง้ STECON และ CK อยา่งไรกต็าม เราเปลีย่น Top Pick 
เป็น STECON เนื่องจาก STECON มแีนวโน้มการเตบิโตของ EPS ทีแ่ขง็แกรง่
กวา่ที ่ 27/10% y-y ในปี 2026-27F เทยีบกบั CK ที ่ 10/4% มลูคา่หุน้ของ 
STECON ยงัถูกกวา่เลก็น้อย โดยซือ้ขายที ่PE ที ่12 เท่า และ P/BV ที ่0.9 เทา่ 
ในปี 2026F เทยีบกบั CK ทีซ่ือ้ขายที ่PE ที ่14 เท่า และ P/BV ที ่1.0 เท่า ในสว่น
ของหนี้สนิ STECON ยงัมอีตัราสว่นหนี้สทุธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ต่ํากวา่ อยูท่ี ่ 0.1 
เท่า ในปี 2026F เทยีบกบั CK ที ่ 1.4 เท่า อยา่งไรกต็าม อตัราสว่นทีส่งูของ CK 
ไมใ่ชปั่จจยักงัวลสาํหรบัเรา เนื่องจาก CK มกีารสรา้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ และ
มกีารถอืหุน้ในบรษิทัในเครอืทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยจ์าํนวนมาก แนวโน้ม
อตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงน่าจะเป็นประโยชน์ต่อ CK ดว้ยเชน่กนั 

  

 

Th
an

ac
ha

rt
Se

cu
rit

ie
s



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 18 SEPTEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  8 

 

Fundamental Story 
 

CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th  

 ปริมาณการผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํายงัแขง็แกร่ง 
 

 การผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํารวมเพ่ิมขึน้ 60% y-y ในเดือนส.ค. 

 แม้ปริมาณน้ําจะอ่อนตวัลงในเดือนท่ีเป็นจดุสูงสดุของฤดกูาล 

 อตัรากาํไร SPP ท่ีดีขึน้น่าจะชดเชยปริมาณขายท่ีอ่อนแอได้ 

 ยงัคาดกาํไร 3Q25F ออกมาแขง็แกร่ง 
 

ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP เพิม่ขึน้ 60% y-y เป็น 

1.24TWh ในเดอืนสงิหาคม แมส้ถานการณ์น้ําจะอ่อนตวัลงจากปีก่อน โดยโครงการ XPCL 

ดาํเนินการผลติไดเ้ตม็ทีใ่นเดอืนน้ี จากทีต่อ้งหยุดการผลติเป็นเวลาสบิวนัในปีก่อนเน่ืองจาก

ปรมิาณน้ําไหลเขา้โครงการมากเกนิไป สว่นโครงการ NN2 เดนิเครือ่งไดเ้กอืบเตม็กาํลงัการ

ผลติสงูสดุหนุนโดยปรมิาณน้ํากกัเกบ็ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู อยา่งไรกต็ามปรมิาณขายไฟฟ้าและ

ไอน้ําของโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตภิายใตส้ญัญา SPP (โครงการ BIC) ยงัอ่อนแอ แต่เราคาด

วา่ปัจจยัลบน้ีจะถูกชดเชนไดด้ว้ยอตัรากาํไรของโรงไฟฟ้า SPP ทีจ่ะดขีึน้ในไตรมาสน้ี 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) โครงการ XPCL ผลติไฟฟ้าได ้803GWh 

ในเดอืนสงิหาคม เทยีบเป็นอตัราการใชก้าํลงัการผลติ 87% (ซึง่สงูกวา่ระดบัทาํกาํไรที ่

54% อยูม่าก) ปรมิาณการผลติน้ีเทยีบเป็นการเตบิโตถงึ 30% y-y แมอตัราการไหล

ของน้ําผา่นโครงการลดลงจากปีก่อน 19% y-y มาอยูท่ี ่ 9,536cm/s เน่ืองจากเครือ่ง

กาํเนิดไฟฟ้าทัง้ 7 เครือ่งสามารถดาํเนินการผลติไดเ้ตม็ทีใ่นปีน้ี หลงัจากเมือ่ชว่งเดอืน

กนัของปีก่อนตอ้งหยุดการผลติไปถงึ 10 วนัเน่ืองจากอตัราการไหลของน้ําในแมน้ํ่าโขง

รุนแรงและมปีรมิาณมากเกนิไปสาํหรบัการดาํเนินงาน 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการขายไฟฟ้าของโครงการ NN2 

สงูถงึ 438GWh ในเดอืนสงิหาคม ซึง่เป็นปรมิาณการผลติไฟฟ้าต่อเดอืนทีส่งูทีสุ่ดเป็น

ประวตักิารของโครงการ  โดยเทยีบเท่าอตัราการใชก้าํลงัการผลติ 99% และเทยีบเป็น

การเตบิโตของปรมิาณการผลติที ่ 178% y-y แมป้รมิาณน้ําไหลเขา้เขือ่นของโครงการ

จะอ่อนตวัลง 28% y-y เหลอื 1,212 ลา้นลบ. เมตร เน่ืองจากไดปั้จจยัหนุนของปรมิาณ

น้ําทีก่กัเกบ็ในเขือ่นในปรมิาณสงู ทัง้น้ีระดบัน้ําในเขือ่น ณ สิน้เดอืนสงิหาคมยงัสงูถงึ 

372 เมตรเหนือระดบัน้ําทะเล (เทยีบกบัปีก่อนที ่368 เมตร) ซึง่เรามองวา่เป็นสญัญาณ

บวกวา่ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโครงการจะยงัแขง็แกรง่ไปไดต้อ่เน่ือง 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณการขายไฟฟ้าของ

โครงการ BIC ยงัออ่นแอทีเ่พยีง 110GWh ในเดอืนสงิหาคม (ลดลง 18% y-y) โดย

ปรมิาณการขายไอน้ําลดลงเช่นกนัที ่ 13% y-y เหลอื 4,841 ตนั แต่เราเชือ่วา่ปรมิาณ

ขายทีอ่อ่นแอน้ีจะถูกชดเชยไวไ้ดด้ว้ยอตัรากาํไรการขายทีด่ขี ึน้ในไตรมาสน้ี เน่ืองจาก

ตน้ทุนราคาก๊าซธรรมชาตขิองประเทศยงัมแีนวโน้มลดลงต่อเน่ือง 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติรวมจากโครงการโซลารฟ์ารม์ 

และโครงการโซลารร์ฟูท๊อปอยูท่ี ่ 1.81GWh ในเดอืนสงิหาคม ลดลงเลก็น้อยที ่ 3% y-y 

ทัง้น้ีหน่วยธุรกจิน้ียงัเลก็มาเมือ่เทยีบกาํลงัการผลติรวมของ CKP 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 10,212  10,056  9,758  9,662  
Net profit 1,345  1,817  2,229  2,426  
Norm net profit  1,283  1,817  2,229  2,426  
Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.3  0.3  
Norm EPS gr (%) (10.1) 41.6  22.7  8.8  
Norm PE (x) 18.6  13.2  10.7  9.9  
EV/EBITDA (x) 11.5  11.5  11.1  10.6  
P/BV (x) 0.9  0.8  0.8  0.7  
Div. yield (%) 2.9  3.1  3.1  3.1  
ROE (%) 4.6  6.4  7.5  7.7  
Net D/E (%) 53.0  48.4  42.8  37.1  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.94 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 753 

Avg daily turnover (US$ m) 0.5 

12M H/L price (Bt) 3.98/2.12 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: Optimum XPCL’s Output Vs. Low Base Last Year  Ex 2: NN2 Nearly Hit 100% Capacity Factor This Month 
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Ex 3: Weak BIC’s Volume, But Better Margins  Ex 4: Contribution From Solar Projects Remain Small 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 83,362  493  
Last Week 81,681  1,681  
Last Month 77,087  6,275  
Last Year 74,662  8,700  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 15-17 Sep 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,079) (15,074) (3,718) 1,045 (734) 734 (19,826) (6.7) 5.8  13.4  42.3  (4.9) 10.4  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jul-25 499 (2,852) (512) 4,536 (29) 7,796 9,438 14.0  (2.9) 8.0  5.7  (1.8) 5.8  
Aug-25 (670) (4,314) 676 (1,152) (74) (2,037) (7,571) (0.5) (1.7) 4.6  (1.8) (1.6) 2.9  
Sep-25 (2) 61 (623) 4,817 (27) 7,610 11,835 5.7  3.6  2.5  7.1  0.9  5.0  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

18-22 Aug 25 (260) (582) 360 9 19 229 (227) (0.5) 0.9  (0.5) (1.8) (0.5) (2.3) 
25-29 Aug 25 (382) (2,539) 93 (833) (67) (340) (4,069) (1.3) (1.8) (0.4) 0.5  (2.0) 2.0  

1-5 Sep 25 22 (391) (255) 452 (28) 1,580 1,381 2.3  1.1  0.5  0.6  (0.1) 1.1  
8-12 Sep 25 (66) 304 (401) 2,898 (3) 5,238 7,970 2.3  1.5  (0.2) 5.9  (0.6) 4.0  

15-17 Sep 25 43 149 32 1,467 3 791 2,484 1.0  1.0  2.2  0.5  1.7  (0.1) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
11-Sep-25 47 (387) (12) 216 3 1,088 955 0.8  0.2  0.6  0.9  0.1  0.1  
12-Sep-25 (24) 116 (2) 1,030 5 878 2,003 0.4  0.4  1.4  1.5  (0.3) 1.0  
15-Sep-25 10 (38) 64 192 (8) 84 304 0.5  (0.1) 1.1  0.3  (0.8) (0.5) 
16-Sep-25 39 187 (23) 1,300 (1) 898 2,400 0.6  0.7  0.3  1.2  1.5  1.1  
17-Sep-25 (6) — (9) (25) 12 (191) (219) (0.1) 0.4  0.8  (1.0) 1.0  (0.7) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.42) (0.82) (0.42) 0.01 (0.46) 0.05 (0.25)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-Sep-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  23,795  23,994  (200) 105,308  95,848  9,460  5,517  1,708  3,809 

Institution Investors  4,243  4,864  (621) 82,230  120,252  (38,022) 58,754  42,483  16,271 

Retail Investors  17,688  16,630  1,058 167,894  139,332  28,562  3,395  3,983  (589) 

Proprietary Trading  2,373  2,610  (237) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt48,098m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,043.75 -6.00 (US$/bu.)

4,400.50 +0.00
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100
105
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 Cotton No.2(US$/lb) 67.25 -0.43

 

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25

Raw Sugar Price
White Sugar Price

(US$ cents/lb) 16.27 -0.29
20.82 -0.30

 

140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190

Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25

Vannamei Shrimp 80 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25  Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 
1 SAAM 36.7  34.7  34.7  34.7  34.5   1 TFG 11,276  9,948  7,564  5,614  5,497  

2 A5 36.4  36.4  35.9  35.4  27.1   2 BCP 3,525  3,772  3,751  3,106  4,415  

3 TAPAC 11.8  11.8  11.8  11.8  24.5   3 SCC 3,645  3,933  3,818  3,931  4,206  

4 SFLEX 21.0  21.0  20.9  20.9  20.8   4 KCE 2,250  2,580  2,569  3,182  3,993  

5 APCS 20.8  20.8  20.8  20.8  20.6   5 BBL 3,533  3,607  3,723  3,306  3,594  

6 TAKUNI 21.2  20.8  20.3  20.6  20.3   6 BANPU 2,768  2,834  2,989  2,678  3,379  

7 ACE 20.6  20.5  20.3  20.2  20.0   7 BEM 3,957  4,274  4,156  3,406  2,940  

8 TFG 43.1  32.0  25.5  21.2  19.1   8 BDMS 2,755  2,750  2,725  2,594  2,788  

9 EP 18.5  18.5  18.5  18.5  19.0   9 ACE 2,772  2,774  2,707  2,652  2,663  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   10 AMATA 3,063  2,402  2,370  1,883  2,274  

11 SAMART 22.6  22.2  22.2  17.3  17.3   11 CPALL 2,065  2,078  2,085  1,740  2,254  

12 NNCL 17.2  17.2  17.2  17.2  17.3   12 GULF 1,083  1,995  1,803  1,545  2,231  

13 LDC 16.9  16.9  16.9  16.9  16.9   13 SCB 2,538  2,706  1,797  2,143  2,036  

14 AQUA 12.5  12.3  12.1  11.5  16.4   14 CCET 2,030  1,945  1,708  1,666  1,947  

15 TPCH 16.4  16.4  16.4  16.5  16.2   15 SPALI 6,073  6,066  5,611  1,720  1,836  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 TLI 2,129  2,033  1,733  1,579  1,719  

17 STPI 15.2  14.9  15.1  15.1  15.1   17 KTC 18,455  19,604  16,176  2,232  1,694  

18 PDJ 15.0  15.0  15.0  15.0  14.9   18 KBANK 2,244  2,136  1,686  1,605  1,632  

19 SKY 14.3  14.4  15.4  15.5  14.5   19 PRM 1,967  1,460  1,410  1,413  1,610  

20 IRCP 14.7  14.7  14.7  14.5  14.4   20 OSP 1,397  1,588  1,567  1,443  1,604  

21 SA 15.8  15.6  15.6  14.0  14.2   21 SGP 1,575  1,609  1,586  1,555  1,546  

22 MK 13.9  13.9  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,866  1,833  1,675  1,384  1,507  

23 DITTO 17.3  17.1  16.9  17.1  13.9   23 PLANB 1,933  1,798  2,078  1,759  1,487  

24 KCE 12.1  12.5  13.8  14.8  13.6   24 COM7 1,212  1,320  1,369  1,240  1,446  

25 PCE 13.3  13.4  13.3  13.3  13.3   25 CK 1,153  1,199  1,230  1,639  1,413  

26 III 18.3  15.2  16.7  15.1  13.1   26 TU 1,176  1,229  1,141  1,222  1,390  

27 BR 13.9  13.0  13.0  13.0  13.1   27 SKY 1,638  1,529  1,550  1,336  1,335  

28 SUSCO 14.9  14.8  14.7  14.4  12.7   28 LH 1,443  1,430  1,334  1,134  1,244  

29 SGP 12.6  12.6  12.6  12.6  12.6   29 SA 1,419  1,389  1,380  1,227  1,222  

30 IMH 13.6  13.7  13.7  13.8  12.5   30 DITTO 1,309  1,494  1,183  1,125  1,098  

31 TVDH 15.8  15.8  14.0  12.4  12.4   31 SAMART 1,567  1,551  1,387  1,088  1,090  

32 AMATA 13.1  14.1  14.2  11.7  12.4   32 EA 452  592  780  952  1,071  

33 DPAINT 12.7  12.3  12.3  12.2  12.3   33 RATCH 1,018  1,042  990  969  1,070  

34 PREB 11.9  11.9  11.9  11.8  11.8   34 BH 786  822  770  731  1,050  

35 MEDEZE 3.4  3.6  5.2  11.4  11.5   35 PTT 1,036  969  939  945  1,036  

36 MAJOR 11.8  11.8  11.6  11.4  11.4   36 STPI 703  674  855  1,058  1,026  

37 XO 13.9  11.3  11.4  11.4  11.3   37 KKP 851  881  864  834  994  

38 NETBAY 11.8  11.6  11.2  12.1  11.3   38 PCE 1,023  1,042  975  973  953  

39 WARRIX 13.8  11.1  10.0  11.6  11.0   39 AOT 1,040  1,551  777  1,151  925  

40 AMC 10.6  10.5  10.5  10.5  10.5   40 MEDEZE 267  282  375  780  920  

41 CGD 6.9  8.5  8.6  10.0  10.0   41 STA 884  816  789  774  906  

42 PRM 12.0  9.8  10.1  10.0  9.9   42 SNNP 1,833  1,105  947  792  900  

43 JUBILE 9.5  9.8  9.9  10.0  9.8   43 JMT 3,145  3,343  2,012  1,997  881  

44 CGH 10.2  9.9  10.0  9.9  9.8   44 XO 922  790  742  759  869  

45 LPH 12.4  12.3  12.3  12.3  9.7   45 SAWAD 768  891  637  628  823  

46 IP 6.2  6.3  6.2  9.6  9.6   46 IVL 743  724  753  670  820  

47 BCP 6.7  7.7  7.5  7.4  9.4   47 CPF 997  631  490  564  768  

48 SNNP 15.9  9.4  9.4  9.4  9.4   48 MOSHI 723  826  735  771  761  

49 HTECH 8.0  11.2  9.1  8.9  9.3   49 BA 837  715  657  588  761  

50 XPG 11.1  13.3  13.5  9.3  9.2   50 CPN 843  760  701  703  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืนล่าสดุ 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.28  256,000  
    Revoked by Reporter   

24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 95,600 1.29  123,324  
    Revoked by Reporter   

24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 305,600 1.30  397,280  
    Revoked by Reporter   

24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.28  256,000  
24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 305,600 1.30  397,280  
24CS นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 95,600 1.29  123,324  
BH นาย ชยั โสภณพนิช 16/09/68 ขาย หุน้สามญั 270,000 182.33  49,229,100  

BKIH นาย ชยั โสภณพนิช 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 303.65  1,214,600  
BTS นาย สจุนิต์ หวัง่หล ี 25/08/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,500 3.48  53,940  

CHAYO นาย วทิยา อนิาลา 15/09/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่ ี

  

15,090 0.08  1,207  
    หลกัทรพัยข์องบรษิทัจด

  

   
    ทะเบยีนเป็นปัจจยัอา้งองิ (DW)    

CHAYO นาย วทิยา อนิาลา 15/09/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีม่ ี

  

16,767 0.73  12,240  
    หลกัทรพัยข์องบรษิทัจด

  

   
    ทะเบยีนเป็นปัจจยัอา้งองิ (DW)    

CK นาย ปลวิ ตรวีศิวเวทย ์ 16/09/68 ขาย หุน้สามญั 500,000 17.28  8,640,000  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 15/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 1.77  212,400  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.75  175,000  

GREEN พลตํารวจตร ีสหสัชยั อนิทรสุ

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.69  69,000  
MAJOR นาย วชิา พลูวรลกัษณ์ 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 8.44  844,000  
MGT นาย วทิยา อนิาลา 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 1.74  26,100  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 45,500 4.18  190,190  
NKT นางสาว เยาวเรศ ทองสมิา 12/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 114,200 4.40  502,480  
PTG นาย ศนิสทิธิ ์นิธยานุรกัษ ์ 16/09/68 ขาย หุน้สามญั 100,000 8.70  870,000  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 78,000 4.14  322,920  
RPH นาง จริาภรณ์ ศรนีคัรนิทร ์ 15/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.98  24,900  

SAPPE นาย อดศิกัดิ ์รกัอรยิะพงศ ์ 10/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 33.00  1,650,000  
SAPPE นาย อดศิกัดิ ์รกัอรยิะพงศ ์ 11/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 31,100 33.00  1,026,300  
SAPPE นาย อดศิกัดิ ์รกัอรยิะพงศ ์ 12/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 18,900 33.00  623,700  
SAPPE นาย อดศิกัดิ ์รกัอรยิะพงศ ์ 15/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 33.00  6,600,000  

SCL นาย สกล ตัง้ก่อสกุล 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 110,000 1.31  144,100  
SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 246,300 2.11  519,693  

SENA นางสาว เกษรา ธญัลกัษณ์

 

16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,700 1.93  22,581  
SIRI นาย อาณตั ิกติตกิุลเมธ ี 16/09/68 ขาย หุน้สามญั 3,000,000 1.54  4,620,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 16/09/68 ขาย หุน้สามญั 20,000 14.70  294,000  

SNNP นาย นิวฒัน์ กาญจนภูมนิทร ์ 15/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 9.70  194,000  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

12/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,500 0.92  25,300  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

17/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.94  9,400  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 16/09/68 ซือ้ หุน้สามญั 54,500 2.00  109,000  
TASCO นาย เธยีรี ่เดอเฟรน 15/09/68 ขาย ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่

 

  

50,000 15.30  765,000  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

  

   
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

TASCO นาย เธยีรี ่เดอเฟรน 16/09/68 ขาย ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่

 

  

25,000 15.40  385,000  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

  

   
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

NEX 16 ก.ย. - 06 ต.ค. 25 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KEX KEX-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568  

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณบีรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 05 ก.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 
  Symbol 17 Sep 16 Sep 15 Sep 12 Sep 11 Sep    Symbol 17 Sep 16 Sep 15 Sep 12 Sep 11 Sep 

1 PTT 616.0  (17.5) (0.9) 342.1  1,168.8   1 CPALL (349.5) 367.5  (22.8) (134.2) 205.7  

2 KTB 603.9  238.6  (40.0) 62.6  (29.9)  2 BTS (149.4) 99.5  (18.2) 35.0  7.2  

3 EA 269.8  123.8  (81.6) 66.8  0.1   3 BBL (98.7) (121.9) (140.1) (36.3) 46.1  

4 DELTA 265.8  (156.5) 401.3  354.7  855.8   4 VGI (98.3) (2.9) 6.2  1.5  (10.1) 

5 KBANK 189.9  (290.0) 106.8  (348.8) (276.4)  5 TTB (88.7) (84.0) (33.4) (8.2) (3.2) 

6 IVL 150.6  6.1  (64.1) (2.9) 2.5   6 BGRIM (84.7) (36.0) (29.4) (56.1) (66.7) 

7 PTTEP 109.8  (147.0) (5.9) 2.1  79.7   7 THAI (84.2) 17.4  204.5  154.8  (68.3) 

8 HMPRO 60.6  34.3  (6.6) (9.9) (4.8)  8 COM7 (74.1) (16.8) 25.6  180.5  131.3  

9 SAWAD 44.2  (5.8) 87.6  11.3  (20.3)  9 TRUE (70.9) (124.5) (63.2) (118.0) (9.4) 

10 PTTGC 35.4  (32.3) (32.5) (29.1) (96.4)  10 BA (64.7) 30.0  (9.3) (22.6) (7.4) 

11 GULF 33.3  (33.4) (30.2) 76.7  189.4   11 CPF (62.5) (54.3) 16.1  (18.6) (0.8) 

12 MTC 33.0  2.9  25.5  45.7  57.3   12 AP (60.1) 30.1  49.0  (5.0) 11.0  

13 SPRC 28.3  3.0  3.9  23.5  (9.2)  13 ADVANC (58.0) 88.9  (21.8) (435.9) 108.1  

14 M 19.5  26.8  1.1  (6.8) 10.5   14 CRC (57.9) 26.8  (0.1) (32.0) (33.1) 

15 BCP 18.8  2.9  (1.2) 11.2  15.5   15 KTC (53.2) 271.3  4.6  42.9  (190.8) 

16 NEX 17.9  8.2  12.4  (4.0) 4.2   16 TIDLOR (41.5) 70.4  30.0  25.1  (20.7) 

17 TCAP 17.3  54.9  20.0  36.2  (9.1)  17 MINT (38.5) 194.9  21.4  36.4  (17.4) 

18 SCB 16.9  (101.2) (29.6) 16.5  (59.5)  18 CPAXT (37.3) 33.5  (38.5) (53.0) (56.1) 

19 THANI 14.7  5.8  0.9  (1.2) (0.6)  19 BDMS (29.5) 74.5  (29.2) 24.7  (178.9) 

20 EGCO 14.7  (6.8) (8.4) 22.7  29.0   20 CBG (27.3) (8.8) 12.6  (46.1) (67.1) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  
 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 
1 PTT 1,406.6  790.5  2,197.1  616.0  33.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  
2 KTB 916.5  312.7  1,229.2  603.9  34.2   2 MORE   2,122.7  7,176.7  29.6  
3 KBANK 617.9  428.0  1,045.9  189.9  18.9   3 F&D   4.8  17.6  27.3  
4 TRUE 455.6  526.6  982.2  (70.9) 49.9   4 BBL   443.3  1,908.8  23.2  
5 KTC 441.4  494.6  936.0  (53.2) 25.4   5 NDR   88.5  456.9  19.4  
6 EA 561.4  291.6  853.0  269.8  14.1   6 KKP-W6   12.8  70.5  18.1  
7 DELTA 538.1  272.3  810.4  265.8  32.5   7 THIP   12.9  90.0  14.3  
8 CPALL 204.0  553.6  757.6  (349.5) 20.8   8 AMATA   159.5  1,150.0  13.9  
9 AOT 358.2  371.0  729.2  (12.7) 28.8   9 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

10 ADVANC 298.1  356.1  654.2  (58.0) 20.7   10 KBANK   321.2  2,369.3  13.6  
11 PTTEP 279.9  170.1  450.0  109.8  20.9   11 RCL   97.3  828.8  11.7  
12 THAI 156.4  240.6  397.0  (84.2) 17.8   12 TRUE   4,021.3  34,552.1  11.6  
13 SCB 200.5  183.6  384.0  16.9  21.7   13 TISCO   91.4  800.6  11.4  
14 MINT 150.1  188.6  338.7  (38.5) 18.1   14 AH   39.9  354.8  11.2  
15 HMPRO 172.7  112.0  284.7  60.6  48.0   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  
16 IVL 202.5  51.9  254.5  150.6  19.4   16 CPF   907.7  8,407.0  10.8  
17 BTS 45.2  194.6  239.9  (149.4) 25.7   17 BH   77.8  795.0  9.8  
18 TISCO 100.3  127.3  227.5  (27.0) 26.9   18 CPALL   867.6  8,983.1  9.7  
19 TTB 67.9  156.6  224.5  (88.7) 23.5   19 COM7   230.6  2,400.0  9.6  
20 BH 105.1  118.7  223.8  (13.6) 24.7   20 HFT   61.9  658.4  9.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 35,100 4,410,850 126.00  126.00  0.00  

TOP-F 29,600 1,095,200 37.00  37.00  0.00  

BDMS-F 8,100 170,100 21.00  21.00  0.00  

AOT-F 800 31,600 39.50  39.50  0.00  

3BBIF-F 3,000 20,700 6.90  6.70  2.99  

RCL-F 200 5,600 28.00  27.75  0.90  

NL-F 1,100 353 0.33  0.81  (59.26) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

VAYU1 11,800,000  125,906,000  10.67  10.70  (0.28) 2.00 

VGI 15,000,000  29,750,000  1.98  1.91  3.66  5.00 

PTTEP 71,400  8,282,400  116.00  116.00  0.00  1.00 

NKI 322,107  6,442,140  20.00  20.20  (0.99) 1.00 

CPALL 130,000  6,337,500  48.75  48.75  0.00  1.00 

MWG19 500,000  4,900,000  9.80  9.75  0.51  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 17/9/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 122.2% 28/01/2027 1.44 0.20 54.1% 0.06 245.6% 7.20 87.6% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 338.9% 28/01/2028 1.44 0.32 54.1% 0.04 707.5% 4.50 98.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 87.8% 08/08/2026 1.88 0.03 19.8% 0.00 n.m. 62.67 48.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 18.1% 13/05/2027 1.88 0.22 19.8% 0.08 189.0% 8.55 39.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 147.1% 16/05/2027 0.45 0.36 109.5% 0.16 121.7% 1.53 242.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 72.9% 22/05/2028 5.50 0.51 66.0% 1.41 -63.8% 10.78 38.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 In 0.500 1:1.0000 28.3% 14/01/2026 0.53 0.18 112.6% 0.10 83.0% 2.94 230.2% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 69.1% 27/02/2026 0.97 0.14 28.8% 0.00 n.m. 6.93 116.3% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 172.2% 29/02/2028 0.97 0.14 28.8% 0.00 n.m. 6.93 77.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1052.4% 31/05/2026 6.60 1.06 49.6% 0.00 n.m. 6.23 210.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 116.0% 31/03/2026 0.25 0.04 174.3% 0.06 -29.2% 6.25 144.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 104.9% 16/06/2028 2.06 1.22 74.2% 0.67 83.4% 1.69 130.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 215.4% 13/02/2026 4.16 0.12 11.3% 0.00 n.m. 34.67 118.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 180.6% 01/09/2026 1.80 0.05 30.2% 0.00 n.m. 36.00 74.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 233.4% 12/07/2026 0.36 0.12 38.0% 0.00 n.m. 3.55 174.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 333.9% 21/11/2026 3.32 0.02 35.3% 0.00 n.m. 171.98 61.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 201.5% 0.02 -38.9% 5.00 161.5% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 92.6% 28/05/2027 0.27 0.07 78.1% 0.06 22.0% 3.86 88.7% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 81.0% 12/05/2026 1.21 0.05 121.5% 0.17 -71.1% 24.20 70.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 93.3% 31/05/2026 0.60 0.16 38.8% 0.01 n.m. 3.75 129.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 28.6% 06/06/2027 0.70 0.40 115.2% 0.39 3.5% 1.75 121.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 345.7% 08/12/2025 2.00 0.16 34.1% 0.00 n.m. 12.84 232.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 64.5% 14/05/2027 2.00 0.79 34.1% 0.16 388.6% 2.53 106.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1100.0% 09/06/2026 0.10 0.01 108.9% 0.00 n.m. 2.00 318.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1300.0% 06/07/2028 0.04 0.06 337.5% 0.04 55.6% 0.67 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1200.0% 09/05/2028 0.04 0.02 337.5% 0.04 -45.1% 2.00 168.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 467.3% 24/06/2027 0.55 0.12 35.9% 0.00 n.m. 4.58 138.9% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 63.2% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 25.9% 17/03/2027 0.27 0.04 35.0% 0.03 33.8% 6.75 44.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 39.7% 13/02/2028 3.68 1.14 91.4% 1.61 -29.0% 3.23 63.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -13.9% 31/07/2026 0.36 0.23 35.9% 0.20 13.1% 1.57 230.1% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 300.0% 16/06/2027 0.04 0.03 261.9% 0.03 2.0% 1.33 261.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 14.5% 16/11/2027 1.10 0.26 35.4% 0.19 37.8% 4.23 54.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -38.4% 05/02/2027 4.76 0.38 18.8% 0.76 -50.3% 3.33 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 44.7% 30/06/2026 4.30 0.22 22.8% 0.02 n.m. 19.55 51.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 38.1% 27/06/2026 1.60 0.21 30.7% 0.05 329.9% 7.62 67.1% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 101.9% 27/06/2028 1.60 0.23 30.7% 0.05 338.1% 6.96 54.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 127.3% 10/10/2031 1.50 0.41 36.2% 0.17 146.6% 3.66 61.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 120.8% 08/12/2025 1.83 0.04 25.9% 0.00 n.m. 45.75 121.1% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 880.6% 05/06/2026 0.93 0.12 88.3% 0.00 n.m. 7.75 185.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 253.8% 01/08/2026 0.93 0.19 88.3% 0.04 387.5% 4.89 145.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 174.5% 31/07/2026 0.68 0.13 57.3% 0.01 n.m. 5.97 126.0% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 21.6% 17/03/2026 58.75 1.43 9.9% 0.00 n.m. 41.08 33.1% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 55.2% 23/03/2027 0.88 0.12 32.2% 0.04 195.6% 7.63 53.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 167.8% 25/06/2026 1.18 0.16 15.9% 0.00 n.m. 7.38 119.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 90.0% 25/05/2029 0.20 0.13 93.4% 0.08 61.6% 1.54 219.5% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 17.3% 21/08/2026 9.90 1.61 20.4% 0.48 235.6% 6.15 63.5% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 26/11/2025 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 391.9% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 29.3% 15/05/2026 4.40 0.19 16.1% 0.00 n.m. 23.16 44.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 17.0% 18/05/2027 2.24 0.30 33.1% 0.14 108.0% 7.47 56.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 50.3% 18/05/2028 3.08 0.63 95.8% 1.24 -49.1% 4.89 53.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 113.5% 15/12/2025 1.41 0.01 14.4% 0.00 n.m. 141.00 88.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 786.7% 17/12/2026 0.15 0.03 145.5% 0.02 75.6% 5.00 175.8% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 In 1.000 1:1.0000 15.2% 11/03/2027 1.58 0.82 19.2% 0.57 43.2% 1.93 86.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 In 1.000 1:1.0000 0.6% 03/09/2027 1.58 0.59 19.2% 0.60 -1.6% 2.68 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 24.4% 19/08/2026 0.41 0.29 37.0% 0.17 73.4% 1.41 239.2% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.663 1:1.0724 -7.1% 17/11/2025 8.65 3.62 39.7% 4.22 -14.2% 2.56 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.8% 17/05/2027 8.65 3.80 39.7% 3.68 3.2% 2.36 45.6% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -5.3% 15/11/2027 8.65 3.30 39.7% 3.49 -5.5% 2.66 31.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 7.9% 14/10/2026 1.52 0.64 40.1% 0.46 39.8% 2.38 99.8% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 69.8% 14/05/2026 0.63 0.07 25.0% 0.00 n.m. 9.00 96.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 107.5% 13/05/2028 1.07 0.22 23.8% 0.01 n.m. 4.86 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 364.0% 11/11/2025 0.41 0.01 71.8% 0.00 n.m. 43.32 226.2% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 53.7% 29/04/2027 0.41 0.13 71.8% 0.11 14.6% 3.15 80.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 88.9% 05/02/2027 0.81 0.03 32.5% 0.01 333.4% 27.00 47.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1005.4% 15/01/2026 0.28 0.19 57.3% 0.00 n.m. 2.95 389.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 81.6% 15/01/2027 4.90 0.90 15.8% 0.00 n.m. 5.44 83.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 831.5% 14/01/2026 0.54 0.03 13.9% 0.00 n.m. 18.00 228.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 251.0% 21/01/2026 2.86 0.04 22.7% 0.00 n.m. 71.50 116.9% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 80.2% 12/09/2027 1.11 0.40 64.6% 0.23 73.9% 2.78 98.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 487.0% 01/06/2026 0.23 0.05 22.4% 0.00 n.m. 4.60 201.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 171.4% 27/07/2027 0.21 0.07 87.0% 0.04 61.4% 3.00 113.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 31.5% 29/07/2028 0.54 0.41 68.9% 0.23 78.7% 1.32 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 114.7% 24/05/2028 0.34 0.23 58.8% 0.06 317.7% 1.48 205.7% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 379.8% 22/06/2026 3.16 0.26 32.2% 0.00 n.m. 12.24 135.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -7.4% 15/05/2027 5.40 1.20 37.9% 1.43 -15.9% 4.50 22.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 77.8% 06/01/2026 0.09 0.01 104.7% 0.01 78.1% 9.00 135.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 112.8% 15/01/2027 1.48 0.15 19.2% 0.00 n.m. 9.87 67.1% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 96.3% 08/06/2027 2.72 0.34 9.3% 0.00 n.m. 8.00 64.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 175.0% 18/10/2025 0.04 0.01 400.7% 0.01 21.4% 4.00 439.4% 19 Oct 2025
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1040.2% 31/10/2025 0.24 0.01 180.3% 0.00 n.m. 26.40 388.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 488.9% 15/06/2028 0.09 0.03 95.1% 0.02 70.7% 3.00 119.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 189.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 0.0% na n.m. 3.00 99.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 405.8% 23/05/2027 1.91 0.03 30.4% 0.00 n.m. 78.62 62.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 13.8% 30/06/2026 7.70 0.76 10.7% 0.13 504.1% 10.13 36.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 284.0% 25/10/2025 0.04 0.01 259.8% 0.00 623.9% 4.16 495.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 17/9/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 425.0% 17/06/2027 0.04 0.01 259.8% 0.03 -66.7% 4.00 126.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 296.3% 06/05/2026 1.00 0.05 20.7% 0.00 n.m. 20.44 124.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.431 1:1.0481 319.3% 05/01/2027 0.38 0.17 61.1% 0.01 n.m. 2.34 171.4% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.954 1:1.0481 161.1% 23/12/2027 0.38 0.04 61.1% 0.04 11.9% 9.96 63.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 247.6% 31/03/2027 1.26 0.13 30.0% 0.00 n.m. 9.69 91.1% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

SEPTEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
New listing: Warrant 
PLANET-W3 10.9 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 1Y 
First exercise: 30-Sep-2025 
Last exercise: 03-Sep-2027 
 
New listing: DW 
CPN19C2609T 
DELTA19P2601A 
WHAUP13C2602A 
 
XD: 
KO80@0.000000 
 
Delisted: 
SGC-W1 
 

New listing: DW 
BABA41P2601A 
BANPU19C2602A 
BIDU41C2603A 
BYDCOM41C2601A 
COM719C2602A 
DELTA41C2602A 
EA19C2602A 
IVL13P2601A 
KCE41C2602A 
KUAISH41C2603A 
SET5041P2512D 
SISB13C2602A 
 
New Share Trading 
ROCTEC 567 shares 
(ROCTEC-W3 1:1.294 
@1.545) 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 

New listing: DW 
ADVANC19C2602A 
BANPU13C2602A 
BIDU41P2603A 
BYDCOM41P2603A 
CPALL19C2602A 
KBANK13P2602A 
MEITUA41P2603A 
SCB19C2602A 
SET5013P2512F 
STGT19C2602A 
TENCEN41P2603A 
 
New Share Trading 
VGI 1,101.3 m shares 
(VGI-W4 1:1.0045 @1.4932) 
 
XD: 
HKCE01@0.000000 
MBK@0.500000 
PRG@0.380000 
 
Par Change: 
CPNREIT Par @11.3062 
(From Par @11.3501)  
 

New listing: DW 
CRC19C2602A 
EA13C2602A 
EA19P2602A 
KTB13P2602A 
M13C2602A 
MINT19C2602A 
SCB13P2602A 
VGI13C2602A 
 
Par Change: 
CPNCG Par @9.462700  
(From Par @9.5379)  
QHBREIT Par @8.8847 
(From Par @8.9847)  

Par Change: 
B-WORK Par @8.9497 
(From Par @8.983)  

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.ย.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนส.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนส.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนก.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.ย.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนส.ค. 
US–ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบีย้ 
      (เชา้วันที ่18 ก.ย.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.ย.จาก 
      จากธนาคารกลางสหรัฐฯ  
      (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟีย 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ส.ค. 

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
AVGO80@0.000000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
QQQM19@0.000000 
 

XD: 
INETREIT@0.066600 
 

XD: 
HSHD23@0.000000 
 

 XD: 
SP500US19@0.000000 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนส.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก 

Events: 
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัดไตรมาส  
      2/2568 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนก.ย.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนก.ย.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ส.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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OCTOBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 Sep 30 Sep 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SYNTEC@0.050000 
 

XD: 
TFMAMA@2.540000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 
XD: 
JPMUS19@0.000000 
 

XR: 
SCM 1:3@0.300000 
 
XW: 
SCM 3:1@Free 
 

 XD: 
MA80@0.000000 
ORCL19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday 

XW: 
DEMCO 4:1@Free 
IROYAL 4:1@Free 
IROYAL 10:1@Free 
 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
Delisted: 
TRITN-W7 

XD: 
DELL19@0.000000 
 

 
Holiday 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 31 
Delisted: 
WAVE-W3 

   Delisted: 
TSR-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
 XD: 

MC@0.410000 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 ชุด
ที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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