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3 กองทุนท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี 
 

ในช่วงน้ีเราแนะนํา Overweight หุ้นนอกสหรฐัฯ โดยเน้น 3 ธีมหลกั คือ 1) “ทยอยซ้ือ” หุ้นอินเดีย ES-INDAE ได้แรงหนุนจาก
โอกาสเจรจากบัสหรฐัฯ ท่ีราบร่ืนขึน้ และโอกาสปรบัขึน้ค่าแรงในปีหน้า 2) “ซ้ือเพ่ิม” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ SCBASHARES(A) หลงั
ผา่นการปรบัฐานตามคาด และมีปัจจยับวกรออยู่ข้างหน้า 3) “ซ้ือเกง็กาํไร” หุ้น EV โลก SCBEV(A) ท่ีได้อานิสงสจ์ากนโยบาย 
Anti-Involution ของจีน ซ่ึงเปล่ียนเกมการแข่งขนัไปสู่คณุภาพและนวตักรรม ส่งผลบวกต่อซพัพลายเชน EV ทัว่โลก… สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ 2.0% ถึง -15.1% vs SET TRI ท่ี -6.2% (Ex1.2) 
 
 

สรปุคาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาห ์

ตลอดสปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนตวัจากความเชือ่มัน่
วา่ Fed อาจเรง่ลดดอกเบีย้ หลงัตวัเลขตลาดแรงงานอ่อนแอกวา่
คาด กระตุน้ใหน้ักลงทุนมองวา่แรงกดดนัเงนิเฟ้อจะทยอย
คลีค่ลายในระยะถดัไป (ด ูGlobal Update 4, 8 ก.ย.) 

อยา่งไรกด็ ีท่ามกลางสญัญาณเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีช่ะลอตวั 
ประกอบกบัปัจจยัเชงิฤดกูาลทีเ่ขา้มากดดนัตลาดหุน้สหรฐัฯ ใน
เดอืนก.ย. (Ex 2) เราจงึปรบักลยุทธไ์ปสูก่าร Overweight หุน้
นอกสหรฐัฯ และธมีหุน้ทีม่ปัีจจยับวกเฉพาะตวั ดงัน้ี:- 

1) “ทยอยซ้ือ” หุ้นอินเดีย ผา่น ES-INDAE 

 หลงัจากผูนํ้าอนิเดยีเขา้รว่มการประชุม SCO Summit 
ในจนีเป็นครัง้แรกในรอบกวา่ 7 ปี ท่าทขีองทรมัป์ก็
เปลีย่นเขา้สูโ่หมดทีอ่่อนนุ่มลงกบัอนิเดยี ชว่ยเปิดพืน้ที่
ใหก้ารเจรจาเหมาะสมขึน้ และมโีอกาสนําไปสูข่อ้ตกลง
ระหวา่งกนัไดใ้นทา้ยทีส่ดุ 

 อนิเดยียงัถอืไพห่ลายใบสาํหรบัใชต้่อรองกบัสหรฐัฯ  

a) อนิเดยีมฐีานผูบ้รโิภคขนาดใหญ่ระดบัโลกดว้ย
ประชากรกวา่ 1.4 พนัลา้นคน และกาํลงัขยายตวั
ดว้ยชนชัน้กลางทีม่กีาํลงัซือ้สงูขึน้ต่อเน่ือง ทาํให้
บรษิทัอเมรกินัต่างตอ้งการเจาะตลาดอนิเดยี 

b) อนิเดยีเป็นเสาหลกัในการถ่วงดุลอาํนาจจนี และ
เป็นสมาชกิ Quad ทาํใหส้หรฐัฯ ตอ้งรกัษา
ความสมัพนัธใ์กลช้ดิ เพือ่ความมัน่คงดา้น
การทหารและการเมอืงในภูมภิาค 

c) อนิเดยีมคีวามเชีย่วชาญในซพัพลายเชนทีเ่ป็น
ทางเลอืกสาํหรบัทดแทนจนี… ระหวา่งทีส่หรฐัฯ 
เดนิหน้าดงึฐานการผลติกลบัประเทศ (reshoring) 
แต่ยงัไมพ่รอ้มผลติครบวงจรไดใ้นทนัท ีอนิเดยีจงึ
เป็นแหล่งวตัถุดบิและชิน้สว่นสาํคญัทีช่ว่ยลดการ
พึง่พาจนีในช่วงเปลีย่นผา่น 

 มหีลายปัจจยัทีช่่วยจาํกดัผลกระทบจากภาษทีรมัป์ 
ไดแ้ก่ สดัสว่นการสง่ออกไปสหรฐัฯ มเีพยีง 2.2% ของ 
GDP, ขณะทีบ่รษิทัในดชันี MSCI India มรีายไดจ้าก
สหรฐัฯ แค ่7.6% ของรายไดร้วม และสว่นใหญ่ยงัมา
จากบรกิารดา้น IT ไมใ่ชส่นิคา้ทีถู่กเกบ็ภาษ ี

 หุน้อนิเดยีโดดเด่นจากแนวโน้มกาํไรเตบิโตแขง็แกรง่ 
โดย consensus คาดปี 2026F ขยายตวั +17.5% สงู
กวา่หุน้โลกที ่+11.6 

 การตัง้คณะกรรมการ 8th Pay Commission ทีค่าดวา่
จะเกดิขึน้ในปีหน้า อาจนําไปสู่การปรบัขึน้เงนิเดอืน
ขา้ราชการครัง้ใหญ่ในรอบทศวรรษ ซึง่จะอดัฉดีเมด็เงนิ
จาํนวนมากเขา้สู่ระบบ และสรา้งแรงกระเพือ่มเชงิบวก
ต่อการบรโิภคในประเทศทีพ่ึง่พาการใชจ้่ายภายในเป็น
สดัสว่นกวา่ 50-60% ของ GDP 

2) “ซ้ือเพ่ิม” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ ผา่น SCBASHARES(A) 

เรากลบัมาเกบ็สะสมหุน้จนีอกีครัง้ หลงัจากทีไ่ดข้ายลอ็ค
กาํไรไปบางสว่นในชว่งก่อนหน้าน้ี 

 มองการปรบัฐานล่าสดุชว่ยเปิดโอกาสทีด่สีาํหรบัการ
สะสม เน่ืองจาก รอบน้ียงัไมใ่ชฟ่องสบูแ่บบปี 2015 แต่
มลีกัษณะของ “ตลาดกระทงิทีร่ฐัคุมเกม” มากกวา่ 

a) หน้ีมารจ์นิแมแ้ตะระดบัสงูสดุใหม ่แต่เมือ่เทยีบ
ขนาดตลาดแลว้อยูเ่พยีง 2.3% ของ free-float 
market cap ตํ่ากวา่ปี 2015 ที ่4.7% โอกาสเกดิ 
“domino forced selling” แบบเดมิจงึลดลง 

b) Market cap ตลาดหุน้จนี ยงัเป็นแค ่62.9% ของ 
GDP ตํ่ากวา่จุดสงูสดุที ่106.6% อยูม่าก 

c) CSRC ใชม้าตรการใหม่ๆ  ทีช่ว่ยลดความเสีย่งที่
ตลาดจะรอ้นแรงเกนิพอด ีเชน่ ตรวจสอบเงนิกูผ้ดิ
ประเภท จาํกดัการเปิดบญัชโีบรกเกอร ์คุมขา่วโซ
เชยีล และเปิดทางใหม้ ีshort selling/hedge 

d) หุน้ทีนํ่าตลาดอยูใ่นกลุ่มชปิ AI และเซมคิอนดกั
เตอร ์ซึง่สอดคลอ้งกบัยุทธศาสตรช์าต ิไมใ่ช่การ 
“เหวีย่งแห” ทุกกลุ่มอยา่งปี 2015 

 จากสถติ ิตลาดหุน้จนียงัมอีพัไซดเ์หลอือยูม่าก โดยรอบ
น้ี CSI300 ปรบัขึน้เพยีง +43% ขณะทีร่อบก่อนหน้า
เคยพุง่กวา่ +100% ในปี 2019-21 และทะยานถงึ 
+153% ในปี 2014-15 

 ตลาดหุน้จนียงัไดแ้รงหนุนจาก 

a) ในอดตีรฐับาลจนีมกัเลอืกชว่งก.ย.-พ.ย. เป็นชว่ง
เปิดตวั “กระสนุเศรษฐกจิ” เช่น ในปี 2024 มกีาร   
ลด RRR 50 bps รวมทัง้อดัฉีดสภาพคล่องครัง้
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ใหญ่, ผอ่นคลายขอ้จาํกดัการซือ้บา้น, ใหก้องทุนรฐั 
เขา้พยุงเสถยีรภาพตลาดหุน้ เป็นตน้ 

b) Five Year Plan ฉบบัที ่15 ซึง่คาดวา่จะผลกัดนั
นวตักรรมและเพิม่ขดีความสามารถในการแขง่ขนั
ของบรษิทัจนีในระยะยาว อกีทัง้ อาจมาพรอ้มกบั
การเปิดตวัแนวทางกระตุน้การบรโิภครปูแบบใหม ่

c) สภาพแวดลอ้มทีด่อกเบีย้ตํ่านาน รวมทัง้นโยบาย
เกบ็ภาษจีาก เงนิลงทุนในต่างประเทศและตราสาร
หน้ีภายในประเทศ ชว่ยดงึดดูกระแสเงนิทุนใหก้ลบั
เขา้สูต่ลาดหุน้จนี 

d) นโยบายของรฐัทีมุ่ง่ผลกัดนัให ้กองทุนบาํนาญ-
กองทุนรฐั-บรษิทัประกนั เขา้มาลงทุนในหุน้เพิม่ 

3) “ซ้ือเกง็กาํไร” หุ้น EV โลก ผา่น SCBEV(A) 

 จนีซึง่เป็นเจา้ตลาด  EV ดว้ยสว่นแบง่กวา่ 2 ใน 3 ของ
ยอดขาย EV ใหมท่ัว่โลก กาํลงัขยบัหมากครัง้ใหญ่ดว้ย
นโยบาย Anti-Involution ทีม่เีป้าหมายหยุดการแขง่ขนั
แบบ “ตดัราคา-ผลติแขง่จนลน้” แลว้หนัไปสรา้ง
สนามแขง่ขนัแบบใหมท่ีว่ดักนัดว้ยคุณภาพและ
นวตักรรมแทน  

 การเปลีย่นทศิน้ีไมเ่พยีงชว่ยใหบ้รษิทัยกัษ์ใหญ่ทัว่โลก
กลบัมามกีาํไรทีม่ ัน่คงยิง่ขึน้ แต่ยงัชว่ยตรงึราคาวตัถุดบิ
สาํคญัอยา่งลเิธยีม-นิกเกลิใหม้เีสถยีรภาพมากขึน้ และ
ทาํใหเ้กมการแขง่ขนัของธุรกจิสถานีชารจ์เปลีย่นจาก 
“แขง่ตดิตัง้ใหเ้ยอะ-กดราคาใหถู้ก” ไปสู ่“เน้นความ
ปลอดภยั-คุณภาพทีเ่ชือ่ถอืได”้ แทน (บรษิทัไม่
จาํเป็นตอ้งเรง่ขยายแบบขาดทุน/ใชข้องถูกคุณภาพตํ่า
อกีต่อไป) 

 ผลสะเทอืนเชงิบวกจงึไมไ่ดห้ยุดอยูแ่คใ่นจนี แต่ยงัสง่
คลื่นหนุนไปทัง้ซพัพลายเชน EV ทัว่โลก ช่วยดงึความ
เชือ่มัน่ของนกัลงทุน และเปิดทางใหต้ลาด EV เตบิโต
ในเสน้ทางทีย่ ัง่ยนืยิง่ขึน้กวา่เดมิ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

SCBEV(A) 5.0 SCBEV(A) 5.0 

SCBASHARES(A) 5.0 SCBASHARES(A) 7.5 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

KT-ENERGY 2.5 KT-ENERGY 2.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 27.5 ES-Cash, K-Cash 25.0 
 

Source: TNS 

 
 
 
 

Ex 2: Average Monthly S&P 500 Return (2013-2024) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 4: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 
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Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 3 Sep 25 

 

ZEAL: ในภาพใหญ่ มอง SET พกัฐาน เพ่ือปรบัขึน้ต่อ 

สาํหรบัภาพระยะสัน้ ลุ้นวา่การพกัฐานใกล้จบแล้ว 

เราคงมมุมอง ภาพระยะกลาง-ยาว วา่ SET พกัฐาน เพือ่ทีจ่ะปรบัขึน้
ต่อ อยา่งไรกด็ ีในภาพสัน้ ตลาดหุน้ไทย เริม่ทรงตวัได ้แมจ้ะมคีวาม
ไมแ่น่นอนทางการเมอืงเขา้มากระทบ แสดงถงึ sentiment การลงทุน
ทีก่ลบัมาแขง็แรง และอาจเป็นสญัญาณบ่งชีว้า่ตลาดหุน้ไทยใกลพักั
ฐานจบแลว้ ดงันัน้ เราจงึกลบัมาเพิม่สดัส่วนลงทุนอกีเลก็น้อย 
โดยเฉพาะในแผน Target ทีข่ายกองทุน UGIS-N ออกไป เพือ่ทําให้
เพิม่สดัส่วนหุน้ไทยไดส้งูขึน้… อยา่งไรกด็ ี เรายงัคงระมดัระวงั
เชน่เดมิ และจะใชเ้ครือ่งมอืเชงิปรมิาณในการช่วยเตอืน หากภาพที่
เราคาดการณ์ไว ้ มแีนวโน้มทีจ่ะเปลีย่นแปลง ปัจจุบนัเรายงัคง
สดัสว่นการลงทุนหุน้และกองทุนฯ ทีร่าว 90-95% สะทอ้นมมุมอง
บวกในตลาดหุน้ สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ 2.0% ถงึ -15.1% vs SET TRI ที ่-6.2% 
(Ex1.2)
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อ 

Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.3 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 8.1 0.1 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 6.3 0.5 -

K-CASH Buy 17/07/24 - 1.9 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 1.7 0.5 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (0.4) (0.1) -

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (8.6) 0.4 -

KT-WTAI-A Buy 19/01/25 - (3.0) (0.2) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 2.7 0.7 -

SCBASHARES(A) (2nd) Hold 14/05/25 - 12.3 (4.7) -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 10.1 0.4 -

UGD Buy 25/06/25 - (0.1) 0.3 -

SCBEV(A) Hold 30/07/25 - 7.2 (1.5) -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 1.8 (0.9) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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Ex 7: China Could Outspend U.S. On R&D 

 

Source: Information Technology and Innovation Foundation (ITIF: nonpartisan, nonprofit think tank based in Washington D.C.) 
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ZEAL Performance 
 

เราคงมุมมอง SET ในภาพระยะกลาง-ยาว ว่าเป็นการพกัฐาน เพื่อจะปรบัขึน้ต่อ ขณะท่ีในช่วงท่ีผ่านมา ความไม่แน่นอนทาง
การเมือง ไม่ได้ทาํให้ SET ปรบัตวัลงมากนัก แสดงถึง sentiment การลงทุนท่ีกลบัมาแขง็แรง อาจบง่ช้ีถึงภาพระยะสัน้ว่า SET จะ
พกัฐานจบแล้ว อย่างไรกดี็ เรายงัคงระมดัระวงัเช่นเดิม และใช้เคร่ืองมือเชิงปริมาณ ช่วยเตือน หากภาพท่ีเราคาดการณ์ไว้ มี
แนวโน้มท่ีจะเปล่ียนแปลง และปัจจบุนัสดัส่วนการลงทุนหุ้นและกองทุนฯ ยงัอยู่ในกรอบราว 90-95% สะท้อนมุมมองบวกในตลาด
หุ้น สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ 2.0% ถึง -15.1% vs SET TRI ท่ี -6.2% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.9% 8.6% 6.8% 2.0% 1.00 

Quality 3.8% 7.2% -0.3% -11.9% 4.00 

Dynamic 3.2% 7.1% -0.8% -15.1% 4.00 

Target 3.5% 11.0% 3.2% -9.2% 3.00 

SET TRI 1.8% 12.0% 11.9% -6.2%  
Relative To SET TRI 
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 1.0% -3.3% -5.1% 8.3%  

Quality 1.9% -4.8% -12.3% -5.7%  

Dynamic 1.4% -4.8% -12.7% -8.8%  

Target 1.6% -0.9% -8.7% -3.0%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 8 Sep 2025 
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(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 1.4             7.4             4.7             
P E (x) 12.5           11.5           10.9           
EV / EBITDA (x) 10.1           9.4             9.0             
P / BV (x) 2.2             2.1             2.0             
Div yield (%) 7.1             7.4             7.7             
ROE (%) 15.1           15.8           16.1           

Portfolio Weight (%) 220.8%
Equity (%) 89% % Buy 119.2%
Cash (%) 11% % Sell -101.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 13.2         13.9         8.3           
P E (x) 13.5         11.5         10.3         
EV / EBITDA (x) 8.9           7.9           7.1           
P / BV (x) 2.0           1.8           1.7           
Div yield (%) 3.2           3.6           3.9           
ROE (%) 13.5         14.0         14.0         

Portfolio Weight (% 261.4%
Equity (%) 91% % Buy 142.2%
Cash (%) 9% % Sell -119.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 16.2           16.4           10.3           
P E (x) 17.4           14.4           12.3           
EV / EBITDA (x) 11.6           9.9             8.7             
P / BV (x) 2.7             2.4             2.1             
Div yield (%) 2.5             3.0             3.2             
ROE (%) 13.1           13.8           14.0           

Portfolio Weight (%) 274.6%
Equity (%) 93% % Buy 149.9%
Cash (%) 7% % Sell -124.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 12.4         14.4         10.6         
P E (x) 20.1         16.6         13.8         
EV / EBITDA (x) 13.8         11.6         9.8           
P / BV (x) 3.9           3.4           2.9           
Div yield (%) 2.7           2.9           3.1           
ROE (%) 16.3         16.8         16.9         

Portfolio Weight (% 291.8%
Equity (%) 91% % Buy 158.4%
Cash (%) 9% % Sell -133.4%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

TISCODS ★★★★★ 10.2 14.0 23.5 24.3 11.7 4.2 1.7 (5.5) 1.6 19.6 0.6 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 11.0 12.5 22.2 23.8 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.5 5.3 10.4 10.2 2.5 (1.4) 2.7 (12.6) (3.5) 14.8 0.4 2.0 

T-ThaiESG-A n.a. 10.3 4.0 18.4 15.3 (0.3) na (2.1) na na 19.4 0.1 3.0 

TISESG-A ★★★★★ 12.7 3.8 18.2 14.9 (0.7) (2.5) (4.0) (11.8) 3.6 19.4 0.0 2.7 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.6 3.8 13.2 13.8 1.3 1.9 4.4 (7.0) (0.1) 22.0 0.2 2.7 

ES-DIV ★★★★★ 9.6 3.5 8.9 8.2 na na na na na na na 2.1 

BTK n.a. 20.0 3.4 4.4 7.0 3.9 3.6 11.7 (4.4) (0.4) 12.1 0.6 1.6 

BSIRICG ★★★★★ 6.6 3.2 8.6 7.9 na na na na na na na 1.9 

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 9.0 2.3 8.5 7.3 na na na na na na na 2.5 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.7 2.1 12.3 7.8 (5.7) (4.3) (4.1) (10.1) 2.5 15.6 (0.2) 2.7 

LHEQD-E ★★★★ 10.1 1.4 8.3 6.5 (3.5) (4.6) (4.0) (13.7) 2.7 12.1 (0.2) 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.8 0.9 9.1 6.7 na na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.7 0.7 9.0 6.6 (4.0) 0.2 5.1 (7.3) (1.6) 14.4 (0.2) 2.7 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 10.0 0.5 14.8 13.2 (2.9) na na na na na na 2.7 

FP EQ DIV ★★★★★ 9.8 (0.1) 8.7 5.1 (4.8) na (3.1) na na 14.0 (0.3) 1.6 

SCBTA(ThaiESGA) n.a. 9.8 (0.8) 14.2 12.1 (4.7) na (2.7) na na na na 2.7 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.8 (0.9) 8.1 5.7 (3.4) 0.2 6.2 (6.6) 3.2 14.1 (0.0) 2.1 

KFTSTAR-A ★★ 6.7 (1.6) 8.6 3.0 (7.8) (6.8) (2.1) (16.2) (1.3) 16.7 (0.5) 2.7 

KFLTFSTARD ★★ 6.0 (1.6) 9.2 3.4 (7.9) (6.9) (2.3) (16.3) (1.3) 17.4 (0.4) 2.7 

MT25-ThaiESG n.a. 9.7 (1.7) 10.8 8.4 (7.7) na (2.0) na na 19.9 (0.2) 2.1 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.9 (1.8) 9.6 5.3 (5.0) (1.7) 1.2 (7.0) (3.2) 15.8 (0.2) 2.1 

B-THAICG ★★★★★ 8.6 (2.7) 10.6 7.9 (2.7) (2.0) 4.1 (8.8) 1.5 19.0 0.1 1.6 

SCBTP(ThaiESGE) n.a. 9.5 (2.9) 12.0 8.8 (8.7) na na na na na na 2.7 

KT-ESG-A ★★★ 8.6 (2.9) 13.1 5.5 (8.8) (8.1) (10.1) (12.6) (4.7) 19.0 (0.3) 3.2 

1st Quartile Average   (2.2) 10.2 6.7 (6.0) (4.1) (0.7) (10.9) 0.7 17.0 (0.2) 2.2 

2nd Quartile Average   (6.7) 10.3 5.2 (9.3) (5.6) (0.4) (12.3) 1.4 19.2 (0.4) 1.8 

3rd Quartile Average   (9.1) 10.5 3.7 (12.8) (7.5) (1.4) (12.9) 0.9 20.0 (0.5) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (15.4) 8.8 (2.0) (18.4) (10.6) (5.1) (11.9) 0.7 20.8 (0.9) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   8 Sep 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
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