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แรงขบัเคล่ือนตลาดหุ้นโลกกาํลงัแผว่ลง 
 

ภาพข้างหน้าตลาดโดยรวมยงัต้องระวงัแรงขายทาํกาํไรระยะสัน้ ในช่วงน้ีเราแนะนําให้กระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย ์
ควบคู่กบัการโฟกสัธีมหุ้นท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั โดยเน้นกองทุน 1) หุ้นความปลอดภยัไซเบอร ์ KFCYBER-A และหุ้นสขุภาพ ES-
HEALTHCARE  ซ่ึงเป็นธรุกิจแขง็แกร่งทนทานต่อเศรษฐกิจและมีปัจจยัขบัเคล่ือนระยะยาว 2) พนัธบตัรระยะสัน้สหรฐั ONE-FFI 
ซ่ึงเป็นสินทรพัยห์ลบภยัท่ีเหมาะกบัช่วงเศรษฐกิจโลกชะลอตวั อีกทัง้มีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีเหนือกว่าตราสารหน้ีไทยด้วย … 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -15.7% ถึง 3.2% vs SET TRI ท่ี -4.8% (Ex1.2) 
 
 

ช่วงน้ีแนะนํากระจายความเส่ียงในหลายสินทรพัย ์

ควบคู่กบัโฟกสัธีมหุ้นท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั 

ตลอดสปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้สหรฐัวิง่แรงจากปัจจยัหลกั คอื 
Fed สง่สญัญาณจะลดดอกเบีย้อกีอยา่งน้อย 2 ครัง้ในปีน้ี และ
บรรยากาศการเจรจาทรมัป์-สจีิน้ผงิ ดเูป็นมติร… อยา่งไรกต็าม 
ระยะสัน้ตลาดโดยรวมยงัตอ้ง “ระวงัแรงขายทาํกาํไร” เพราะรอบน้ี 
S&P500 ปรบัขึน้ถงึ +4%mtd แรงทีส่ดุของเดอืนก.ย.ในรอบ
หลายสบิปี (Ex 2), ในชว่งล่าสดุการฟ้ืนตวัคอ่นขา้งกระจุก โดย
หุน้วฏัจกัรหลายกลุ่มกลบัถูกขายสวนทศิทางตลาด สะทอ้นถงึ
ความกงัวลต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มอ่อนแรงลงต่อเน่ือง, 
นอกจากน้ี ตลาดกก็าํลงัเขา้สู่ชว่ง Blackout ทีบ่รษิทัตอ้งหยุดซือ้
หุน้คนืก่อนประกาศงบ เป็นการเพิม่แรงกดดนัต่อสภาพคล่อง 

เราแนะนําใหน้ักลงทุนกระจายความเสีย่งในหลากหลายสนิทรพัย ์
(Ex 1) ควบคูก่บัการโฟกสัธมีหุน้ทีม่ปัีจจยับวกเฉพาะตวั ซึง่ยงัมี
โอกาสสรา้งผลตอบแทน แมโ้มเมนตมัตลาดโดยรวมเริม่ชะลอ:- 

1) “เร่ิมสะสม” หุ้นความปลอดภยัไซเบอร ์ ผา่น 
KFCYBER-A 

 โมเดลธุรกจิยดืหยุน่ทนทานต่อเศรษฐกจิกวา่ธุรกจิทัว่ไป 
เพราะ บรษิทัในธมีน้ีมกัมรีายไดห้ลกัจากค่าสมาชกิแบบ
รายปี ซึง่ลกูคา้ส่วนใหญ่มกัต่อสญัญาใชง้านตอ่เน่ือง 
และมโีอกาสต่อยอดจากการใหบ้รกิารเสรมิเพิม่เตมิ 

 มหีลายปัจจยัทีท่าํใหล้กูคา้สว่นใหญ่เลอืกต่อสญัญาใช้
งานระบบความปลอดภยัทางไซเบอรแ์บบต่อเน่ือง  

a) ความต่อเน่ืองสาํคญักว่าราคา ถา้หยุดใชบ้รกิาร 
ระบบจะมชีอ่งโหวท่นัท ีเสีย่งถูกโจมตรีา้ยแรง/
ระบบไมพ่รอ้มรบัมอืภยัคุกคามใหม่ๆ  ซึง่ตน้ทุน
ความเสยีหายจะสงูกวา่คา่บรกิารหลายเท่า และ
เสีย่งทีจ่ะผดิกฎเกณฑข์อ้บงัคบัตามกฎหมาย 

b) การยา้ยไปใชผู้ใ้หบ้รกิารรายใหม่ทาํไดย้าก-มี
ตน้ทุนสงู เพราะระบบ Cybersecurity มกัถูกฝังลกึ
ในเครอืขา่ยอุปกรณ์และฐานขอ้มลูองคก์ร อกีทัง้
เมือ่เริม่ใชง้านแลว้ องคก์รมกัขยายการใชบ้รกิาร
จนคุน้ชนิกบัระบบเดมิ ไมว่า่จะเป็นระบบทีช่ว่ย
ยนืยนัตวัตนคนใชง้าน การป้องกนับนคลาวด ์การ
วเิคราะหพ์ฤตกิรรมเพือ่ตรวจจบัความผดิปกต ิ

 

 

 Cybersecurity เป็น “คา่ใชจ้่ายจาํเป็น” ของทุกองคก์ร 

a) ความกา้วหน้าของ Cloud, AI และ IoT แมท้าํให้
โลกเชือ่มตอ่กนัสะดวกขึน้ แต่กเ็ปิดชอ่งโหวใ่หแ้ฮก
เกอรโ์จมตมีากขึน้ ฝ่ายป้องกนัจงึตอ้งเรง่พฒันา
ระบบ Cybersecurity อยา่งตอ่เน่ือง เพือ่รบัมอืกบั
ภยัคุกคามทีซ่บัซอ้นและเปลีย่นแปลงตลอดเวลา 

b) จาก Allianz Risk Barometer 2025 การโจมตทีาง
ไซเบอร ์โดยเฉพาะการรัว่ไหลของขอ้มลู ถูกจดัให้
เป็นความเสีย่งอนัดบั 1 ของธุรกจิทัว่โลก ตามดว้ย
ความเสีย่งดา้นการหยุดชะงกัของธุรกจิ, ปัญหาใน
หว่งโซ่อุปทาน และการเปลีย่นแปลงสภาพ
ภูมอิากาศซึง่เชื่อมโยงกบัภยัธรรมชาต ิ

c) ตวัอยา่งเมือ่ 20 ก.ย. เกดิเหตุ ransomware โจมตี
ระบบซอฟตแ์วรข์อง Collins Aerospace 
ผูร้บัเหมาดา้นการบนิรายใหญ่ของโลก ทาํใหร้ะบบ
สาํคญัหยุดชะงกัทัง้ เชก็อนิอตัโนมตั,ิ ออกบอรด์ดิง้
พาส และตดิตามกระเป๋าสมัภาระ สง่ผลใหเ้ทีย่วบนิ
จาํนวนมากถูกยกเลกิและล่าชา้ 

 ปัจจุบนัหุน้ธมีน้ีดโูดดเด่นกวา่หุน้โลกโดยรวม ทัง้ดา้น 
Valuation ทีถู่กกวา่อดตี และศกัยภาพการเตบิโตที่
เหนือกว่า (Ex 3-4) 

 จุดเด่นของกองทุนหลกั Allianz Cyber Security  

a) คดัเฉพาะบรษิทัทีม่รีายไดห้ลกัจากธุรกจิความ
ปลอดภยัไซเบอร ์(Pure Play) และเป็นผูนํ้าใน
ระดบัแพลตฟอรม์ซึง่หนุนให ้มรีายไดป้ระจาํสงูจาก
คา่สมาชกิและค่าบรกิาร, ไดป้ระโยชน์ชดัเจนจาก
เทรนด ์Cloud-AI-IoT ทีก่าํลงัขยายตวั, สามารถ 
Cross-sell บรกิารเสรมิใหลู้กคา้เดมิไดเ้ก่ง 

b) บรหิารโดยทมีงานจาก Voya Investment 
Management, San Francisco ซึง่ตัง้อยูใ่กลก้บั
ศนูยก์ลางเทคโนโลย ีSilicon Valley ทาํใหเ้ขา้ถงึ
นวตักรรมและเทรนดใ์หมไ่ดร้วดเรว็, ทมีงานมี
ประสบการณ์ลงทุนในกลุ่ม Cybersecurity กวา่ 20 
ปี ผา่นหลายรอบวฏัจกัรเศรษฐกจิ สะสมความรู้
และมมุมองเชงิลกึทีช่่วยเสรมิความไดเ้ปรยีบใน
การคดัเลอืกหุน้ 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  24 SEPTEMBER 2025 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

c) ณ 31 ก.ค. ผลตอบแทนยอ้นหลงั 3 ปี +17.5%ตอ่
ปี โดยลงทุนหุน้อยา่ง (i) CLOUDFLARE: ชว่ย
ปกป้องเวบ็ไซตแ์ละระบบออนไลน์ขององคก์รจาก
การโจมต ี(ii) CYBERARK: เชีย่วชาญดา้นการ
จดัการสทิธิก์ารเขา้ถงึขอ้มลูซึง่เป็นหวัใจของการ
ป้องกนัขอ้มลูรัว่ไหล (iii) CROWDSTRIKE ใช ้AI 
ตรวจจบัและป้องกนัไวรสั/มลัแวรบ์นคอมพวิเตอร์
และคลาวดแ์บบเรยีลไทม ์(iv) Rubrik: เน้นปกป้อง
และสาํรองขอ้มลู ชว่ยองคก์รกูร้ะบบกลบัมาไดเ้รว็
เมือ่ถูกโจมตดีว้ย Ransomware 

2) “ซ้ือ” หุ้นสขุภาพ ผา่น ES-HEALTHCARE 

 ลงทุนในหุน้กลุ่ม Healthcare ทัว่โลก ซึง่จดัเป็น 
Defensive Growth ทีไ่มเ่พยีงช่วยป้องกนัความเสีย่ง
ในชว่งเศรษฐกจิชะลอตวั แต่ยงัรกัษาการเตบิโตของ
กาํไรไดอ้ยา่งมัน่คงระยะยาว เพราะ การรกัษาพยาบาล
คอืความจาํเป็นพืน้ฐานของมนุษย ์ทาํใหธุ้รกจิในกลุ่มน้ี
สรา้งรายไดต้่อเน่ือง ท่ามกลางวฏัจกัรเศรษฐกจิทีผ่นั
ผวนและคาดเดาไดย้าก 

 กองทุนหลกัคอื Janus Global Life Sciences ที่
เชีย่วชาญดา้น Healthcare โดยเฉพาะ จุดเด่นอยูท่ีก่าร
คดัเลอืกบรษิทัชัน้นําทีม่นีวตักรรมโดดเด่น ครอบคลุม
ตัง้แต่บรษิทัยารายใหญ่ไปจนถงึเทคโนโลยชีวีภาพและ
บรกิารสขุภาพ โดยมุง่สรา้งพอรต์ทีส่มดุล เพือ่โอกาส
เตบิโตอยา่งยัง่ยนืในระยะยาว 

3) “ซ้ือ” พนัธบตัรสหรฐัระยะสัน้ ผา่น ONE-FFI 

 เน้นลงทุนในพนัธบตัรระยะสัน้และตัว๋เงนิคลงัสหรฐัฯ ซึง่
ถอืเป็นสนิทรพัยห์ลบภยัทีม่สีภาพคล่องสงู-ความเสีย่ง
ผดินดัชาํระหน้ีตํ่า ชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ใหก้บัพอรต์
ลงทุนในยามเศรษฐกจิโลกชะลอตวั 

 โอกาสสรา้งผลตอบแทนเหนือกว่าตราสารหน้ีไทย 
เหมาะสาํหรบัผูล้งทุนทีร่บัความผนัผวนของคา่เงนิได ้
(กองทุน unhedged) โดยปัจจบุนัพอรต์ม ีYield to 
Maturity 3.8% และอายุเฉลีย่ 7 เดอืน 27 วนั (ณ 31 
ส.ค.) โดดเด่นอยา่งมากเมือ่เทยีบกบักองทุนทีล่งทุนใน
ตราสารหน้ีไทยคุณภาพด ี

 เพือ่แลกกบัโอกาสไดร้บัผลตอบแทนทีส่งูกวา่กองทุน
ตราสารหน้ีไทย โดยพอรต์ม ีYield to Maturity ที ่3.8% 
และ duration เฉลีย่ อยูท่ี ่7 เดอืน 27 วนั (ณ 31 ส.ค.) 

 ดอกเบีย้สหรฐัมทีศิทางเป็นขาลง ชว่ยเพิม่โอกาสรบั 
Capital Gain จากการลงทุนในพนัธบตัรสหรฐั 

 มหีลายปัจจยัทีอ่าจสนบัสนุนใหด้อลลารแ์ขง็คา่เมือ่
เทยีบกบัเงนิบาท 

a) การเจรจาทรมัป์-สจีิน้ผงิรอบล่าสุดออกมาในโทน 
“ลดความขดัแยง้” และดลี/มาตรการกบัคูค่า้หลกัก็
ไมรุ่นแรงเท่าทีท่รมัป์เคยขู ่ชว่ยลดความกงัวลเรือ่ง 
De-Dollarization 

b) ดอกเบีย้สหรฐัยงัคงสงูกวา่ประเทศหลกัอื่นๆ ชว่ย
ดงึดดูกระแสเงนิไหลเขา้ 

c) ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวั หนุนความตอ้งการถอื
ดอลลารใ์นฐานะสนิทรพัยห์ลบภยัสภาพคล่องสงู 

d) การเขา้รบัตําแหน่งผูว้า่การธปท. คนใหม ่ซึง่มี
แนวโน้มจะแสดงท่าท ีDovish มากขึน้ เอือ้ต่อการ
ผอ่นคลายนโยบายการเงนิ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

KT-WTAI-A 2.5 KT-WTAI-A 2.5 

  KFCYBER-A 2.5 

SCBASHARES(A) 7.5 SCBASHARES(A) 7.5 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

KT-ENERGY 2.5 KT-ENERGY 2.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 10.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

ES-Cash, K-Cash 30.0 ES-Cash, K-Cash 27.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: S&P 500 Return in September 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: FWD PE 

 
Source: Bloomberg 
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Ex 4: EPS Growth 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 
 

Ex 6: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

 

Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 17 Sep 25 

 

ZEAL: SET ยงัพกัฐานไม่จบ ผิดไปจากท่ีเราคาด 

ปรบักลยทุธ ์ระมดัระวงัขึน้ แม้ระยะยาวยงัมองบวก  

ภาพการอ่อนตวัของ SET ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา บ่งชีว้า่ การพกัฐาน
รอบน้ี น่าจะยงัไมจ่บ ขณะทีจ่าํนวน “หุน้พกัฐาน” จากเครือ่งมอืเชงิ
ปรมิาณ (quantitative analysis) อยา่ง Tradecode (ดไูดใ้นรายงาน
Tradecode รายวนั) บ่งชีว้า่ กลุ่มหุน้พกัฐาน มจีํานวนเยอะขึน้อยา่ง
มนียัสาํคญั ดงันัน้ เราจงึเริม่ปรบัลดสดัสว่นหุน้ลงบา้ง โดยเฉพาะ 
แผนการลงทุนทีเ่น้นการตัง้รบั อยา่งไรกด็ ี เราไมไ่ดป้รบัลดน้ําหนกั
เยอะ เน่ืองจาก เรายงัมองวา่เป็นการ พกัฐานเพือ่ปรบัขึน้ต่อ 
เน่ืองจาก 1) มาตรการของรฐับาลนายกฯอนุทนิ 1 ทีจ่ะน่าจะเน้น
กระตุน้เศรษฐกจิ 2) การเรง่ลดดอกเบีย้ของ  ธปท. 3) valuation ของ 
SET ยงัไมแ่พง ดว้ย PE ปี 2026F ที ่14.8 เท่า และอตัราปันผลเฉลีย่
ที ่4% จงึปรบัลดสดัสว่นลงทุนในแผน quality, sustain และ dynamic 
ราว 8-10% มาอยูท่ีก่รอบ 80-85% ขณะทีแ่ผนฯ Target ยงัคง
สดัสว่นลงทุนทีร่าว 90-95 สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ -15.7% ถงึ 3.2% vs SET TRI ที ่
-4.8% (Ex1.2)
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Ex 8: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income
ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.4 0.0 -

K-FIXED-A Buy 02/01/24 - 7.9 0.6 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 6.7 (0.3) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 2.0 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 2.0 (0.3) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (1.4) 0.4 -

Global Equity + Alternative
ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - (9.5) 0.7 -

KT-WTAI-A Hold 19/01/25 - 2.6 0.8 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 4.9 0.7 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 20.5 1.9 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Buy 14/05/25 - 9.0 0.7 -

UGD Buy 25/06/25 - (0.4) 0.1 -

KT-Energy Buy 27/08/25 - (1.1) 0.1 -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

Asset Fund
K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 3.7 (2.7) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

สปัดาหท่ี์ผา่นมา SET อ่อนกวา่คาด บง่ช้ีว่าการพกัฐานยงัไม่น่าจะจบ ขณะท่ีจาํนวน “หุ้นพกัฐาน” จากรายงาน Tradecode บง่ช้ีว่า 
กลุ่มหุ้นพกัฐาน มีจาํนวนเยอะขึน้อย่างมีนัยสาํคญั ดงันัน้ เราจึงเร่ิมปรบัลดสดัส่วนหุ้นลงบา้ง โดยเฉพาะ แผนการลงทุนท่ีเน้นการ
ตัง้รบั แต่ไม่ได้ปรบัลดน้ําหนักเยอะ เน่ืองจาก ยงัมองบวกวา่เป็น การพกัฐานเพื่อปรบัขึน้ต่อ 1) มาตรการของรฐับาลนายกฯอนุทิน 
1 ท่ีจะน่าจะเน้นกระตุ้นเศรษฐกิจ 2) การเร่งลดดอกเบีย้ของ  ธปท. 3) valuation ของ SET ยงัไม่แพง จึงปรบัลดสดัส่วนลงทุนหุ้นมา
อยู่ท่ีกรอบ 80-95% สาํหรบัผลตอบแทน นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -15.7% ถึง 3.2% vs SET TRI ท่ี -4.8% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.9% 12.1% 6.7% 3.2% 1.00 

Quality -2.4% 8.9% -1.3% -13.3% 4.00 

Dynamic -1.8% 10.4% -0.5% -15.7% 4.00 

Target -2.3% 15.5% 3.4% -9.1% 3.00 

SET TRI -1.3% 17.7% 10.5% -4.8%  
 Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  
Sustain -0.6% -5.6% -3.8% 8.0%  
Quality -1.1% -8.8% -11.8% -8.5%  
Dynamic -0.5% -7.3% -10.9% -10.9%  
Target -0.9% -2.2% -7.0% -4.3%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 22 Sep 2025 
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(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 0.7                7.5                4.6                
P E (x) 12.0              11.0              10.5              
EV / EBITDA (x) 10.1              9.4                9.0                
P / BV (x) 2.0                2.0                1.9                
Div yield (%) 7.3                7.5                7.9                
ROE (%) 14.9              15.5              15.9              

Portfolio Weight (%) 223.5%
Equity (%) 92% % Buy 121.9%
Cash (%) 8% % Sell -101.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 13.2            13.9            7.9              
P E (x) 12.3            10.5            9.5              
EV / EBITDA (x) 8.2              7.3              6.6              
P / BV (x) 1.9              1.7              1.6              
Div yield (%) 3.4              3.9              4.2              
ROE (%) 13.9            14.5            14.4            

Portfolio Weight (%) 273.9%
Equity (%) 93% % Buy 149.6%
Cash (%) 7% % Sell -124.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 16.9              16.8              9.9                
P E (x) 17.4              14.3              12.1              
EV / EBITDA (x) 11.8              10.1              8.7                
P / BV (x) 2.9                2.5                2.2                
Div yield (%) 2.7                3.2                3.4                
ROE (%) 13.0              13.8              13.9              

Portfolio Weight (%) 283.2%
Equity (%) 93% % Buy 154.3%
Cash (%) 7% % Sell -129.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Growth (%) 13.0            14.6            11.1            
P E (x) 22.8            18.7            15.5            
EV / EBITDA (x) 15.5            13.0            10.9            
P / BV (x) 4.5              3.9              3.3              
Div yield (%) 3.0              3.2              3.4              
ROE (%) 16.9            17.4            17.6            

Portfolio Weight (%) 298.2%
Equity (%) 95% % Buy 163.7%
Cash (%) 5% % Sell -134.5%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 Fee  
(%) 

TISCODS ★★★★★ 10.1 12.9 27.6 22.1 10.6 4.0 1.7 (5.5) 1.6 19.6 0.6 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 10.8 10.8 25.5 20.7 na na na na na na na 3.0 

K-VALUE-A(D) ★★★★★ 5.5 5.3 14.6 6.7 1.2 (1.3) 2.7 (12.6) (3.5) 14.8 0.4 2.0 

ES-DIV ★★★★★ 9.6 3.8 13.9 5.3 0.2 1.5 3.9 (4.9) 2.4 13.1 0.3 2.1 

BSIRICG ★★★★★ 6.6 3.5 13.2 4.8 0.3 (2.5) (2.7) (8.3) 1.5 12.5 0.2 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.6 3.3 20.5 14.9 (0.9) 1.9 4.4 (7.0) (0.1) 22.0 0.2 2.7 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.8 2.8 19.2 7.8 na na na na na na na 2.7 

LHEQDPLUS-A ★★★★★ 9.1 2.6 13.1 4.4 (2.1) (4.2) (3.9) (13.8) 3.1 12.2 (0.1) 2.5 

BTK n.a. 19.8 2.2 9.7 4.1 na na na na na na na 1.6 

T-ThaiESG-A n.a. 10.1 2.2 23.5 14.0 na na na na na na na 3.0 

TISESG-A ★★★★★ 12.5 2.0 23.4 13.7 (3.2) (2.8) (4.0) (11.8) 3.6 19.4 0.0 2.7 

LHEQD-E ★★★★ 10.1 1.7 12.8 3.5 (3.0) (4.4) (4.0) (13.7) 2.7 12.1 (0.2) 1.9 

SCBVALUEP n.a. 9.8 1.6 13.5 4.7 (6.1) na na na na na na 1.6 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.8 1.4 13.4 4.6 (6.2) 0.2 5.1 (7.3) (1.6) 14.4 (0.2) 2.7 

SCBTA(ThaiESGE) n.a. 10.0 0.4 24.4 14.9 (4.7) na na na na na na 2.7 

FP EQ DIV ★★★★★ 9.8 (0.2) 15.2 4.5 (5.9) na (3.1) na na 14.0 (0.3) 1.6 

MT25-ThaiESG n.a. 9.8 (0.8) 18.4 8.9 (6.9) na (2.0) na na na na 2.1 

KT-HiDiv-D ★★★★★ 9.8 (0.9) 13.6 3.8 (4.2) 0.2 6.2 (6.6) 3.2 14.1 (0.0) 2.1 

SCBTA(ThaiESGA) n.a. 9.8 (1.0) 23.8 13.8 (6.5) na (2.7) na na 23.8 (0.1) 2.7 

BKIND ★★★★ 9.8 (1.8) 13.2 10.2 (5.2) (2.7) 0.3 (9.9) 4.0 16.6 (0.2) 2.1 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.9 (1.9) 16.5 5.5 (5.5) (1.7) 1.2 (7.0) (3.2) 15.8 (0.2) 2.1 

KT-BRAIN-A ★★ 6.3 (1.9) 13.7 6.6 (5.6) (9.6) (8.5) (18.6) 5.2 18.1 (0.0) 2.1 

B-THAICG ★★★★★ 8.7 (2.1) 16.4 9.8 (2.6) (1.6) 4.1 (8.8) 1.5 19.0 0.1 1.6 

KFTSTAR-A ★★ 6.7 (2.2) 16.2 2.9 (10.1) na (2.1) na na 16.7 (0.5) 2.7 

KFLTFSTARD ★★ 5.9 (2.2) 17.1 3.3 (10.3) (6.8) (2.3) (16.3) (1.3) 17.4 (0.4) 1.5 

1st Quartile Average 0 - (2.0) 17.4 7.6 (6.5) (3.6) (0.2) (10.8) 0.9 17.5 (0.2) 2.1 

2nd Quartile Average 0 - (6.2) 18.2 6.4 (10.0) (5.5) (0.3) (12.1) 1.3 19.1 (0.4) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (8.9) 18.0 4.7 (14.0) (7.5) (2.0) (13.0) 1.0 19.5 (0.6) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (15.3) 17.6 1.0 (20.0) (10.6) (5.2) (12.0) 0.5 21.0 (0.9) 2.1 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   22 Sep 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 
ชุดที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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