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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 ภาพการลงทุนเดือน ก.ย. คาดการณ์ได้ยาก...  

 ในภาพรวม เรายงัมองบวก แต่พร้อมจะปรบัพอรต์ 
หากเหน็สญัญาณจะเปล่ียนแนวโน้ม 

 เราสรปุ เร่ืองราวต่างๆ สาํหรบัปัจจยัต่างประเทศ ซ่ึง
มีหลายเหตกุารณ์สาํคญัท่ีต้องติดตาม  

  

การลงทุนในเดือน ก.ย.  มีความไม่แน่นอนท่ีสงู 
จากปัจจยัใหม่ ท่ีคาดการณ์ได้ยาก  
 

นบัตัง้แต่กลางเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา มกีระแสปัจจยับวก เขา้มา
อยา่งตอ่เน่ือง ทาํให ้ SET ปรบัตวัขึน้ไดก้วา่ 200 จุด แมบ้าง
ปัจจยัเกดิขึน้และตลาดน่าจะรบัรูไ้ปเกอืบหมดแลว้ (เช่น ประเดน็
เจรจาการคา้)  แต่ยงัมอีกีหลายปัจจยั ทีต่ลาดหุน้ น่าจะยงัรบัรูไ้ม่
เตม็ที…่ อยา่งไรกด็ ี ในชว่ง 1-2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา เราเริม่เหน็
ปัจจยัเสีย่งเพิม่เขา้มา และยงัมปัีจจยัเชงิฤดกูาลทีไ่ม่เอือ้กบัการ
ลงทุนมากนัก แต่เมือ่ประเมนิภาพรวมแลว้ เรายงัมองวา่ การ
ลงทุนในเดอืน ก.ย. ยงัเป็นบวก: 

1) การเมือง: ความไมแ่น่นอนทีส่งูขึน้ หลงัผลตดัสนิของศาลฯ 
ขณะทีใ่นอนิโดนีเซยี กเ็กดิความวุน่วายขึน้ อาจกดดนัให้
กระแสเงนิไหลออกจากภูมภิาค ซึง่เราตดิตามดอูยู ่(Ex 8) 

2) นโยบายการเงิน: ธปท. มแีนวโน้ม จะเรง่การปรบัลด
ดอกเบีย้เรว็ขึน้ ขณะที ่ ธพ. ตอบรบัและปรบัลดดอกเบีย้ลง
เรว็ขึน้ ซึง่จะเป็นบวกต่อเศรษฐกจิไทยตลอด 1 ปีขา้งหน้า   

3) ปัจจยัฤดกูาล: นบัตัง้แต่เกดิ Covid-19 เป็นตน้มา 
ผลตอบแทนของดชันีหุน้ทัว่โลก ในเดอืน ก.ย. มกัจะอ่อนแอ 
ซึง่ผลตอบแทนของ SET เองกเ็ป็นเช่นนัน้ดว้ย (Ex 9) 

Ex 1: There’s Still Gap In This Rally 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart 
Note:      PE*: Year-End Bloomberg Consesus Forward PE Before Rally 
               PB*: Actual PB Before Rally 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain 1.3% -0.9% 5.3% -1.9% 33.8% 

Quality 6.0% -12.7% 2.2% -15.3% 18.1% 

Dynamic 1.7% -17.6% -7.2% -17.7% -8.4% 

Target 1.5% -16.1% 4.3% -12.5% 21.2% 

SET TRI 3.8% -12.7% 2.3% -8.5% -6.3% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain -2.5% 11.8% 3.0% 6.6% 40.1% 

Quality 2.2% -0.1% -0.1% -6.8% 24.4% 

Dynamic -2.1% -4.9% -9.5% -9.2% -2.1% 

Target -2.3% -3.4% 2.0% -4.0% 27.6% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note:       data as of 29 Aug 2025 

มอง SET ขึน้ต่อ แต่กพ็ร้อมปรบั ตามสถานการณ์.. 

แมว้า่ SET จะปรบัขึน้มากวา่ 220 จุดแลว้ แต่เรายงัมองวา่ SET จะ
ปรบัขึน้ต่อ จาก: 

1) การปรบัขึน้ในรอบน้ี เป็นการปรบัขึน้จากจุดทีต่ํ่ามากๆ ทัง้
ในทางเทคนิค และในดา้น valuation ดงันัน้ แมจ้ะปรบัขึน้มา 
200 จุด valuation กย็งัคงถูกอยู ่(Ex 10-11) 

2) การปรบัตวัขึน้ จาก zone ตํ่า เมือ่เทยีบกบัในอดตี ในลกัษณะ
คลา้ยกนั SET เคยปรบัขึน้ไดก้วา่ 400 จุด/ 40% หรอืต่อให้
เทยีบกบัคา่เฉลีย่ที ่250 จุด/ 23% กย็งัเหลอื gap อกีเลก็น้อย
เทยีบกบัการปรบัขึน้ครัง้น้ี (Ex 1, Ex12)  

อยา่งไรกด็ ี จากความเสีย่ง/ความไมแ่น่นอนทีเ่พิม่ขึน้ ทาํใหเ้รา
ตระหนกัถงึความเสีย่ง และพรอ้มปรบัพอรต์ลงทุน หากเรามอง
ภาพแนวโน้มเปลีย่นไป และจะใชเ้ครือ่งมอืเชงิปรมิาณชว่ย เพือ่ให้
เปลีย่นมมุมอง/ ปรบัพอรต์เรว็ขึน้ 
 

สรปุเหตกุารณ์สาํคญัทัว่โลกท่ีไม่ควรพลาด 

เราสรุปเหตุการณ์สาํคญัทีน่กัลงทุนไมค่วรพลาด ดงัน้ี:- 

1) ปัจจยัเชิงฤดกูาลของตลาดหุ้นสหรฐัฯ ประจาํเดือนก.ย. 

 ก.ย. มกัเป็นเดอืนทีน่ักลงทุนระวงัตวัเป็นพเิศษ เน่ืองจาก  
สถติติัง้แต่ปี 2013 เป็นตน้มา ก.ย.คอืเดอืนที ่S&P500 ทาํ
ผลงานเฉลีย่แย่ทีส่ดุ และในชว่ง 5 ปีหลงั ดชันีตดิลบถงึ 4 
ใน 5 ครัง้ (Ex 6-7) 

From To From To (Days) Pts % Change PE* PB*

09-Feb-10 07-Apr-10 685.9 812.6 57 127            18% 11.7             1.5            

25-May-10 08-Nov-10 721.3 1,049.8 167 329            46% 10.4             1.5            

10-Feb-11 21-Apr-11 949.1 1,109.9 70 161            17% 13.8             1.9            

08-Jun-11 01-Aug-11 1,014.6 1,144.1 54 130            13% 11.7             1.9            

04-Oct-11 03-May-12 855.5 1,240.0 212 385            45% 9.6               1.6            

05-Jun-12 19-Mar-13 1,099.2 1,568.3 287 469            43% 11.3             1.9            

09-Apr-13 21-May-13 1,470.7 1,643.4 42 173            12% 13.6             2.4            

28-Aug-13 19-Sep-13 1,275.8 1,489.1 22 213            17% 12.9             2.0            

06-Jan-14 26-Sep-14 1,230.8 1,600.2 263 369            30% 13.4             1.9            

11-Jan-16 16-Aug-16 1,234.5 1,537.5 218 303            25% 14.0             1.6            

12-Oct-16 26-Jan-17 1,406.2 1,591.0 106 185            13% 15.0             1.8            

11-Aug-17 24-Jan-18 1,561.3 1,839.0 166 278            18% 15.5             1.9            

27-Dec-18 03-Jul-19 1,548.4 1,738.5 188 190            12% 14.6             1.8            

17-Mar-20 08-Jun-20 1,035.2 1,438.7 83 403            39% 12.2             1.1            

30-Oct-20 13-Jan-21 1,195.0 1,547.3 75 352            29% 21.9             1.3            

19-Jul-22 12-Sep-22 1,533.4 1,665.7 55 132            9% 15.2             1.5            

12-Oct-22 09-Jan-23 1,560.8 1,691.1 89 130            8% 15.1             1.6            

15-Aug-24 18-Oct-24 1,289.8 1,489.8 64 200            16% 14.0             1.2            

23-Jun-25 Now 1,062.8 1,283.6 71 221            21% 11.7             1.0            

Average 120 250            23% 13.6             1.7            

Date Index Rally For Valuation Ratio
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 นอกจากความกงัวลต่อสถติขิองเดอืนก.ย.แลว้ ตลาดยงั
โดน “ตวัเรง่ความผนัผวน” อาท ิ 

a) เขา้สูช่ว่ง Blackout ตัง้แต่กลางเดอืนก.ย.เป็นตน้ไป 
บรษิทัจาํนวนมากจะหยุดพกัโปรแกรมซือ้หุน้คนื
ชัว่คราวก่อนเขา้สูช่ว่งประกาศงบ ทาํใหแ้หล่ง “แรง
ซือ้ประจาํ” ทีเ่คยเขา้มาพยุงตลาด หายไป 

b) ปรากฏการณ์ Triple witching ในศุกรท์ีส่ามของก.ย. 
สญัญาออปชนัและฟิวเจอรจ์ะหมดอายุพรอ้มกนั ทาํ
ใหน้กัลงทุนตอ้งปิด/โรลสญัญาจํานวนมาก ตามมา
ดว้ยปรมิาณการซือ้ขายทีส่งูกวา่ปกต ิ

c) วฏัจกัร Window Dressing ก่อนปิดรอบปีบญัชขีอง
กองทุนหลายแหง่ กระตุน้ใหเ้กดิแรงขายเพือ่ลอ็ค
กาํไร/ลดความเสีย่ง 

d) การเขา้สูเ่สน้ตายงบประมาณรฐับาลกลางใน 30 ก.ย. 
ซึง่เป็นจุดตดัสนิวา่สหรฐัฯ จะเสีย่ง government 
shutdown ชัว่คราวหรอืไม,่ อาจเลื่อนรายงานตวัเลข
เศรษฐกจิบางชุด/เกดิความคลุมเคลอืเรือ่งนโยบาย 

2) รายงานตวัเลขการจ้างงานสหรฐัฯ วนัท่ี 5 ก.ย.  

 ตวัเลขเหล่าน้ีมคีวามสาํคญัมาก เน่ืองจาก  

a) ตลาดแรงงานเป็นหวัใจของเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
เพราะ การจา้งงานมผีลโดยตรงต่อกาํลงัซือ้ และ
การบรโิภคซึง่คดิเป็นกวา่ 2/3 ของ GDP สหรฐัฯ 

b) ตลาดแรงงานเป็นปัจจยัหลกัที ่Fed ใชป้ระเมนิ
ทศิทางนโยบายการเงนิ ถา้รอบน้ีตวัเลขแรงงานดู
ชะลอตวัเรว็เกนิไป จะสรา้งความกงัวลวา่
เศรษฐกจิอ่อนแอ แต่หากออกมาแขง็แกรง่มาก ก็
อาจสรา้งความกงัวลวา่ Fed จะลดดอกเบีย้ชา้ 

c) นอกจากน้ี คาํแถลงของพาวเวลที ่Jackson Hole 
ยงัสะทอ้นวา่ ความเสีย่งหลกัทางเศรษฐกจิใน

ระยะขา้งหน้ากาํลงัเปลีย่นทศิจาก “เงนิเฟ้อ” มาสู ่
“ตลาดแรงงาน”… มมุมองดงักล่าวสอดคลอ้งกบั
สญัญาณล่าสดุทัง้ ความเชือ่มัน่ต่ออนาคต
ผูบ้รโิภคอยูต่ํ่ากวา่ 80 ซึง่ถอืเป็นเกณฑบ์่งชี้
ความเสีย่งทีอ่าจจะเกดิภาวะ recession ในชว่ง 
6-12 เดอืนขา้งหน้า (Ex 4) และตวัชีว้ดัดา้น
แรงงานอยา่ง “labor differential” ทีแ่คบลงจนชี้
ถงึความเสีย่งทีอ่ตัราวา่งงานจะขยบัสงูขึน้ (Ex 5) 

3) รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ CPI และยอดค้าปลีกสหรฐัฯ 
วนัท่ี 11 และ 16 ก.ย. ตามลาํดบั  

 รอบน้ีดมูคีวามสาํคญัเป็นพเิศษเพราะ ถอืเป็นขอ้มลู
สาํคญัชุดสดุทา้ย ก่อนการประชุม FOMC รอบถดัไป 
จงึมน้ํีาหนกัอยา่งมากต่อการคาดการณ์ท่าทขีอง Fed 

4) การประชุม FOMC 17 ก.ย.  

 น่ีคอืเหตุการณ์สาํคญัทีส่ดุของเดอืนก.ย. เน่ืองจาก  

a) ปัจจุบนัอยูใ่นจงัหวะทีข่อ้มลูเศรษฐกจิสง่สญัญาณ
ผสม ทาํใหมุ้มมองของ Fed รอบน้ี จะสะทอ้นชดั
วา่ Fed กาํลงัจะใหน้ํ้าหนกักบัดา้นใดมากกว่ากนั 
ระหวา่ง “ความเสีย่งเงนิเฟ้อ” หรอื “การอ่อนตวั
ของตลาดแรงงาน” 

b) รอบน้ีมโีอกาสเป็นจุดเปลีย่นของวฏัจกัรนโยบาย
การเงนิ เขา้สูโ่หมดผอ่นคลายรอบใหม ่โดยสิง่ที่
ตลาดน่าจะจบัตามากทีส่ดุกค็อื โทนคาํพดูของ
พาวเวลล ์และ Dot Plot วา่จะสง่สญัญาณ “ลด
ดอกเบีย้ต่อเน่ือง” หรอื “คอ่ยๆ ลด” 

 ณ วนัที ่2 ก.ย. Fed Watch Tool ประเมนิโอกาสการ
ลดดอกเบีย้ในปีน้ี ดงัน้ี: 1 ครัง้ = 13.1%, 2 ครัง้ = 
48.4%, 3 ครัง้ = 37.5% 

 

Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: CB Consumer Expectation Index 

  
Source: Bloomberg, Thanachart 
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 Source: Bloomberg 
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THANACHART SECURITIES 3 

Ex 5: CB Labor Differential VS. Unemployment Rate 
 

 

 

Ex 6: S&P 500 Return in September 

  
Source: Bloomberg 
Note:    labor differential = %saying “jobs plentiful” - %saying “jobs hard to get” 

 Source: Bloomberg 

Ex 7: Average Monthly S&P 500 Return (2013-2024) 
 

 

 

Ex 8: SET Index Is Catching Up The TIP 

  
Source: Bloomberg  Source: Bloomberg 

 

Ex 9: June And Sep Are Not So Good, Statistically  
 

Ex 10: SET Valuation Still Cheap  

 

 
Source: Bloomberg  Source: Bloomberg 
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Index (Rebase, End-Feb 25 = 100)

JCI Outperform PCOMP 
Underperform

SET 
Underperform

SET 
Catch Up

TIP Move Along

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2015 5.6% 0.6% -4.4% 2.1% -1.9% 0.6% -4.2% -3.4% -2.1% 3.5% -2.4% -5.2%

2016 1.0% 2.7% 6.3% 0.6% 1.7% 1.5% 5.5% 2.3% -4.0% 0.9% 1.1% 2.2%

2017 2.2% -0.9% 1.6% 0.1% 0.1% 0.9% 0.1% 3.3% 3.7% 2.9% -1.3% 3.4%

2018 4.2% 0.4% -2.4% 0.8% -2.6% -7.6% 6.7% 1.7% 2.2% -4.8% -1.6% -4.6%

2019 5.0% 1.0% -0.2% 2.7% -2.8% 6.8% -1.0% -2.8% -0.9% -2.0% -0.6% -0.5%

2020 -4.1% -11.1% -15.5% 16.9% 3.4% -0.3% -0.7% -0.9% -5.5% -3.4% 18.0% 3.0%

2021 1.2% 2.3% 6.7% 0.2% 1.0% -0.4% -4.1% 8.2% -1.6% 1.1% -3.3% 5.7%

2022 -0.5% 2.6% 1.1% -1.2% 0.1% -5.7% 0.5% 4.5% -2.6% 1.3% 1.8% 2.1%

2023 0.2% -2.6% -0.3% -4.5% 0.7% -2.0% 3.6% 1.1% -5.8% -5.9% 0.0% 2.7%

2024 -3.6% 1.1% 1.0% 0.0% -1.2% -3.3% 1.5% 3.6% 6.9% 1.3% -2.5% -1.8%

2025 -6.1% -7.9% -3.1% 4.4% -3.4% -5.2% 14.0% 0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

Jan-10 Jan-13 Jan-16 Jan-19 Jan-22 Jan-25

(%) 12M SET Diviend Yld 1Y Thai Bond Yield
10Y Thai Bond Yield

Recovering
After GFC Covid-19
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THANACHART SECURITIES 4 

Ex 11: Revision Up Seems To Be Short-Live 
 

Ex 12: There’s Still Gap In This Rally 

 
 

Source: Bloomberg  Sources: Bloomberg, Thanachart 
Note:      PE*: Year-End Bloomberg Consesus Forward PE Before Rally 
               PB*: Actual PB Before Rally 
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12m Forward PE Ratio (x)

+1 SD

-1 SD

10 Yr avg.

From To From To (Days) Pts % Change PE* PB*

09-Feb-10 07-Apr-10 685.9 812.6 57 127            18% 11.7             1.5            

25-May-10 08-Nov-10 721.3 1,049.8 167 329            46% 10.4             1.5            

10-Feb-11 21-Apr-11 949.1 1,109.9 70 161            17% 13.8             1.9            

08-Jun-11 01-Aug-11 1,014.6 1,144.1 54 130            13% 11.7             1.9            

04-Oct-11 03-May-12 855.5 1,240.0 212 385            45% 9.6               1.6            

05-Jun-12 19-Mar-13 1,099.2 1,568.3 287 469            43% 11.3             1.9            

09-Apr-13 21-May-13 1,470.7 1,643.4 42 173            12% 13.6             2.4            

28-Aug-13 19-Sep-13 1,275.8 1,489.1 22 213            17% 12.9             2.0            

06-Jan-14 26-Sep-14 1,230.8 1,600.2 263 369            30% 13.4             1.9            

11-Jan-16 16-Aug-16 1,234.5 1,537.5 218 303            25% 14.0             1.6            

12-Oct-16 26-Jan-17 1,406.2 1,591.0 106 185            13% 15.0             1.8            

11-Aug-17 24-Jan-18 1,561.3 1,839.0 166 278            18% 15.5             1.9            

27-Dec-18 03-Jul-19 1,548.4 1,738.5 188 190            12% 14.6             1.8            

17-Mar-20 08-Jun-20 1,035.2 1,438.7 83 403            39% 12.2             1.1            

30-Oct-20 13-Jan-21 1,195.0 1,547.3 75 352            29% 21.9             1.3            

19-Jul-22 12-Sep-22 1,533.4 1,665.7 55 132            9% 15.2             1.5            

12-Oct-22 09-Jan-23 1,560.8 1,691.1 89 130            8% 15.1             1.6            

15-Aug-24 18-Oct-24 1,289.8 1,489.8 64 200            16% 14.0             1.2            

23-Jun-25 Now 1,062.8 1,283.6 71 221            21% 11.7             1.0            

Average 120 250            23% 13.6             1.7            

Date Index Rally For Valuation Ratio
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Ex 13: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 14: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: Thanachart estimates  Source: Thanachart estimates 

 

Ex 15: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
-1.88% -15.34% -17.67% -12.47% 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since Inception) 

5.26% 2.98% -1.54% 3.45% 
Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 

13.41% 15.31% 17.51% 17.52% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.24 0.06 -0.20 0.08 
Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: *Return after advisory fee but not include performance fee 
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THANACHART SECURITIES 6 

ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 
 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กู ้ของบรษิทั เมอืงไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) (MTC) ครัง้ที ่4/2568 
ชุดที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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