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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” AMATA COM7 CPALL DELTA GULF HMPRO 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไม่เปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
TIDLOR “ซื้อ” พื้นฐาน 23.0 บาท (ไม่เปลี่ยน) กําไร 3Q25 จะ
ทําสถิติดสูงสุดใหม่ที่ 1.33 พันล้าน +34% y-y +3% q-q จาก 
NIM ที่ เร่ งตั วต าม ผ ลต อบ แท น สิน เชื่ อ ที่ สู งขึ้ น  ร าย ได้
ค่าธรรมเนียมประกันที่ดีขึ้น และ NPLs ที่ลดลงนําไปสู่การตัง้
สํารองที่ลดลงดว้ย คาดกําไรปีน้ีที่ 5.1 พนัล้าน +21% y-y และ
โตต่อ +15% ปีหน้า ที่ PE26 11x ดูไม่แพง และให้ปันผล 3.6-
4.1% ต่อปีดว้ย 
BAM “ถือ” พื้นฐาน 7.5 บาท (เดิม “ซื้อ” 8.4 บาท) รายได้จาก
ดอกเบีย้ทีต่ํ่ากว่าทีค่าดไวเ้ดมิ ทําใหเ้ราปรบักําไรปี 2025-27 ลง 
10-13% จากคาดเดิม และคาดว่ากําไรปี 2026 จะหดตัว 19% 
เทยีบกบัปีน้ี แมม้จุีดเด่นที่ปันผล 7% ปีน้ี และ 5.6% ปีหน้า แต่
มองว่าราคาปัจจุบนัไม่ม ีUpside แล้ว อิง PBV 0.6x และ ROE 
ต่ําเพยีง 4-5% เท่านัน้ 
ASK “ขาย” พื้ นฐาน 7.3 บาท (เดิม  5.5) ปัญหาคุณ ภาพ
สนิทรพัย์โดยเฉพาะสนิเชื่อรถบรรทุกยงัเป็นปัจจยัที่จํากดัการ
เตบิโต และความสามารถในการทํากําไรที ่ROE ต่ําเพยีง 4.8% 
ทําใหแ้มปั้จจุบนัซื้อขายที ่PBV 0.6x แต่มองว่ายงัไม่น่าสนใจ 
 

Technical Trading Idea: 

SET ต้องดอูาการ หลงัทะลุแต่ยืนไม่ได้: (The Technical Story) 
SET ทะลุ แต่ยนืไม่ได ้และถา้ไมส่ามารถยนืไดเ้หนือแนวรบั 1,285 จุด 
อาจลงไปพกัที ่1,273 จุดหรอืต่ํากว่านัน้อกีครัง้ แนะนําใหถ้อืหุน้ทีเ่หลอื
รอดูอาการ และการเลอืกเล่นเป็นตวัๆ ใหท้าํไดใ้นวงเงนิจํากดัเท่านัน้ 
แนะนํา 
MTC ซือ้ส่วนหน่ึง เลง็ไปขายที ่43.25/44.0 
THAI ซือ้เพิม่เมื่อทะลุ 10.5 เลง็ไปขายที ่11.4/12.6 
SCC ซื้อเพิม่เมื่อทะลุ 208 เลง็ไปขายที ่215/217 
TradeCode: (ดูรายงาน Trade Code)   
GPSC “Let Profit Run” ฟ้ืนหลงัพกัตวั ตา้น 41.5/43.0 
MTC “ซื้อเพิม่” กลบัตวัขึน้ ตา้น 41.75/44.0 
ITC “Let Profit Run” ยกฐานใน Uptrend ตา้น 18.0/15.5 
 

Technical SET range: 1,273-1,294 
 

Derivatives Strategy: (ดูรายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50Z25 ในกรอบ 824-839 จุด รอยนืยนั
ทศิทาง และเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
GPSC (Lev. 7x ตา้น 41.5/43.0 วางเงนิ 570,500 บาท)  
ธุรกิจโรงไฟฟ้า SPP มแีนวโน้มดขีึ้นชดัเจน จากต้นทุนก๊าซฯ ที่ผ่อน
คลายลง และราคาค่าไฟฟ้าทรงตัว ขณะที่ส่วนแบ่งกําไรจากธุรกิจ
ไฟฟ้าในต่างประเทศเร่งตัวขึ้น ไม่ว่าจะเป็นโรงไฟฟ้าในอินเดีย 
Avaada ทีม่กีารเพิม่กําลงัการผลติไฟฟ้าต่อเน่ือง และรายไดจ้ากเขือ่น
ไฟฟ้าไซยบุรี ที่เร่งตัวขึ้น คาดกําไรปีน้ี +24.6% และปีหน้า +29% 
แนะนํา “ซื้อ” เป้าหมายระยะสัน้ 41.5/43.0 บาท 

 

เกิดอะไรข้ึนวนัก่อน 
SET ปรบัขึ้นต่อ +0.37% ปิด 1,291.46 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายลดลง
เหลอื 3.3 หมื่นลา้น นักลงทุนต่างชาตขิาย 2 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
แม้ SET สามารถปรับขึ้นต่อได้ แต่การปรับขึ้นเมื่อวานน้ีเป็นไปอย่าง
กระจุกตัว ทําให้เรายงัมองว่าตลาดน่าจะอยู่ในช่วงการ “พักฐาน” กรอบ 
1,250 -1,300 จุด (หรอือาจลงไดถ้งึ 1,230 จุด) ระยะ 1-2 สปัดาห์ขา้งหน้า
รอดูการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนี ทีดู่เหมอืนว่าจะเขม้ขน้ขึน้ ขณะที่
ล่าสุด นักลงทุน Risk-Off เพิ่มเติมต่อความกังวลของ Private Credit 
Market ทีเ่ริม่เหน็สญัญาณ “หน้ีเสยี” เพิม่ขึน้ กดดนั DJ -0.65%, Nasdaq -
0.47% เมื่อคืนที่ผ่านมา และ US Bond Yield 10 ปีปรบัลดลงต่ํา 4% อีก
ครัง้ นอกจากน้ีถ้าดูจาก Volatility Index ของ S&P500 ที่เร่งตัวขึ้นเกิน 
20% มกัจะเป็นสญัญาณเตอืนใหนั้กลงทุน “ระมดัระวงั” มากขึน้เช่นกนั 
ทาํอะไรดี: 1) “ถอื” หุน้ในสดัส่วน 50-60% ของพอรต์ รอการซื้อคนืทีร่ะดบั 
1,250 จุด หรอืต่ํากว่านัน้ เน้นกลุ่ม Defensive Play ที่ได้ผลบวกจากการ
ลดดอกเบี้ ยสห รัฐฯ  และไทยใน  4Q25 ชอบ  ADVANC DIF 3BBIF 
CPNREIT 2) กลุ่มโรงไฟฟ้า-โรงพยาบาล กเ็ป็น Defensive Play ทีด่ ีชอบ 
GPSC ทีกํ่าไรจะออกมาแขง็แกร่ง และ PR9 BH 
 

Trading Range: 1,286-1,300 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 45,952 1 -301.1 -0.7
Nasdaq 22,563 1 -107.5 -0.5
DAX 24,272 1 +90.8 +0.4
Brent (US$/bbl) 61.06 1 -0.8 -1.4
GRM (US$/bbl) 1.08 1 -0.9 -44.6
Newcastle Coal (US$/ton) 104.60 1 -1.3 -1.2
Gold (US$/oz) 4,305 1 +103.0 +2.5
US 10-Year 3.97 1 -0.1 -1.3
US 2-Year 3.42 1 -0.1 -2.1
TH 10-Year 1.60 1 +0.1 +4.1
Bt/US$ 32.55 1 -0.0 -0.0
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,291.5 0.4% Foreign -2.0 -15.9 -101.3 PE (x) 15.8 15.0 13.8
MAI Index 234.6 0.1% Retail +0.9 +23.3 +128.1 Norm EPS growth (%) (0.8) 4.7 8.1
Turnover (Bt m) 33,203 -28.6% Institutes +1.1 -4.5 -6.2 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,284 0.4% Proprietary -0.0 -2.9 -20.6 Yield (%) 3.8 3.9 4.2
* SET data only ** Thanachart estimates

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD   FRIDAY, 17 OCTOBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 

Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.3  27.0  65.6  28.2  25.2  5.8  4.6  5.2  6.5  

COM7 BUY 26.3  34.0  29.5  23.2  13.9  15.5  13.6  4.0  4.6  

CPALL BUY 47.8  64.0  34.0  12.8  15.9  15.2  13.1  3.3  3.8  

DELTA BUY 193.5  220.0  13.7  28.3  36.2  105.4  77.4  0.3  0.5  

GULF BUY 45.3  56.0  23.8  20.6  21.2  25.4  21.0  2.4  2.9  

HMPRO BUY 7.1  9.5  33.8  (7.1) 3.9  15.4  14.9  5.2  5.4  

MOSHI BUY 37.5  55.0  46.7  32.7  28.4  17.9  14.0  2.8  3.6  

MTC BUY 40.8  45.0  10.4      12.9  15.2  13.0  11.3  1.1  1.3  

SAWAD BUY 30.0  36.0  20.0  (10.8) 13.6  10.1  8.9  4.5  5.1  

TRUE BUY 11.0  15.0  36.4  61.5  52.6  23.8  15.6  0.5  1.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 16-Oct-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมช่วยใหค่้าใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซื้อ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กําลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตต่อเน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 HMPRO: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ตกแต่งและปรบัปรงุบา้นทีม่โีอกาสเตบิโตจากการขยายสาขาและเพิม่สนิคา้และบรกิารครบวงจร 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กําไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชื่อทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูค่าถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต่้อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 45,952.24  -301.07 -0.7 

NASDAQ 22,562.54  -107.54 -0.5 

FTSE 9,436.09  +11.34 +0.1 

SHCOMP 3,916.23  +4.02 +0.1 

Hang Seng  25,888.51  -22.09 -0.1 

FTSSI (Sing) 4,356.20  -12.22 -0.3 

KOSPI  3,748.37  +91.09 +2.5 

JCI (Indonesia) 8,124.76  +73.58 +0.9 

MSCI Asia 208.57  +2.07 +1.0 

MSCI Asia x JP 900.32  +8.16 +0.9 

MSCI World 4,292.08  -10.19 -0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,291.5  +4.8 +0.4 33,203  

SET50 Index 836.8  +2.2 +0.3 24,091  

SET100 Index 1,800.7  +3.6 +0.2 28,204  

SETHD Index 1,152.0  -4.5 -0.4 12,221  

MAI Index 234.6  +0.3 +0.1 381  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.34  -0.46 -0.5 

Bt/US$ - on shore 32.55  -0.00 -0.0 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.3 

100JPY/US$ 150.32  -0.86 -0.6 

10Y bond yield – TH 1.60  +0.06 +4.1 

10Y bond yield – US 3.97  -0.05 -1.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 57.50  +0.04 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 61.06  -0.85 -1.4 

DUBAI (US$/bbl) 62.32  -0.75 -1.2 

JET Fuel (US$/bbl) 84.13  -0.61 -0.6 

Baltic Dry Index 2,046.00  +49.00 +2.5 

Baltic Supramax Index 1,422.00  +4.00 +0.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 1.08  -0.87 -44.6 

Gold (US$/oz) 4,304.60  +103.00 +2.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 104.60  -1.25 -1.2 

Cotton (US$/bbl) 63.73  -0.03 -0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  343.25  +2.50 +0.7 

Ethylene-Naphtha 173.25  -17.50 -9.2 

PX-Naphtha  203.25  +2.50 +1.2 

BZ-Naphtha  133.25  +2.50 +1.9 

Steel-HRC 815.00  +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,713.00  -9.00 -0.5 

Rubber TOCOM 2,071.14  +8.83 +0.4 

Soybean (US$/bu) 1,010.75  +4.25 +0.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,411.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 48.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 15.80  +0.11 +0.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.99  +0.02 +0.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.00 -15.86 -101.26 

Retail +0.89 +23.27 +128.08 

Institutes +1.15 -4.46 -6.24 

Proprietary -0.04 -2.95 -20.59 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -62 -153 -2,604 

India — +942 -16,327 

Indonesia -37 +11 -3,320 

Korea +461 +3,959 +5,551 

Philippines -3 -59 -720 

Taiwan +423 -986 -1,271 

Asia-6 +782 +3,714 -18,690 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.8  15.0  13.8  

Norm EPS gw (%) (0.8) 4.7  8.1  

EV/EBITDA (x) 8.7  8.2  7.6  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.8  3.9  4.2  

ROE (%) 9.2  9.3  9.6  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ACG คาดผลงานไตรมาส 3Q25 ดกีว่าไตรมาส 2Q25 หลงัยอดขายธุรกจิการจําหน่ายรถยนตแ์ละอปุกรณ์ตกแต่ง

เพิม่ขึน้ และมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารซ่อมบํารงุและจําหน่ายอะไหล่ทีด่ขี ึน้ เหตุ “ออโตคลกิบายเอซจี”ี มรีายได้

บรกิารซ่อมแซมยานยนตท์ุกยีห่อ้ประเภทเรง่ด่วน (Fast Fit) เพิม่ขึน้ คาดไตรมาส 4Q25 โตรบัตลาดรถยนตฟ้ื์น 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

AGE เริม่รบัรูร้ายไดใ้หม่ ธุรกจิรถยนตไ์ฟฟ้าสดุฮอต ยอดจองพุ่งกระฉูด นัง่แท่นดลีเลอรเ์บอรต์น้กวาดยอดขายตอ่

เดอืน 300-400 คนั คาดสิน้ปีรบัทรพัยเ์กนิ 2 พนัลา้นบาท ดนักําไรเสรมิทพัธุรกจิหลกั พรอ้มมองเทรนดอ์วีโีตดี

ต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ASW กวาดยอดขาย 1,000 ลา้นบาท จากงาน AssetWise Grand Sale 2025 พรอ้มจบัมอื 10 แบงกม์อบดอกเบีย้

พเิศษ คาดดนัยอดขายทัง้ปีตามเป้า 19,500 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

AURA รบัอานิสงสร์าคาทองคาํขาขึน้ กระตุน้คนหนัซื้อทองทัง้เพือ่เกง็กําไรและลงทุน ดา้นธุรกจิจวิเวลรีเ่ร่งขยาย SHOP 

ในหา้งสรรพสนิคา้ รบัเทศกาลจบัจ่ายใชส้อยไตรมาส 4Q25 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PSG มลีุน้ควา้โปรเจก็ตใ์หญภ่ายในสิน้ปีน้ี หากสาํเรจ็หนุนแบก็ลอ็กเพิม่ขึน้กว่า 2 เท่าตวั จากแบก็ลอ็กเดมิทีม่อียูร่าว 

4.7 พนัลา้นบาท กนิยาวถงึปี 2027 ฟากผูบ้รหิารปักธงดนัรายไดสู้่ระดบั 2-3 หมื่นลา้นบาท ในปี 2035 ส่วนปีน้ี

คาดจบที ่3.4-3.5 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RAM ปรบัเพิม่เป้ารายได ้ปี 2025 ราว 1.4 หมื่นลา้นบาท จากฐานผูใ้ชบ้รกิารโต-รบัรู ้THG หนุน พรอ้มรบัผลบวกไฮซี

ซนั ส่งผลใหช้่วงทีเ่หลอืปี 2025 ธุรกจิสดใส แถมเดนิหน้าเพิม่แวลูสนิทรพัย ์ เฟ้นหาโอกาส M&A ปทูางเสรมิ

แกร่งการเตบิโตยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SKY อนุมตัขิายหุน้ 30% ในบรษิทั แอโร่ เสริฟ์ส ์จํากดั (AERO) ใหก้บั บจ.เจบพี ีโซลูชัน่ มลูค่า 1.5 ลา้นบาท หวงัต่อ

ยอดความร่วมมอืกบัพนัธมติรดา้นเทคโนโลย ี เสรมิศกัยภาพธุรกจิบรกิารภาคพืน้การบนิ และขยายโอกาสเตบิโต

ระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

STECON จบัมอื EASTW ขายน้ําให ้BDC ใชใ้นโครงการ Data Center ชลบุร ีปรมิาณสงูสุด 3.3 ลา้นลูกบาศกเ์มตรต่อปี 

เริม่พ.ค.26  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TEGH ผนึกกําลงักบัการยางแห่งประเทศไทย (กยท.) ลงนามบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) เพือ่ร่วมกนับรหิารจดัการ

ผลผลติยางพาราใหม้คีวามสมดุล ตัง้เป้าผลติภายใตค้วามร่วมมอืไม่น้อยกว่า 5,000 ตนัต่อเดอืน ตลอดระยะ

สญัญา 5 ปี สอดคลอ้งกบัความตอ้งการของตลาดทัง้ในและต่างประเทศ แถมอพัเป้าหมายรายได ้ 2.2 หมื่นลา้น

บาท ในปี 2025 พรอ้มส่งซกิแนวโน้มงานครึง่ปีหลงัแกรง่ทัง้ 3 สายธุรกจิ  

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

UNIQ เตรยีมเสนอขายหุน้กูอ้ายุ 2 ปี 6 เดอืน อตัราดอกเบีย้ 6.50% ตอ่ปี ใหแ้ก่ผูล้งทุนทัว่ไป คาดเสนอขายระหว่าง

วนัที ่ 10-12 พ.ย.25 มัน่ใจนักลงทุนใหก้ารตอบรบั จากศกัยภาพและโอกาสในการเตบิโต ดว้ยมลูค่างานในมอื 

(backlog) ที ่37,677.03 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดจ้นถงึปี 2029 พรอ้มเดนิหน้ารบังานใหม่ต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

IPO MASTEC ผูนํ้าเขา้และจดัจําหน่ายผลติภณัฑว์ศิวกรรมครบวงจร เตรยีม IPO จํานวน 79 ลา้นหุน้ ราคาเสนอขาย 

1.45 บาทต่อหุน้ เปิดขายหุน้วนัที ่17 และ 20-21 ต.ค.25 ระดมทนุขยายธุรกจิโซลูชนัอนุรกัษพ์ลงังาน ระบบปรบั

อากาศ ดาตา้เซน็เตอร ์โรงพยาบาล และอาคารอุตสาหกรรม ตัง้เป้าเขา้เทรด SET ปลายเดอืนต.ค.น้ี 

(ทนัหุ้น) 

0 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มูลทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์เพื่อใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มูลแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มูลที่ไดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มูลทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิัทก่อน 
 

 

SELL (Unchanged) TP:  Bt 7.30 (From: Bt 5.50)  

Transfer of Coverage  Downside : 14.1% 16 OCTOBER 2025 
 

Asia Sermkij Leasing Pcl (ASK TB) 

 

RAWISARA SUWANUMPHAI 
662-779-9119 

rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

  

ยงัคงมีความท้าทาย 
 

เราคงคาํแนะนํา "ขาย" เน่ืองจาก ASK ยงัคงติดอยู่ในช่วงเครดิตท่ีอ่อนแอ 
ปัญหาคณุภาพสินทรพัยย์งัคงจาํกดัการเติบโตของกาํไร ทาํให้การเติบโต
ของกาํไรสุทธิในปี 2026F อยู่ท่ีเพียง 3% การซ้ือขายท่ี P/BV ท่ี 0.5 เท่า และ 
2026F ROE ท่ีแค่ 4.8% ทาํให้เรามองว่ามูลค่ายงัคงแพงไป 

 

ความท้าทายยงัคงอยู่; คงคาํแนะนํา "ขาย"  
บทวเิคราะหน้ี์เป็นการถ่ายโอนการวเิคราะหใ์หก้บันักวเิคราะห์คนใหม่ เรา
ปรบัประมาณการกําไรสุทธปีิ 2025-27F เพิม่ขึน้ 212/17/15% เน่ืองจาก 
credit costs ทีล่ดลง ซึง่สะทอ้นถงึกลยุทธข์องบรษิทัฯ ในการรกัษา 
coverage ratio ทีต่ํ่า และปรบัมาใชร้าคาเป้าหมายปีฐาน 2026F เป็น 7.3 
บาท จาก 5.5 บาท/หุน้ อย่างไรกต็าม เราคงคาํแนะนํา "ขาย" 1) เราคาด
ว่าอตัราส่วน NPL จะยงัคงเพิม่ขึน้ และ credit costs ยงัคงสงู ดว้ยถูก
กดดนัจาก NPL เดมิในปี 2022-23 และอุตสาหกรรมรถบรรทุกทีอ่่อนแอ 
2) เราคาดว่าปรมิาณสนิเชื่อจะยงัคงลดลงใน 2H25F และจะฟ้ืนตวัเพยีง
เลก็น้อยในปี 2026-27F เน่ืองจากความตอ้งการรถบรรทุกใหม่ทีอ่่อนแอ 
และ 3) มลูค่าของบรษิทัฯ ดูสงูเกนิไปที ่ P/BV ที ่ 0.5 เท่า ในปี 2026F 
เทยีบกบัการเตบิโตของกําไรสุทธปีิ 2026F ที ่3% y-y, ROE ที ่4.8% และ
อตัราผลตอบแทนปันผลปี 2026F ที ่4.3% 

กาํไรและการฟ้ืนตวัของ ROE มีจาํกดั 
เราคาดว่ากําไรสุทธขิอง ASK จะเพิม่ขึน้ 50% y-y ในปี 2025F ซึ่งส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัทางเทคนิคจากฐานทีอ่่อนแอในปี 2024 การ
เตบิโตของกําไรสุทธคิาดว่าจะชะลอตวัลงอย่างมากเหลอื 3% ในปี 2026F 
เน่ืองจาก credit costs ยงัคงสงู และการเตบิโตของสนิเชื่อทีอ่่อนแอ เรา
คาดว่าจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยที ่ 19% y-y ในปี 2027F แต่กําไรน่าจะยงัคงตํ่า
กว่าระดบัก่อนเกดิโควดิ-19 ดว้ยการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในเดอืนมถุินายน 
2025 เราจงึคาดว่า ROE จะยงัคงอยู่ในระดบัตํ่าที ่ 4.8% ในปี 2026F ซึง่
สะทอ้นใหเ้หน็ถงึลกัษณะการฟ้ืนตวัทีเ่ปราะบางและไม่สมํ่าเสมอ 

แรงกดดนัต่อสินเช่ือด้อยคณุภาพ (NPL) และต้นทุนสินเช่ือยงัคงสูง 
ขณะทีท่ีบ่มจ.ราชธานีลสิซิง่ (THANI, “ซื้อ”) จะแสดงใหเ้หน็ถงึการฟ้ืน
ตวัอย่างชดัเจนในดา้นคุณภาพสนิทรพัย ์ ดว้ยสนิเชื่อ Stage 2 และ NPL 
ทีล่ดลง และอตัราส่วน coverage ratio ทีส่งูเป็นประวตักิารณ์ แต่ ASK 
ยงัคงตดิอยู่ในวฏัจกัรเดมิ โดยถูกกดดนัจาก NPL และสนิเชื่อ Stage 2 ที่
เพิม่สงูขึน้จากการปล่อยสนิเชื่อหลงัโควดิ-19 ในเชงิรุกมากขึน้ แมว่้าความ
พยายามในการควบคุมการเกดิ NPL ใหม่จะไดผ้ลบา้ง แต่ NPL เดมิดู
เหมอืนว่าจะค่อยๆ คลายลงเท่านัน้ ทําใหอ้ตัราส่วน NPL ของ ASK ยงัคง
มแีนวโน้มขาขึน้ที ่8.4-8.8% ในปี 2025-27F (จาก 7.0% ในปี 2024) ใน
ขณะเดยีวกนั NPL coverage ของ ASK กล็ดลงเหลอืเพยีง 56% ใน 
2Q25 ส่งผลให ้ credit costs ยงัคงเพิม่สงูขึน้ต่อเน่ืองที ่ 253-240bps 
ตลอดช่วงคาดการณ์ของเรา 

การเติบโตของสินเช่ือชะลอตวั 
พอรต์สนิเชื่อของ ASK ยงัคงหดตวั โดยลดลง 9% ในปี 2024 และมกีาร
เบกิจ่ายใหม่ลดลง 41% y-y ใน 1H25 ส่งผลใหป้รมิาณสนิเชือ่โดยรวม
ลดลง 8% YTD ความตอ้งการรถบรรทุกใหม่ทีย่งัอ่อนแอ รวมถงึขอ้จํากดั
ดา้นอุปทานของโมเดล Euro 5 บ่งชีว่้าการฟ้ืนตวัใน 2H25F จะมขีอ้จํากดั 
ขณะทีต่ลาดรถบรรทุกมอืสองอาจช่วยไดเ้พยีงเลก็น้อยเท่านัน้ เรา
ประมาณการว่าสนิเชื่อจะหดตวั 12% ในปี 2025F จากนัน้จงึค่อยๆ ฟ้ืน
ตวัอย่างไม่สมํ่าเสมอที ่+1-2% ในปี 2026-27F โดยการฟ้ืนตวัจะไดร้บัแรง
หนุนหลกัจากการทรงตวัของสนิเชื่อรถบรรทุกมอืสอง มากกว่าการฟ้ืนตวั
ของตลาดในภาพรวม 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 2,909  2,258  2,160  2,246  

Net profit 332  499  512  612  

Consensus NP ― 403  487  637  

Diff frm cons (%) ― 23.7  5.3  (4.0) 

Norm profit 332  499  512  612  

Prev. Norm profit ― 160  438  532  

Chg frm prev (%) ― 211.8  16.8  14.9  

Norm EPS (Bt) 0.6  0.8  0.7  0.9  

Norm EPS grw (%) (72.8) 25.8  (8.0) 19.5  

Norm PE (x) 13.5  10.7  11.7  9.8  

P/BV (x) 0.4  0.6  0.5  0.5  

Div yield (%) 3.8  4.2  4.3  5.1  

ROE (%) 3.2  4.8  4.8  5.5  

ROA (%) 0.4  0.7  0.8  0.9  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  16-Oct-25 (Bt) 8.50  

Market Cap  (US$ m) 183.8  

Listed Shares  (m shares) 703.8  

Free Float  (%) 42.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.1  

12M Price H/L (Bt)  13.70/6.20  

Sector  Finance 

Major Shareholder  Chailease group 36.61% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบูรณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มูลทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์เพื่อใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มูลแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มูลที่ไดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มูลทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิัทก่อน 
 

 
 

HOLD (From: BUY) TP:  Bt 7.50 (From: Bt 8.40) 16 OCTOBER 2025 

Transfer of Coverage  Downside : 3.8%  
 

Bangkok Com. Asset Mgt. (BAM TB) 

 

RAWISARA SUWANUMPHAI 
662-779-9119 

  

มีอพัไซดจ์าํกดั 
 

เราปรบัคาํแนะนํา BAM ลงเป็น “ถือ” ด้วยมองว่าหุ้นมีมูลค่าท่ีเหมาะสม
แล้วท่ี P/BV ท่ี 0.6 เท่า และมี ROE ตํา่ท่ี 4% แม้มีอตัราผลตอบแทนปันผล
ท่ียัง่ยืนท่ี 7/6% ในปี 2025-26F ซ่ึงช่วยหนุนราคาหุ้น แต่แรงหนุนจากปัจจยั
บวกมีจาํกดั และกาํไรท่ีมีแนวโน้มไม่สดใสจาํกดัโอกาสในการปรบัตวัขึ้น 

 

rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขาดปัจจยัหนุน; ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ”  
บทวเิคราะหน้ี์เป็นการถ่ายโอนการวเิคราะหใ์หก้บันักวเิคราะห์คนใหม่ เรา
ปรบัลดคําแนะนํา BAM จาก ซื้อ เป็น “ถอื” พรอ้มลดราคาเป้าหมายลงเป็น 
7.5 บาท/หุน้ (จากเดมิ 8.4 บาท) โดยใชปี้ฐานเป็นปี 2026F 1) เราปรบัลด
ประมาณการกําไรปี 2025-27F ลง 10-13% ต่อปี เพื่อสะทอ้นรายได้
ดอกเบีย้ทีล่ดลง 2) เน่ืองจากแนวโน้มตลาดอสงัหารมิทรพัยย์งัคงอ่อนแอ 
และรอบการลงทนุอยูใ่นระดบัปานกลาง เราจงึคาดว่า EPS ปี 2026F จะ
ลดลง 19% 3) เราคาดว่ากลยุทธ์ของ BAM เพื่อบรหิารจดัการ NPL และ 
NPA รวมถงึการตัง้บรษิทัร่วมทนุดา้นบรหิารสนิทรพัย ์ (JV AMCs) จะมี
ผลกระทบต่อกําไรสุทธใินระยะกลางเพยีงเลก็น้อย และ 4) เราเชื่อว่า BAM 
มรีาคาหุน้ทีเ่หมาะสมแล้วที ่P/BV ที ่0.6 เท่า และม ีROE ตํ่าที ่4% โดย
ไดแ้รงหนุนจากอตัราผลตอบแทนปันผลปีละ 6-7% 

กาํไรมีแนวโน้มลดลง  
หลงัผลการดําเนินงานทีโ่ดดเด่นใน 2Q25 ซึง่ไดแ้รงหนุนจากการชาํระหน้ี
จํานวนมาก เราคาดว่ากําไรจะลดลงเหลอื 267 ลบ. ใน 3Q25F ลดลง 79% 
q-q เน่ืองจากไม่มหีน้ีสนิรบัคนืจํานวนมาก และการจดัเกบ็หน้ีจากการปรบั
โครงสรา้งหน้ีทีม่ปัีญหา (TDR) ทีย่งัคงอ่อนแออย่างต่อเน่ือง ในปี 2026F 
เราคาดว่ากําไรสุทธลิดลง 19% เน่ืองจากการจดัเกบ็เงนิสดลดลง 7% 
เหลอื 1.64 หมื่นลบ. เน่ืองจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ และตลาด
อสงัหารมิทรพัยท์ีซ่บเซายงัคงเป็นอุปสรรคต่อการปิดบญัชหีน้ีรายใหญ่ ใน
ส่วนของการเขา้ซื้อกจิการ เราคาดว่าจะมกีารซื้อ NPL/NPA ใหม่เพยีง 3.6 
พนัลบ. ซึง่ตํ่ากว่าค่าเฉลีย่ในอดตีที ่ 9 พนัลบ. เน่ืองจากธนาคารต่างๆ 
ชะลอการจําหน่ายสนิทรพัย์ 

กลยุทธใ์หม่ — ยงัต้องรอดผูล 
หลงัการแต่งตัง้ ดร.รกัษ์ วรกจิโภคาทร เป็น CEO เมื่อเดอืนเมษายน 
BAM ไดเ้ปิดตวักลยุทธใ์หม่เพื่อเร่งการเกบ็เงนิสด โดยมแีนวทางสาํคญัคอื 
การใชโ้มเดลสนิเชื่อทีก่ลบัมาชาํระไดใ้หม่ (Re-performing Loan: RPL) ที่
ช่วยใหลู้กหน้ี NPL ทีร่่วมมอืกนัสามารถฟ้ืนฟูประวตักิารชาํระหน้ี และขอ
สนิเชื่อใหม่ผ่านธนาคารพนัธมติร รวมถงึความร่วมมอืกบันักพฒันา
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อเร่งการขาย NPA ผูบ้รหิารตัง้เป้าจะเพิม่ยอดเกบ็หน้ี
รายเดอืนจาก 1.0 พนัลบ. เป็น 1.5 พนัลบ. แมจ้ะเป็นสญัญาณในทศิทางที่
ด ี แต่เรามองว่าความพยายามเหล่าน้ียงัอยู่ในช่วงเริม่ตน้ และจะมี
ผลกระทบต่อกําไรทีจํ่ากดัก่อนปี 2027F 

กิจการร่วมทุนมีศกัยภาพในการเติบโตท่ีจาํกดั 
นอกเหนือจากการดําเนินงานหลกัแลว้ BAM ยงัไดข้ยายธุรกจิผ่าน JV 
AMC อกีดว้ย ใน 4Q24 BAM ไดเ้ปิดกจิการร่วมทุน 50:50 สองแห่ง ไดแ้ก่ 
Ari AMC กบัธนาคารออมสนิของรฐั และ Arun AMC กบับมจ. ธนาคาร
กสกิรไทย (KBANK) ในอนาคต BAM อาจมบีทบาทในโครงการบรรเทา
หน้ี AMC ใหม่ของรฐับาล โดยจะดูแลสนิเชื่อ NPL จากสนิทรพัยส์ถาบนั
การเงนิขนาดกลาง ขณะที ่Ari AMC ดูแลพอรต์สนิเชื่อของลูกหน้ีรายย่อย 
อย่างไรกต็าม ทัง้ JV และโครงการของรฐับาลไม่น่าจะช่วยเพิม่กําไรอย่าง
มนัียสาํคญั เน่ืองจากพอรต์สนิเชื่อมขีนาดเลก็ และ AMC ทีข่บัเคลื่อนดว้ย
นโยบายใหค้วามสาํคญักบัผลลพัธ์ทางสงัคมมากกว่าผลกําไร  

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

Th
an

ac
ha

rt
Se

cu
rit

ie
s

COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 6,637  7,027  6,515  6,873  

Net profit 1,602  2,180  1,758  2,054  

Consensus NP  2,353  2,005  2,212  

Diff frm cons (%)  (7.4) (12.3) (7.1) 

Norm profit 1,602  2,180  1,758  2,054  

Prev. Norm profit  2,448  2,018  2,292  

Chg frm prev (%)  (10.9) (12.9) (10.4) 

Norm EPS (Bt) 0.5  0.7  0.5  0.6  

Norm EPS grw (%) 4.4  36.1  (19.3) 16.8  

Norm PE (x) 15.7  11.6  14.3  12.3  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 4.5  6.9  5.6  6.5  

ROE (%) 3.6  4.9  3.9  4.5  

ROA (%) 1.2  1.6  1.3  1.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  16-Oct-25 (Bt) 7.80  
Market Cap (US$ m) 774  
Listed Shares (m shares) 3,232.0  
Free Float (%) 54.2  
Avg. Daily Turnover (US$ m) 3.49  
12M Price H/L (Bt)  9.60/5.45  
Sector Finance 

Major Shareholder FIDF 45.79% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report …………....…………..… P9 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบูรณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความไม่แน่นอนเพ่ิมข้ึน 
 

 จีนคมุเข้มส่งออกแรรเ์อิรธ์  
 ทรมัป์ตอบโต้ด้วยมาตรการภาษี 

 จีนจะเปิดตวัแผน 5 ปีใหม ่

 การเกบ็เงินกองทุนน้ํามนัดีเซลในประเทศเพ่ิมข้ึน 
 

ราคาน้ํามนัมแีนวโน้มลดลง w-w เน่ืองจากความตงึเครยีดทางการคา้ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

ขณะเดยีวกนั คาดว่าจนีจะเปิดเผยแผนะ 5 ปีใหมใ่นสปัดาหห์น้า 

ความตึงเครียดระหว่างสหรฐัฯ และจีนทวีความรนุแรงข้ึน  

 จนีเขม้งวดการสง่ออกแรรเ์อริธ์: กรุงปักกิง่ประกาศควบคุมการสง่ออกแรรเ์อริธ์และวสัดุ

สาํคญัอื่นๆ โดยอา้งเหตุผลดา้นความมัน่คงของชาต ิ ตัง้แต่วนัที ่ 8 พฤศจกิายนน้ี ผู้

ส่งออกต่างประเทศทีใ่ชแ้รรเ์อริธ์ทีม่ตีน้ทางจากจนีจะตอ้งมใีบอนุญาตส่งออก ขอ้จํากดั

น้ียงัขยายไปถงึแบตเตอรีล่เิธยีมไอออน อะโนดกราไฟต ์และเพชรสงัเคราะหด์ว้ย 

 ทรมัป์ตอบโตด้ว้ยการขูเ่กบ็ภาษ:ี ประธานาธบิดโีดนัลด ์ ทรมัป์ ประกาศว่าสหรฐัฯ 

กําลงัอยู่ใน “สงครามการคา้กบัจนี” และขูจ่ะเกบ็ภาษนํีาเขา้ 100% กบัสนิคา้จนีภายใน

วนัที ่ 1 พฤศจกิายน หลงัจากทีจ่นีเคลื่อนไหว อย่างไรกต็าม รฐัมนตรคีลงัสกอ็ต เบส

เซนต ์ ใหส้ญัญาณว่ายงัมชีอ่งทางสาํหรบัการเจรจาโดยการขยายเวลาหยุดเกบ็ภาษ ี

ทรมัป์และสจีิน้ผงิมแีผนทีจ่ะพบกนัในทีป่ระชมุสดุยอดฟอรมัความร่วมมอืทางเศรษฐกจิ

เอเชยี-แปซฟิิก (APEC) ทีเ่กาหลใีตเ้ป็นเจา้ภาพในปลายเดอืนตุลาคมน้ี 

 ผลกระทบ: การตอบโตก้นัทีท่วคีวามรุนแรงขึน้สรา้งความกงัวลเกีย่วกบัสงครามการคา้

ใหม่ ซึง่เพิม่ความไม่แน่นอนต่อห่วงโซ่อุปทานทัว่โลก เราเหน็สถานการณ์น้ีเป็นลบต่อ

กลุ่มพลงังาน โดยเฉพาะกลุ่มปิโตรเคม ี และคงคาํแนะนํา “ขาย” SCC, IRPC และ 

PTTGC 

จีนจะเปิดตวัแผน 5 ปีใหม ่

 วนัทีป่ระชุมใหญ่: พรรคคอมมวินิสตจ์นีจะจดัการประชุมใหญค่รัง้สาํคญัในวนัที ่ 20–23 

ตุลาคม 2025 เพื่อประกาศแผนพฒันา 5 ปีฉบบัที ่ 15 (ปี 2026-2030) ซึง่จะเป็น

แนวทางในการพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมของประเทศ 

 เน้นเทคโนโลยขี ัน้สงู: แผนดงักลา่วคาดว่าจะใหค้วามสาํคญักบัอุตสาหกรรมเทคโนโลยี

ขัน้สงู เช่น เซมคิอนดกัเตอรท์ีพ่ฒันาภายในประเทศ ปัญญาประดษิฐ ์(AI) และหุ่นยนต ์

เน่ืองจากจนีตอ้งการเสรมิสรา้งบทบาทระดบัโลกท่ามกลางความตงึเครยีดกบัสหรฐัฯ 

ขอ้มลูเบือ้งตน้คาดว่าจะไดร้บัจากการประชุมสปัดาหห์น้า โดยรายละเอยีดทัง้หมดจะ

ถูกเปิดเผยในการประชุมรฐัสภาในเดอืนมนีาคม 2026 

 

US Weekly Data (As Of 8 Oct) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 3.715 2.250 1.792 

Gasoline -1.601 -1.050 4.125 

Distillates -2.018 -1.230 0.578 
 

Source: EIA 
 
 

Ex 1: Saudi Arabia Oil Output 
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 ผลกระทบ: สาํหรบัภาคโรงกลัน่และปิโตรเคม ี กระทรวงอุตสาหกรรมและเทคโนโลยี

สารสนเทศ (MIIT) ไดป้ระกาศแผนงานปี 2568-2569 เพื่อรกัษาเสถยีรภาพการเตบิโต

ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์ แผนน้ีมุ่งเน้นไปทีก่ารพฒันาความสามารถใน

การแขง่ขนัและคุณภาพมากกว่าการลดกําลงัการผลติ มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิใหม่ๆ 

ทีอ่าจเกดิขึน้ในแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาตจินีระยะ 5 ปี อาจสรา้งความ

เชื่อมัน่เชงิบวกในระยะสัน้ อย่างไรกต็าม แรงกดดนัในระยะยาวอาจสรา้งแรงกดดนัต่อ

บรษิทัพลงังานไทย หากผูผ้ลติในจนีมคีวามสามารถในการแขง่ขนัมากขึน้ เรายงัคง

คาํแนะนํา "ขาย" SCC, IRPC และ PTTGC 

การเกบ็เงินกองทุนน้ํามนัดีเซลในประเทศเพ่ิมข้ึน  

 การปรบัขึน้เงนิกองทุนน้ํามนัดเีซล: เงนิสมทบกองทุนน้ํามนัดเีซลเพิม่ขึน้จาก 0.50 

บาทตอ่ลติร เป็น 1.00 บาทตอ่ลติร เมื่อวนัที ่16 ตุลาคม ขณะทีร่าคาขายปลกีน้ํามนัดบิ

ยงัคงเดมิ การปรบัขึน้น้ีค่อนขา้งเป็นกลาง ซึง่ช่วยชดเชยกบัราคาน้ํามนัดบิโลกทีล่ดลง

เมื่อเรว็ๆ น้ี 

 อตัรากําไรเพิม่ขึน้ในระยะสัน้สาํหรบัผูค้า้ปลกีน้ํามนั: ผูค้า้ปลกีน้ํามนัไดร้บักําไรขัน้ตน้

เพิม่ขึน้ชัว่คราวในช่วงวนัหยุด เน่ืองจากราคาน้ํามนัหน้าโรงกลัน่ลดลง 0.54 บาท/ลติร 

ตัง้แต่วนัที ่ 10 ตุลาคม (ศุกร)์ ขณะทีร่าคาขายปลกีคงทีท่ี ่ 31.44 บาท/ลติร โดยปกติ

แลว้ เงนิกองทุนน้ํามนัจะมกีารปรบัเปลีย่นในวนัทําการ ดงันัน้การปรบัอตัรากําไรขัน้ตน้

ทีล่่าชา้น้ีจงึนําไปสูอ่ตัรากําไรระยะสัน้ 

 ผลกระทบ: โดยรวมแลว้ ผลกระทบต่ออตัรากําไรของผูค้า้ปลกีน้ํามนัถอืว่าน้อย รฐับาล

ใชร้าคาน้ํามนัทีต่ํ่าลงเพือ่ฟ้ืนฟูกองทุนน้ํามนัโดยไม่เพิม่ราคาขายปลกี เราคงคาํแนะนํา 

“ซื้อ” PTG และ OR 

 

Ex 2: Diesel Price Structure 

(Bt/liter) Ex-Refin.  Excise Tax  M. Tax  Oil Fund  Consv. Fund  Wholesale 
(Ws) 

Vat (Ws) Ws&Vat  Marketing 
Margin  

Vat (Mm) Retail  

10 Oct (Fri) 19.31 6.92 0.69 0.50 0.05 27.47 1.92 29.40 1.91 0.13 31.44 

15 Oct (Wed) 18.77 6.92 0.69 0.50 0.05 26.93 1.89 28.81 2.45 0.17 31.44 

Change -0.54 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.54 -0.04 -0.58 0.54 0.04 0.00 
 

Source: EPPO 
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Ex 3: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 2023 2024 2025 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 63  67  -5.9% 79  74  76  66  68  65  81  80  71  
Brent (US$/mmbtu) 63  66  -5.0% 79  74  75  67  68  64  82  80  71  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.0  3.3  -8.6% 2.2  3.0  3.9  3.5  3.1  3.2  2.6  2.4  3.7  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.1  11.1  0.2% 13.0  14.0  14.0  12.4  11.8  11.0  13.9  11.9  13.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 32  33  -2.7% 36  43  47  36  33  32  41  35  41  
NEX coal price  (US$/tonne) 106  105  1.1% 140  139  108  100  109  105  188  136  104  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 16.0  13.6  17.9% 11.1  11.4  7.7  11.5  10.3  13.2  16.7  13.0  10.2  
Jet fuel (US$/bbl) 22.3  20.9  6.5% 13.1  14.8  13.2  14.2  16.1  21.1  22.5  15.7  15.2  
Diesel (US$/bbl) 22.7  22.7  0.1% 12.7  14.7  13.2  15.8  18.7  23.1  21.9  15.8  16.6  
HSFO (US$/bbl) (4.2) (3.8) 10% (5.3) (2.3) (2.0) 1.7  (5.5) (3.8) (10.3) (5.2) (2.1) 
SG GRM (US$/bbl) 9.3  8.7  7.3% 4.8  6.4  4.6  7.0  5.9  8.7  7.9  6.1  6.1  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 231  196  17.7% 262  174  188  207  236  216  378  274  188  
BZ-naphtha (US$/tonne) 161  126  27.5% 352  271  245  173  158  146  267  335  245  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 371  336  10.3% 336  333  324  374  348  353  390  338  324  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 541  516  4.8% 550  489  497  587  568  530  427  503  497  
PP-naphtha (US$/tonne) 361  326  10.7% 331  339  338  414  373  343  359  326  338  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 127  123  2.8% 145  145  116  134  113  126  161  140  124  
Phenol-BZ (US$/tonne) 110  95          0.2  68  47  41  55  56  108  80  6  67  
BPA -Phenol (US$/tonne) 307  307  0.0% 271  307  325  337  337  307  294  300  343  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 4: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU HOLD 4.36  4.00  (8.3) 1,342  na 400.4  77.6  15.5  7.0  5.9  0.4  0.4  0.8  3.9  0.5  2.5  

BCP BUY 28.50  37.00  29.8  1,206  (16.5) 25.6  7.1  5.6  2.5  2.7  0.6  0.6  3.9  5.3  9.0  10.5  

BSRC BUY 4.16  5.20  25.0  442  51.8  43.4  8.9  6.2  5.1  3.2  0.6  0.5  2.7  4.6  6.3  8.8  

IRPC SELL 1.14  0.77  (32.5) 716  na na na na 12.2  9.0  0.4  0.4  2.6  2.6  na na 

IVL SELL 20.40  18.00  (11.8) 3,519  (32.9) 53.7  27.7  18.0  6.7  6.2  0.9  0.9  2.2  2.8  3.8  5.5  

OR BUY 13.60  15.50  14.0  5,014  37.1  7.4  15.4  14.4  6.0  5.6  1.4  1.4  3.9  3.8  9.5  9.7  

PTG BUY 9.20  8.50  (7.6) 472  10.7  12.3  13.6  12.1  4.2  3.7  1.6  1.5  3.8  4.3  12.1  12.8  

PTT BUY 30.75  40.00  30.1  26,984  (7.9) 6.6  10.4  9.8  4.0  3.6  0.8  0.7  6.8  6.8  7.3  7.7  

PTTEP BUY 107.50  125.00  16.3  13,112  (18.5) (8.7) 6.7  7.3  2.0  2.2  0.7  0.7  7.4  7.2  11.5  9.9  

PTTGC SELL 24.80  18.00  (27.4) 3,435  na na na 28.6  14.3  9.3  0.4  0.4  2.0  2.0  na 1.5  

SCC SELL 204.00  128.00  (37.3) 7,521  (9.7) 18.9  33.7  28.3  20.0  18.0  0.7  0.7  2.9  3.4  2.1  2.4  

SPRC BUY 4.40  5.70  29.5  586  (18.3) (52.9) 9.9  21.0  4.6  5.2  0.5  0.5  5.7  5.7  4.9  2.4  

TOP BUY 35.00  41.00  17.1  2,402  (27.5) (21.2
 

6.3  7.9  5.8  7.1  0.4  0.4  6.3  4.3  6.8  5.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Tidlor Holdings Pcl (TIDLOR TB)  - BUY Earnings Preview 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

 กาํไรสุทธิทาํสถิติใหม่ต่อเน่ือง 
 

 กาํไรสุทธิ 3Q25 คาดว่าจะทาํสถิติใหม่ท่ี 1.33 พนัลบ. 

 การขยายตวัของ NIM และรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีแขง็แกรง่ หนุนรายได้ 

 Credit costs คาดว่าจะลดลง q-q จากคณุภาพสินทรพัยท่ี์ดีข้ึน 

 ยงัคงเป็น Top Buy ของเรา 
 

 เราคาดว่า TIDLOR จะทํากําไรสุทธสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์อกีครัง้ที ่ 1.33 พนัลบ. ใน 

3Q25 (+34% y-y, +3% q-q) สง่ผลใหกํ้าไร 9M25F คดิเป็น 75% ของประมาณการทัง้

ปีของเรา ปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น ไดแ้ก่ 1) การขยายตวัของ NIM จากอตัรา

ผลตอบแทนสนิเชื่อทีส่งูขึน้ 2) รายไดค่้าธรรมเนียมทีแ่ขง็แกร่งจากธุรกจิประกนั และ 3) 

NPLs ทีล่ดลง ซึง่จะนําไปสู่การลดลงของ credit cost  

 เราคาดว่า NIM จะขยายตวัเพิม่ขึน้ 13 bps q-q มาอยูท่ี ่ 16.0% โดยไดแ้รงหนุนจาก

อตัราผลตอบแทนสนิเชื่อทีส่งูขึน้หลงัการปรบัอตัราดอกเบีย้ในเดอืนตุลาคม 2024 และ

จํานวนวนัทีม่ากขึน้ใน 3Q25 ปรมิาณสนิเชือ่คาดว่าจะเตบิโต 1.5% q-q (+3.4% YTD) 

ดงันัน้ รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ(NII) จะเพิม่ขึน้ 2% y-y และ 2% q-q 

 รายไดค่้าธรรมเนียมคาดว่าจะเตบิโต 11% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากธุรกจิประกนัทีย่งัคง

แขง็แกรง่ 

 เราคาดว่า credit cost จะลดลง 7bps q-q มาอยู่ที ่260 bps ซึง่ดกีว่าทีค่าดไวก่้อนหน้า

น้ี คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยู่ในระดบัทีค่วบคุมไดด้ ี โดยคาดว่า NPLs จะลดลง 1% q-q 

ทําใหอ้ตัราส่วน NPL ลดลงเหลอื 1.76% 

 TIDLOR ยงัคงเป็น Top Buy ของเราในกลุม่ non-bank เราเหน็ปัจจยับวกหลายอย่าง

ทีอ่าจทําใหหุ้น้ไดร้บัการประเมนิมลูค่าใหม ่ ไดแ้ก่คุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้ การกลบัมา

เตบิโตของสนิเชื่อ ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง และอตัราการจ่ายเงนิปันผลที่

สงูขึน้ เราคาดว่า ROE จะเพิม่ขึน้จาก 14.4% ในปี 2024 เป็น 17.5% ในปี 2027F 

 
 

Key valuation  

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 8,704  9,340  10,291  11,326  

Net profit 4,230  5,114  5,889  6,702  

Norm profit 4,230  5,114  5,889  6,702  

Norm EPS (Bt) 1.5  1.8  2.0  2.3  

Norm EPS grw (%) 11.3  20.8  15.2  13.8  

Norm PE (x) 15.1  12.5  10.9  9.6  

P/BV (x) 2.1  1.9  1.8  1.6  

Div yield (%) 2.0  3.6  4.1  4.7  

ROE (%) 14.4  16.1  16.9  17.5  

ROA (%) 4.1  4.7  5.1  5.3  
     

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 22.0 

Target price (Bt) 23.0 

Market cap (US$ m) 1,957.1 

Avg daily turnover (US$ m) 8.6 

12M H/L price (Bt) 22.1/13.6 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Ex 2: 3Q25 Key Financial Highlights  
Yr-end Dec (Bt m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25F  3Q25F    9M25F  2024 2025F Chg 
  (Bt m) (Bt m) (Bt m) (Bt m) (Bt m) q-q% y-y% %25F (Bt m) (y-y%) %25F (Bt m) (Bt m) (y-y%) 
   Net interest income  4,104 4,048 4,027 4,118 4,206 2 2 25 12,351 4 73 15,945 16,973 6 
   Provisions  (1,005) (702) (772) (692) (682) (1) (32) 23 (2,145) (21) 73 (3,421) (2,947) (14) 
Net interest income after 
provisions  3,099 3,347 3,256 3,426 3,524 3 14 25 10,206 11 73 12,524 14,026 12 
   Net fee income  868 1,055 972 963 965 0 11 24 2,900 8 73 3,734 3,995 7 
Total non-interest income  884 1,075 982 994 990 (0) 12 24 2,966 9 73 3,792 4,062 7 
Gross income  4,851 5,476 5,210 5,383 5,479 2 13 25 16,071 10 73 20,050 22,083 10 
   Profit after tax  991 1,044 1,218 1,304 1,329 2 34 26 3,852 21 75 4,230 5,114 21 
Net profit  991 1,044 1,218 1,296 1,329 3 34 26 3,844 21 75 4,230 5,114 21 
   Pre-provision profits  2,245 2,005 2,292 2,323 2,344 1 4 25 6,959 4 75 8,704 9,340 7 

                  
Key ratios                             
Asset quality                  
   Gross NPLs (Bt m)  1,935 1,877 1,866 1,890 1,863 (1) (4)     1,877 1,931 3 
   NPL ratio (%)  1.92 1.84 1.81 1.81 1.76       1.84 1.78  
   Credit cost (bps)  397 276 301 267 260       345 280  
   NPL coverage ratio (%) 231 243 256 262 272       243 276  
               
Profitability ratio (%)               
  ROA 3.74 3.92 4.58 4.70 4.76       4.09 4.69  
  ROE 13.06 13.66 15.70 16.07 15.88       14.40 16.11  
  NIM 16.21 15.94 15.70 15.90 16.03       16.09 16.12  
  Cost to income 54.98 60.86 54.24 54.56 54.89       55.90 55.60  
               
Loan growth (%)               
  y-y 11.62 6.44 4.39 2.64 4.63       6.44 6.00  
  q-q (0.43) 1.16 0.78 1.11 1.50           

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 83,278  227  
Last Week 82,370  908  
Last Month 82,221  1,057  
Last Year 74,673  8,605  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มูลการขายชอร์ตทีย่งัไม่ไดซ้ื้อคนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมื่อไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซื้อคนืหลกัทรพัยจ์ากลูกคา้หรอืเมื่อเกนิ 60 วนันับจากวนัทีลู่กคา้ขายชอร์ต 
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Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 13-16 Oct 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,604) (16,327) (3,320) 5,551 (720) (1,271) (18,690) (7.8) 6.8  14.8  56.2  (6.7) 20.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Aug-25 (670) (4,314) 676 (1,152) (74) (2,037) (7,571) (0.5) (1.7) 4.6  (1.8) (1.6) 2.9  
Sep-25 (374) (2,132) (236) 5,363 46 6,591 9,258 3.0  0.6  2.9  7.5  (3.3) 6.6  
Oct-25 (153) 942 11 3,959 (59) (986) 3,714 1.4  4.0  0.8  9.5  2.4  7.1  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

15-19 Sep 25 (159) 334 183 1,452 6 674 2,490 (0.1) 0.9  2.5  1.5  2.5  0.4  
22-26 Sep 25 (14) (1,211) 271 630 121 (292) (496) (1.1) (2.7) 0.6  (1.7) (3.8) 0.0  
29 Sep-3 Oct (90) (585) (199) 3,163 (72) 1,401 3,617 1.2  1.0  0.2  4.8  1.4  4.6  

6-10 Oct 25 (77) 685 194 743 (16) (294) 1,236 (0.5) 1.6  1.7  1.7  (1.2) 2.0  
13-16 Oct 25 (94) 414 (66) 390 (11) (2,437) (1,803) 0.3  1.2  (1.6) 3.8  0.9  1.3  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

10-Oct-25 (51) 309 44 743 (17) — 1,028 (2.1) 0.4  0.1  1.7  (0.3) 0.0  
13-Oct-25 — 400 138 (577) 2 (1,835) (1,871) 0.0  (0.2) (0.4) (0.7) 0.2  (1.4) 
14-Oct-25 (88) (65) (82) 391 (6) (532) (382) (1.6) (0.4) (2.0) (0.6) 0.4  (0.5) 
15-Oct-25 55 79 (84) 115 (4) (493) (333) 1.6  0.7  (0.2) 2.7  0.3  1.8  
16-Oct-25 (62) — (37) 461 (3) 423 782 0.4  1.0  0.9  2.5  (0.0) 1.4  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.54) (0.88) (0.36) 0.22 (0.47) (0.02) (0.23)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Daily Fund Flows 

As of 16-Oct-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  16,750  18,754  (2,004) 115,692  123,834  (8,142) 1,804  2,688  (884) 

Institution Investors  3,909  2,759  1,150 81,287  70,812  10,475  35,613  24,018  11,594 

Retail Investors  10,607  9,717  890 146,943  149,276  (2,333) 2,027  4,519  (2,492) 

Proprietary Trading  1,937  1,972  (36) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt33,203m 

Futures Market 
Volume: 343,922 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt70,669m (2 sides B&S) 

Foreign
53%

Local 
Fund
10%

Retail
31%

Prop 
Trade

6%

 

Foreign
35%

Local 
Fund
22%

Retail
43%

 

Foreign
6%

Local 
Fund
82%

Retail
12%

 
Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

(5.2) (15.9)
(22.4)

(101.3)
(120)

(100)

(80)

(60)

(40)

(20)

0

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 

(14.7)

34.6 

(112.4)

367.9 

(200)

(100)

0

100

200

300

400

1W 1M 3M YTD

('000 contracts)

 

(0.6)
(6.0)

6.1 

48.7 

(20)

0

20

40

60

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 
Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA,  UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มูลค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบียน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25  Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 
1 A5 36.4  35.9  35.4  27.1  34.8   1 TFG 9,948  7,564  5,614  5,497  5,068  

2 SAAM 34.7  34.7  34.7  34.5  34.5   2 KTC 19,604  16,176  2,232  1,694  4,710  

3 TAKUNI 20.8  20.3  20.6  20.3  20.3   3 KCE 2,580  2,569  3,182  3,993  4,643  

4 TAPAC 11.8  11.8  11.8  24.5  20.1   4 BCP 3,772  3,751  3,106  4,415  4,162  

5 ACE 20.5  20.3  20.2  20.0  20.0   5 BEM 4,274  4,156  3,406  2,940  3,789  

6 LDC 16.9  16.9  16.9  16.9  19.4   6 SCC 3,933  3,818  3,931  4,206  3,636  

7 APCS 20.8  20.8  20.8  20.6  19.1   7 BBL 3,607  3,723  3,306  3,594  3,439  

8 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   8 BANPU 2,834  2,989  2,678  3,379  3,300  

9 SFLEX 21.0  20.9  20.9  20.8  17.9   9 BDMS 2,750  2,725  2,594  2,788  2,875  

10 EP 18.5  18.5  18.5  19.0  17.4   10 CPALL 2,078  2,085  1,740  2,254  2,809  

11 NNCL 17.2  17.2  17.2  17.3  17.2   11 ACE 2,774  2,707  2,652  2,663  2,641  

12 TFG 32.0  25.5  21.2  19.1  17.2   12 CK 1,199  1,230  1,639  1,413  2,093  

13 DITTO 17.1  16.9  17.1  13.9  17.2   13 GULF 1,995  1,803  1,545  2,231  2,049  

14 SAMART 22.2  22.2  17.3  17.3  17.0   14 SCB 2,706  1,797  2,143  2,036  2,031  

15 TPCH 16.4  16.4  16.5  16.2  16.2   15 SPALI 6,066  5,611  1,720  1,836  1,821  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CCET 1,945  1,708  1,666  1,947  1,775  

17 KCE 12.5  13.8  14.8  13.6  15.4   17 PLANB 1,798  2,078  1,759  1,487  1,763  

18 STPI 14.9  15.1  15.1  15.1  15.0   18 TLI 2,033  1,733  1,579  1,719  1,727  

19 PDJ 15.0  15.0  15.0  14.9  14.9   19 AMATA 2,402  2,370  1,883  2,274  1,721  

20 III 15.2  16.7  15.1  13.1  14.8   20 COM7 1,320  1,369  1,240  1,446  1,673  

21 SUSCO 14.8  14.7  14.4  12.7  14.4   21 KBANK 2,136  1,686  1,605  1,632  1,646  

22 AQUA 12.3  12.1  11.5  16.4  14.4   22 HMPRO 1,833  1,675  1,384  1,507  1,612  

23 IRCP 14.7  14.7  14.5  14.4  14.3   23 PRM 1,460  1,410  1,413  1,610  1,595  

24 SKY 14.4  15.4  15.5  14.5  14.2   24 DITTO 1,494  1,183  1,125  1,098  1,589  

25 SA 15.6  15.6  14.0  14.2  14.2   25 OSP 1,588  1,567  1,443  1,604  1,527  

26 MK 13.9  14.0  14.0  14.0  14.0   26 SKY 1,529  1,550  1,336  1,335  1,431  

27 PCE 13.4  13.3  13.3  13.3  13.3   27 TU 1,229  1,141  1,222  1,390  1,410  

28 BR 13.0  13.0  13.0  13.1  13.1   28 LH 1,430  1,334  1,134  1,244  1,329  

29 NETBAY 11.6  11.2  12.1  11.3  12.7   29 SA 1,389  1,380  1,227  1,222  1,231  

30 IMH 13.7  13.7  13.8  12.5  12.5   30 PTT 969  939  945  1,036  1,218  

31 TVDH 15.8  14.0  12.4  12.4  12.4   31 ADVANC 553  568  645  609  1,183  

32 LPH 12.3  12.3  12.3  9.7  12.3   32 KKP 881  864  834  994  1,115  

33 TEAMG 10.3  10.5  10.6  7.4  11.9   33 SGP 1,609  1,586  1,555  1,546  1,107  

34 PREB 11.9  11.9  11.8  11.8  11.8   34 STPI 674  855  1,058  1,026  1,105  

35 MEDEZE 3.6  5.2  11.4  11.5  11.6   35 SAMART 1,551  1,387  1,088  1,090  1,104  

36 MAJOR 11.8  11.6  11.4  11.4  11.4   36 RATCH 1,042  990  969  1,070  1,065  

37 XO 11.3  11.4  11.4  11.3  11.4   37 AOT 1,551  777  1,151  925  1,044  

38 AMC 10.5  10.5  10.5  10.5  10.6   38 JMT 3,343  2,012  1,997  881  1,018  

39 ONEE 1.4  10.3  10.4  7.0  10.1   39 TCAP 952  919  894  470  996  

40 PRM 9.8  10.1  10.0  9.9  10.0   40 EA 592  780  952  1,071  943  

41 JUBILE 9.8  9.9  10.0  9.8  10.0   41 SAWAD 891  637  628  823  934  

42 CGD 8.5  8.6  10.0  10.0  10.0   42 BPP 659  722  714  731  923  

43 CGH 9.9  10.0  9.9  9.8  9.8   43 PCE 1,042  975  973  953  910  

44 ADVICE 8.7  8.6  9.1  7.9  9.7   44 SNNP 1,105  947  792  900  886  

45 IP 6.3  6.2  9.6  9.6  9.5   45 MEDEZE 282  375  780  920  829  

46 AMATA 14.1  14.2  11.7  12.4  9.5   46 XO 790  742  759  869  827  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 BTS 1,488  1,388  609  728  818  

48 BCP 7.7  7.5  7.4  9.4  9.4   48 A5 994  963  844  620  779  

49 SGP 12.6  12.6  12.6  12.6  9.3   49 MOSHI 826  735  771  761  768  

50 SINGER 8.1  8.2  7.8  8.0  9.2   50 GUNKUL 650  605  606  700  759  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูค่าหุน้ = จํานวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืนลา่สดุ 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 17 OCTOBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  18 

 

Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผู้บริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BA นาย พุฒพิงศ ์ปราสาททอง

 

10/10/68 ซื้อ หุน้สามญั 100,000 13.90  1,390,000  
F&D นาย จาง จือ้ ห่าว 15/10/68 ขาย ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่

 

  

2,580,000 60.00  154,800,000  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

  

   
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 15/10/68 ซื้อ หุน้สามญั 10,100 0.47  4,747  
SINO นาย นันทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 15/10/68 ซื้อ หุน้สามญั 48,300 1.05  50,715  
TRU นาย ว ีเอนิ ลมิ 15/10/68 ขาย หุน้สามญั 10,900 3.98  43,382  
XO นาง สรอ้ยเพชร จนัทรชั 16/10/68 รบัโอน หุน้สามญั 500,000 - - 
XO นาง สรอ้ยเพชร จนัทรชั 16/10/68 รบัโอน หุน้สามญั 500,000 - - 
XO นาย จติตพิร จนัทรชั 16/10/68 โอน หุน้สามญั 500,000 - - 
XO นาย จติตพิร จนัทรชั 16/10/68 โอน หุน้สามญั 500,000 - - 
XO นาย วฒันา จนัทรชั 16/10/68 รบัโอน หุน้สามญั 500,000 - - 
XO นาย วฒันา จนัทรชั 16/10/68 รบัโอน หุน้สามญั 500,000 - - 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

WARRIX นาย ทวฉีตัร จุฬางกูร ไดม้า หุน้ 0.25  5.07  14/10/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณีที่มกีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ด้มา/จําหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุ่มที่มกีารเปลีย่นแปลง ส่วน %การได้มา/จําหน่ายและ %หลงัการได้มา/จําหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นิยามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไว้ล่วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย

มาตรการกาํกบัการซื้อขาย 
  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย

มาตรการกาํกบัการซื้อขาย   Cash balance   Cash balance 
DELTA 10-30 ต.ค. 68 ระดบั 1 DELTA13P2601A 14-17 ต.ค. 68 ระดบั 1 

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซื้อขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความว่า สมาชกิตอ้งดําเนินการใหลู้กคา้ซื้อหลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลูกคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล่้วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จํานวนก่อนซื้อหลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีกํ่าหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซื้อขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซื้อขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซื้อขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความว่า หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาค่าซื้อกบัราคาค่าขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซื้อและขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั ค่าขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทําการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซื้อขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซื้อขาย (Turnover ratio) มลูค่าการซื้อขาย และราคาซื้อขายทีไ่ม่สอดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เช่น PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เคร่ืองหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสุด 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KEX KEX-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

NATION NATION-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568  

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครื่องหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อเตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินธุรกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เคร่ืองหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสุด 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินัดชําระหนี้ตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินัดชําระหนี้ตามเกณฑท์ีก่ําหนด 05 ก.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็/ไม่ใหข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครื่องหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อเตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินธุรกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 16 Oct 15 Oct 14 Oct 10 Oct 9 Oct    Symbol 16 Oct 15 Oct 14 Oct 10 Oct 9 Oct 

1 BDMS 210.7  (95.9) (217.7) 88.5  (3.2)  1 PTTEP (499.7) (196.4) (577.6) (280.8) (291.9) 

2 TISCO 155.1  748.8  12.3  103.9  67.6   2 PTT (353.1) (61.1) (340.8) (282.0) 115.0  

3 BH 135.5  59.8  (79.6) 73.5  (31.2)  3 DELTA (304.1) (208.4) (68.6) (432.8) 360.7  

4 KBANK 103.0  460.8  (330.8) (84.7) (345.3)  4 ADVANC (149.6) (49.8) 129.3  129.8  512.6  

5 THAI 94.7  (56.7) 137.5  3.5  61.7   5 BBL (147.6) 388.8  (2.9) (50.0) (106.4) 

6 KCE 64.0  56.0  27.1  (15.2) (42.0)  6 TTB (123.4) (28.3) (1.8) 6.3  (5.0) 

7 PTTGC 52.6  (48.7) (0.3) (0.1) (18.5)  7 KTB (95.9) 197.9  (151.2) 184.1  (253.5) 

8 HANA 43.8  59.8  (4.3) (88.2) (15.0)  8 GULF (45.1) (56.3) (64.6) (77.7) 88.2  

9 OR 43.0  (20.3) (12.2) (7.8) (67.4)  9 AOT (43.9) (27.3) (74.3) (135.1) 133.6  

10 GPSC 36.5  (37.8) 18.1  0.2  49.6   10 KKP (40.0) 93.6  4.3  (22.4) (68.8) 

11 OSP 34.6  (14.2) (8.5) (13.9) (3.8)  11 CPF (39.2) (83.8) (122.3) 2.4  95.3  

12 MINT 24.0  (33.8) (80.4) (75.3) (59.5)  12 TU (27.3) (42.7) (31.0) 3.5  (22.6) 

13 TIDLOR 22.9  93.3  20.7  58.6  7.5   13 BTG (26.9) (24.1) (61.2) (82.7) (3.9) 

14 TRUE 22.8  12.9  23.0  255.9  (11.9)  14 HMPRO (25.0) 31.5  12.1  (10.0) (20.3) 

15 KTC 17.0  63.0  (51.6) (22.9) 60.9   15 QH (24.1) (36.5) (1.1) (0.4) (3.7) 

16 EGCO 16.9  20.6  88.5  81.7  193.3   16 COM7 (23.6) (49.5) 81.4  (40.9) (9.1) 

17 SCB 15.4  356.9  (109.1) 109.7  (95.9)  17 SAWAD (23.4) 68.5  25.0  0.5  75.3  

18 STECON 15.1  2.0  10.5  (24.2) (20.2)  18 GLOBAL (23.2) 30.5  10.8  (16.4) (7.4) 

19 PR9 14.5  3.0  (6.4) (1.4) (2.5)  19 CPN (21.8) (25.7) 4.0  (60.9) (63.4) 

20 IRPC 12.9  (3.2) 10.1  (7.7) (2.1)  20 PLANB (20.7) (3.6) (14.6) (3.8) (3.8) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 957.9  1,311.0  2,268.8  (353.1) 39.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 641.2  945.3  1,586.6  (304.1) 43.0   2 MORE   2,122.9  7,176.7  29.6  

3 TRUE 720.5  697.7  1,418.2  22.8  59.2   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 KBANK 389.4  286.4  675.8  103.0  15.0   4 BBL   440.0  1,908.8  23.1  

5 PTTEP 84.3  584.0  668.3  (499.7) 33.9   5 KKP-W6   15.6  70.5  22.2  

6 ADVANC 222.6  372.2  594.9  (149.6) 34.6   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 BDMS 377.4  166.7  544.2  210.7  25.4   7 THIP   12.8  90.0  14.2  

8 GULF 243.5  288.6  532.0  (45.1) 22.8   8 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

9 SCB 264.1  248.6  512.7  15.4  28.1   9 KBANK   311.6  2,369.3  13.2  

10 BH 280.7  145.2  425.9  135.5  17.7   10 AMATA   150.2  1,150.0  13.1  

11 TISCO 285.2  130.1  415.3  155.1  26.5   11 TISCO   98.5  800.6  12.3  

12 TTB 142.0  265.4  407.5  (123.4) 35.4   12 RCL   100.5  828.8  12.1  

13 KTB 98.7  194.6  293.3  (95.9) 25.9   13 TRUE   3,952.1  34,552.1  11.4  

14 SCC 141.9  148.5  290.4  (6.6) 27.8   14 AH   39.9  354.8  11.2  

15 BBL 64.0  211.6  275.6  (147.6) 19.6   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 CPALL 114.8  124.5  239.2  (9.7) 31.1   16 CPF   912.8  8,407.0  10.9  

17 HANA 139.4  95.5  234.9  43.8  19.5   17 COM7   235.9  2,400.0  9.8  

18 EA 117.0  110.8  227.8  6.2  19.6   18 HFT   64.6  658.4  9.8  

19 AOT 79.5  123.4  202.9  (43.9) 11.1   19 BH   76.2  795.0  9.6  

20 KTC 90.5  73.5  163.9  17.0  22.3   20 CPALL   849.1  8,983.1  9.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 69,600 11,983,875 170.50  171.00  (0.29) 

ADVANC-F 21,000 6,238,000 297.00  297.00  0.00  

PTT-F 192,600 5,940,100 30.75  30.75  0.00  

PTTEP-F 23,400 2,515,250 107.00  107.50  (0.47) 

CPF-F 110,500 2,419,140 21.90  22.00  (0.45) 

BBL-F 10,000 1,530,000 153.00  153.00  0.00  

KTB-F 50,700 1,271,725 25.25  25.25  0.00  

HMPRO-F 6,200 43,710 7.05  7.10  (0.70) 

TU-F 1,300 17,030 13.10  13.10  0.00  

TRUE-F 300 3,930 13.10  11.00  19.09  

COM7-F 100 2,600 26.00  26.25  (0.95) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

E1VFVN3001 400,000  17,378,000  43.45  43.75  (0.69) 1.00 

BH 41,900  8,258,490  197.10  183.50  7.41  1.00 

IVL 302,300  7,128,234  23.58  20.40  15.59  1.00 

SKR 700,000  5,810,000  8.30  7.85  5.73  1.00 

NVDA01 313,000  5,424,290  17.33  17.30  0.17  1.00 

DELTA13C2601B 2,000,000  1,800,000  0.90  0.90  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 16/10/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
24CS-W1 Out 3.000 1:1.0000 111.2% 28/01/2027 1.52 0.21 31.9% 0.01 n.m. 7.24 87.3% 28 Jan 2027
24CS-W2 Out 6.000 1:1.0000 314.5% 28/01/2028 1.52 0.30 31.9% 0.00 n.m. 5.07 93.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.3% 08/08/2026 1.85 0.02 14.7% 0.00 n.m. 92.50 47.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 16.2% 13/05/2027 1.85 0.15 14.7% 0.03 333.0% 12.33 32.2% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 89.8% 16/05/2027 0.56 0.30 102.3% 0.21 46.3% 2.28 143.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 51.7% 22/05/2028 6.25 0.48 35.0% 0.63 -24.4% 13.02 30.5% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 54.3% 14/01/2026 0.35 0.04 200.9% 0.07 -38.7% 8.75 146.5% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 89.2% 27/02/2026 0.83 0.07 43.3% 0.00 n.m. 11.86 114.6% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 212.0% 29/02/2028 0.83 0.09 43.3% 0.01 876.3% 9.22 76.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1229.8% 31/05/2026 5.70 0.80 34.7% 0.00 n.m. 7.13 223.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 152.4% 31/03/2026 0.21 0.03 45.2% 0.00 n.m. 7.00 160.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 105.6% 15/06/2028 1.80 0.70 24.5% 0.04 n.m. 2.57 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 223.8% 13/02/2026 4.04 0.08 9.0% 0.00 n.m. 50.50 123.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 195.3% 01/09/2026 1.70 0.02 19.7% 0.00 n.m. 85.00 67.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 248.1% 12/07/2026 0.34 0.10 68.0% 0.00 n.m. 4.03 176.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 396.8% 21/11/2026 2.90 0.02 36.2% 0.00 n.m. 150.22 69.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 261.9% 0.02 -44.5% 4.00 188.8% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 85.7% 28/05/2027 0.28 0.07 79.3% 0.06 15.2% 4.00 86.9% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 85.5% 12/05/2026 1.17 0.03 19.5% 0.00 n.m. 39.00 66.4% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 110.9% 31/05/2026 0.55 0.16 33.8% 0.00 n.m. 3.44 152.8% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 38.3% 06/06/2027 0.60 0.33 61.1% 0.19 69.9% 1.82 127.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 428.8% 04/12/2025 1.66 0.02 49.2% 0.00 n.m. 85.24 221.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 81.9% 14/05/2027 1.66 0.52 49.2% 0.16 231.1% 3.19 100.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 120.6% 0.00 n.m. 1.40 434.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1800.0% 06/07/2028 0.03 0.07 337.6% 0.03 143.0% 0.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 337.6% 0.03 -26.4% 1.50 214.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 604.5% 24/06/2027 0.44 0.10 47.9% 0.00 n.m. 4.40 152.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 65.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 32.0% 17/03/2027 0.25 0.03 39.1% 0.03 19.5% 8.33 43.4% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 45.3% 13/02/2028 3.38 0.91 56.0% 0.83 10.2% 3.71 61.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 0.0% 31/07/2026 0.22 0.14 112.2% 0.11 26.9% 1.57 267.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 300.0% 16/06/2027 0.04 0.03 112.2% 0.01 227.3% 1.33 266.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 17.5% 16/11/2027 1.03 0.21 40.1% 0.17 22.5% 4.90 50.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -36.5% 05/02/2027 4.80 0.41 74.6% 0.79 -48.3% 3.11 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 56.6% 30/06/2026 3.96 0.20 29.7% 0.02 n.m. 19.80 60.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 72.2% 27/06/2026 1.26 0.17 38.0% 0.01 n.m. 7.41 92.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 152.4% 27/06/2028 1.26 0.18 38.0% 0.04 365.8% 7.00 63.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 126.0% 10/10/2031 1.50 0.39 41.3% 0.21 83.9% 3.85 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 133.1% 09/12/2025 1.72 0.01 30.1% 0.00 n.m. 172.00 118.8% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1080.5% 05/06/2026 0.77 0.09 35.2% 0.00 n.m. 8.56 201.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 322.1% 01/08/2026 0.77 0.15 35.2% 0.00 n.m. 5.13 160.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 185.8% 31/07/2026 0.65 0.12 21.8% 0.00 n.m. 6.18 133.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 13.5% 17/03/2026 63.25 1.76 26.9% 1.47 19.5% 35.94 29.2% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 58.0% 23/03/2027 0.84 0.08 23.5% 0.01 717.6% 10.92 48.1% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 156.6% 25/06/2026 1.22 0.13 30.5% 0.00 n.m. 9.38 113.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 89.5% 25/05/2029 0.19 0.11 93.4% 0.08 40.8% 1.73 146.2% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 21.9% 21/08/2026 9.50 1.58 38.5% 0.77 106.1% 6.01 72.2% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 27/11/2025 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 538.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 36.1% 15/05/2026 4.16 0.16 17.6% 0.00 n.m. 26.00 49.3% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 16.7% 18/05/2027 2.22 0.27 19.1% 0.05 429.8% 8.22 53.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 104.8% 30/09/2028 0.62 0.27 111.3% 0.28 -4.0% 2.30 106.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 82.0% 18/05/2028 2.44 0.44 48.1% 0.29 51.1% 5.55 60.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 118.1% 16/12/2025 1.38 0.01 10.1% 0.00 n.m. 138.00 109.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 923.1% 17/12/2026 0.13 0.03 76.7% 0.00 n.m. 4.33 197.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 89.4% 11/03/2027 0.66 0.25 223.2% 0.49 -48.6% 2.64 113.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 95.5% 03/09/2027 0.66 0.29 223.2% 0.55 -47.3% 2.28 107.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -5.0% 19/08/2026 0.40 0.16 35.0% 0.16 1.3% 2.50 45.9% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.663 1:1.0724 -2.1% 18/11/2025 8.40 3.82 7.5% 3.98 -3.9% 2.36 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -3.5% 17/05/2027 8.40 3.40 7.5% 3.19 6.4% 2.56 36.9% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -1.3% 15/11/2027 8.40 3.40 7.5% 2.86 18.7% 2.50 44.8% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 21.7% 14/10/2026 1.15 0.40 45.1% 0.23 77.6% 2.88 101.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 128.3% 14/05/2026 0.46 0.05 46.6% 0.00 n.m. 9.20 128.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 116.0% 13/05/2028 1.00 0.16 14.7% 0.00 n.m. 6.25 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 414.2% 11/11/2025 0.37 0.01 46.7% 0.00 n.m. 39.09 349.6% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 64.9% 29/04/2027 0.37 0.11 46.7% 0.05 141.6% 3.36 84.6% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 117.1% 05/02/2027 0.70 0.02 44.7% 0.01 79.7% 35.00 51.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1175.0% 15/01/2026 0.24 0.12 41.4% 0.00 n.m. 4.00 411.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 102.3% 15/01/2027 4.30 0.70 26.6% 0.01 n.m. 6.14 87.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 922.4% 14/01/2026 0.49 0.01 52.1% 0.00 n.m. 49.00 223.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 276.3% 21/01/2026 2.66 0.01 29.4% 0.00 n.m. 266.00 114.1% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 82.8% 12/09/2027 1.16 0.52 32.4% 0.08 592.2% 2.23 120.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 600.0% 01/06/2026 0.19 0.03 60.3% 0.00 n.m. 6.33 201.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 194.7% 27/07/2027 0.19 0.06 82.6% 0.03 100.9% 3.17 116.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 43.5% 29/07/2028 0.46 0.36 54.4% 0.16 123.6% 1.28 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 140.0% 24/05/2028 0.30 0.22 48.5% 0.02 800.0% 1.36 290.4% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 367.0% 22/06/2026 3.24 0.23 48.5% 0.00 n.m. 14.19 136.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -1.0% 15/05/2027 5.00 1.15 30.4% 1.02 12.9% 4.35 38.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 166.7% 06/01/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 n.m. 6.00 243.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 111.6% 15/01/2027 1.47 0.11 14.8% 0.00 n.m. 13.36 62.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 129.1% 08/06/2027 2.30 0.27 22.2% 0.00 n.m. 8.52 72.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 84.7% 19/03/2027 0.59 0.39 44.1% 0.07 448.6% 1.51 234.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRITN-W7 Out 0.100 1:1.0000 266.7% 18/10/2025 0.03 0.01 305.1% 0.00 n.m. 3.00 2230.0% 19 Oct 2025
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 145.1% 06/07/2028 0.71 0.24 28.4% 0.01 n.m. 2.96 85.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TSR-W2 Out 2.727 1:1.1000 1509.6% 31/10/2025 0.17 0.01 28.8% 0.00 n.m. 18.70 771.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 30 Jan 2023)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 642.9% 15/06/2028 0.07 0.02 67.2% 0.00 698.4% 3.50 119.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 526.6% 0.03 -61.4% 3.00 217.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 526.6% 0.03 -62.9% 3.00 104.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 16/10/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 390.2% 08/10/2027 0.41 0.01 48.6% 0.00 360.8% 41.00 61.2% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 626.4% 23/05/2027 1.33 0.03 53.4% 0.00 n.m. 54.75 78.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 19.1% 30/06/2026 7.60 1.05 17.9% 0.24 334.0% 7.24 51.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W3 Out 0.144 1:1.0400 412.1% 25/10/2025 0.03 0.01 144.7% 0.00 n.m. 3.12 1301.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jan 2023)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 144.7% 0.01 21.7% 3.00 157.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 310.8% 06/05/2026 0.96 0.03 20.1% 0.00 n.m. 32.70 121.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 505.9% 05/01/2027 0.31 0.08 393.5% 0.22 -62.9% 3.26 173.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 295.0% 23/12/2027 0.31 0.03 393.5% 0.09 -67.5% 8.69 114.1% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 292.8% 31/03/2027 1.11 0.11 34.1% 0.00 n.m. 10.09 97.4% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงให้นกัลงทุน มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนกัลงทุนซื้อวอแรนต์แล้วไปแปลงสิทธิเป็นหุ้นสามญัเทียบกบัราคาตลาด

ถ้า ค่า All in Premium ที่ได้เป็น สีเขียว  หมายถึง Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสิทธ ิWarrant แล้วนกัลงทุนอาจสร้างกําไรจการแปลงสภาพ เมื่อคิดรวมราคาทุน Warrant แล้ว

ถ้า ค่า All in Premium ที่ได้เป็น แดง หมายถึง Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสิทธ ิWarrant แล้วนกัลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมื่อคิดรวมราคาทุน Warrant แล้ว

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสิทธิของ Warrant ไปเป็นหุ้นแม ่ซึ่งถ้าผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสิทธ ิWarrant เรียบร้อย จะได้กําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีได้หุ้น warrant มาฟร.ี 
ซึ่งถ้าผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสิทธ ิWarrant เรียบร้อย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีได้หุ้น Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใช้สิทธิที่นกัลงทุนมีสิทธิซื้อหรือขายสินทรพัย์อ้างอิง
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Calendar 
 

OCTOBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

13 14 15 16 17 

Holiday 

New listing: DW 
HSI28C2601A 
HSI28P2512C 
HSI28P2601A 
NIKKEI28C2603A 
NIKKEI28C2603B 
NIKKEI28C2603C 
NIKKEI28C2603D 
NIKKEI28P2603A 
NIKKEI28P2603B 
NIKKEI28P2603C 
NIKKEI28P2603D 
 
New Share Trading 
BC 11,250 m shares 
(ESOP @1.00) 
 
XD: 
CMR@0.114000 
 
XR: 
XBIO 1:12@0.170000 
 
XW: 
DEMCO 4:1@Free 
IROYAL 4:1@Free 
IROYAL 10:1@Free 
XBIO 12:4@Free 
 

New listing: DW 
BTS13C2603A 
EGCO13C2603A 
 
XD: 
ABBV19@0.000000 
LH@0.130000 
 
Last trading: 
PSTC-W2 
 
Delisted: 
KEX 

New listing: DW 
AAV13C2603A 
AMATA41C2602A 
BANPU41C2602B 
BBL41C2602A 
BCH41C2603A 
BCP41C2602A 
BDMS41C2603A 
BH41C2602A 
BJC41C2602A 
CBG19C2603A 
DELTA41C2601B 
EA41C2602B 
GULF41C2602A 
JD41C2603A 
JMT19C2603A 
KCE41C2603A 
MINT41C2602A 
OR41C2602A 
PTTEP41C2602A 
SAWAD41C2602A 
TISCO13C2603A 
TRUE41C2602A 
VGI41C2603A 
 
XD: 
VNM19@0.000000 
 
XB: 
CAZ2449:1@1000.000000 
 
XW: 
CAZ 1:1020@Free 
 

New listing: Warrant 
NRF-W2 430.8 m units, 
Exercise 1:1 @1.00, 3Y 
First exercise: 30-Dec-2025 
Last exercise: 30-Sep-2028 
 
UREKA-W3 63.4 m units, 
Exercise 1:1 @2.00, 2Y 
First exercise: 8-Apr-2026 
Last exercise: 8-Oct-2027 
 
New listing: DW 
AAV41C2603A 
BAM41C2603A 
BANPU13C2603A 
BGRIM19C2603A 
BTS41C2603A 
CBG13C2603A 
DELTA41P2602A 
GLOBAL41C2601A 
JMT13C2603A 
KTC41C2601A 
PTTEP19C2603A 
SCC13C2603A 
SET5013P2512H 
TISCO41C2603A 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนีความเชือ่ม่ันของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนก.ย.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนีราคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนก.ย. 
US–ดัชนีภาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนต.ค.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 
US–รายงานสรุปภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 
      (เชา้วันที ่16 ต.ค.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์
US–ดัชนีราคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนก.ย. 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนก.ย. 
US–ดัชนีการผลติเดอืนต.ค.จาก 
      จากธนาคารกลางสหรัฐฯ  
      (เฟด) สาขาฟิลาเดลเฟีย 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนส.ค. 
US–ดัชนีตลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ต.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ก.ย.จาก Conference  
      Board 
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OCTOBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 
XD: 
HAIERS19@0.000000 
TAIWANAI13@0.000000 
 
Par Change: 
BTSGIF Par @7.154  
(From Par @7.354)  
 
Delisted: 
TRITN-W7 
 

XD: 
AEONTS@2.550000 
DELL19@0.000000 
 

 

Holiday 

 

Events: 
US–ดัชนีชีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ก.ย.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–รายงานยอดขายของ 
      หา้งสรรพสนิคา้ในสหรัฐฯ  
      โดย Redbook Research 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 31 
Delisted: 
WAVE-W3 

XD: 
INETREIT@0.066700 
 

 XD: 
HK13@0.000000 
 

XD: 
COSTCO19@0.000000 
 
Delisted: 
TSR-W2 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
XR: 
INETREIT  : @0.000000 

XD: 
MC@0.410000 
 

  XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 
 Delisted: 

PSTC-W2 
  XD: 

SBUX80@0.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 
 Delisted: 

PRG-W3 
 XD: 

MSFT01@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
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NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 
  XD: 

TNH@0.600000 
 
XW: 
VIBHA 12:1@Free 
 

Delisted: 
NATION-W4 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
    

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
Delisted: 
CHAYO-W3 

Delisted: 
JSP-W2 Holiday 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
 Delisted: 

PACO-W1 
   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XW: 

ACC 5:1@Free Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 17 OCTOBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  30 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไป
ทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่2/2568 ชุดที ่ 1-3 ดงันัน้ การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั กลัฟ์ ดเีวลอปเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-4 
ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 
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