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Dohome Public Co Ltd (DOHOME TB)  - SELL Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |   Email: Phannarai.von@thanachartsec.co.th  

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q25F 
 

 เราคาดว่ากาํไรสุทธิ 3Q25F จะอยู่ท่ี 101 ลบ. เพ่ิมข้ึน 31% y-y 

 ยอดขายคาดว่าจะลดลง 9% y-y จาก SSSG ท่ีติดลบ 11% 

 ปัจจยัหนุนหลกั คือ อตัรากาํไรขัน้ต้น และดอกเบีย้จ่ายท่ีลดลง 

 SSSG เดือน ต.ค. ดีข้ึนมาอยู่ท่ี -5% 
 

 เราคาดว่า DOHOME จะรายงานกําไรสุทธ ิ3Q25F ที ่101 ลบ. เพิม่ขึน้ 31% y-y แต่

ลดลง 36% q-q ปัจจยัหลกัทีจ่ะสนับสนุนการเตบิโตคอื อตัรากําไรขัน้ตน้ทีข่ยายตวั 

และดอกเบีย้จ่ายทีล่ดลงจากตน้ทนุทางการเงนิทีล่ดลง 

 เราคาดว่ารายไดจ้ากการขายจะลดลง 9% y-y และ 7% q-q เหลอื 6.7 พนัลบ. จากการ

เตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ทีต่ดิลบ 10% ถงึ 11% SSSG ของลูกคา้

ผูร้บัเหมา และตวัแทนจําหน่าย ตดิลบระดบั 10% ตน้ๆ เน่ืองจากภาวะเศรษฐกจิที่

อ่อนแอ ฝนตกหนัก และการขาดแคลนเหลก็ สว่น SSSG ของลูกคา้ขัน้ปลายกต็ดิลบ

ในระดบัเลขตวัเดยีวปลายๆ เช่นกนั 

 ใน 3Q25 บรษิทัฯ ไดเ้ปิดสาขาขนาดใหญ่ 2 สาขา ทีเ่ทพารกัษ์ จงัหวดัสมุทรปราการ

และนครสวรรค ์สง่ผลใหจํ้านวนสาขารวมเป็น 26 สาขา เพิม่ขึน้ y-y และ q-q จาก 24 

สาขา  

 อตัรากําไรขัน้ตน้คาดว่าจะเพิม่ขึน้ 140bp (ลดลง 20bp q-q) เป็น 17.8% เน่ืองจากฐาน

ทีต่ํ่าในปีก่อน ซึง่ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากอตัรากําไรขัน้ตน้ของเหลก็ทีต่ํ่า 

 ค่าใชจ่้ายดอกเบีย้คาดว่าจะลดลง 29% y-y เน่ืองจากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง ซึง่เป็น

ผลมาจากมสีดัส่วนหน้ีอตัราดอกเบีย้ลอยตวัทีส่งู 

 กําไรสทุธ ิ9M25F อยู่ที ่78% ของประมาณการกําไรปี 2025F ของเรา (9M24 = 76% 

ของกําไรปี 2024) เมื่อรวมกบั SSSG เดอืนตุลาคมทีป่รบัตวัดขีึน้เป็น -5% (เทยีบกบั

สมมตฐิาน SSSG ใน 4Q25F ของเราที ่ -7%) ซึง่ไดร้บัแรงหนุนจากโครงการภาครฐัที่

เพิม่ขึน้ และ SSSG ของเหลก็ทีฟ้ื่นตวัเป็นบวกทีร่ะดบัเลขตวัเดยีวตน้ๆ เราจงึเหน็ 

upside ต่อคาดการณ์กําไรปี 2025F  ของเราราว 6-8% ในปี 2025F 

 เรายงัคงคาํแนะนํา "ขาย" DOHOME 
 

 

 

 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 30,991  29,950  31,556  35,029  
Net profit 674  643  556  697  
Norm net profit  658  643  556  697  
Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.2  
Norm EPS gr (%) 23.6  (2.7) (13.8) 25.4  
Norm PE (x) 19.5  20.1  23.3  18.6  
EV/EBITDA (x) 12.5  12.9  13.6  12.9  
P/BV (x) 1.0  1.0  0.9  0.9  
Div. yield (%) 1.3  1.2  1.1  1.3  
ROE (%) 5.3  4.9  4.1  4.9  
Net D/E (%) 129.8  126.7  132.9  139.6  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 3.82 

Target price (Bt) 3.20 

Market cap (US$ m) 399 

Avg daily turnover (US$ m) 3.7 

12M H/L price (Bt) 9.93/2.52 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Ex 1: 3Q25F Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income statement ——————————— ———— Change ———— 

  3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25F (q-q%) (y-y%) 
Revenue 7,393 7,623 8,079 7,283 6,773 (7) (8) 

  Gross profit 1,213 1,278 1,419 1,311 1,206 (8) (1) 
SG&A 1,087 1,045 1,046 1,094 1,075 (2) (1) 

  Operating profit 126 233 373 217 131 (40) 4 

  EBITDA 377 482 624 474 396 (17) 5 
Other income 95 94 56 81 97 19 2 

Other expenses 2 1 1 0 2 758 (14) 

Interest expenses 147 137 125 109 105 (4) (29) 

  Profit before tax 72 190 304 189 121 (36) 68 
Income tax 11 30 59 32 19 (39) 81 

Equity & invest. Income 0 0 0 0 0   

Minority interest 0 (0) (0) (0) (0) na  

Extraordinary items 16 0 0 0 0   

  Net profit 77 160 245 157 101 (36) 31 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อหรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แกส่าธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่2/2568 ชุดที ่1-3 ดงันัน้ การจดัทําบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั กลัฟ์ ดเีวลอปเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-4 ดงันัน้ 
การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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