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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถือ” AMATA COM7 CPALL DELTA GULF HMPRO 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไม่เปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มค้าปลีก “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) SSSG เดอืน ต.ค.หด
ตวั 4% เน่ืองจากฐานสูงจากโครงการ Digital Wallet ในปีก่อน 
โดยกลุ่ม Home Improvement อ่อนตัวมากที่สุด ตามมาด้วย
สนิค้าฟุ่มเฟือย ขณะทีสนิค้าอุปโภคบรโิภค อย่างกลุ่ม CPALL 
CPAXT หดตวัไม่มากนัก 
กลุ่มพลังงาน “Neutral” (ไม่เปลี่ยน) สต็อกน้ํามันลดลงในวง
กว้าง ขณะที่ OPEC+ เลื่อนการเพิ่มกําลังการผลิตเพิ่มเติม
ออกไปจาก 1Q26 ล่าสุดซาอุฯ อาจปรับลด crude premium 
สาํหรบัผูซ้ื้อในเอเชยี เดอืน ธ.ค.น้ี เป็นบวกต่อกลุ่มโรงกลัน่ 
SISB “ซื้อ” พื้นฐาน 15.5 บาท (เดิม 23.0) ผลกระทบจาก
เศรษฐกจิทีอ่่อนแอ และการแข่งขนัทีรุ่นแรง ทําใหต้อ้งปรบักําไร
ปี 2026-27 ลงจากคาดเดมิ 5-8% แต่ราคาหุ้นปรบัลดลง 62% 
จากจุดสงูสุด ที ่PE26 11.2x และ ปันผล 5% แนะนํา “ซื้อ” 
ผลการดาํเนินงาน 3Q25: 
ดกีว่าคาด: PSL กําไร 264 ล้าน -10% y-y จากค่าระวางที่ดขี ึ้น 
เน่ืองจากความแออดัของท่าเรอื และความตอ้งการสนิคา้เกษตร 
ใกลเ้คยีงคาด: TU กําไร 1.3 พนัลา้น -7% y-y 
 

Technical Trading Idea: 

SET พยายามทรงตวั ท่ีต้องดอูาการ: (The Technical Story) 
SET พยายามทรงตวัในกรอบทีต่อ้งดอูาการ และรอสญัญาณมดีา่นที ่
1,315 หรอื 1,321 จุดทีต่อ้งทะลขุึน้ไป ขณะทีแ่นวรบัดูที ่ 1,302-1,304 
จุด แนะนําใหถ้อืหุน้ทนแกว่งรอดอูาการ และเสีย่งเพิม่ลุน้เป็นขัน้ๆ 
แนะนํา 
PRM ซื้อเมื่อทะลุ 6.6 เลง็ไปขายที ่7.1/7.35 
KBANK ซือ้เพิม่ที ่186 เลง็ไปขายที ่190/194 
EA ซือ้เพิม่เมื่อทะลุ 3.1 เลง็ไปขายที ่3.24/3.36 
 
TradeCode: (ดูรายงาน Trade Code)   
TRUE “Let Profit Run” ฟ้ืนทาํ Triple Bottom ตา้น 11.70 / 12.20 
CENTEL “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 33.25 / 34.75 
MEGA “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Vol. ตา้น 30.75 / 31.75 
 

Technical SET range: 1,302-1,321 
 

Derivatives Strategy: (ดูรายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50Z25 ในกรอบ 838 – 860 จุด รอ
สญัญาณการเปิดสถานะรอบใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
TRUE (Lev.10.2x ตา้น 11.70 / 12.20 วางเงนิ 112,000 บาท)  
กําไร 3Q25 จากการดําเนินงานจะเติบโตเด่น +45% y-y จากต้นทุน
คลื่นที่ลดลง ขณะทีร่ายไดธุ้รกจิสื่อสารไม่แกว่งตามเศรษฐกจิมากนัก 
ล่าสุด Trade Code แนะนํา “Let Profit Run” โดยมเีป้าหมายระยะสัน้
ที ่11.70 / 12.20 บาท 

 

เกิดอะไรข้ึนวนัก่อน 
SET แกว่งแคบ และปิด -0.05% ที ่1,308.86 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขายต่ํา
เพยีง 2.97 หมื่นลา้น นักลงทุนต่างชาตซิื้อ 648 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
SET ยงัอยู่ในโหมด “เลือกซื้อ” ในช่วงประกาศผลการดําเนินงาน 3Q25 
ต่อไป อย่างไรกด็กีลุ่มหุน้ทีป่ระคองตลาดยงัเป็นกลุ่มเดมิๆ ไม่ว่าจะเป็นหุน้
กลุ่มธนาคารที่ได้ผลบวกจากแนวโน้มดอกเบี้ยลดลงช้ากว่าที่คาดไว้เดิม 
และ DELTA ที่ได้รบัแรงหนุนจากกําไรที่ออกมาดี อยู่ใน Supply Chain 
ของ Data Center AI แต่ถ้าดูภาพรวมตลาดยังมีความเสี่ยง “พักฐาน” 
ต่อไป ทําให้ เราแนะนําให้ “ถือ” หุ้นในสัดส่วน 50-60% ของพอร์ต
เหมือนเดิม...สําหรบัตลาดหุ้น US ปรับขึ้นต่อนําโดยกลุ่ม Technology 
Nasdaq +0.44% แต่  DJ -0.48% ล่าสุดดัชนี ISM ภาคการผลิต 48.7 
ออกมาต่ําคาด 
ทําอะไรดี: 1) พอร์ตหลัก ไม่รีบร้อน คงน้ําหนักลงทุนที่ 50-60% ของ
พอร์ต 2) กลุ่มโรงไฟฟ้ากําไรเติบโตดี จากการใช้ Data Center มากขึ้น 
ชอบ BCPG EGCO (กําไร 3Q25 ไม่สวยเน้น “ซื้อ” อ่อนตวั) GPSC CKP 
(กําไรทํา New High จากสถานการณ์ La Nina) GULF 
3) กลุ่มสื่อสารทีกํ่าไรเตบิโตด ีชอบ ADVANC TRUE  
 

Trading Range: 1,298-1,320 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,337 1 -226.2 -0.5
Nasdaq 23,835 1 +109.8 +0.5
DAX 24,132 1 +174.1 +0.7
Brent (US$/bbl) 64.89 1 -0.2 -0.3
GRM (US$/bbl) 8.86 1 +1.1 +13.9
Newcastle Coal (US$/ton) 109.60 1 +5.4 +5.2
Gold (US$/oz) 4,014 1 +17.5 +0.4
US 10-Year 4.11 1 +0.0 +0.8
US 2-Year 3.60 1 +0.0 +0.9
TH 10-Year 1.74 1 +0.0 +0.2
Bt/US$ 32.50 1 +0.2 +0.5
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,308.9 0.0% Foreign +0.6 -4.9 -100.0 PE (x) 15.9 15.1 13.9
MAI Index 225.9 -0.3% Retail +1.4 +13.9 +134.6 Norm EPS growth (%) (0.3) 5.1 8.3
Turnover (Bt m) 29,741 -8.6% Institutes -1.9 -14.1 -21.0 P/BV (x) 1.4 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,507 0.0% Proprietary -0.2 +5.1 -13.7 Yield (%) 3.8 3.9 4.2
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 14.3  27.0  88.8  28.2  25.2  5.1  4.1  5.9  7.4  

COM7 BUY 24.6  34.0  38.2  23.2  13.9  14.5  12.7  4.3  4.9  

CPALL BUY 46.3  64.0  38.4  12.8  15.9  14.7  12.7  3.4  3.9  

DELTA BUY 221.0  270.0  22.2  38.1  47.5  111.9  75.8  0.3  0.5  

GULF BUY 44.0  56.0  27.3  20.6  21.2  24.7  20.4  2.4  2.9  

HMPRO BUY 6.5  9.5  47.3  (7.1) 3.9  14.0  13.5  5.7  5.9  

MOSHI BUY 34.3  50.0  46.0  28.4  24.1  16.9  13.6  3.0  3.7  

MTC BUY 40.3  45.0  11.8      12.9  15.2  12.9  11.2  1.2  1.3  

SAWAD BUY 28.5  36.0  26.3  (10.8) 13.6  9.6  8.4  4.7  5.4  

TRUE BUY 11.4  15.0  31.6  61.5  52.6  24.7  16.2  0.5  1.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 3-Nov-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 COM7: การคงตวัของอุตสาหกรรมช่วยใหค่้าใชจ้่ายลดลง ในขณะที ่COM7 ยงัคงขยายต่อเน่ือง 

 CPALL: รา้นสะดวกซื้อ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กําลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตต่อเน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม ่

 HMPRO: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ตกแต่งและปรบัปรงุบา้นทีม่โีอกาสเตบิโตจากการขยายสาขาและเพิม่สนิคา้และบรกิารครบวงจร 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 29% ต่อปีในปี 2025-27F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กําไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชื่อทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูค่าถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต่้อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,336.68  -226.19 -0.5 

NASDAQ 23,834.72  +109.76 +0.5 

FTSE 9,701.37  -15.88 -0.2 

SHCOMP 3,976.52  +21.73 +0.5 

Hang Seng  26,158.36  +251.71 +1.0 

FTSSI (Sing) 4,444.33  +15.71 +0.4 

KOSPI  4,221.87  +114.37 +2.8 

JCI (Indonesia) 8,275.08  +111.21 +1.4 

MSCI Asia 214.05  +1.16 +0.5 

MSCI Asia x JP 924.96  +7.76 +0.8 

MSCI World 4,394.91  +4.49 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,308.9  -0.6 -0.0 29,741  

SET50 Index 851.2  -0.7 -0.1 22,251  

SET100 Index 1,825.2  -1.3 -0.1 25,237  

SETHD Index 1,170.1  +0.3 +0.0 10,618  

MAI Index 225.9  -0.8 -0.3 1,186  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.87  +0.07 +0.1 

Bt/US$ - on shore 32.50  +0.17 +0.5 

EUR/US$ 0.87  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 154.23  +0.06 +0.0 

10Y bond yield – TH 1.74  +0.00 +0.2 

10Y bond yield – US 4.11  +0.03 +0.8 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 60.94  -0.11 -0.2 

BRENT (US$/bbl) 64.89  -0.18 -0.3 

DUBAI (US$/bbl) 65.23  +0.93 +1.4 

JET Fuel (US$/bbl) 93.50  +1.86 +1.9 

Baltic Dry Index 1,945.00  -21.00 -1.1 

Baltic Supramax Index 1,320.00  -6.00 -0.5 

SG GRM (US$/bbl) ** 8.86  +1.08 +13.9 

Gold (US$/oz) 4,014.00  +17.50 +0.4 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 109.60  +5.45 +5.2 

Cotton (US$/bbl) 65.68  +0.14 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  319.63  -9.75 -3.0 

Ethylene-Naphtha 114.63  -29.75 -20.6 

PX-Naphtha  224.63  +5.25 +2.4 

BZ-Naphtha  99.63  -19.75 -16.5 

Steel-HRC 848.00  -3.00 -0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,710.00  +5.00 +0.3 

Rubber TOCOM 2,018.17  +0.00 +0.0 

Soybean (US$/bu) 1,134.25  +19.00 +1.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,215.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +2.00 +3.7 

Broiler Price (Bt/kg) 40.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.65  +0.22 +1.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.83  +0.20 +1.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.65 -4.95 -99.98 

Retail +1.45 +13.89 +134.61 

Institutes -1.92 -14.07 -20.95 

Proprietary -0.17 +5.13 -13.69 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +20 -136 -2,586 

India — +1,255 -16,014 

Indonesia +62 +781 -2,550 

Korea -556 +3,787 +5,379 

Philippines -23 -100 -762 

Taiwan -274 -3,211 -3,496 

Asia-6 -770 +2,376 -20,028 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.9  15.1  13.9  

Norm EPS gw (%) (0.3) 5.1  8.3  

EV/EBITDA (x) 8.8  8.3  7.7  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  

Yield (%) 3.8  3.9  4.2  

ROE (%) 9.3  9.4  9.8  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

A5 คนืหุน้กูค้รบกําหนด สะทอ้นฐานเงนิแกร่ง เดนิหน้าระดมทุนใหม่ เสนอขายหุน้กูชุ้ดที ่ 2Q25 อายุ 1 ปี 9 เดอืน 

ดอกเบีย้ 7.50% ตอ่ปี จองซื้อ 4-6 พ.ย.น้ี เพือ่ใชข้ยายพอรต์และเสรมิสภาพคลอ่ง หนุนเปิด 5 โครงการใหม่ รวม

มลูค่า 6,130 ลา้นบาท ภายในปี 2028 ชจุูดแขง็ทําเลศกัยภาพบรหิารการเงนิมวีนัิย สรา้งการเตบิโตมัน่คงและ

ยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

ASIA รบัอานิสงสโ์ครงการ "เทีย่วดมีคีนื" หนุนรายรบัพุง่ พรอ้มสง่ซกิ 4Q25 ฟอรม์แจ๋ว รบัเขา้ช่วงไฮซซีนัท่องเทีย่ว 

ดนัอตัราเขา้พกัสดใส พรอ้มปักธงปี 2025 รายไดท้ะยานต่อเน่ืองจากปีก่อน รบัดมีานดเ์ขา้พกัขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BEM "ฟิทช ์ เรทติง้ส"์ เคาะเครดติทีร่ะดบั A(tha) แนวโน้ม "มเีสถยีรภาพ" สะทอ้นฐานะการเงนิมัน่คง สนิทรพัย์

คุณภาพสงู และศกัยภาพการเตบิโตต่อเน่ือง ทัง้ทางด่วนและรถไฟฟ้า ฟาก "ดร.สมบตั ิ กจิจาลกัษณ์" เผย การ

ประเมนิครัง้น้ีตอกยํ้าความเชื่อมัน่ต่อ BEM และเสรมิความพรอ้มเดนิหน้าลงทุนโครงการใหม่ ทัง้สายสสีม้-ทาง

ด่วนชัน้ที ่2 หนุนรายไดแ้ละกําไรเตบิโตยัง่ยนืในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BGT อวดยอดขาย "ชดุดาํ" เดอืนตุลาคมพุ่งทะลุ 100% รบักระแสไวอ้าลยั ฟากผูบ้รหิารเร่งเพิม่สต๊อกรบัมอื อพักําลงั

ผลติ ออกคอลเลก็ชนัใหม่ เสือ้โปโล เสือ้ยดืสดีํา และสนิคา้รปูแบบอื่น กระจายสูส่าขา 140 แหง่ ปักเป้ารายไดท้ัง้

ปีแตะ 700 ลา้นบาท พรอ้มรกัษามารจ์ิน้เฉลีย่ 50% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

GGC ผลงาน 9 เดอืนปีน้ี รายได ้15,214 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12% สะทอ้นประสทิธภิาพบรหิารตน้ทุนและการดาํเนินงาน

ทีด่ขี ึน้ แมย้งัขาดทุนสุทธ ิ 759 ลา้นบาท เดนิเกมรุกธุรกจิ Biochemical และ High Value Products สรา้งการ

เตบิโต 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

IHL ภาพรวมธุรกจิครึง่ปี 2025 ยงัคงเตบิโตได ้มอีอเดอรเ์ขา้มาอย่างต่อเน่ือง แต่อาจไมไ่ดเ้ป็นไปตามทีต่ัง้เป้าไว ้จาก

ปัญหาเรื่องภาษนํีาเขา้ของสหรฐั และอตัราแลกเปลีย่นค่าเงนิ ทัง้น้ียงัคงมัน่ใจรายไดร้วมปี 2025 เตบิโตใกลเ้คยีง

เป้าหมายทีต่ัง้ไว ้10% โดยธุรกจิรบัจา้งผลติรองเทา้ยงัเตบิโตไดด้ ีและเตรยีมขยายตลาดรองเทา้กฬีามากขึน้คาด

เหน็ความคบืหน้ากลางปีหน้า ส่วนธุรกจิรถยนตย์งัเตบิโตต่อเน่ือง แมก้ารแขง่ขนัในตลาดจะมค่ีอนขา้งสงู 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NER มองไตรมาส 4Q25 ดกีว่าไตรมาส 3Q25 หลงัโชวผ์ลงานแขง็แกร่งต่อเน่ือง ยอดขาย 112,439 ตนั เพิม่ขึน้ 

14.7% หนุนรายไดร้วม 6,727 ลา้นบาท แมกํ้าไรลดลงเลก็น้อย 9.5% ตามทศิทางราคายางโลกอ่อนตวั แต่

ผลงานงวด 9 เดอืนยงัสดใส กําไรสุทธโิต 15% แตะ 1,489 ลา้นบาท สะทอ้นความตอ้งการยางพาราตลาดโลกยงั

ขยายตวัต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NTSC โดดรบัค่าเงนิบาทแขง็ค่า ตุนกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นอือ้ ส่งสญัญาณไตรมาส 3Q25 ออเดอรฟ้ื์นตวั คาดยาว

ต่อเน่ืองไปถงึไตรมาส 4Q25 เขา้ช่วงไฮซซีนัธุรกจิ ชกูลยุทธเ์น้นรบังานผลติสนิคา้ทีม่มีลูค่าสงู แยม้แผนสรา้ง

โรงงานใหม่ อพักําลงัการผลติ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SIRI โกยยอดขายงานมหกรรมบา้นและคอนโด ครัง้ที ่48 ทะละเป้า 2,300 ลา้นบาท สะทอ้นเรยีลดมีานดใ์นตลาดทีอ่ยู่

อาศยัทีย่งัคงมอียูอ่ย่างต่อเน่ือง เชื่อหนุนยอดขายไตรมาส 4Q25 เตบิโตตามเป้าหมาย จากปัจจุบนัมยีอดขาย

สะสมของไตรมาส 4Q25 อยู่ที ่6,000 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TU ผลงานไตรมาส 3Q25 มกํีาไรสทุธอิยู่ที ่ 1,304 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า สะทอ้นความสามารถใน

การทํากําไรตอ่เน่ือง โดยมยีอดขายรวมอยู่ที ่34,501 ลา้นบาท ไดร้บัแรงหนุนจากกลุ่มธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งและ

กลุ่มผลติภณัฑอ์าหารทะเลแชแ่ขง็ โชวก์ระแสเงนิสดที ่4,127 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2025 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทําโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มูลทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์เพื่อใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มูลแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มูลที่ไดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มูลทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปทําซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิัทก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 15.50 (From: Bt 23.00)  

Change in Numbers  Upside : 32.5% 3 NOVEMBER 2025 
 

SISB Pcl  (SISB TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662-779-9119 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

  

ราคาหุ้นสะท้อนข่าวร้ายไปแล้ว  
 

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และการแข่งขนัท่ีรนุแรงขึ้นยงัคงเป็นปัจจยักดดนัผล
การดาํเนินงานของ SISB และเราจึงปรบัลดกาํไรและราคาเป้าหมายลง
เหลือเพียง 15.5 บาท/หุ้น อย่างไรกต็าม เน่ืองจากราคาหุ้นถกูลดมูลค่าลง
เหลือเพียง 11 เท่า P/E และให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ี 5-6% ต่อปีจาก
อตัราการจ่ายปันผลท่ีสูงขึ้น เราจึงยงัคงคาํแนะนํา "ซ้ือ" SISB 

 

ให้อตัราผลตอบแทนท่ี 5-6% ในช่วงอ่อนแอ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”   
SISB ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ และการแขง่ขนัที่
รุนแรงขึน้ แมเ้ราจะคงประมาณการกําไรปี 2025 แต่เราปรบัลดกําไรปี 
2026-27F ลง 5-8% และลดลง 12-30% ตัง้แต่ปี 2028F เป็นตน้ไป 
ปัจจุบนัเราคาดว่ากําไรจะเตบิโตที ่ 7/4/6% y-y ในปี 2025-27F ดว้ยปรบั
มาใชปี้ฐาน 2026F ราคาหุน้เป้าหมายจงึปรบัลดลงเหลอื 15.5 บาท (จาก 
23 บาท) และเราคงคาํแนะนํา "ซื้อ" SISB เน่ืองจาก 1) เราเชื่อว่าข่าวรา้ย
ไดส้ะทอ้นอยูใ่นราคาหุน้แล้ว ซึง่ราคาหุน้ลดลง 62% จากจุดสงูสุดในปีน้ี 
และปัจจุบนัซื้อขายทีเ่พยีง 11 เท่า 2026F PE 2) ดว้ยเงนิสดในมอื 2 พนั
ลบ. และม ีEBITDA ปีละ 1.2 พนัลบ. เราคาดว่า SISB จะปรบัเพิม่อตัรา
การจ่ายเงนิปันผลเป็น 60% ในปี 2025-27F ซึง่จะใหอ้ตัราผลตอบแทนทีด่ี
ที ่ 5-6% และ 3) สาขาโรงเรยีนใหม่ทีต่น้ทุนตํ่าจะเปิดใหบ้รกิารในเดอืน
สงิหาคม 2027 ซึง่จะช่วยหนุนการเตบิโตในอนาคต 

การเติบโตของนักเรียนอ่อนแอลง 
เศรษฐกจิทีอ่่อนแอและการแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ ทําใหจํ้านวนของนักเรยีน
ของ SISB ในปีการศกึษาใหม่ใน 3Q25 อยู่ที ่ 4,570 คน ทรงตวั y-y และ
ลดลง 2% q-q แมว่้าโรงเรยีนจะมกีารรบันักเรยีนใหม่ราว 500 คน แต่มี
นักเรยีนสาํเรจ็การศกึษา 83 คน และมนัีกเรยีนทีล่าออกราว 500 คน ซึง่
แสดงใหเ้หน็อตัราการลดลงของนักเรยีนที ่17-18% เทยีบกบั 13% ในปีที่
แลว้ ดว้ยเรามองว่าเศรษฐกจิจะยงัคงอ่อนแอต่อเน่ือง และการแข่งขนัที่
รุนแรงขึน้ เราจงึคาดว่าจํานวนของนักเรยีนของ SISB จะทรงตวัในปี 
2025-26F ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวัขึน้ 5% y-y ในปี 2027F ซึง่จะไดแ้รงหนุนหลกั
จากการเปิดสาขาใหม่ทีม่ตีน้ทุนตํ่าของโรงเรยีน 

แต่กาํไรยงัคงเติบโต  
แมแ้นวโน้มการเตบิโตของนักเรยีนจะทรงตวั แต่เราคาดกําไรของ SISB 
จะเตบิโต 7/4/6% y-y ในปี 2025-27F (เทยีบกบั 9% y-y ใน 1H25) หนุน
โดยการปรบัขึน้ค่าเล่าเรยีน 3/2/1% จากการปรบัขึน้รายปี และสดัส่วนของ
นักเรยีนในระดบัชัน้สงูและค่าเล่าเรยีนสงูเพิม่ขึน้ อกีทัง้ SISB ยงัอยู่ใน
ในช่วงการควบคุมตน้ทุนอกีดว้ย นอกจากน้ี เรายงัไม่ไดร้วม upside จาก
การลงทุนในบมจ. การบนิไทย (THAI, “ขาย”) ในประมาณการ โดยเดมิ 
SISB ลงทุนในหุน้กูข้อง THAI แต่หลงัจากการแปลงหน้ีเป็นทุนในระหว่าง
การฟ้ืนฟูของ THAI ปัจจุบนั SISB ถอืหุน้ 6 ลา้นหุน้ ในราคาหุน้ละ 1.6 
บาท เทยีบกบัราคาตลาดของ THAI ที ่9.55 บาท โดย SISB มแีผนทีจ่ะ
ขายหุน้เหล่าน้ีในปีหน้า 

โมเดลต้นทุนตํา่มาถกูเวลา  
สาขาใหม่ทีม่ตีน้ทุนตํ่าของ SISB ซึง่กําลงัก่อสรา้ง และมกํีาหนดเปิดใน
เดอืนสงิหาคม 2027 น่าจะเป็นปัจจยัผลกัดนัการเตบิโตอกีประการ เราเชื่อ
ว่าการเปิดตวัน้ีเกดิขึน้ในเวลาทีเ่หมาะสมท่ามกลางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ 
โดยโรงเรยีนรปูแบบน้ีจะมุ่งเป้าไปทีก่ลุ่มผูม้รีายไดป้านกลางซึง่เป็นกลุ่ม
ใหญ่ ดว้ยค่าเล่าเรยีนทีต่ํ่ากว่าแบบปกตถิงึ 35% ขณะทีย่งัคงรกัษากําไรได้
ใกลเ้คยีงกนั เน่ืองจากค่าใชจ่้ายลงทุนลดลงถงึ 50%, เงนิเดอืนครูลดลง 
30%, และมอีตัราส่วนครตู่อนักเรยีนทีส่งูขึน้ ทัง้น้ี SISB เป็นบรษิทัทีม่ ี
ความสามารถในการทํากําไรสงู โดให ้ROE ที ่23-24% ในปี 2026-27F 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 2,353  2,509  2,553  2,648  

Net profit 885  948  982  1,037  

Consensus NP  940  1,020  1,113  

Diff frm cons (%)  0.8  (3.6) (6.8) 

Norm profit 885  948  982  1,037  

Prev. Norm profit  957  1,031  1,122  

Chg frm prev (%)  (0.9) (4.8) (7.6) 

Norm EPS (Bt) 0.9  1.0  1.0  1.1  

Norm EPS grw (%) 35.4  7.1  3.6  5.6  

Norm PE (x) 12.4  11.6  11.2  10.6  

EV/EBITDA (x) 9.2  8.4  7.8  7.1  

P/BV (x) 3.3  2.9  2.6  2.3  

Div yield (%) 3.6  5.2  5.4  5.7  

ROE (%) 28.7  26.2  24.3  23.2  

Net D/E (%) (41.0) (39.9) (42.7) (47.2) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  3-Nov-25 (Bt) 11.70  

Market cap (US$ m) 338.6  

Listed shares (m shares) 940.0  

Free float (%) 34.7  

Avg daily turnover (US$ m) 2.0  

12M price H/L (Bt)  34.75/11.60  

Sector  Professional services 

Major shareholder  Mr. Yew Hook Koh 29% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบูรณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 04 NOVEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 แรงกดดนัด้านอปุทานเร่ิมผ่อนคลายลง 
 

 สตอ็กน้ํามนัของสหรฐัฯ ลดลงในวงกว้าง 

 OPEC+ เล่ือนการเพ่ิมกาํลงัการผลิตเพ่ิมเติมใน 1Q26 

 ซาอดีุอาระเบยีอาจปรบัลดราคาน้ํามนัดิบส่งออกไปเอเชียในเดือนธนัวาคม 

 โครงการ LNG ในโมซมับิกอยู่ระหว่างการเจรจาปรบัเงื่อนไขสญัญาใหม ่
 

ราคาน้ํามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้เลก็น้อยในการซื้อขายช่วงเชา้ของตลาดเอเชยีในวนัจนัทร ์

หลงัจากทีก่ลุ่ม OPEC+ ตดัสนิใจเพิม่กําลงัการผลติเลก็น้อยในเดอืนธนัวาคม ขณะเดยีวกนั

กเ็ลื่อนการขึน้กําลงัการผลติเพิม่เตมิใน 1Q26 ออกไป ซึง่สะทอ้นถงึความระมดัระวงั

ท่ามกลางอุปสงคท์ีไ่ม่แน่นอน 

ข้อมูลรายสปัดาห์ของสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัดิบสหรฐัฯ ลดลงทัว่กระดาน 

 น้ํามนัดบิ: สตอ็กน้ํามนัดบิเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 6.8 ลา้นบารเ์รล ซึง่มากกว่าที่

คาดการณ์ไวท้ี ่0.9 ลา้นบารเ์รล 

 น้ํามนัเบนซนิ: สตอ็กน้ํามนัเบนซนิในสหรฐัฯ ลดลงประมาณ 5.9 ลา้นบารเ์รล เทยีบกบั

ทีค่าดการณ์ไวว่้าจะลดลงเลก็น้อย 

 น้ํามนักลัน่: สตอ็กน้ํามนักลัน่ (รวมถงึน้ํามนัดเีซล/heating oil) ลดลงประมาณ 3.36 

ลา้นบารเ์รล ในรายงานลา่สดุ 

OPEC+ เล่ือนการปรบัเพ่ิมกาํลงัการผลิตเพ่ิมเติมใน 1Q26  

 การปรบัเพิม่กําลงัการผลติเลก็น้อยในเดอืนธนัวาคม: ในการประชุมออนไลน์เมือ่วนั

อาทติย ์ แปดสมาชกิ OPEC+ ตกลงทีจ่ะเพิม่กําลงัการผลติ 137,000 บารเ์รลต่อวนัใน

เดอืนธนัวาคม 2025 ซึง่สอดคลอ้งกบัการปรบัเพิม่กําลงัการผลติในเดอืนตุลาคมและ

พฤศจกิายน 

 ประกาศระงบัการเพิม่การผลติใน 1Q26: กลุ่มประกาศระงบัการเพิม่กําลงัการผลติ

เพิม่เตมิในเดอืนมกราคม กุมภาพนัธ ์ และมนีาคม 2026 โดยอา้งถงึ "ปัจจยัตาม

ฤดูกาล" และความตอ้งการทีล่ดลงซึง่มกัพบเหน็ในไตรมาสแรก กลุ่มยนืยนัอกีครัง้ว่า

การลดการผลติโดยสมคัรใจ 1.65 ลา้นบารเ์รลต่อวนัอาจกลบัมาดําเนินการอย่างค่อย

เป็นค่อยไป ขึน้อยู่กบัสภาวะตลาด ขณะเดยีวกนักร็กัษาความยดืหยุ่นในการระงบัหรอื

กลบัการลดการผลติ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัทีป่ระกาศในเดอืนพฤศจกิายน 2023 กลุ่ม

จะประชุมทุกเดอืนเพื่อทบทวนสภาวะตลาด โดยกําหนดการประชุมระดบัรฐัมนตรคีรัง้

ต่อไปในวนัที ่30 พฤศจกิายน 2025 

 ผลกระทบ: การปรบัขึน้เลก็น้อยในเดอืนธนัวาคม ประกอบกบัการหยุดใน 1Q26 สง่

สญัญาณว่ากลุ่ม OPEC+ กําลงัใหค้วามสาํคญักบัเสถยีรภาพของตลาดมากกว่าการ

เตบิโต ซึง่อาจช่วยพยุงราคาน้ํามนัในระยะสัน้ โดยรวมแลว้ จะเป็นฐานสาํหรบัราคา

น้ํามนัและป้องกนัไม่ใหร้าคาน้ํามนัลดลงอย่างรวดเรว็ในช่วงตน้ปี 2026 คงคาํแนะนํา 

"ซื้อ" PTTEP 

US Weekly data (as of 29 Oct 2025) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -6.858 -0.900 -0.961 

Gasoline -5.941 -1.900 -2.147 

Distillates -3.362 -1.600 -1.478 
 

Source: EIA 
 
 

Ex 1: OSP for Arab Light Crude 
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ซาอดีุอาระเบยีอาจลดราคาน้ํามนัดิบส่งออกไปเอเชียเดือนธนัวาคมลงสู่ระดบัตํา่สุด

ในรอบหลายเดือนในเอเชีย 

 ลดราคา: คาดว่าซาอุดอีาระเบยีจะลดราคาน้ํามนัดบิเดอืนธนัวาคมสาํหรบัผูซ้ื้อเอเชยีลง

สู่ระดบัต่ําสุดในรอบหลายเดอืน เน่ืองจากมอีุปทานจํานในมาก ราคาขายอย่างเป็น

ทางการ (OSP) ของน้ํามนัดบิ Arab Light มแีนวโน้มลดลง US$1.20-1.50/bbl ซื้อขาย

ทีร่ะดบัทีส่งูกว่าราคาเฉลีย่ของโอมาน/ดูไบอยู่ US$0.70-1.00/bbl ลดลงจาก US$2.20 

ในช่วงสองเดอืนก่อนหน้า จากผลสาํรวจของรอยเตอรส์ทีส่าํรวจโรงกลัน่น้ํามนั 5 แห่ง

ในเอเชยี 

 ผลกระทบ: โรงกลัน่น้ํามนัในไทยซึง่พึง่พาน้ํามนัดบิจากตะวนัออกกลางเป็นหลกั 

อาจจะไดเ้หน็ตน้ทุนวตัถุดบิทีต่ํ่าลง อย่างไรกต็าม ราคาทีล่ดลงจรงิอาจจะน้อยกว่าที่

คาดไว ้ เน่ืองจากความไม่แน่นอนเกีย่วกบัการจดัหาน้ํามนัดบิจากรสัเซยีไปยงัอนิเดยี

และจนีหลงัจากทีม่กีารควํ่าบาตรจากสหรฐัฯ ต่อบรษิทั Rosneft และ Lukoil. 

โครงการ LNG ในโมซมับิกอยู่ระหว่างการเจรจาปรบัเงื่อนไขสญัญาใหม ่

 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุน: โครงการ LNG ขนาดใหญ่ของ TotalEnergies และพนัธมติรใน

โมซมับกิ ไดเ้หน็การปรบัเพิม่ประมาณการตน้ทุนขึน้ US$4.5bn จากเดมิทีป่ระมาณ 

US$15.5/bn 

 การขยายสญัญา: บรษิทักําลงัขอขยายสญัญาการพฒันาและการผลติเป็นระยะเวลา 10 

ปี เพื่อชดเชยการระงบัโครงการเป็นเวลา 4 ปี เน่ืองจากการโจมตขีองกลุ่มก่อการรา้ย

ในปี 2021. 

 การตอบสนองของรฐับาล: ตามรายงานขา่วจาก Reuters, Total ไดย้กเลกิสถานการณ์ 

เหตุสุดวสิยัในโครงการเมือ่สปัดาหท์ีผ่่านมา แต่การเริม่ตน้โครงการอกีครัง้จะขึน้อยู่กบั

การอนุมตัจิากรฐับาลโมซมับกิ รฐับาลโมซมับกิไดร้ะบุว่าอาจมตีน้ทุนทีส่งูขึน้และการ

ขยายสญัญา ซึง่หมายความว่าการอนุมตันัิน้ไม่มกีารรบัประกนั 

 ผลกระทบ: PTTEP ถอืหุน้ 8.5% ในโครงการ Mozambique LNG และจะตอ้งลงทุน

ประมาณ US$382m ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของตน อย่างไรกต็าม ตน้ทุนเพิม่เตมิน้ีเป็น

ค่าใชจ่้ายทีไ่ดเ้กดิขึน้แลว้ในช่วงระยะเวลา 4 ปีทีเ่กดิเหตุสุดวสิยั ดงันัน้ ตน้ทุนเหล่าน้ีจงึ

ไดส้ะทอ้นอยูใ่นงบการเงนิปัจจุบนัของ PTTEP และมลูค่าตามบญัชขีองโครงการ

โมซมับกิที ่US$2.7bn นอกจากน้ี ประมาณ 40% ของการใชจ้า่ยทุนเพิม่เตมิไดร้บัการ

จดัหาเงนิทุนผ่านหน้ีสนิของโครงการ. 
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Ex 2: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 2023 2024 2025 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 64  66  -2.5% 79  74  76  66  68  64  81  80  71  
Brent (US$/mmbtu) 65  66  -1.3% 79  74  75  67  68  64  82  80  71  
Henry hub (US$/mmbtu) 4.1  3.3  24.8% 2.2  3.0  3.9  3.5  3.1  3.3  2.6  2.4  3.7  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.0  11.2  -2.0% 13.0  14.0  14.0  12.4  11.8  11.1  13.9  11.9  13.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 31  32  -2.8% 36  43  47  36  33  32  41  35  41  
NEX coal price  (US$/tonne) 104  104  0.0% 140  139  108  100  109  105  188  136  104  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 14.1  16.1  -12.1% 11.1  11.4  7.7  11.5  10.3  14.8  16.7  13.0  10.3  
Jet fuel (US$/bbl) 23.9  25.0  -4.6% 13.1  14.8  13.2  14.2  16.1  22.4  22.5  15.7  15.3  
Diesel (US$/bbl) 26.4  27.1  -2.3% 12.7  14.7  13.2  15.8  18.7  23.9  21.9  15.8  16.7  
HSFO (US$/bbl) (8.1) (6.1) 32% (5.3) (2.3) (2.0) 1.7  (5.5) (4.7) (10.3) (5.2) (2.2) 
SG GRM (US$/bbl) 8.2  10.1  -19.3% 4.8  6.4  4.6  7.0  5.9  8.9  7.9  6.1  6.1  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 220  219  0.1% 262  174  188  207  236  218  378  274  188  
BZ-naphtha (US$/tonne) 120  119  0.2% 352  271  245  173  158  136  267  335  245  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 330  329  0.1% 336  333  324  374  348  344  390  338  324  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 500  499  0.1% 550  489  497  587  568  518  427  503  497  
PP-naphtha (US$/tonne) 310  309  0.1% 331  339  338  414  373  330  359  326  338  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 116  116  -0.5% 145  145  116  134  113  123  161  140  123  
Phenol-BZ (US$/tonne) 138  137          0.0  68  47  41  55  56  121  80  6  68  
BPA -Phenol (US$/tonne) 312  312  0.0% 271  307  325  337  337  305  294  300  342  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU HOLD 5.05  4.00  (20.8) 1,559  na 400.4  89.9  18.0  7.2  6.1  0.5  0.4  0.7  3.3  0.5  2.5  

BCP BUY 29.50  37.00  25.4  1,251  (16.5) 25.6  7.3  5.8  2.5  2.8  0.6  0.6  3.8  5.1  9.0  10.5  

BSRC BUY 4.42  5.20  17.6  471  51.8  43.4  9.5  6.6  5.3  3.3  0.6  0.6  2.5  4.3  6.3  8.8  

IRPC SELL 1.10  0.77  (30.0) 692  na na na na 12.1  8.9  0.3  0.4  2.7  2.7  na na 

IVL SELL 18.50  18.00  (2.7) 3,200  (32.9) 53.7  25.1  16.3  6.5  6.0  0.8  0.8  2.4  3.1  3.8  5.5  

OR BUY 14.50  15.50  6.9  5,360  37.1  7.4  16.4  15.3  6.5  6.1  1.5  1.5  3.6  3.6  9.5  9.7  

PTG HOLD 7.60  7.90  3.9  391  (9.1) 11.7  13.7  12.2  3.9  3.4  1.4  1.3  4.6  5.3  10.1  10.8  

PTT BUY 30.75  40.00  30.1  27,056  (7.9) 6.6  10.4  9.8  4.0  3.6  0.8  0.7  6.8  6.8  7.3  7.7  

PTTEP BUY 107.50  125.00  16.3  13,146  (18.5) (8.7) 6.7  7.3  2.0  2.2  0.7  0.7  7.4  7.2  11.5  9.9  

PTTGC SELL 24.10  18.00  (25.3) 3,347  na na na 27.8  14.1  9.2  0.4  0.4  2.1  2.1  na 1.5  

SCC SELL 199.50  128.00  (35.8) 7,375  (9.7) 18.9  32.9  27.7  19.8  17.8  0.7  0.7  3.0  3.5  2.1  2.4  

SPRC BUY 4.94  5.70  15.4  660  (18.3) (52.9) 11.1  23.6  5.0  5.9  0.5  0.6  5.1  5.1  4.9  2.4  

TOP BUY 36.00  41.00  13.9  2,477  (27.5) (21.2
 

6.4  8.2  5.8  7.2  0.4  0.4  6.1  4.2  6.8  5.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 04 NOVEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  9 

 

Fundamental Story 
 

Retail Sector  – Overweight News Update 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมอ่อนตวัลงในเดือนตุลาคม 
 

 เราคาดว่ายอดขายสาขาเดิมเดือนต.ค.อยู่ท่ี -4.0% 

 เน่ืองจากฐานท่ีสูงจาก digital wallet การฟ้ืนตวัหลงัน้ําท่วม 

 มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจน่าจะช่วยหนุนการใช้จ่ายในเดือน พ.ย.-ธ.ค.  

 เราเหน็ความเส่ียงต่อค้าปลีกอปุกรณ์ตกแต่งบ้าน 
 

 การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ของผูค้า้ปลกีในเดอืนตุลาคมคาดว่าจะชะลอ

ตวัลงมาอยูท่ี ่-4.0% จาก -2.0% ใน 3Q25F สาเหตุหลกัมาจากการเตบิโตของยอดขาย

สาขาเดมิในเดอืนตุลาคมปีทีแ่ลว้ทีส่งูทีสุ่ดเมื่อเทยีบรายเดอืนที ่ +3.6% เน่ืองจาก

นโยบายแจกเงนิผ่านกระเป๋าเงนิดจิทิลัในสปัดาหแ์รกของเดอืนตุลาคม ความตอ้งการ

วสัดุก่อสรา้งและการปรบัปรงุบา้นหลงัน้ําท่วม ฐาน SSSG ทีส่งูที ่ 30% ของ MOSHI 

(จากความสาํเรจ็ของการเปิดตวัสนิคา้จากวง NCT Dream, การปรบัปรุงรา้น, และการ

ฟ้ืนตวัหลงัจากปัญหาการขาดแคลนสนิคา้นําเขา้), และฝนทีต่กมากขึน้ในเดอืนตุลาคม

ปีน้ี. 

 เมื่อพจิารณาตามกลุ่มผลติภณัฑ ์ คา้ปลกีอุปกรณ์การปรบัปรุงบา้นยงัคงออ่นแอทีส่ดุ 

โดยคาดว่าม ี SSSG ที ่ -7.0% ตามมาดว้ยสนิคา้ฟุ่มเฟือยที ่ -3.9% สนิคา้อุปโภค

บรโิภคจําเป็นยงัคงแขง็แกร่งทีส่ดุ โดยม ีSSSG ที ่-1.2% 

 สนิคา้อุปโภคบรโิภคจําเป็น: SSSG ของคา้ปลกี Makro และ CPALL ของ CPAXT 

ยงัคงทรงตวัไดด้ ี SSSG ของ Lotus ของ CPAXT คาดว่าจะลดลง 1.3% กดดนัโดย  

SSSG ทีต่ดิลบในระดบัเลขหลกัเดยีวของ Lotus ประเทศไทย (Lotus มาเลเซยีม ี

SSSG เป็นบวกในระดบัเลขหลกัเดยีวกลางถงึสงู) Big C คาดว่าจะอยู่ที ่-3.0% ส่วนที่

อ่อนแอทีส่ดุคอืรา้นไฮเปอรม์ารเ์กต็ทีม่ ี SSSG ตดิลบในระดบัเลขหลกัเดยีวกลางๆ  

ขณะทีร่า้นคา้ขนาดเลก็ เช่น ซูเปอรม์ารเ์กต็ และ Big C mini น่าจะม ี SSSG ที ่ 1% 

กลุ่มไฮเปอรม์ารเ์กต็ออ่นแอทีสุ่ดเมื่อเทยีบกบัรา้นคา้อุปโภคบรโิภคจําเป็นรปูแบบอื่นๆ 

 ค้าปลีกอปุกรณ์ปรบัปรงุตกแต่งบ้าน: SSSG ในเดอืนตุลาคมคาดว่าจะอยู่ที ่ -7.0% 

ซึง่ชะลอตวัลงจาก -4.0% ใน 3Q25F เน่ืองจากฐานทีส่งูในปีทีแ่ลว้จากการฟ้ืนตวัหลงั

น้ําท่วมและฝนทีต่กมากขึน้ในปีน้ี สาํหรบั HMPRO ทัง้สองรปูแบบของรา้น คอื 

HomePro และ Mega Home คาดว่าจะมกีารเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่-9% ส่วน 

GLOBAL และ DOHOME คาดว่าจะม ี SSSG ที ่ -5% DOHOME ซึง่เคยมผีลการ

เตบิโตทีอ่่อนแอที ่ -9% ถงึ -11% ใน 2Q-3Q25F คาดว่าจะม ีSSSG ทีต่ดิลบลดลงใน

เดอืนตุลาคม เน่ืองจากปัญหาการจดัหาเหลก็ทีบ่รรเทาลง (ช่วยให ้ SSSG ของเหลก็

กลบัมาเป็นบวกในระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ) และการใชจ่้ายของรฐับาลในปีงบประมาณ

ใหมท่ีม่ากขึน้ และ SSG ของผูร้บัเหมา, ตวัแทนจําหน่าย ดขีึน้เป็นตดิลบในระดบัหลกั

หน่วยตน้ๆ ขณะที ่ SSSG ของ end users ยงัคงอยู่ทีต่ดิลบในระดบัเลขหลกัเดยีว

ปลายๆ 

Ex 1: Stock Rating And TP 

 
Rating Price 

Current 
(Bt) 

Price 
Target 

(Bt) 
BJC SELL 17.90  18.00  
COM7 BUY 24.60  34.00  
CPALL BUY 46.25  64.00  
CPAXT BUY 19.60  25.00  
CPN BUY 52.25  66.00  
CRC HOLD 20.70  23.00  
DOHOME SELL 3.94  3.20  
GLOBAL HOLD 6.80  7.30  
HMPRO BUY 6.45  9.50  
MC BUY 11.20  12.50  
MOSHI BUY 34.25  50.00  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
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 สนิคา้ฟุ่มเฟือยอื่นๆ: MOSHI มกีารเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่ -9% จากฐานทีส่งู

ในปีทีแ่ลว้ สาํหรบั MC คาดว่ายอดขายสาขาเดมิหน้ารา้นจะยงัคงมแีนวโน้มตดิลบที ่ -

7%. ส่วน CRC มกีารปรบัตวัดขีึน้เป็น -1% ซึง่ไดแ้รงหนุนจากแฟชัน่ในประเทศไทย

และกลุ่มอาหารในเวยีดนาม การปรบัอตัราค่าเชา่ของ CPN คาดว่าจะอยู่ที ่1-2% 

 เราคาดว่าการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิจะดขีึน้ในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม 

โดยไดแ้รงหนุนจากฐานทีต่ํ่าลง และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ เช่น โครงการ “คนละ

ครึง่พลสั” และ “เทีย่วด ีมคีนื” ทีม่ผีลตัง้แต่วนัที ่ 29 ตุลาคม เป็นตน้ไป. อย่างไรกต็าม 

เราเหน็ความเสีย่งตอ่การเตบิโตของ SSSG ในกลุ่มคา้ปลกีอุปกรณ์ปรบัปรงุและตกแต่ง

บา้นใน 4Q25F 

 หุน้ทีเ่ราชอบทีสุ่ดในกลุ่มน้ี ไดแ้ก่ CPALL, CPN และ MOSHI. 

 

Ex 2: Quarterly SSSG 

(%) 1Q24 2Q24 3Q24 Oct-24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25F Oct-25F 4Q25F 
BIGC (exc B2B) 0.5 (1.9) 0.0 1.5 1.5 2.1 (3.2) (3.5) (3.0) (1.0) 
CPALL 4.9 3.8 3.3 4.0 4.0 3.0 (0.8) (0.2) (0.5) 1.0 
CPN 3.0 2.0 2.0 2.0 2.5 2.5 2.0 1.5 1.5 2.0 
CRC 1.0 (1.0) (3.0) (3.0) (1.3) (4.0) (6.0) (4.0) (1.0) (2.0) 
DOHOME (9.8) (5.3) (4.5) 3.5 1.5 0.4 (9.3) (10.7) (5.0) (7.0) 
GLOBAL (5.3) (2.3) (6.5) 0.0 (3.7) (10.0) (10.7) (0.9) (5.0) (2.0) 
HMPRO (HomePro) (2.1) (7.3) (5.8) (2.0) (0.7) (3.3) (8.8) (5.3) (9.0) (3.0) 
HMPRO (Mega Home) (4.1) (1.3) (3.9) 4.5 4.5 0.2 (1.6) 0.9 (9.0) 0.0 
CPAXT (Makro wholesale) 3.4 1.8 1.8 2.4 3.0 1.0 (1.2) 0.0 0.0 4.0 
CPAXT (Lotus's) 7.1 3.5 2.3 2.2 1.9 0.5 0.0 (0.5) (1.3) 1.0 
MC 0.0 0.0 (10.0) (2.5) (5.0) (5.0) (6.5) (7.0) (7.0) (1.0) 
MOSHI 0.4 (8.5) 5.7 30.0 15.4 7.9 15.2 5.5 (9.0) (2.0) 
Average (0.1) (1.4) (1.6) 3.6 2.0 (0.4) (2.6) (2.0) (4.0) (0.8) 
Consumer staples 4.0 1.8 1.9 2.5 2.6 1.7 (1.3) (1.0) (1.2) 1.3 
Home improvement  (5.3) (4.1) (5.2) 1.5 0.4 (3.2) (7.6) (4.0) (7.0) (3.0) 
Consumer discretionary 
exc. Home improvement 

1.1 (1.9) (1.3) 6.6 2.9 0.4 1.2 (1.0) (3.9) (0.8) 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: Makro wholesale’s SSSG from 3Q24 includes overseas business (Makro Int’l, food service) 
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Ex 3: CRC SSSG 

(%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25F OctMTD (1-26 Oct) 
SSS - total CRC 1.0  (1.0) (3.0) (1.3) (4.0) (6.0) (4.0) (1.0) 
By segment         

   Fashion 2  3  (2) 1  (4) (6) (4) 1  
   Hardline (5) (8) (9) (5) (7) (8) (3) (6) 
   Food 4  (1) (1) (2) (3) (4) (5) 1  
By country         

   TH 0  (2) (2) 1  (2) (4) (3) (2) 
     Fashion 0  1  0  4  (2) (4) (4) 1  
     Hardline (3) (7) (7) (3) (6) (7) (3) (7) 
     Food 2  0  1  2  2  1  (2) 0  
   VN (in THB) 2  (4) (6) (9) (7) (13) (9) 2  
     Hardline (20) (15) (21) (19) (12) (22) (3) 0  
     Food 5  (2) (3) (7) (7) (12) (11) 2  
   Italy (in THB) 9  6  (4) (4) (10) (9) (5) (3) 
FX impact (%)         

   -VN     (7) (12) (12) (10) 
   - Italy         (8) (5) (2) 1  
SSS in local currency (%)         

   VN (in VND)     0  (1) 3  12  
     Hardline     (5) (10) 9  10  
     Food     0  0  1  12  
   Italy (in EUR)         (3) (4) (4) (4) 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 
 
 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 04 NOVEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  12 

 

Fundamental Story 
 

Precious Shipping Pcl  (PSL TB)  - SELL, Price Bt6.95, TP Bt4.20 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

3Q25 ดีกว่าคาด 

 PSL รายงานกําไร 264 ลบ. ลดลง 10% y-y แต่ดขีึน้จากฐานทีต่ํ่าที ่
19 ลบ. ใน 2Q25 เน่ืองจากอตัราค่าระวางเรอืทีด่ขี ึน้ 

 อตัราค่าระวางเรอืของ PSL อยู่ที ่ US$13,368/ลํา/วนั ซึง่ปรบัตวัดี
ขึน้ 5% y-y และ 32% q-q 

 

 อตัราค่าระวางเรอืของ PSL ในปัจจุบนัอยูท่ีป่ระมาณ US$14,000/
ลํา/วนั การปรบัตวัดขีึน้อย่างมนัียสาํคญัเกดิจากปัญหาความแออดั
ของท่าเรอื และฤดูกาลการเกษตรทีแ่ขง็แกร่งรวมถงึการเตมิสตอ็ก
สนิคา้ 

 เรายงัไม่คดิว่าปัจจยัเหล่าน้ีเป็นการปรบัตวัดขีึน้ในเชงิโครงสรา้ง
และยงัคงระมดัระวงัเกีย่วกบัความยัง่ยนืของความแขง็แกร่งของ
อตัราค่าระวางเรอืท่ามกลางการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as
Yr-end Dec (Bt m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 1,436 1,458 1,037 1,183 1,439 Revenue 22           0             82           4,481 4,497
  Gross profit 559 502 76 278 531   Gross profit 91           (5)            91           969 956
SG&A 160 143 91 136 136 SG&A (0)            (15)          62           585 590

  Operating profit 400 359 (15) 142 395   Operating profit 178         (1)            136         384 366
  EBITDA 767 754 372 530 795   EBITDA 50           4             90           1,883 1,876
Other income 21 20 16 17 8 Other income (57)          (63)          60           69 52
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 138 157 145 142 144 Interest expense 2             4             84           514 424
  Profit before tax 283 222 (144) 18 259   Profit before tax 1,369      (8)            (218)        (61) (7)
Income tax (5) 3 1 0 1 Income tax 295         na na 0 0
Equity & invest. income 6 6 6 2 7 Equity & invest. income 240         5             142         10 10
Minority interests (0) (0) (0) 0 0 Minority interests
Extraordinary items (14) 24 (1) (63) (12) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 280 249 (140) (43) 252   Net profit na (10)          (135)        (51) 3
  Normalized profit 294 225 (139) 19 264   Normalized profit 1,272      (10)          (284)        (51) 3

EPS (Bt) 0.18 0.16 (0.09) (0.03) 0.16 EPS (Bt) na (10)          (135)        (0.03) 0.00
Normalized EPS (Bt) 0.19 0.14 (0.09) 0.01 0.17 Normalized EPS (Bt) 1,272      (10)          (284)        (0.03) 0.00

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 (%) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25
Cash & ST investment 1,588 2,166 1,651 963 1,595 Sales grow th 24.8        (1.5)         (29.9)       (26.6)       0.2          
A/C receivable 220 405 283 253 222 Operating profit grow th 185.9      (17.5)       na (73.8)       (1.1)         
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 51.0        (6.2)         (53.9)       (43.0)       3.6          
Other current assets 331 247 278 278 283 Norm profit grow th 895.9      (29.8)       na (95.5)       (10.1)       
Investment 285 379 401 425 432 Norm EPS grow th 895.9      (29.8)       na (95.5)       (10.1)       
Fixed assets 20,228 22,328 21,730 21,651 21,265
Other assets 614 683 1,038 840 1,410 Gross margin 38.9        34.5        7.3          23.5        36.9        

  Total assets 23,265 26,208 25,382 24,410 25,208 Operating margin 27.8        24.6        (1.4)         12.0        27.5        

S-T debt 1,089 1,395 1,395 1,444 1,577 EBITDA margin 53.4        51.7        35.9        44.8        55.2        

A/C payable 354 608 435 365 410 Norm net margin 20.5        15.4        (13.4)       1.6          18.4        

Other current liabilities 106 50 60 67 93
L-T debt 5,525 7,064 6,734 7,121 7,729 D/E (x) 0.4          0.5          0.5          0.6          0.6          

Other liabilities 254 227 195 209 251 Net D/E (x) 0.3          0.4          0.4          0.5          0.5          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 5.6          4.8          2.6          3.7          5.5          

 Shareholders' equity 15,937 16,863 16,563 15,204 15,148 Interest rate 7.8          8.3          7.0          6.8          6.4          

Working capital (135) (204) (152) (112) (187) Effective tax rate (1.8)         1.3          (0.6)         1.6          0.4          

Total debt 6,614 8,459 8,129 8,565 9,306 ROA 4.8          3.6          (2.2)         0.3          4.3          

Net debt 5,026 6,293 6,478 7,602 7,711 ROE 6.9          5.5          (3.3)         0.5          7.0          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Thai Union Group Pcl  (TU TB)  - HOLD, Price Bt13.00, TP Bt11.50 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q25 เป็นไปตามคาด 

 TU รายงานกําไรสุทธ ิ 1.3 พนัลบ. หากไม่รวมกําไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น กําไรปกตอิยู่ที ่1.2 พนัลบ. ลดลง 19%y-y และ 1%q-q 
กําไรใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด 

 ธุรกจิอาหารทะเลแปรรปูลดลง 4% y-y นอกจากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่า
เมื่อเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัแล้ว ปรมิาณการขายยงัลดลงเลก็น้อย 
เน่ืองจากความตอ้งการทีล่ดลงจากมาตรการภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ 

 ธุรกจิอาหารแช่แขง็เตบิโต 5% y-y TU มุ่งเน้นไปทีผ่ลติภณัฑอ์าหาร
แช่แขง็ทีม่รีาคาสงูกว่า ความยัง่ยนืยงัคงตอ้งรอดูกนัต่อไป เน่ืองจาก
กําลงัซื้อทัว่โลกทีอ่่อนตวัลง  

 อาหารสตัวเ์ลีย้งเตบิโต 6% y-y แมจ้ะมปีระเดน็เรื่องภาษสีหรฐัฯ แต่
ความตอ้งการผลติภณัฑอ์าหารสตัวเ์ลีย้งระดบัพรเีมยีมในกลุ่ม
ผลติภณัฑท์ีเ่น้นสุขภาพของ ITC ยงัคงแขง็แกร่ง 

 EBIT margin ลดลงเหลอื 5.2% จาก 6.0% ในปีก่อน และ 5.8% ใน 
3Q25 เน่ืองจากผลกระทบจากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่า และขอ้เสนอการ
สนับสนุนทางการเงนิของ TU เกี่ยวกบัภาษนํีาเขา้สาํหรบัลูกคา้ใน
สหรฐัอเมรกิา 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as
Yr-end Dec (Bt m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F  2025F  2026F
Revenue 34,840 35,090 29,789 33,389 34,501 Revenue 3             (1)            74           132,614 131,832
  Gross profit 6,793 6,554 5,611 6,567 6,549   Gross profit (0)            (4)            75           25,062 23,976
SG&A 4,693 4,929 4,700 4,639 4,755 SG&A 2             1             75           18,705 17,323

  Operating profit 2,100 1,625 911 1,927 1,794   Operating profit (7)            (15)          73           6,357 6,654
  EBITDA 3,211 2,164 1,947 2,984 2,845   EBITDA (5)            (11)          72           10,739 11,313
Other income 252 216 166 177 338 Other income 91           34           135         506 294
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 627 598 585 586 595 Interest expense 2             (5)            83           2,133 1,839
  Profit before tax 1,724 1,243 492 1,518 1,537   Profit before tax 1             (11)          75           4,730 5,108
Income tax 208 50 (41) 209 164 Income tax (21)          (21)          164         203 220
Equity & invest. income 275 157 291 158 234 Equity & invest. income 48           (15)          89           771 771
Minority interests (311) (241) (212) (244) (303) Minority interests na na na (970) (970)
Extraordinary items (80) 103 407 50 2 Extraordinary items (97)          na 100         457 0
  Net profit 1,400 1,213 1,019 1,273 1,304   Net profit 2             (7)            75           4,784 4,689
  Normalized profit 1,480 1,110 612 1,223 1,303   Normalized profit 7             (12)          73           4,327 4,689

EPS (Bt) 0.30 0.26 0.21 0.31 0.32 EPS (Bt) 3             7             68           1.24 1.22
Normalized EPS (Bt) 0.32 0.23 0.12 0.30 0.32 Normalized EPS (Bt) 7             1             66           1.12 1.22

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 (%) 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25
Cash & ST investment 13,422 15,487 17,084 17,096 15,025 Sales grow th 2.7          (1.2)         (10.3)       (5.4)         (1.0)         
A/C receivable 16,537 16,876 16,246 17,674 19,044 Operating profit grow th (4.1)         (8.4)         (41.0)       (1.3)         (14.6)       
Inventory 44,604 43,626 45,024 45,457 44,815 EBITDA grow th (0.2)         (4.6)         (25.4)       (1.8)         (11.4)       
Other current assets 5,969 3,659 2,614 3,167 2,864 Norm profit grow th (26.0)       (25.7)       (35.7)       (15.3)       (12.0)       
Investment 8,719 9,263 9,899 9,452 9,401 Norm EPS grow th (23.7)       (23.8)       (38.8)       (3.0)         1.0          
Fixed assets 29,234 29,513 29,827 30,120 29,856
Other assets 37,059 36,488 37,475 37,573 37,355 Gross margin 19.5        18.7        18.8        19.7        19.0        

  Total assets 155,543 154,912 158,169 160,538 158,361 Operating margin 6.0          4.6          3.1          5.8          5.2          

S-T debt 12,121 29,641 34,266 34,841 24,065 EBITDA margin 9.2          6.2          6.5          8.9          8.2          

A/C payable 18,029 18,522 17,103 19,082 20,300 Norm net margin 4.2          3.2          2.1          3.7          3.8          

Other current liabilities 2,103 2,425 2,703 3,169 2,731
L-T debt 50,094 37,934 38,089 40,315 49,085 D/E (x) 1.0          1.2          1.3          1.4          1.4          

Other liabilities 10,575 10,078 9,778 10,597 10,586 Net D/E (x) 0.8          0.9          1.0          1.1          1.1          

 Minority interest 7,562 7,678 7,778 7,402 7,093 Interest coverage (x) 5.1          3.6          3.3          5.1          4.8          

 Shareholders' equity 55,059 48,635 48,452 45,133 44,501 Interest rate 4.0          3.7          3.3          3.2          3.2          

Working capital 43,112 41,980 44,166 44,049 43,559 Effective tax rate 12.1        4.0          (8.4)         13.8        10.7        

Total debt 62,216 67,575 72,355 75,156 73,150 ROA 3.7          2.9          1.6          3.1          3.3          

Net debt 48,794 52,087 55,270 58,060 58,126 ROE 10.8        8.6          5.0          10.5        11.6        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 75,613  (4,101) 
Last Week 79,715  (4,101) 
Last Month 79,715  (4,101) 
Last Year 74,673  940  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 

 

 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
1
1
1
1
2
2

5
7
8

18
41

0 10 20 30 40 50

CN01
CNTECH01

MEGA
TSLA80
NDX01

EPG
SJWD

PRM
RBF
TTW

HK01
TOA
JMT

TU
PSL
KKP
SCB
BTG
KCE

ADVANC

(Bt m)  
SET50 List - Short Sell Outstanding Value (Bt m)  Top 20 Short Covering (Daily) 

 

 

(57)
(65)
(66)

(74)
(79)
(80)
(85)
(87)

(103)
(107)

(117)
(125)
(130)

(146)
(216)
(218)

(271)
(318)

(400)
(458)

(500) (400) (300) (200) (100) 0

CRC
BANPU

GULF
BH

SCGP
PTTEP

KTB
WHA
MINT
AOT
PTT
IVL

PTTGC
CPN
SCC
BBL

CPALL
DELTA
KBANK
BDMS

(Bt m)  
Source: SET data , * Last Trading Day as of 03-Nov-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มูลการขายชอร์ตทีย่งัไม่ไดซ้ื้อคนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัที่ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมื่อไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซื้อคนืหลกัทรพัยจ์ากลูกคา้หรอืเมื่อเกนิ 60 วนันับจากวนัทีลู่กคา้ขายชอร์ต 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 27-31 Oct 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,566) (16,014) (2,487) 4,823 (784) (3,770) (20,798) (6.5) 7.5  16.9  75.9  (10.7) 23.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-25 (374) (2,132) (236) 5,363 46 6,591 9,258 3.0  0.6  2.9  7.5  (3.3) 6.6  
Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  

Nov-25 20 0 62 (556) (23) (274) (770) (0.0) 0.0  1.4  2.8  (1.7) 0.4  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

29 Sep-3 Oct (90) (585) (199) 3,163 (72) 1,401 3,617 1.2  1.0  0.2  4.8  1.4  4.6  
6-10 Oct 25 (77) 685 194 742 (16) (293) 1,236 (0.5) 1.6  1.7  1.7  (1.2) 2.0  

13-17 Oct 25 (158) 760 117 702 (15) (3,154) (1,748) (1.0) 1.8  (4.1) 3.8  0.9  0.0  
20-24 Oct 25 237 61 255 (559) (11) (1,050) (1,067) 3.1  0.3  4.5  5.1  (1.7) 0.8  
27-31 Oct 25 (155) (94) 333 75 (27) (458) (325) (0.3) (0.3) (1.3) 4.2  (1.0) 2.5  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

28-Oct-25 (57) 1,068 (83) (1,143) (7) (886) (1,108) (0.7) (0.2) (0.3) (0.8) 0.3  (0.2) 
29-Oct-25 (26) (88) 228 (75) (8) 235 265 0.1  0.4  0.9  1.8  0.2  1.2  
30-Oct-25 15 (288) 47 (82) (6) 54 (260) (0.1) (0.7) 0.2  0.1  (0.6) (0.0) 
31-Oct-25 (17) (855) 68 924 — (924) (803) (0.4) (0.6) (0.2) 0.5  0.0  (0.2) 

03-Nov-25 20 — 62 (556) (23) (274) (770) (0.0) 0.0  1.4  2.8  (1.7) 0.4  
  Net Fund Flows / Market Cap (%)       

2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       
YTD2025 (0.53) (0.87) (0.27) 0.17 (0.54) (0.11) (0.24)       

 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 03-Nov-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  16,968  16,319  649 85,462  95,971  (10,509) 2,191  4,011  (1,820) 

Institution Investors  2,373  4,296  (1,923) 60,994  47,369  13,625  22,484  13,945  8,539 

Retail Investors  8,839  7,391  1,448 97,612  100,728  (3,116) 1,899  997  902 

Proprietary Trading  1,562  1,735  (173) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt29,741m 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA,  UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มูลค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบียน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25  May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 
1 A5 35.9  35.4  27.1  34.8  34.8   1 KTC 16,176  2,232  1,694  4,710  5,019  

2 SAAM 34.7  34.7  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,818  3,931  4,206  3,636  4,312  

3 TAKUNI 20.3  20.6  20.3  20.3  20.3   3 KCE 2,569  3,182  3,993  4,643  4,129  

4 TAPAC 11.8  11.8  24.5  20.1  20.1   4 BCP 3,751  3,106  4,415  4,162  4,065  

5 ACE 20.3  20.2  20.0  20.0  19.6   5 TFG 7,564  5,614  5,497  5,068  3,819  

6 APCS 20.8  20.8  20.6  19.1  19.1   6 BEM 4,156  3,406  2,940  3,789  3,773  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,723  3,306  3,594  3,439  3,458  

8 SFLEX 20.9  20.9  20.8  17.9  17.8   8 BANPU 2,989  2,678  3,379  3,300  3,167  

9 EP 18.5  18.5  19.0  17.4  17.6   9 BDMS 2,725  2,594  2,788  2,875  3,074  

10 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.2   10 CPALL 2,085  1,740  2,254  2,809  2,752  

11 SAMART 22.2  17.3  17.3  17.0  17.0   11 ACE 2,707  2,652  2,663  2,641  2,619  

12 DITTO 16.9  17.1  13.9  17.2  16.9   12 CK 1,230  1,639  1,413  2,093  2,225  

13 TPCH 16.4  16.5  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,803  1,545  2,231  2,049  2,202  

14 STPI 15.1  15.1  15.1  15.0  15.5   14 SPALI 5,611  1,720  1,836  1,821  2,164  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 1,797  2,143  2,036  2,031  2,059  

16 KCE 13.8  14.8  13.6  15.4  15.3   16 TRUE 1,158  1,089  1,299  1,984  1,979  

17 PDJ 15.0  15.0  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 2,078  1,759  1,487  1,763  1,830  

18 III 16.7  15.1  13.1  14.8  14.8   18 CCET 1,708  1,666  1,947  1,775  1,739  

19 SA 15.6  14.0  14.2  14.2  14.5   19 PRM 1,410  1,413  1,610  1,595  1,736  

20 SUSCO 14.7  14.4  12.7  14.4  14.5   20 COM7 1,369  1,240  1,446  1,673  1,735  

21 AQUA 12.1  11.5  16.4  14.4  14.4   21 TLI 1,733  1,579  1,719  1,727  1,709  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,675  1,384  1,507  1,612  1,588  

23 IRCP 14.7  14.5  14.4  14.3  13.9   23 AMATA 2,370  1,883  2,274  1,721  1,587  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.3  13.4   24 OSP 1,567  1,443  1,604  1,527  1,579  

25 BR 13.0  13.0  13.1  13.1  13.2   25 DITTO 1,183  1,125  1,098  1,589  1,524  

26 TFG 25.5  21.2  19.1  17.2  13.0   26 BCPG 1,093  959  205  303  1,515  

27 NETBAY 11.2  12.1  11.3  12.7  12.8   27 KBANK 1,686  1,605  1,632  1,646  1,500  

28 IMH 13.7  13.8  12.5  12.5  12.7   28 LH 1,334  1,134  1,244  1,329  1,495  

29 TVDH 14.0  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,141  1,222  1,390  1,410  1,464  

30 TEAMG 10.5  10.6  7.4  11.9  12.4   30 PTT 939  945  1,036  1,218  1,377  

31 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   31 EA 780  952  1,071  943  1,342  

32 SKY 15.4  15.5  14.5  14.2  12.0   32 STPI 855  1,058  1,026  1,105  1,333  

33 PREB 11.9  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,380  1,227  1,222  1,231  1,233  

34 MEDEZE 5.2  11.4  11.5  11.6  11.6   34 AOT 777  1,151  925  1,044  1,203  

35 XO 11.4  11.4  11.3  11.4  11.5   35 SKY 1,550  1,336  1,335  1,431  1,152  

36 MAJOR 11.6  11.4  11.4  11.4  11.5   36 SGP 1,586  1,555  1,546  1,107  1,132  

37 SINGER 8.2  7.8  8.0  9.2  10.7   37 JMT 2,012  1,997  881  1,018  1,051  

38 AMC 10.5  10.5  10.5  10.6  10.6   38 SAMART 1,387  1,088  1,090  1,104  1,037  

39 PRM 10.1  10.0  9.9  10.0  10.1   39 RATCH 990  969  1,070  1,065  1,025  

40 ONEE 10.3  10.4  7.0  10.1  10.1   40 KKP 864  834  994  1,115  972  

41 JUBILE 9.9  10.0  9.8  10.0  10.0   41 TCAP 919  894  470  996  953  

42 CGD 8.6  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 603  552  655  673  896  

43 MAGURO 1.8  1.8  3.3  8.3  9.9   43 PCE 975  973  953  910  883  

44 WARRIX 10.0  11.6  11.0  7.8  9.8   44 MEDEZE 375  780  920  829  861  

45 CGH 10.0  9.9  9.8  9.8  9.8   45 BPP 722  714  731  923  844  

46 BCP 7.5  7.4  9.4  9.4  9.6   46 SAWAD 637  628  823  934  827  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 947  792  900  886  815  

48 IP 6.2  9.6  9.6  9.5  9.4   48 A5 963  844  620  779  800  

49 ADVICE 8.6  9.1  7.9  9.7  9.4   49 GUNKUL 605  606  700  759  792  

50 SGP 12.6  12.6  12.6  9.3  9.3   50 XO 742  759  869  827  791  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูค่าหุน้ = จํานวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผู้บริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CFRESH นาย ไพโรจน์ ยางทอง 31/10/68 ซื้อ หุน้สามญั 15,000 0.81  12,150  
NETBAY นาย โชต ิตราช ู 16/10/68 ซื้อ หุน้สามญั 3,300 20.50  67,650  
NETBAY นาย โชต ิตราช ู 20/10/68 ขาย หุน้สามญั 3,300 20.70  68,310  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไว้ล่วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย

มาตรการกาํกบัการซื้อขาย 
  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย

มาตรการกาํกบัการซื้อขาย   Cash balance   Cash balance 
DELTA 31 ต.ค. - 20 พ.ย. 68 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซื้อขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความว่า สมาชกิตอ้งดําเนินการใหลู้กคา้ซื้อหลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลูกคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล่้วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จํานวนก่อนซื้อหลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีกํ่าหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซื้อขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซื้อขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซื้อขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความว่า หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาค่าซื้อกบัราคาค่าขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซื้อและขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั ค่าขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทําการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซื้อขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซื้อขาย (Turnover ratio) มลูค่าการซื้อขาย และราคาซื้อขายทีไ่ม่สอดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เช่น PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เคร่ืองหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสุด 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

KEX KEX-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

NATION NATION-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568  

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดําเนินงานประจําปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครื่องหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อเตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินธุรกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เคร่ืองหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสุด 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินัดชําระหนี้ตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SQ SQ-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินัดชําระหนี้ตามเกณฑท์ีก่ําหนด 05 ก.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทําใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชําระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีม่แสดงความเหน็/ไม่ใหข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ส่วนของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระแลว้ 24 ก.พ. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครื่องหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพื่อเตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดําเนินธุรกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซื้อหลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ์ (Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 3 Nov 31 Oct 30 Oct 29 Oct 28 Oct    Symbol 3 Nov 31 Oct 30 Oct 29 Oct 28 Oct 

1 PTT 244.2  178.1  133.1  243.2  32.9   1 PTTEP (94.6) (204.3) (99.6) (114.8) 83.4  

2 TRUE 218.4  (48.5) (69.1) 238.7  18.9   2 BH (92.8) (43.3) (45.0) (58.6) (34.0) 

3 DELTA 202.6  157.1  349.8  487.5  586.0   3 BBL (63.9) (210.0) 35.9  (310.8) (144.9) 

4 KBANK 201.2  (276.9) 330.1  518.2  229.7   4 SCC (58.6) (150.9) 71.9  (26.7) 12.5  

5 BDMS 177.3  99.2  207.8  172.0  398.2   5 THAI (57.0) (33.2) (4.6) (8.1) 6.9  

6 CPALL 161.6  288.2  154.1  (181.2) 96.3   6 PTTGC (47.1) 60.3  (66.0) (85.0) 131.4  

7 BANPU 141.2  161.8  68.7  (28.3) (40.2)  7 WHA (43.9) (8.5) 83.2  18.7  (16.7) 

8 KTB 117.1  319.1  (239.4) 116.7  136.6   8 CPN (42.1) (47.7) (16.1) (0.8) (12.5) 

9 ADVANC 87.6  (211.7) (194.0) 61.7  (40.5)  9 HMPRO (33.9) (19.6) 12.1  84.2  13.7  

10 SCB 74.7  (150.8) 105.1  (57.0) 149.7   10 EGCO (23.7) (8.4) (0.3) 6.4  74.3  

11 OR 73.7  12.6  62.2  (2.8) 74.8   11 TU (21.7) 13.3  (20.4) (12.8) (19.4) 

12 TTB 62.0  19.9  27.5  106.6  92.6   12 TIDLOR (21.0) (16.9) (4.2) (22.0) (67.9) 

13 SPRC 56.6  9.9  22.6  12.5  (10.6)  13 TOP (18.3) 9.8  (60.9) (16.4) 25.0  

14 HANA 31.1  (7.1) (43.6) (4.3) (74.9)  14 BTG (17.0) (25.2) (20.5) (12.5) (15.6) 

15 PLANB 19.3  (6.2) (9.6) (22.0) (10.5)  15 SCGP (16.7) (7.7) 38.5  (25.8) 22.1  

16 BCP 18.1  37.9  20.1  13.1  50.6   16 BCH (15.7) (5.7) (15.2) (16.2) 26.9  

17 EMPIRE 17.2  1.1  (1.3) 1.1  (7.8)  17 CBG (14.3) (19.2) (7.3) (13.0) (48.8) 

18 TISCO 15.4  10.2  40.3  22.5  87.8   18 COM7 (13.2) (24.8) (8.2) 19.8  70.7  

19 KCE 13.6  (60.2) 47.3  4.4  (16.1)  19 TOA (13.2) (1.7) 2.5  2.1  10.0  

20 MINT 13.4  32.1  24.7  7.1  54.0   20 LH (12.8) 5.3  (0.5) (10.8) (5.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 KBANK 754.2  553.0  1,307.1  201.2  21.0   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 592.6  505.0  1,097.7  87.6  35.2   2 MORE   2,122.9  7,176.7  29.6  

3 PTT 648.3  404.1  1,052.5  244.2  42.2   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 TRUE 559.8  341.4  901.1  218.4  57.6   4 KKP-W6   16.9  70.5  23.9  

5 DELTA 529.1  326.5  855.6  202.6  47.8   5 BBL   449.5  1,908.8  23.6  

6 CPALL 452.7  291.1  743.7  161.6  34.3   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 BDMS 442.1  264.8  706.9  177.3  33.5   7 KBANK   341.8  2,369.3  14.4  

8 SCB 344.5  269.8  614.2  74.7  25.8   8 THIP   12.8  90.0  14.2  

9 KTB 358.0  240.9  598.9  117.1  34.5   9 TISCO   113.2  800.6  14.1  

10 BBL 256.5  320.4  576.9  (63.9) 27.4   10 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

11 TTB 224.6  162.6  387.2  62.0  42.7   11 AMATA   154.1  1,150.0  13.4  

12 IVL 177.7  169.6  347.2  8.1  24.2   12 RCL   100.9  828.8  12.2  

13 AOT 148.9  150.4  299.3  (1.5) 27.5   13 TRUE   3,972.6  34,552.1  11.5  

14 SCC 111.2  169.8  280.9  (58.6) 24.4   14 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

15 OR 174.7  101.1  275.8  73.7  32.1   15 CPF   915.7  8,407.0  10.9  

16 PTTEP 82.8  177.4  260.2  (94.6) 23.0   16 AH   37.7  354.8  10.6  

17 GULF 130.4  126.9  257.3  3.6  22.5   17 HFT   65.2  658.4  9.9  

18 BANPU 181.1  40.0  221.1  141.2  24.7   18 KKP   81.3  846.8  9.6  

19 PTTGC 86.8  134.0  220.8  (47.1) 20.3   19 COM7   228.9  2,400.0  9.5  

20 CPN 75.4  117.6  193.0  (42.1) 30.5   20 BH   75.1  795.0  9.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTB-F 324,400 8,791,925 27.25  27.25  0.00  

CPF-F 221,000 4,661,840 21.20  21.20  0.00  

BDMS-F 227,100 4,320,970 19.00  18.90  0.53  

ADVANC-F 10,900 3,292,800 301.00  302.00  (0.33) 

BBL-F 16,600 2,627,900 158.50  158.50  0.00  

TISCO-F 9,800 1,051,900 107.50  107.50  0.00  

CPALL-F 12,400 570,700 46.00  46.25  (0.54) 

HMPRO-F 85,600 552,120 6.45  6.45  0.00  

PTTEP-F 4,600 492,250 107.00  107.50  (0.47) 

KBANK-F 1,700 312,550 184.50  187.50  (1.60) 

TOP-F 200 7,200 36.00  36.00  0.00  

3BBIF-F 100 735 7.35  6.70  9.70  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

IVL 1,474,300  27,536,975  18.68  18.50  0.97  1.00 

PTTEP 135,900  14,609,250  107.50  107.50  0.00  1.00 

BDMS 394,800  7,461,720  18.90  18.90  0.00  1.00 

TIPH 159,000  3,450,300  21.70  21.70  0.00  1.00 

KBANK13C2603A 2,100,400  1,323,252  0.63  0.63  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 3/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.3% 08/08/2026 1.85 0.02 12.4% 0.00 n.m. 92.50 48.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 15.1% 13/05/2027 1.85 0.13 12.4% 0.02 482.0% 14.23 29.6% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 99.5% 16/05/2027 0.50 0.22 90.2% 0.14 59.4% 2.78 126.8% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 51.2% 22/05/2028 6.25 0.45 6.0% 0.00 n.m. 13.89 29.9% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 79.3% 14/01/2026 0.29 0.02 104.2% 0.01 190.0% 14.50 153.8% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 110.8% 27/02/2026 0.74 0.06 34.1% 0.00 n.m. 12.33 132.8% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 248.6% 29/02/2028 0.74 0.08 34.1% 0.00 n.m. 9.25 81.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1383.5% 31/05/2026 5.10 0.66 37.1% 0.00 n.m. 7.73 233.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 188.9% 31/03/2026 0.18 0.02 66.1% 0.00 n.m. 9.00 166.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 104.4% 15/06/2028 1.81 0.70 30.7% 0.08 750.7% 2.59 93.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 270.7% 13/02/2026 3.52 0.05 37.7% 0.00 n.m. 70.40 136.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 203.0% 01/09/2026 1.66 0.03 10.2% 0.00 n.m. 55.33 76.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 281.8% 12/07/2026 0.31 0.10 30.7% 0.00 n.m. 3.67 196.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 393.4% 21/11/2026 2.92 0.02 39.7% 0.00 n.m. 151.26 70.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 201.5% 0.01 -31.2% 5.00 171.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 73.3% 28/05/2027 0.30 0.07 69.6% 0.06 25.2% 4.29 80.6% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 133.3% 12/05/2026 0.93 0.03 54.9% 0.00 n.m. 31.00 91.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 110.9% 31/05/2026 0.55 0.16 23.6% 0.00 n.m. 3.44 158.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 40.4% 06/06/2027 0.57 0.30 25.9% 0.09 217.6% 1.90 125.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 434.7% 04/12/2025 1.64 0.01 52.5% 0.00 n.m. 168.43 255.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 84.8% 14/05/2027 1.64 0.53 52.5% 0.17 216.5% 3.09 104.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1400.0% 09/06/2026 0.08 0.01 332.1% 0.01 48.3% 1.60 408.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1800.0% 06/07/2028 0.03 0.07 259.8% 0.03 169.3% 0.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 259.8% 0.02 -17.1% 1.50 210.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 732.4% 24/06/2027 0.37 0.08 83.3% 0.01 n.m. 4.63 157.1% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 66.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 48.3% 0.03 17.2% 7.67 53.2% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 59.3% 13/02/2028 3.00 0.78 34.7% 0.30 160.4% 3.85 66.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 10.5% 31/07/2026 0.19 0.13 79.4% 0.08 54.5% 1.46 369.7% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 220.0% 16/06/2027 0.05 0.03 201.5% 0.03 0.8% 1.67 201.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 77.9% 28/01/2027 1.81 0.22 47.5% na n.m. 8.23 83.0% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 249.2% 28/01/2028 1.81 0.32 47.5% na n.m. 5.66 91.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 44.6% 16/11/2027 0.83 0.20 70.3% 0.19 7.8% 4.15 75.1% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -55.5% 05/02/2027 4.98 0.19 76.3% 0.83 -77.2% 6.97 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 60.9% 30/06/2026 3.84 0.18 15.1% 0.00 n.m. 21.33 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 75.6% 27/06/2026 1.19 0.09 28.3% 0.00 n.m. 13.22 77.5% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 162.2% 27/06/2028 1.19 0.12 28.3% 0.01 n.m. 9.92 57.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 141.0% 10/10/2031 1.39 0.35 24.3% 0.04 686.8% 3.97 60.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 144.5% 09/12/2025 1.64 0.01 40.2% 0.00 n.m. 164.00 152.0% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1197.1% 05/06/2026 0.70 0.08 23.3% 0.00 n.m. 8.75 213.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 360.0% 01/08/2026 0.70 0.12 23.3% 0.00 n.m. 5.83 163.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 203.1% 31/07/2026 0.61 0.11 27.3% 0.00 n.m. 6.33 140.2% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 9.1% 17/03/2026 65.75 1.73 25.3% 1.79 -3.5% 38.01 24.8% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 55.7% 23/03/2027 0.84 0.06 29.2% 0.02 195.8% 14.56 43.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 161.0% 25/06/2026 1.18 0.08 28.5% 0.00 n.m. 14.75 102.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 84.2% 25/05/2029 0.19 0.10 n.m. na n.m. 1.90 146.9% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 56.3% 21/08/2026 7.10 1.10 72.1% 0.67 64.2% 6.45 96.8% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 27/11/2025 0.04 0.01 305.1% 0.00 n.m. 4.00 723.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 36.2% 15/05/2026 4.14 0.14 6.1% 0.00 n.m. 29.57 49.0% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 19.5% 18/05/2027 2.10 0.19 21.2% 0.04 374.0% 11.05 47.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 190.0% 30/09/2028 0.40 0.16 208.5% 0.28 -41.9% 2.50 114.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 95.5% 18/05/2028 2.24 0.38 22.6% 0.02 n.m. 5.89 62.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 126.3% 16/12/2025 1.33 0.01 9.7% 0.00 n.m. 133.00 133.0% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 154.6% 0.01 74.1% 6.00 182.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 68.0% 11/03/2027 0.75 0.26 38.4% 0.06 333.4% 2.88 99.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 74.7% 03/09/2027 0.75 0.31 38.4% 0.08 270.4% 2.42 96.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 19/08/2026 0.39 0.17 42.8% 0.15 12.7% 2.29 84.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W3 In 4.663 1:1.0724 -2.9% 18/11/2025 8.45 3.80 5.4% 4.05 -6.1% 2.38 na Every 15th of month (1st on 16 Jan 2023)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -5.0% 17/05/2027 8.45 3.32 5.4% 3.26 1.8% 2.64 27.2% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -2.1% 15/11/2027 8.45 3.38 5.4% 2.93 15.4% 2.53 42.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 23.6% 14/10/2026 1.10 0.36 44.5% 0.19 87.8% 3.06 100.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 151.2% 14/05/2026 0.41 0.03 85.1% 0.01 246.6% 13.67 122.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 131.2% 13/05/2028 0.93 0.15 25.9% 0.01 n.m. 6.20 66.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W2 Out 1.893 1:1.0566 534.1% 11/11/2025 0.30 0.01 40.9% 0.00 n.m. 31.70 718.4% 10 Nov 2023, 10 Nov 2024, 10 Nov 2025
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.30 0.10 40.9% 0.01 570.3% 3.00 106.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 92.6% 30/09/2028 2.42 0.66 73.0% 0.62 5.7% 3.67 76.0% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 114.1% 05/02/2027 0.71 0.02 29.7% 0.00 n.m. 35.50 51.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1340.5% 15/01/2026 0.21 0.05 56.3% 0.00 n.m. 8.40 381.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 122.9% 15/01/2027 3.84 0.56 43.9% 0.05 927.5% 6.86 91.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1038.6% 14/01/2026 0.44 0.01 55.6% 0.00 n.m. 44.00 267.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 294.1% 21/01/2026 2.54 0.01 13.0% 0.00 n.m. 254.00 129.0% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 109.4% 12/09/2027 0.96 0.41 73.9% 0.20 108.1% 2.34 125.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 594.7% 01/06/2026 0.19 0.02 71.4% 0.00 n.m. 9.50 186.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 233.3% 27/07/2027 0.18 0.10 70.2% 0.02 513.7% 1.80 176.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 36.6% 29/07/2028 0.41 0.26 36.8% 0.11 139.3% 1.58 195.3% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 144.8% 24/05/2028 0.29 0.21 54.3% 0.03 637.6% 1.38 281.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 390.0% 22/06/2026 3.08 0.19 30.0% 0.00 n.m. 16.32 139.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.4% 15/05/2027 4.58 0.76 33.8% 0.80 -5.1% 6.03 31.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 166.7% 06/01/2026 0.06 0.01 225.3% 0.01 65.3% 6.00 277.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 121.4% 15/01/2027 1.40 0.10 16.6% 0.00 n.m. 14.00 65.0% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 133.0% 08/06/2027 2.24 0.22 18.5% 0.00 n.m. 10.18 69.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 80.0% 19/03/2027 0.60 0.38 68.8% 0.13 196.5% 1.58 221.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 169.2% 06/07/2028 0.65 0.25 40.3% 0.03 668.0% 2.60 96.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 488.9% 15/06/2028 0.09 0.03 131.0% 0.03 -13.4% 3.00 121.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 475.9% 0.02 -38.3% 2.00 280.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 475.9% 0.02 -44.3% 2.00 138.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 484.2% 08/10/2027 0.38 0.22 33.8% 0.00 n.m. 1.73 184.0% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 3/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 685.5% 23/05/2027 1.23 0.03 75.2% 0.02 95.0% 50.63 83.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 8.1% 30/06/2026 8.10 0.76 31.2% 0.77 -1.6% 10.66 30.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 215.7% 0.02 -41.4% 3.00 155.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 328.6% 06/05/2026 0.92 0.03 23.3% 0.00 n.m. 31.34 131.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 869.7% 05/01/2027 0.19 0.05 246.1% 0.08 -35.9% 3.20 196.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 538.1% 23/12/2027 0.19 0.02 246.1% 0.05 -58.1% 7.99 134.9% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 327.5% 31/03/2027 1.02 0.11 22.5% 0.00 n.m. 9.27 105.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงให้นกัลงทุน มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนกัลงทุนซื้อวอแรนต์แล้วไปแปลงสิทธิเป็นหุ้นสามญัเทียบกบัราคาตลาด

ถ้า ค่า All in Premium ที่ได้เป็น สีเขียว  หมายถึง Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสิทธ ิWarrant แล้วนกัลงทุนอาจสร้างกําไรจการแปลงสภาพ เมื่อคิดรวมราคาทุน Warrant แล้ว

ถ้า ค่า All in Premium ที่ได้เป็น แดง หมายถึง Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสิทธ ิWarrant แล้วนกัลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมื่อคิดรวมราคาทุน Warrant แล้ว

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสิทธิของ Warrant ไปเป็นหุ้นแม ่ซึ่งถ้าผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสิทธ ิWarrant เรียบร้อย จะได้กําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีได้หุ้น warrant มาฟร.ี 
ซึ่งถ้าผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสิทธ ิWarrant เรียบร้อย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีได้หุ้น Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใช้สิทธิที่นกัลงทุนมีสิทธิซื้อหรือขายสินทรพัย์อ้างอิง

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

New listing: MAI-Services 
Laundry You Pcl. (WASH) 
176.5 m shares, Par @0.50 
(IPO @7.5, 105.9 m shares) 
 
New listing: DW 
BANPU19C2603B 
BANPU41C2603B 
EGCO13C2604A 
SCB41C2603A 
SCGP13P2604A 
SET5013P2603A 
SET5041C2603A 
VGI13C2604A 
 
XR: 
INETREIT  : @0.000000 
 
Name & symbol change: 
Twenty-Four Con & Supply  
Pcl. (24CS) > Origin Global 
Empire Pcl. (EMPIRE) 
 

New listing: DW 
BCH19C2603A 
CPF13C2604A 
GLOBAL13C2604A 
ITC13C2604A 
IVL13P2604A 
KBANK13P2604A 
SET5019P2603A 
SET5041C2609T 
SET5041P2609T 
 
New Share Trading 
TRITN 180 shares 
(TRITN-W7 1:1 @0.10) 
 
XD: 
BAREIT@0.200000 
MC@0.410000 
 

 XD: 
PCC@0.080000 
SGX19@0.000000 
 

XD: 
PFIZER19@0.000000 
 
XR: 
MILL 5.5:1@0.080000 
 

Events: 
US–ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนต.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนีภาคการผลติเดอืน    
      ต.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ่้ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดลุการคา้เดอืนต.ค. 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ก.ย. 
US–ยอดสัง่ซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนต.ค.จาก ADP 
US–ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนต.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนีภาคบรกิารเดอืนต.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดัชนีความเชือ่ม่ันผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนพ.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
US–การคาดการณ์เงนิเฟ้อเดอืน 
      ต.ค. 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
       เกษตรเดอืนต.ค. 

10 11 12 13 14 
XD: 
AAPL01@0.000000 
AAPL03@0.000000 
AAPL80@0.000000 
STANLY@8.000000 
 

XD: 
KTB@0.430000 
KTB-P@0.430000 
 
Delisted: 
PSTC-W2 
 

XD: 
TSTE@0.080000 
VISA06@0.000000 
VISA80@0.000000 
 

 XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
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NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

17 18 19 20 21 
XD: 
TMILL@0.040000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 
Delisted: 
PRG-W3 
 

 XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 
XR: 
JCKH 1:55@0.130000 
 
XW: 
JCKH 55:20@Free 
 

XD: 
TNH@0.600000 
 
XW: 
VIBHA 12:1@Free 
 

XR: 
CHO 1:100@0.250000 
 
XW: 
CHO 100:33@Free 
 
Delisted: 
NATION-W4 

XD: 
ESTEE80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
XD: 
KO80@0.000000 
 

XD: 
GSUS06@0.000000 
LVMH01@0.000000 
 

  

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BKNG03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

Delisted: 
JSP-W2 

Holiday 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
 Delisted: 

PACO-W1 
   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสัปดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 04 NOVEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  31 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทําโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัส่วนรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทําขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไป
ทําซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จํากดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นักลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั บา้นป ูจํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่2/2568 ชุดที ่1-3 ดงันัน้ การ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่าย ""หุน้กูข้องบรษิทั กลัฟ์ ดเีวลอปเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2568 ชุดที ่1-4 
ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมส่ีวนไดส่้วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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