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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร “Neutral” (ไม่ เปลี่ยน) รัฐบาล และ ธปท.ใช้
โครงการ “ปิดหน้ีไวได้ไปต่อ” และการตัง้ JV AMC เพื่อแก้ไข
ปัญหาหน้ีครวัเรื่อนที่สูง พร้อมกบัปลดล็อคความสามารถของ
ธนาคารพาณิชย์ในการปล่อยสินเชื่อ อย่างไรก็ดีด้วยขนาด
โครงการทีเ่ลก็ทําใหผ้ลกระทบโดยรวมยงัจํากดั นักลงทุนจงึควร
ให้ความสําคญักบัปัจจยัพื้นฐานมากกว่านโยบายน้ี เราให้ KTB 
และ TIDLOR เป็น top pick ในกลุ่มธนาคาร-การเงนิ 
THAI “Under Review” (เดมิ “ขาย” พื้นฐาน 11.0) กําไร 4Q25 
มแีนวโน้มแขง็แกร่ง ขณะที่การเพิม่ฝูงบินอกี 15 ลําปีหน้าเป็น 
93 ลํา และระยะยาวเป็น 150 ลําภายในปี 2033 หนุนการเตบิโต
ระยะยาว เราอยูใ่นระหวา่ง “ทบทวน” คาํแนะนํา THAI 
Wealth Strategy เราแนะนําปรบัพอร์ต “ระวงัมากขึ้น” เพราะ
สนิทรพัย์เสีย่งมแีนวโน้มผนัผวนจาก 1) Fed ส่งสญัญาณไม่ชดั 
2) กงัวลฟองสบู่ AI 3) สภาพคล่องเริม่ตงึตวั แนะนํา “ขาย” ES-
HEALTHCARE โดย “ซื้อ” หุ้นพื้นฐานที่มรีายได้มัน่คง และหุ้น 
AI จีน เข้าม าแทน  อย่ าง  UGD, MEGA10AICHINA-A และ 
KFCBER-A [ด ูTactical Portfolio เพิม่] 
 

Technical Trading Idea: 

SET แกว่งยืดเยือ้หลงัไม่ผา่นด่าน: (The Technical Story) 
SET แกวง่กลบัลงมาทีเ่ขตแนวรบั 1,262-1,268 จุด ซึง่ downside risk 
อาจเปิดกวา้งไปที ่ 1,251-1,255 จุดถา้ยนืไมไ่ด ้ ขณะทีแ่นวตา้นดทูี ่
1,277 จุด แนะนําใหเ้สีย่งทนแกวง่เพือ่รอเดง้ไปทยอยขายลดพอรต์
บรเิวณ 1,290-1,300 จดุ 
แนะนํา 
BLA ซือ้สว่นหนึ่ง และซือ้เพิม่ที ่18.8 เลง็ไปขายที ่21/22.5 
GPSC ซือ้เพิม่สว่นหนึ่ง เลง็ไปขายที ่38.25 
ERW กาํหนด stop loss ที ่2.2 & SCGP กาํหนด stop loss ที ่16.4 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
PLANB “เริม่สะสม” ยกฐานพรอ้ม Volume ตา้น 4.64/5.10 
ADVANC “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 319/324 
AMATA “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 16.6/17.5 
 

Technical SET range: 1,262-1,277 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “Trading” สญัญา S50Z25 ในกรอบ 821-839 จุด รอยนืยนั
การเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
ADVANC (Lev. 14.4x ตา้น 319/324 วางเงนิ 438,200 บาท)  
กลุ่มสื่อสารเป็น Defensive Growth ที่รายได้-กําไร มีความผนัผวน
จากเศรษฐกจิตํ่าเน่ืองจากเป็นสิง่จําเป็นในปัจจุบนั ขณะทีต่น้ทุนคลื่น-
ตน้ทุนการตลาดทีล่ดลง เน่ืองจากเหลอืผูเ้ล่นหลกัเพยีง 2 รายเท่านัน้
ส่งผลให้กําไรมแีนวโน้มเติบโตได้ดีต่อเน่ือง และยงัสามารถจ่ายปัน
ผลได้มากกว่า 4% ต่อปี แนะนํา “ซื้อ” เป้าหมายระยะสัน้ที่ 319/324 
บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET อ่อนตวัตามหุ้นโลก ปิด -0.78% ที่ 1,270.04 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อ
ขาย 2.9 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 934 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงต่อนําโดยหุ้น Technology กด Nasdaq -1.2% 
และ DJ -1.07% ซึ่งเป็นผลมาจาก 1) ความกงัวลต่อ Valuation หุ้น AI ที่
อยู่ในระดบัสูง และการลงทุนจํานวนมากอาจไม่ไดส้รา้งผลตอบแทนไดเ้รว็
นัก รอดูงบ และแผนลงทุน NVDIA คนืน้ี 2) Fed “เสยีงแตก” ต่อนโยบาย
การเงนิเดือน ธ.ค.น้ี โดยตัวเลขการจ้างงานที่ทยอยประกาศในช่วง 1-2 
สปัดาหน้ี์น่าจะทําใหภ้าพนโยบายดอกเบีย้มคีวามชดัเจนมากขึน้...SET ถูก
กดดันตามหุ้นโลก แต่ เน่ืองจาก 1) หุ้นส่วนใหญ่พักฐานแล้วตัง้แต่
กลางเดือน ก.ย. 2) มาตรการกระตุ้นกําลังซื้อจากภาครฐัฯ เริ่มเห็นใน 
4Q25 และต่อเน่ืองใน 1Q26 3) คาด ธปท.ลดดอกเบี้ยในการประชุม เดอืน 
ธ.ค.น้ี เราแนะนํา “Selective” ต่อเน่ือง ด้วยน้ําหนักลงทุน 70-80% ของ
พอรต์ 
ทํ า อ ะ ไ ร ดี : 1 )  Defensive Growth ช อ บ  ADVANC TRUE BCPG 
(โรงไฟฟ้า US หนุนกาํไรโตเด่น) CKP GPSC OSP (ปันผล 7-8%) 
2) Domestic Play ชอบ CENTEL CPN CPAXT 
3) Rate Sensitive Play ชอบ DIF 3BBIF CPNREIT TIDLOR 
 

Trading Range: 1,262-1,286 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 46,092 1 -498.5 -1.1
Nasdaq 22,433 1 -275.2 -1.2
DAX 23,181 1 -410.0 -1.7
Brent (US$/bbl) 64.89 1 +0.7 +1.1
GRM (US$/bbl) 10.83 1 +1.3 +14.0
Newcastle Coal (US$/ton) 111.50 1 +1.3 +1.2
Gold (US$/oz) 4,067 1 -8.0 -0.2
US 10-Year 4.11 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.57 1 -0.0 -1.0
TH 10-Year 1.70 1 -0.0 -2.6
Bt/US$ 32.43 1 -0.1 -0.2
Source: Bloomberg

 

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,270.0 -0.8% Foreign -0.9 -4.4 -107.7 PE (x) 15.4 14.6 13.4
MAI Index 218.8 -1.2% Retail +1.6 +16.6 +147.3 Norm EPS growth (%) (0.3) 5.1 8.3
Turnover (Bt m) 29,343 -13.4% Institutes -0.2 -17.3 -23.8 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,077 -0.8% Proprietary -0.5 +5.0 -15.8 Yield (%) 3.9 4.0 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 15.6  27.0  73.1  28.2  25.2  5.5  4.4  5.4  6.8  

CPALL BUY 44.0  64.0  45.5  12.8  15.9  14.0  12.1  3.6  4.1  

CPN BUY 52.8  66.0  25.1  (5.7) 15.7  15.3  13.2  4.0  4.4  

DELTA BUY 209.0  270.0  29.2  38.1  47.5  105.8  71.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 36.5  47.0  28.8  24.6  29.4  20.1  15.5  3.5  3.9  

GULF BUY 41.8  56.0  34.1  20.6  21.2  23.5  19.4  2.6  3.1  

MOSHI BUY 33.0  50.0  51.5  28.4  24.1  16.3  13.1  3.1  3.9  

MTC BUY 35.0  45.0  28.6      12.9  15.2  11.2  9.7  1.3  1.5  

SAWAD BUY 26.5  36.0  35.8  (10.8) 13.6  8.9  7.8  5.1  5.8  

TRUE BUY 11.5  15.0  30.4  61.5  52.6  24.9  16.3  0.5  1.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Nov-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 46,091.74  -498.50 -1.1 

NASDAQ 22,432.85  -275.22 -1.2 

FTSE 9,552.30  -123.13 -1.3 

SHCOMP 3,939.81  -32.22 -0.8 

Hang Seng  25,930.03  -454.25 -1.7 

FTSSI (Sing) 4,504.67  -38.92 -0.9 

KOSPI  3,953.62  -135.63 -3.3 

JCI (Indonesia) 8,361.93  -54.96 -0.7 

MSCI Asia 205.85  -5.03 -2.4 

MSCI Asia x JP 888.75  -18.36 -2.0 

MSCI World 4,257.67  -47.77 -1.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,270.0  -10.0 -0.8 29,343  

SET50 Index 830.7  -6.6 -0.8 21,260  

SET100 Index 1,778.3  -14.2 -0.8 25,027  

SETHD Index 1,149.9  -3.9 -0.3 9,463  

MAI Index 218.8  -2.7 -1.2 349  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.60  +0.01 +0.0 

Bt/US$ - on shore 32.43  -0.06 -0.2 

EUR/US$ 0.86  +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 155.53  +0.11 +0.1 

10Y bond yield – TH 1.70  -0.05 -2.6 

10Y bond yield – US 4.11  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 60.77  +0.03 +0.0 

BRENT (US$/bbl) 64.89  +0.69 +1.1 

DUBAI (US$/bbl) 64.50  -0.30 -0.5 

JET Fuel (US$/bbl) 96.88  +1.45 +1.4 

Baltic Dry Index 2,216.00  +63.00 +2.9 

Baltic Supramax Index 1,427.00  +4.00 +0.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 10.83  +1.33 +14.0 

Gold (US$/oz) 4,066.50  -8.00 -0.2 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 111.50  +1.30 +1.2 

Cotton (US$/bbl) 64.39  +0.33 +0.5 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  312.88  -5.38 -1.7 

Ethylene-Naphtha 117.88  +4.63 +4.1 

PX-Naphtha  237.88  +9.63 +4.2 

BZ-Naphtha  107.88  +19.63 +22.2 

Steel-HRC 856.00  +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,726.00  -4.00 -0.2 

Rubber TOCOM 2,097.76  +2.50 +0.1 

Soybean (US$/bu) 1,153.50  -3.75 -0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,103.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.70  -0.10 -0.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.06  +0.10 +0.5 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.93 -4.35 -107.71 

Retail +1.59 +16.61 +147.33 

Institutes -0.18 -17.30 -23.80 

Proprietary -0.47 +5.04 -15.82 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -29 -219 -2,805 

India — +57 -15,957 

Indonesia +17 +496 -2,053 

Korea -376 -6,322 -943 

Philippines -22 +56 -705 

Taiwan -1,556 -8,166 -11,661 

Asia-6 -1,966 -14,097 -34,125 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.4  14.6  13.4  

Norm EPS gw (%) (0.3) 5.1  8.3  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.1  7.5  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.9  4.0  4.3  

ROE (%) 9.3  9.4  9.7  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 

0.7 

0.7 

0.8 

0.8 

0.9 

1.4 

1.4 

1.5 

1.6 

2.2 

0 1 2 3

CPALL

GULF

SCB

BBL

PTTGC

KTB

BDMS

DELTA

ADVANC

KBANK

(Bt bn)

 
Top Gainer Price -1D (%) 

23.5 

25.0 

25.0 

31.7 

33.3 

33.3 

33.3 

35.7 

50.0 

50.0 

0 20 40 60

RS

GTV

TSI

MVP

EMC

TRITN

NATION

JCKH

WAVE

AKS

(%)

 
Top Looser Price -1D (%) 

(10.0)

(10.6)

(16.7)

(16.7)

(16.7)

(16.7)

(20.0)

(20.5)

(28.6)

(50.0)

(60)(40)(20)0

TVDH

PTECH

TTCL

EVER

PF

TFI

B

TPCH

SOLAR

NEWS

(%)

 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 19 NOVEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  4 

 

News Update 
 

CHAYO ปี 2026 เรง่เครื่องเตม็สปีด ตัง้เป้าโต 20% อดังบซือ้หน้ีพนัลา้นบาท ผนึก AI เสรมิทพั ฟากบอสใหญ่ "สขุสนัต ์

ยศะสนิธุ"์ ช ู3 ธุรกจิ "ซือ้หน้ี-ปล่อยสนิเชือ่-เซอรว์สิภาครฐั" เตบิโต 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

DITTO ตุนแบก็ลอ็กแน่น 3.7 พนัลา้นบาท มัน่ใจผลงานปีน้ีนิวไฮ พรอ้มคาดปี 2026 โตต่อไมต่ํ่ากวา่ 20% หนุนจาก

โครงการสวนสตัวแ์หง่ใหม ่พพิธิภณัฑ ์

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

EURO โชวผ์ลงานงวด 9 เดอืนปี 2025 กาํไร 107.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 23% ตามดมีานดส์นิคา้ลกัซ์ชวัร ี ทีม่สีมํ่าเสมอ 

ฟากบอสใหญ่ "เควนิ กมับรี"์ มัน่ใจรายไดท้ัง้ปีโตเขา้เป้า 10-15% ชกูลยทุธบ์รหิารธุรกจิเชงิรุก ล่าสดุเปิดตวัแบ

รนด ์Vispring-Wellness Luxury Mattress จากองักฤษ เสรมิความครบครนัของพอรต์ทุกมติ ิ

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KCC อวดกาํไร 9 เดอืน 130.46 ลา้นบาท โตกระฉูด 131% พรอ้มโกยรายได ้291.27 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 48% หลงัปิด

บญัชลีกูหน้ีรายใหญ่ในพอรต์ลูกหน้ีภาคธุรกจิ สรา้งกาํไรทางบญัชแีละเงนิสดรบัจรงิ หนุนสภาพคล่องแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

KTMS โชวง์บไตรมาส 3Q25 กาํไรทะยาน 356.23% ขณะทีร่ายไดจ้ากการจาํหน่ายสนิคา้และบรกิาร 180.49 ลา้นบาท 

เพิม่ขึน้ 13.88% สง่ผล 9 เดอืนแรก โตตามนดั โกยกาํไร 33.17 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 198.56% ดา้น CEO 

"กาญจนา พงศพ์ฒันะเดชา" ส่งซกิโคง้สดุทา้ยสอ่แววโตต่อเน่ือง จากการเตรยีมขยายสาขา-เครือ่งไตเทยีมเพิม่ 

มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 20-30% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

LPH เผยแนวโน้มไตรมาสสง่ทา้ยเตบิโตตอ่เน่ืองรบัไฮซซีนัธุรกจิ วางเป้าหมายรายไดร้วมเตบิโต 15% พรอ้มเดนิหน้า

สรา้งโรงพยาบาลเฉพาะทางแหง่ใหม ่ 2 แหง่ คอื รพ.จกัษุอนิเตอร ์ ลาดพรา้ว และรพ.ศลัยกรรมเฉพาะทาง รวม

ผา่ตดัหวัใจครบวงจร คาดจะแลว้เสรจ็พรอ้มเปิดบรกิารตน้ปี 2027 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

LTS ชแูบก็ลอ็กแน่น 450 ลา้น หนุนรายได ้ปี 2026 สดใส ขานรบัดลีใหมโ่ครงการศกึษา 141 ลา้น พรอ้มเรง่บุกตลาด

ไอท ีงานรฐัลน้หลงัควบรวม ENS ฟากบิก๊บอส "ภฏั ตรสัโฆษติ" ชีส้ดัสว่นรายไดภ้าครฐัพุง่แตะ 30% พรอ้มเปิด

เกมรุกประมลูงานใหญ่หลายรอ้ยลา้น 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PLT โชวธ์ุรกจิขนสง่เรอืต่างแดนเตบิโตโดดเด่น 70% เรง่เครือ่งขยายฐานต่างแดนเตม็ที ่ ปักเป้าอพัสดัสว่นรายได้

เพิม่ขึน้เท่าตวัเป็น 30% ในปีหน้า พรอ้มปรบักลยุทธส์ูโ่มเดล "Asset Light" หนุนขยายกองเรอืเรว็ขึน้ ดนัมารจ์ิน้ 

16-20% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PR9 ลัน่ไตรมาส 4Q25 ยงัโตแขง็แกรง่ รบัแรงหนุนผูป่้วยต่างชาตพิุง่ โดยเฉพาะจากตะวนัออกกลาง-เมยีนมา-สปป.

ลาว ขณะทีผู่ป่้วยไทยทรงตวัดตีามฤดกูาลตรวจสขุภาพ สง่ผลใหอ้ตัราครองเตยีงสงู 75-80% เดนิหน้าตอ่ยอด

ศนูยก์ารแพทยเ์ฉพาะทางและเทคโนโลยกีารรกัษา พรอ้มคุมราคายา-เวชภณัฑเ์พิม่การเขา้ถงึบรกิาร คาดรายได้

ปีน้ีโต 10-15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TFG เดนิหน้าขยายรา้นคา้ปลกีต่อเน่ือง มัน่ใจ 4Q25 ยงัโตแขง็แกรง่ หนุนจากมารจ์ิน้ Retail ดขีึน้-ตน้ทุนบรหิารมี

ประสทิธภิาพ ผลงาน 9 เดอืนทําออลไทมไ์ฮ กาํไรพุง่ 178% ทะลุ 6.29 พนัลา้นบาท พรอ้มจ่ายปันผล 0.10 บาท

ต่อหุน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TOP ชีค้า่การกลัน่อยูร่ะดบัสงูต่อเน่ืองถงึตน้ปี 2026 จากตน้ไตรมาส 4Q25 ถงึปัจจบุนั อยูท่ี ่ 9.3 ดอลลารต์่อบารเ์รล 

โต 115% จากไตรมาสก่อน เลง็ขายหุน้กูด้อ้ยสทิธ ิ0.5-1 พนัดอลลาร ์ตน้ปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  18 NOVEMBER 2025 

Sector Weighting Neutral 
 

Thailand Bank Sector 
ผลกระทบจาก AMC มีจาํกดั 
Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield  
  BBG   price price 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Bangkok Bank BBL TB SELL 158.00  141.00  9.0  (9.0) 6.1  6.7  0.5  0.5  5.4  5.4  
KASIKORNBANK KBANK TB BUY 185.50  190.00  0.4  (2.9) 9.0  9.3  0.7  0.7  6.5  6.5  
Kiatnakin Bank KKP TB BUY 63.75  76.00  14.0  6.9  9.4  8.8  0.8  0.8  7.5  8.0  
Krung Thai Bank KTB TB BUY 27.25  31.00  8.2  (10.9) 8.0  9.0  0.8  0.8  6.2  5.5  
SCB X SCB TB HOLD 129.00  135.00  7.2  (4.2) 9.2  9.6  0.9  0.9  8.7  8.3  
Tisco Fin. Group TISCO TB HOLD 107.00  102.00  (5.7) 0.1  13.2  13.1  2.0  2.0  7.2  7.2  

 

Source: Thanachart estimates, note: based on 17 November 2025 closing prices  

AMC เป็นโครงการท่ีสร้างสรรคใ์นการจดัการ NPL และสนับสนุนการปล่อย
สินเช่ือของธนาคาร อย่างไรกต็าม ด้วยขนาดท่ีเลก็จึงบง่ช้ีถึงผลกระทบ
โดยรวมมีน้อยมาก นักลงทนุควรให้ความสาํคญักบัปัจจยัพืน้ฐานมากกว่า
นโยบาย โดย KTB และ TIDLOR ยงัคงเป็นหุ้นท่ีน่าซ้ือมากท่ีสดุ 

 

 

RAWISARA SUWANUMPHAI 
662-779-9119 

rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
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Sources: Bank of Thailand, Thanachart 
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Sources: Company data, Thanachart estimates 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 

นโยบายแก้ปัญหา NPL  
ไทยกาํลงัเผชญิกบัปัญหาหนี้ครวัเรอืนในระดบัสงู ซึง่จาํกดัความสามารถของ
ธนาคารในการปล่อยสนิเชือ่ รฐับาล และธปท. จงึกาํลงัวางแผนโครงการ AMC สอง
รปูแบบ ไดแ้ก่ 1) โครงการ “ปิดหนี้ไว ไปต่อได”้ ทีม่เีป้าหมายจดัการ NPL ราย
ยอ่ยแบบไมม่หีลกัประกนัวงเงนิ 1.22 แสนลบ. (10% ของ NPL รายยอ่ย) ผา่น 
SAM และ Ari-AMC โดยเฟสแรกจะเน้นจดัการ NPL ของธนาคารและบรษิทัยอ่ย 
วงเงนิ 4.36 หมืน่ลบ. และ 2) JV AMC ทีนํ่ากลบัมาใชใ้หมใ่นเดอืนพ.ย. 2025 ซึง่
เปิดทางใหธ้นาคาร สถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ชธ่นาคาร (NBFCs) และ AMC รว่มกนั
บรหิารจดัการ NPL ได ้แม ้AMC จะเป็นเครือ่งมอืทีด่สีาํหรบัการปรบัโครงสรา้งหนี้ 
แต่ดว้ยขนาดโครงการทีย่งัเลก็ เรามองวา่ผลกระทบโดยรวมจะยงัจาํกดั 

ผลกระทบต่อผูใ้ห้กู้: การคุ้มครองเงินทุนมากกว่าการเพ่ิม NP 
โครงการ “ปิดหนี้ไว ไปต่อได”้ ไมน่่าจะสง่ผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อธนาคาร 
เนื่องจากการโอน NPL 4.36 หมืน่ลบ. ไปยงั SAM นัน้มขีนาดเลก็เกนิไปทีจ่ะสง่ผล
ต่อคุณภาพสนิทรพัยโ์ดยรวมของระบบ ขณะทีค่วามสนใจใน JV AMC รปูแบบใหม่
กาํลงัเพิม่ขึน้ โดยม ี SCB และ KTB เป็นผูเ้ล่นทีม่ศีกัยภาพ เนื่องจากมพีอรต์
สนิเชือ่รายยอ่ยขนาดใหญ่ แต่ผลประโยชน์ทางการเงนิคาดวา่จะยงัคงมจีาํกดั ดว้ย
จะชว่ยปรบัโครงสรา้งงบดุลมากกวา่สรา้งผลกาํไรอยา่งมนียัสาํคญั สว่นบรษิทัยอ่ย 
TIDLOR ยงัคงไมไ่ดร้บัผลกระทบ เพราะพอรต์สนิเชือ่ทัง้หมดมหีลกัประกนั ขณะที ่
KTC อาจเผชญิความเสีย่ง เพราะการขาย NPL ไมม่หีลกัประกนัตามขอ้กาํหนด
อาจใหผ้ลตอบแทนต่ํากวา่ประสทิธภิาพการตดิตามหนี้ทีแ่ขง็แกรง่ของบรษิทัเอง 

ผลกระทบต่อ AMCs: JMT เผชิญข้อจาํกดั BAM ได้ประโยชน์ 
JMT มแีนวโน้มเผชญิแรงกดดนั เนื่องจากปรมิาณ NPL ในตลาดจะตงึตวัขึน้จาก
โครงการ “ปิดหนี้ไว ไปต่อได”้ อกีทัง้ขอ้จาํกดัดา้นเงนิทุนและบุคลากรทีม่จีาํกดั ทาํ
ใหก้ารเขา้รว่ม JV AMC ไมน่่าจะเกดิขึน้ได ้ ในขณะที ่BAM อยูใ่นตําแหน่งทีด่กีวา่ 
โดยเตรยีมเปิดตวั JV AMC ใหมม่ลูคา่เริม่ตน้ราว 1 หมืน่ลบ. และมโีอกาสขยาย
เป็น 3–5 หมืน่ลบ. ภายใน 3–5 ปี ผลกระทบต่อกาํไรในระยะสัน้อาจไมม่าก แต่
สว่นแบ่งน่าจะเพิม่ขึน้อยา่งมากเมือ่พอรต์เตบิโตและเขา้สูช่ว่งใหผ้ลตอบแทน 

KTB และ TIDLOR เป็น Top Picks ของเรา  
เรามองวา่โครงการ AMC ทีถู่กนํากลบัมาใชจ้ะเป็นตวัหนุนวงจรสนิเชือ่ของไทย แต่
ยงัมแีรงขบัเคลื่อนจาํกดั เรายงัคงคาดวา่ธนาคารจะมสีนิเชือ่เตบิโตเพยีง ~1% ต่อปี 
ในปี 2025-27F และอตัราสว่น NPL เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 3.36% ในปี 2024 เป็น 
3.76% ในปี 2027F ดงันัน้ นกัลงทุนควรใหค้วามสาํคญักบัปัจจยัพืน้ฐานของบรษิทั
มากกวา่นโยบาย KTB ยงัคง Top Pick ดว้ยมคีณุภาพสนิทรพัยท์ีด่ ี และม ี upside 
ต่อปันผลชดัเจน สาํหรบั NBFC เราชอบ TIDLOR เนื่องจากคณุภาพสนิทรพัยท์ีด่ี
ขึน้ และนโยบายการจ่ายเงนิปันผลทีส่งูขึน้น่าจะชว่ยเรง่การเตบิโตของ ROE 
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Fundamental Story 
 

Thai Airways International Pcl (THAI TB)  - U.R. Analyst Meeting 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 ประเดน็ท่ีได้จากการประชุมนักวิเคราะหเ์ป็นไปในเชิงบวก 
 

 THAI คาดว่ากาํไรจะยงัคงแขง็แกร่งใน 4Q25F และ… 

 …จะยงัเติบโตในปี 2026F แม้มีความเส่ียงเร่ืองขาดแคลนเคร่ืองบิน 

 ประชุมผูถื้อหุ้น (AGM) ในวนัท่ี 19 ธ.ค. เพื่อเลือกกรรมการชุดใหม่ 

 ปัจจบุนัเราอยู่ในช่วงทบทวนคาํแนะนําและประมาณการกาํไรใหม่ 
 

 THAI คาดวา่กาํไรจะยงัคงแขง็แกรง่ใน 4Q25F โดยไดแ้รงหนุนจากฤดกูาลท่องเทีย่วที่

ชว่ยเพิม่ทัง้อตัราสว่นการบรรทุกผูโ้ดยสาร (load factor) และรายไดจ้ากผูโ้ดยสารเฉลีย่

ต่อหน่วย (passenger yield) ขณะทีต่น้ทุนการดาํเนินงานยงัอยู่ในระดบัเอือ้อาํนวยจาก

ราคาน้ํามนัเครือ่งบนิและคา่บาํรุงรกัษาทีย่งัอยูใ่นระดบัตํ่า บรษิทัตัง้เป้าวา่ในชว่ง 

2H25F ปรมิาณการผลติดา้นผูโ้ดยสาร (ASK) จะเพิม่ขึน้ 1-3% จาก 1H25, 

passenger yield จะปรบัดขีึน้เลก็น้อย และ cabin factor จะยงัคงสงูที ่78-80% ดงันัน้ 

บรษิทัคาดวา่อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานทัง้ปี 2025F จะอยูท่ี ่ 21-24% เทยีบกบั 

21% ในชว่ง 9M25 และประมาณการของเราที ่21% 

 THAI มแีผนรบัมอบเครือ่งบนิใหม ่15 ลาํ ในปีหน้า ทาํใหจ้าํนวนฝงูบนิเพิม่จาก 78 ลาํ 

ณ สิน้ปี 2025 เป็น 93 ลาํ ณ สิน้ปี 2026 อยา่งไรกต็าม เครือ่งบนิสว่นใหญ่จะถูกสง่

มอบในชว่ง 2H26 สง่ผลให ้ASK เฉลีย่ คาดวา่จะเพิม่ขึน้เพยีง 4% y-y ในปี 2026 แม้

การแขง่ขนัยงัเป็นปัจจยักงัวล แต่ดว้ยการฟ้ืนตวัของนกัท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้ไทย 

และกลยุทธเ์ครอืขา่ยการบนิของบรษิทั คาดวา่ passenger yield ในปี 2026F จะทรง

ตวัใกลเ้คยีงกบัระดบัของปี 2025 

 ผูบ้รหิารกาํลงัทบทวนแผนฝงูบนิ เน่ืองจากบรษิทัอาจเผชญิปัญหาเครือ่งบนิขาดแคลน

จากความล่าชา้ในการสง่มอบเครื่องบนิใหม ่เดมิทบีรษิทัตัง้เป้าขยายฝงูบนิเป็น 150 ลาํ

ภายในปี 2033 งบลงทุนรวม (capex) กวา่ 1.5 แสนลบ. ในปี 2025–29F ครอบคลุม

การจดัซือ้เครือ่งบนิและเครือ่งยนต ์ การปรบัปรุงเครือ่งบนิทีม่อียู ่ (retrofits) งานซ่อม

บาํรุง (MRO) และรายการอื่น ๆ 

 THAI คาดวา่ความตงึเครยีดระหวา่งจนีและญีปุ่่ นจะชว่ยกระตุน้การฟ้ืนตวัของจาํนวน

นกัท่องเทีย่วจนีทีเ่ดนิทางเขา้ไทย นอกจากน้ี บรษิทัไมค่าดวา่การปรบัขึน้ค่าบรกิาร

ผูโ้ดยสารของ AOT จะสง่ผลกระทบต่อปรมิาณผูโ้ดยสาร เน่ืองจากการปรบัเพิม่

ดงักล่าวมสีดัสว่นน้อยเมือ่เทยีบกบัราคาค่าโดยสารของสายการบนิ 

 แมก้าํไรจะแขง็แกรง่ แต่เรามองวา่การรว่งลงแรงของราคาหุน้ THAI มาจากความกงัวล

ของตลาดเกีย่วกบัปรมิาณหุน้ทีจ่ะออกมาขายไดเ้พิม่ขึน้หลงัหมดชว่งลอ็กอปัในเดอืน

กุมภาพนัธแ์ละสงิหาคม 2026 ความเป็นไปไดข้องการเปลีย่นแปลงรายชือ่กรรมการ 

และการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ ดว้ยราคาหุน้ปัจจุบนัทีต่ํ่ากว่าราคา

เป้าหมาย เราจงึอยูร่ะหวา่งทบทวนราคาเป้าหมาย และคาํแนะนําอกีครัง้ โดยก่อนหน้า

น้ีคาํแนะนําของเราคอื “ขาย” ราคาเป้าหมาย 11 บาท 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024  2025F  2026F  2027F 
Revenue 183,113  187,865  196,787  209,296  

Net profit (26,934) 31,765  28,556  24,333  

Norm net profit  21,507  31,765  28,556  24,333  

Norm EPS (Bt) 5.4  1.1  1.0  0.9  

Norm EPS gr (%) (53.5) (79.2) (10.1) (14.8) 

Norm PE (x) 1.5  7.4  8.2  9.6  

EV/EBITDA (x) (0.3) 3.6 3.9 4.2 

P/BV (x) 5.1  3.2  2.5  2.2  

Div. yield (%) 0.0  4.1  3.7  3.1  

ROE (%) 1,873.3  53.8  34.7  24.3  

Net D/E (%) (101.1) (58.9) (39.9) (25.1) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 8.25 

Target price (Bt) U.R.  

Market cap (US$ m) 7,198 

Avg daily turnover (US$ m) 27.9 

12M H/L price (Bt) 17.80/8.30 

 

Price Performance 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 75,510  (560) 
Last Week 75,411  100  
Last Month 79,715  (4,204) 
Last Year 74,673  837  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 18-Nov-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 17-18 Nov 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,805) (15,957) (2,053) (943) (705) (11,661) (34,125) (9.3) 8.4  18.1  64.8  (11.8) 16.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-25 (374) (2,132) (236) 5,363 46 6,591 9,258 3.0  0.6  2.9  7.5  (3.3) 6.6  
Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  

Nov-25 (219) 57 496 (6,322) 56 (8,166) (14,097) (3.0) 0.9  2.4  (3.7) (2.9) (5.2) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

20-24 Oct 25 237 61 255 (559) (11) (1,050) (1,067) 3.1  0.3  4.5  5.1  (1.7) 0.8  
27-31 Oct 25 (155) (94) 333 75 (27) (458) (325) (0.3) (0.3) (1.3) 4.2  (1.0) 2.5  

3-7 Nov 25 44 (562) 152 (4,708) (7) (2,548) (7,629) (0.5) (0.9) 2.8  (3.7) (2.9) (2.1) 
10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-18 Nov 25 24 414 59 (21) (25) (1,320) (870) 0.1  0.1  (0.1) (1.4) 3.1  (2.3) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

12-Nov-25 (43) (52) 74 (290) (1) (273) (585) (1.2) 0.7  0.3  1.1  1.5  0.6  
13-Nov-25 (1) 231 174 682 (7) (214) 866 0.2  0.0  (0.2) 0.5  0.2  (0.2) 
14-Nov-25 (51) (525) (4) (1,622) (2) (1,939) (4,143) (1.4) 0.1  (0.0) (3.8) (2.5) (1.8) 
17-Nov-25 52 414 42 355 (3) 235 1,096 0.9  0.5  0.6  1.9  3.5  0.2  
18-Nov-25 (29) — 17 (376) (22) (1,556) (1,966) (0.8) (0.3) (0.7) (3.3) (0.4) (2.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.59) (0.85) (0.22) (0.08) (0.49) (0.40) (0.41)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 18-Nov-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  15,520  16,455  (935) 128,621  138,113  (9,492) 3,360  5,775  (2,415) 

Institution Investors  3,316  3,499  (183) 60,252  64,735  (4,483) 67,939  11,321  56,618 

Retail Investors  8,581  6,990  1,591 128,750  114,775  13,975  2,017  2,456  (439) 

Proprietary Trading  1,926  2,400  (474) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt29,343m 

Futures Market 
Volume: 317,623 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt92,868m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ASW นาย กรมเชษฐ ์วพินัธพ์งษ ์ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,000 6.05  66,550  
ASW นาย กรมเชษฐ ์วพินัธพ์งษ ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 6.00  420,000  
ASW นาย วรีพนัธ ์วพินัธพ์งษ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 6.00  6,000  
BAFS หมอ่มราชวงศ ์ศุภดศิ ดศิกุล 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,600 8.84  49,504  

BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 13/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,661,600 0.49  814,184  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,467,000 0.49  2,188,830  
BEAUTY นาง ธญัญาภรณ์ ไกรภูเบศ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 648,100 0.49  317,569  

BRR นาย อนนัต ์ตัง้ตรงเวชกจิ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 190,000 3.52  668,800  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 5.05  252,500  

EMPIRE นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 51,100 1.60  81,760  
EMPIRE นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 360,200 1.61  579,922  
EMPIRE นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 810,900 1.62  1,313,658  
EMPIRE นาย ปัณณวชิญ์ โชตเิตชธรรม

 

17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 1.63  244,500  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,500 1.19  36,295  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 3.74  3,740  
ICC นาย ธรรมรตัน์ โชควฒันา 18/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 514 23.10  11,873  

ITTHI นาย ธนเสฏฐ ์อคัรบุญญาพฒัน์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 68,600 1.34  91,924  
JDF นางสาว รตันา เอีย้

 

17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 39,400 1.41  55,554  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,900 1.69  6,591  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 600 1.67  1,002  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 800 1.67  1,336  

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,100 8.25  9,075  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 12/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,800,000 6.75  18,900,000  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,200,000 6.25  13,750,000  

MGC นาย สณัหวุฒ ิธรรมชวนวริยิะ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 4.15  249,000  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 232,700 0.54  125,658  
MOONG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.86  18,600  
MRDIYT นางสาว ฐติานนัท ์ซุน 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 350,000 8.33  2,915,500  

PG นาย บุญเกยีรต ิโชควฒันา 18/11/68 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 6.98  10,470,000  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 600,000 0.17  102,000  

SAMTEL นาย เจรญิรฐั วไิลลกัษณ์ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 45,800 3.71  169,918  
SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 250,000 2.10  525,000  

SMO นาย เทพกุล พลูลาภ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 3.98  1,990,000  
     Revoked by Reporter  

SMO นาย เทพกุล พลูลาภ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 3.98  1,990,000  
SNNP นาย ฐากร ชยัสถาพร 13/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 7.19  2,157,000  
SNNP นาย ฐากร ชยัสถาพร 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 170,000 7.15  1,215,500  
SNNP นาย ฐากร ชยัสถาพร 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 530,000 7.15  3,789,500  
SNNP นาย วโิรจน์ วชริเดชกุล 13/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 7.10  355,000  
SNNP นาย วโิรจน์ วชริเดชกุล 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 7.15  715,000  
SNNP นาย วโิรจน์ วชริเดชกุล 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 7.15  1,072,500  
SO นาย ไกร วมิลเฉลา 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,100 4.12  29,252  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 13/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 0.34  1,360  

SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.73  86,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,800 0.88  24,464  
TITLE นาย ดรงค ์หุตะจฑูะ 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,900 4.86  135,594  
TLI นาย เคยีน ฮนิ ลมิ 18/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 10.10  2,020,000  

TMAN นาย ตรสั อบสวุรรณ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 10.10  101,000  
WASH นาย กวนิ กลองกระโทก 18/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 434,000 4.67  2,026,780  
WHA นางสาว จรพีร จารุกรสกุล 17/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,080,400 3.16  16,054,064  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BKA นาย กวนิ เตชนนัท ์ ไดม้า หุน้ 0.10  5.00  14/11/68  
BPS นาย ชาคร ศรวีฒันประยรู ไดม้า หุน้ 5.75  5.75  15/11/68  

HEALTH นาย ปกรณ์ เล่าเป่ียม ไดม้า หุน้ 9.14  9.14  13/11/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA 31 ต.ค. - 20 พ.ย. 68 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 18 Nov 17 Nov 14 Nov 13 Nov 12 Nov    Symbol 18 Nov 17 Nov 14 Nov 13 Nov 12 Nov 

1 SPRC 201.4  181.0  40.4  217.9  13.3   1 KBANK (401.3) (434.5) (390.0) (70.0) 143.2  

2 BDMS 172.5  95.2  229.7  848.9  357.9   2 GULF (209.9) (85.5) (152.4) (200.5) (170.4) 

3 SCB 106.2  (34.3) (115.7) (54.9) 27.4   3 BBL (96.6) 162.5  (90.6) (144.8) (151.8) 

4 ADVANC 75.1  21.3  (562.7) (164.5) 118.9   4 BANPU (93.3) (26.5) (60.8) (37.2) (98.7) 

5 TCAP 73.3  135.7  27.1  (20.0) 5.7   5 BH (77.0) (1.7) (25.6) 80.8  (35.0) 

6 TTB 68.1  4.0  (58.0) (15.1) 33.3   6 TIDLOR (56.4) (20.0) (28.8) (62.4) (16.6) 

7 AMATA 57.6  13.4  17.0  32.7  11.7   7 AOT (53.6) (7.1) 9.1  (20.8) 7.7  

8 KKP 55.6  164.1  67.3  (15.0) 45.0   8 SCC (51.4) 126.9  24.1  25.4  (32.9) 

9 BLA 45.1  2.2  8.8  47.8  0.6   9 OR (48.5) (32.8) (0.4) (32.9) (38.6) 

10 SAWAD 44.5  (18.9) 19.9  213.2  (8.8)  10 CPALL (45.9) (236.5) (156.1) (60.2) (253.6) 

11 WHA 43.4  (2.0) (42.7) (22.4) (3.9)  11 GPSC (44.2) 27.1  65.5  (36.1) 59.5  

12 KTB 38.7  (71.6) (18.1) 57.0  49.8   12 CPAXT (40.4) (45.9) (8.6) (20.0) (68.0) 

13 KTC 35.9  59.8  (20.7) 15.2  (141.2)  13 HMPRO (34.5) (20.7) (16.5) 48.4  48.3  

14 TISCO 33.4  (55.1) (74.2) (34.3) (16.8)  14 TFG (31.7) (26.4) (44.1) (82.0) (21.4) 

15 HANA 32.5  27.0  (4.8) (35.1) (10.6)  15 BGRIM (28.7) (1.1) 37.5  14.6  13.6  

16 PLANB 31.9  12.8  (6.0) 5.0  (3.1)  16 IVL (26.6) 39.0  6.2  46.2  (60.9) 

17 SISB 22.7  21.0  45.4  4.2  (4.6)  17 MINT (23.1) (69.7) (124.3) (45.0) (59.8) 

18 MRDIYT 20.8  (2.5) 43.1  35.4  5.1   18 KCE (22.0) 5.0  (4.9) 10.2  99.5  

19 THAI 17.3  (28.4) 62.4  36.1  (14.5)  19 BTS (20.3) 12.0  (23.3) 4.9  13.8  

20 BCP 16.2  80.2  (8.3) 81.4  30.2   20 TRUE (16.6) (23.0) 91.6  36.0  171.8  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 693.5  690.9  1,384.4  2.6  46.7   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 675.3  600.2  1,275.5  75.1  40.8   2 MORE   2,122.5  7,176.7  29.6  

3 KBANK 362.9  764.3  1,127.2  (401.3) 24.6   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 BDMS 576.1  403.6  979.7  172.5  34.3   4 KKP-W6   16.9  70.5  24.0  

5 KTB 469.3  430.6  900.0  38.7  32.8   5 BBL   441.9  1,908.8  23.2  

6 PTT 253.5  266.0  519.4  (12.5) 38.9   6 XBIO   67.0  299.7  22.3  

7 BBL 210.2  306.8  517.1  (96.6) 31.3   7 NDR   88.5  456.9  19.4  

8 SCB 305.5  199.3  504.8  106.2  31.2   8 KBANK   353.4  2,369.3  14.9  

9 CPALL 216.1  262.0  478.1  (45.9) 34.9   9 TISCO   114.0  800.6  14.2  

10 AOT 176.8  230.4  407.2  (53.6) 33.8   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 TRUE 190.2  206.8  397.0  (16.6) 47.4   11 AMATA   158.5  1,150.0  13.8  

12 GULF 83.9  293.8  377.6  (209.9) 27.2   12 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

13 PTTGC 185.7  190.8  376.5  (5.0) 21.8   13 RCL   100.2  828.8  12.1  

14 TOP 183.6  177.3  360.9  6.3  29.1   14 TRUE   3,982.7  34,552.1  11.5  

15 SPRC 278.3  77.0  355.3  201.4  30.7   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 TTB 181.6  113.5  295.1  68.1  39.4   16 CPF   926.6  8,407.0  11.0  

17 BH 104.3  181.2  285.5  (77.0) 32.1   17 AH   37.5  354.8  10.6  

18 SCC 114.0  165.4  279.4  (51.4) 40.6   18 KKP   87.9  846.8  10.4  

19 PTTEP 129.3  114.9  244.2  14.3  26.5   19 HFT   66.9  658.4  10.2  

20 KTC 107.3  71.4  178.7  35.9  32.1   20 BDMS   1,512.6  15,892.0  9.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 572,400 106,466,100 186.00  186.00  0.00  

CPF-F 104,000 2,212,540 21.30  21.40  (0.47) 

MRDIYT-F 180,000 1,549,000 8.55  8.55  0.00  

HMPRO-F 146,100 847,380 5.80  5.85  (0.85) 

BBL-F 4,100 645,750 157.50  157.00  0.32  

KTB-F 15,500 427,050 27.50  27.50  0.00  

CPALL-F 7,900 348,150 44.25  44.00  0.57  

OR-F 4,400 58,520 13.30  13.30  0.00  

GULF-F 100 4,200 42.00  41.75  0.60  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 437,700  81,142,775  185.38  186.00  (0.33) 4.00 

PG 4,500,000  31,500,000  7.00  7.00  0.00  4.00 

GOOGL01 750,000  20,339,300  27.12  27.25  (0.48) 3.00 

BPP 1,450,000  18,591,500  12.82  12.80  0.16  2.00 

TSLA01 254,000  9,804,400  38.60  38.50  0.26  1.00 

AQUA 45,000,000  6,750,000  0.15  0.16  (6.25) 1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 18/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.3% 08/08/2026 1.84 0.02 6.4% 0.00 n.m. 92.00 50.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.7% 13/05/2027 1.84 0.11 6.4% 0.00 n.m. 16.73 27.5% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 121.2% 16/05/2027 0.44 0.19 54.1% 0.04 436.9% 2.83 133.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.2% 22/05/2028 6.05 0.45 10.2% 0.00 n.m. 13.44 32.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 112.5% 15/01/2026 0.24 0.01 97.5% 0.00 873.0% 24.00 166.7% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 108.1% 27/02/2026 0.74 0.04 61.3% 0.00 n.m. 18.50 122.9% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 247.3% 29/02/2028 0.74 0.07 61.3% 0.03 144.3% 10.57 78.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1543.3% 31/05/2026 4.60 0.59 33.0% 0.00 n.m. 7.80 246.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 31/03/2026 0.18 0.01 57.3% 0.00 n.m. 18.00 143.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 131.3% 15/06/2028 1.60 0.70 43.3% 0.13 439.8% 2.29 109.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 270.2% 13/02/2026 3.52 0.03 7.4% 0.00 n.m. 117.33 135.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 201.2% 01/09/2026 1.67 0.03 11.0% 0.00 n.m. 55.67 77.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 290.6% 12/07/2026 0.29 0.04 33.2% 0.00 n.m. 8.58 148.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 441.2% 21/11/2026 2.66 0.01 33.5% 0.00 n.m. 275.58 69.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 289.8% 0.02 -48.8% 4.00 200.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 82.1% 28/05/2027 0.28 0.06 53.9% 0.03 111.1% 4.67 81.1% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 127.4% 12/05/2026 0.95 0.02 35.2% 0.00 n.m. 47.50 83.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 132.0% 31/05/2026 0.50 0.16 33.3% 0.00 n.m. 3.13 183.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 46.0% 06/06/2027 0.50 0.23 49.2% 0.10 121.9% 2.17 114.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 574.5% 04/12/2025 1.30 0.01 55.5% 0.00 n.m. 133.51 406.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 120.0% 14/05/2027 1.30 0.36 55.5% 0.09 318.9% 3.61 108.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 210.5% 0.00 n.m. 1.20 551.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 3350.0% 06/07/2028 0.02 0.19 366.1% 0.02 883.1% 0.11 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 366.1% 0.02 9.6% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 667.5% 24/06/2027 0.40 0.07 98.1% 0.02 296.7% 5.71 144.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 67.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 45.1% 0.02 35.3% 7.67 54.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 65.1% 13/02/2028 2.84 0.69 38.6% 0.30 132.8% 4.12 65.9% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 7.1% 31/07/2026 0.14 0.07 106.3% 0.06 26.9% 2.00 181.8% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 275.0% 16/06/2027 0.04 0.02 215.7% 0.02 -17.2% 2.00 181.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 98.8% 28/01/2027 1.60 0.18 54.3% 0.07 157.3% 8.89 79.3% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 291.3% 28/01/2028 1.60 0.26 54.3% 0.05 442.9% 6.15 87.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 68.6% 16/11/2027 0.70 0.18 42.2% 0.06 210.9% 3.89 89.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -49.4% 05/02/2027 5.05 0.28 57.2% 0.84 -66.5% 4.80 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 72.8% 30/06/2026 3.56 0.15 15.4% 0.00 n.m. 23.73 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -18.3% 28/10/2026 5.35 1.37 151.6% 2.86 -52.1% 3.91 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 30.5% 28/10/2027 5.35 0.98 151.6% 3.38 -71.0% 5.46 42.9% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 66.1% 27/06/2026 1.27 0.11 66.6% 0.07 52.3% 11.55 79.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 148.8% 27/06/2028 1.27 0.16 66.6% 0.19 -16.9% 7.94 61.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 144.1% 10/10/2031 1.36 0.32 26.1% 0.05 530.3% 4.25 58.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 147.5% 09/12/2025 1.62 0.01 58.3% 0.00 n.m. 162.00 204.1% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1195.7% 05/06/2026 0.70 0.07 23.8% 0.00 n.m. 10.00 214.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 358.6% 01/08/2026 0.70 0.11 23.8% 0.00 n.m. 6.36 163.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 247.2% 31/07/2026 0.53 0.10 41.0% 0.00 n.m. 6.05 155.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 12.0% 17/03/2026 63.50 1.10 16.4% 0.30 264.7% 57.73 25.6% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 53.8% 23/03/2027 0.85 0.06 39.2% 0.05 23.3% 14.73 42.9% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 150.4% 25/06/2026 1.23 0.08 22.5% 0.00 n.m. 15.38 101.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 105.9% 25/05/2029 0.17 0.10 37.3% 0.02 413.7% 1.70 155.4% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 64.3% 21/08/2026 6.55 0.76 58.7% 0.30 149.6% 8.62 89.7% 21 Aug 2026
NATION-W4 Out 0.250 1:1.0000 550.0% 27/11/2025 0.04 0.01 400.7% 0.00 n.m. 4.00 1184.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2024)
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 34.3% 15/05/2026 4.20 0.14 13.6% 0.00 n.m. 30.00 49.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 20.0% 18/05/2027 2.10 0.20 28.8% 0.08 154.6% 10.50 49.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.18 -37.6% 3.73 87.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 116.0% 18/05/2028 2.00 0.32 34.8% 0.06 441.7% 6.25 65.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 133.3% 16/12/2025 1.29 0.01 22.8% 0.00 n.m. 129.00 166.3% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 92.3% 0.00 n.m. 6.00 184.5% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 72.2% 11/03/2027 0.72 0.24 30.5% 0.03 758.2% 3.00 101.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 69.4% 03/09/2027 0.72 0.22 30.5% 0.04 406.7% 3.27 78.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -2.6% 19/08/2026 0.38 0.15 40.5% 0.14 5.9% 2.53 62.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.8% 17/05/2027 8.55 3.70 10.0% 3.38 9.5% 2.39 45.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -3.0% 15/11/2027 8.55 3.40 10.0% 3.04 11.8% 2.55 39.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 25.5% 14/10/2026 1.06 0.33 29.7% 0.12 167.9% 3.21 100.5% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 200.0% 14/05/2026 0.34 0.02 57.9% 0.00 n.m. 17.00 131.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 137.8% 13/05/2028 0.90 0.14 58.4% 0.10 35.5% 6.43 66.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 123.1% 29/04/2027 0.26 0.08 64.3% 0.03 180.4% 3.25 109.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 132.2% 30/09/2028 2.02 0.69 69.7% 0.41 66.8% 2.93 97.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 145.2% 05/02/2027 0.62 0.02 42.8% 0.00 429.4% 31.00 60.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1331.0% 16/01/2026 0.21 0.01 138.6% 0.00 n.m. 42.00 309.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 133.0% 15/01/2027 3.70 0.62 43.4% 0.04 n.m. 5.97 101.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1038.6% 14/01/2026 0.44 0.01 73.1% 0.00 n.m. 44.00 300.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 288.0% 21/01/2026 2.58 0.01 24.0% 0.00 n.m. 258.00 142.3% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 148.8% 12/09/2027 0.80 0.39 42.2% 0.03 n.m. 2.05 151.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 594.7% 01/06/2026 0.19 0.02 55.9% 0.00 n.m. 9.50 193.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 211.1% 27/07/2027 0.18 0.06 70.2% 0.02 269.8% 3.00 122.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 72.7% 29/07/2028 0.33 0.27 52.5% 0.09 212.3% 1.22 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 150.0% 24/05/2028 0.28 0.20 43.8% 0.01 n.m. 1.40 272.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 384.0% 22/06/2026 3.12 0.20 54.0% 0.00 n.m. 15.71 144.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 0.0% 15/05/2027 4.58 0.78 23.4% 0.63 24.0% 5.87 32.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 164.6% 0.00 n.m. 5.00 365.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 121.6% 15/01/2027 1.39 0.08 30.3% 0.00 n.m. 17.38 62.0% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 145.8% 08/06/2027 2.12 0.21 32.8% 0.01 n.m. 10.10 72.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 71.7% 19/03/2027 0.53 0.21 24.2% 0.01 n.m. 2.52 132.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 173.4% 06/07/2028 0.64 0.25 60.1% 0.10 160.8% 2.56 98.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 477.8% 15/06/2028 0.09 0.02 142.4% 0.04 -49.5% 4.50 102.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.09 0.02 142.4% 0.04 -53.5% 4.50 41.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 475.9% 0.02 -37.3% 2.00 294.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 475.9% 0.02 -44.3% 2.00 138.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 18/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 569.7% 08/10/2027 0.33 0.21 30.7% 0.00 n.m. 1.57 204.7% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 786.4% 23/05/2027 1.09 0.03 42.5% 0.00 n.m. 44.87 89.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 8.5% 30/06/2026 8.10 0.79 9.1% 0.22 257.4% 10.25 32.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 372.8% 0.03 -61.6% 3.00 166.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 356.3% 06/05/2026 0.86 0.01 32.8% 0.00 n.m. 87.89 116.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 863.5% 05/01/2027 0.19 0.04 91.9% 0.00 n.m. 4.00 184.7% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 538.1% 23/12/2027 0.19 0.02 91.9% 0.01 210.6% 7.99 136.6% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 372.8% 31/03/2027 0.92 0.10 39.2% 0.00 n.m. 9.20 111.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

17 18 19 20 21 

New listing: DW 
BTS19C2604A 
EA13C2604A 
HANA13C2604B 
 
XD: 
ANI@0.150000 
DCC@0.015000 
DIF@0.222200 
POPF@0.215000 
TMILL@0.040000 
TRUE@0.190000 
 

New listing: DW 
AAV13C2604A 
BCPG13C2604A 
BTS13C2604A 
CPALL19C2604A 
GPSC19C2604A 
M13C2604B 
SPRC13C2604A 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 
Delisted: 
PRG-W3 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2604A 
AMATA41C2604A 
BABA41C2609T 
BCP13C2604A 
BDMS41C2604A 
BH41P2604A 
BIDU41C2609T 
CRC19C2604A 
DOHOME41C2604A 
GPSC41C2604A 
HSI28P2601E 
KBANK19C2604A 
KCE41C2604A 
KTC41C2604A 
KUAISH41C2609T 
MTC41C2604A 
POPMAR41C2609T 
SAWAD41C2604A 
SET5041C2603B 
SET5041C2603C 
SPRC41C2602A 
TIDLOR13C2604A 
XIAOMI41C2609T 
 
XD: 
AIMIRT@0.205000 
 
Symbol change: 
PSG > PSGC 
 
Last trading: 
PACO-W1 
 

XD: 
ATLAS@0.100000 
BKIH@3.750000 
D@0.045000 
INETREIT@0.066700 
LPGOLD13@0.000000 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT80@0.000000 
PR9@0.200000 
PSL@0.100000 
RCL@0.500000 
S11@0.110000 
SPRIME@0.100000 
 

XD: 
AXTRART@0.218500 
CPTREIT@0.085300 
MEDEZE@0.080000 
SINGTEL80@0.000000 
STEG19@0.000000 
TASCO@0.800000 
WHABT@0.150000 
WHART@0.193000 
 
Par Change: 
JCKH Par @150.00  
(From Par @3.75) 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ย.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนต.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนต.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      พ.ย.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนก.ย.และต.ค. 
US–คณะกรรมการกําหนด 
      นโยบายการเงนิของ 
      ธนาคารกลางสหรัฐฯ  
      (FOMC) (เชา้วันที ่20  
      พ.ย.) เปิดเผยรายงานการ 
      ประชมุวันที ่28-29 ต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ย. 
      จากจากธนาคารกลาง 
      สหรัฐฯ (เฟด)  
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ต.ค. 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ก.ย.และต.ค.จาก  
      Conference Board 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนพ.ย.จาก S&P Global 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้สดุทา้ยเดอืนพ.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 
XD: 
ISSARA@0.150000 
JMART@0.130000 
PLANB@0.167400 
SPC@0.800000 
SRIPANWA@0.059500 
WHAIR@0.132500 
 

XD: 
AI@0.100000 
AMARC@0.050000 
B-WORK@0.182386 
CPNREIT@0.069100 
FUTURERT@0.201585 
HYDROGEN@0.150000 
IVL@0.175000 
JNJ03@0.000000 
KTBSTMR@0.151300 
LHK@0.120000 
SIRIPRT@0.080000 
SMO@0.150000 
TPRIME@0.105400 
 
XR: 
JCKH 1:55@0.130000 
 
XW: 
JCKH 55:20@Free 
 

XD: 
ALLY@0.110000 
AMA@0.100000 
AMATAR@0.160000 
BRI@0.010000 
DMT@0.220000 
EGATIF@0.051900 
KAMART@0.110000 
KBSPIF@0.247000 
TFG@0.100000 
TNH@0.600000 
TNR@0.200000 
TTLPF@0.493400 
 
XW: 
VIBHA 12:1@Free 
 

XD: 
ADD@0.100000 
ASIA@0.084000 
BOFFICE@0.146800 
EPG@0.070000 
FTI@0.040000 
FTREIT@0.193000 
GUNKUL@0.040000 
HANA@0.250000 
ICN@0.060000 
IMPACT@0.130000 
LPH@0.050000 
MGC@0.140000 
MRDIYT@0.050000 
NAM@0.100000 
ORI@0.021000 
SAAM@0.050000 
SIMAT@0.090000 
SPI@0.200000 
WHA@0.066900 
WHAUP@0.060000 
 
Delisted: 
NATION-W4 
 

XD: 
ESTEE80@0.000000 
K@0.025000 
PROSPECT@0.215000 
SEAOIL@0.080000 
SPCG@1.500000 
TIF1@0.150000 
 
XR: 
WELL 4:1@0.300000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
XD: 
FPTVN11@0.000000 
FPTVN19@0.000000 
KO80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 

XD: 
GSUS06@0.000000 
LVMH01@0.000000 
 

 XD: 
ICBC06@0.000000 
ICBC19@0.000000 
 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

Delisted: 
JSP-W2 

Holiday 

 XB: 
TEGH100:1 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

Delisted: 
PACO-W1 

 XD: 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XR: 

CHO 1:100@0.250000 
 
XW: 
ACC 5:1@Free 
CHO 100:33@Free 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
  XW: 

KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XW: 

NCL 3:1@Free 
   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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