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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
THAI “ขาย” พื้นฐาน 7.7 บาท (เดมิ 11.0) การแข่งขนัในธุรกิจ
การบินที่ รุนแรง กดกําไรหดตัวต่อเน่ืองใสนช่วง 2026-27 
นอกจากน้ีความเสี่ยงจากการปรบัโครงสร้างกรรมการ และแรง
ขายหลงัจบ lock-up เดือน ก.พ.น้ีจะยิง่เพิ่มแรงกดดนัต่อราคา
หุน้ไปอกี เราคงคําแนะนํา “ขาย” ปรบัเป้าหมายพื้นฐานลงเหลอื 
7.70 บาท 
BCH “ซื้อ” พืน้ฐาน 19 บาท (ไม่เปลีย่น) การประชุมกบัผูบ้รหิาร 
มุมมอง “ลบ” เลก็น้อย จากเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ ความไม่แน่นอน
ต่อการเบกิจ่ายประกนัสงัคม และการจ่ายล่าชา้ของผูป่้วยรฐับาล
คเูวต เราเหน็ downside risk ต่อประมาณการกาํไรปีน้ี 
STECON “ซื้อ” พื้นฐาน 11 บาท (ไม่เปลี่ยน) รายได้มแีนวโน้ม
เร่งตวัใน 4Q25 จากการเร่งงานรถไฟทางคู่ทีล่่าชา้ก่อนหน้า งาน
ก่อสรา้ง data center ซึง่เป็นงานอตัรากําไรขัน้ตน้สงู ขณะทีเ่หตุ
ถนนทรุดตัวโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ยังอยู่ในขัน้ตอน
สอบสวน แต่มปีระกนัครอบคลุม แนะนํา “ซือ้” PE26 ตํ่า 7x  
 

Technical Trading Idea: 

SET ยงัต้องขอดอูาการต่อไป: (The Technical Story) 
SET ยงัตอ้งขอดอูาการต่อไปก่อน โดยกรณีทีไ่มส่ามารถยนืไดเ้หนือ 
1,248-1,252 จดุ อาจถอยต่อลงไปที ่ 1,241 หรอืตํ่ากวา่นัน้ แนะนําให้
รอดอูาการดว้ยวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดไ้ปก่อน ขณะทีม่แีนวตา้นที ่
1,260-1,265 จุด 
แนะนํา 
AOT ซือ้เพิม่ส่วนหนึ่งที ่43 เลง็ไปขายที ่45/46.5 
AMATA ซือ้ที ่16 หรอืซือ้สว่นหนึ่งเมือ่ทะลุ 16.9 เลง็ไปขายที ่17.8 
CPN ซือ้ที ่52.75 เลง็ไปขายที ่55.5 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
MINT “เริม่สะสม” เริม่กลบัตวัขึน้ ตา้น 22/22.4 
CPN “เริม่สะสม” ทะลุกรอบ Flag ตา้น 54/55.75 
WHA “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 3.38/3.56 
 

Technical SET range: 1,248-1,252 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z25 หลงัหลุด Trailing Stop 
ที ่ 825 จุด และแนะนํา Trading ในกรอบ 812-828 จุด รอยนืยนัการ
เปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
 
Block Trade:  
CPN (Lev.10x ตา้น 54/55.75 วางเงนิ 106,400 บาท)  
การขยายศูนย์การค้า และการปรับปรุงศูนย์การค้าเดิมเพื่อเพิ่ม
ศกัยภาพ-ค่าเช่าน หนุนรายไดจ้ากธุรกจิศูนยก์ารคา้เตบิโตไดต้่อเน่ือง 
ล่าสุดทํากําไร 3Q25 จากการดําเนินงานที่ 4.186 พนัล้าน ทําสถิติ
สูงสุดใหม่ ซึ่งทําให้ม ีUpside Risk ต่อประมาณการกําไรปีน้ีที่ 15.5 
พนัลา้น ที ่PE26 13.4x และใหผ้ลตอบแทนจากเงนิปันผล 4-4.4% ต่อ
ปี แนะนํา “ซือ้” ดว้ยเป้าหมายระยะสัน้ 54-55.75 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET อ่อนแอกว่าที่คาด ด้วยแรงขายปลายตลาดกดปิด -0.67% ที ่
1,252.71 ดว้ยมูลค่าซื้อขายตํ่าเพยีง 2.3 หมื่นล้าน ต่างชาตขิาย 874 ลา้น
บาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดทําการเมื่อคนืน้ี ขณะที่การประชุม ECB เมื่อคนืน้ีคง
อตัราดอกเบี้ยนโยบาย และคณะกรรมการบางส่วนส่งสญัญาณ “จบรอบ” 
การลดดอกเบีย้แลว้ โดยตลาดหุน้ยุโรปส่วนใหญ่แกว่งแคบเมื่อคนืทีผ่่านมา
...สําหรบั SET ยงัมอง Downside เทียบกบั Upside ดูน่าสนใจหลงั “พัก
ฐาน” มาแล้ว 100 จุดจากจุดสูงสุดเมื่อปลายเดือน ต.ค. คาด ธปท.ลด
ดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุม 17 ธ.ค.น้ี ขณะที่หุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดี
หลายตวัเริม่ใหอ้ตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลปี 2025-26 น่าสนใจ 4-5% 
ต่อปี เชน่ ADVANC BDMS CPN CPALL  
ทาํอะไรดี: 1) กลุ่มหุน้ทีม่ขีนาด Market Cap ใหญ่กว่า 2 หมื่นลา้นบาท ที่
ราคาปรบัลดลงมามากในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา แนะนํา “ซื้อ” CPALL 
GULF BDMS CPN MINT BCPG และ CPAXT 
2) Rate Sensitive Play ที่จะได้ร ับผลดีจากดอกเบี้ยที่ปรับลดลงทัง้ใน
สหรฐัฯ-ไทย ชอบ DIF 3BBIF CKP GPSC TIDLOR ADVANC 
 

Trading Range: 1,248-1,266 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,427 1 +0.0 +0.0
Nasdaq 23,215 1 +0.0 +0.0
DAX 23,768 1 +41.7 +0.2
Brent (US$/bbl) 63.34 1 +0.2 +0.3
GRM (US$/bbl) 10.44 1 -0.4 -3.6
Newcastle Coal (US$/ton) 111.00 1 -0.2 -0.1
Gold (US$/oz) 4,202 1 +0.0 +0.0
US 10-Year 3.99 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.48 1 +0.0 +0.0
TH 10-Year 1.69 1 +0.0 +0.0
Bt/US$ 32.24 1 +0.0 +0.0
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,252.7 -0.7% Foreign -0.9 -16.4 -111.9 PE (x) 15.2 14.4 13.2
MAI Index 213.7 0.3% Retail +1.3 +31.9 +154.0 Norm EPS growth (%) (0.7) 5.5 8.2
Turnover (Bt m) 23,181 -33.7% Institutes -0.7 -15.6 -28.0 P/BV (x) 1.3 1.3 1.2
Mkt Cap (Bt bn) 15,855 -0.7% Proprietary +0.2 +0.0 -14.0 Yield (%) 4.0 4.1 4.4
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.7  27.0  61.7  28.2  25.2  5.9  4.7  5.1  6.3  

CPALL BUY 43.5  64.0  47.1  12.8  15.9  13.9  12.0  3.6  4.2  

CPN BUY 53.5  66.0  23.4  (5.7) 15.7  15.5  13.4  3.9  4.4  

DELTA BUY 199.0  270.0  35.7  38.1  47.5  100.7  68.3  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.3  45.0  27.7  19.6  29.2  20.2  15.6  2.9  3.5  

GULF BUY 41.0  56.0  36.6  20.6  21.2  23.0  19.0  2.6  3.2  

MOSHI BUY 34.0  49.0  44.1  27.6  24.5  16.9  13.6  3.0  3.7  

MTC BUY 32.8  45.0  37.4      12.9  15.2  10.5  9.1  1.4  1.6  

SAWAD BUY 25.0  36.0  44.0  (10.8) 13.6  8.4  7.4  5.4  6.1  

TRUE BUY 10.8  15.0  38.9  61.5  52.6  23.4  15.3  0.5  2.0  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 27-Nov-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,427.12  +0.00 +0.0 

NASDAQ 23,214.69  +0.00 +0.0 

FTSE 9,693.93  +2.35 +0.0 

SHCOMP 3,875.26  +11.08 +0.3 

Hang Seng  25,945.93  +17.85 +0.1 

FTSSI (Sing) 4,509.34  +7.78 +0.2 

KOSPI  3,986.91  +26.04 +0.7 

JCI (Indonesia) 8,545.87  -56.26 -0.7 

MSCI Asia 208.55  +0.38 +0.2 

MSCI Asia x JP 893.99  +0.43 +0.0 

MSCI World 4,375.31  +2.83 +0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,252.7  -8.5 -0.7 23,181  

SET50 Index 820.5  -5.3 -0.6 17,500  

SET100 Index 1,756.1  -11.2 -0.6 19,531  

SETHD Index 1,158.6  -7.1 -0.6 5,432  

MAI Index 213.7  +0.7 +0.3 301  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.56  -0.04 -0.0 

Bt/US$ - on shore 32.24  +0.00 +0.0 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 156.22  -0.07 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.69  +0.00 +0.0 

10Y bond yield – US 3.99  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 58.95  +0.30 +0.5 

BRENT (US$/bbl) 63.34  +0.21 +0.3 

DUBAI (US$/bbl) 63.08  +1.05 +1.7 

JET Fuel (US$/bbl) 87.24  -0.12 -0.1 

Baltic Dry Index 2,480.00  +79.00 +3.3 

Baltic Supramax Index 1,437.00  +2.00 +0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 10.44  -0.39 -3.6 

Gold (US$/oz) 4,202.30  +0.00 +0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 111.00  -0.15 -0.1 

Cotton (US$/bbl) 64.57  +0.00 +0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  327.88  +15.00 +4.8 

Ethylene-Naphtha 127.88  +10.00 +8.5 

PX-Naphtha  247.88  +10.00 +4.2 

BZ-Naphtha  117.88  +10.00 +9.3 

Steel-HRC 904.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,770.00  +39.00 +2.3 

Rubber TOCOM 2,155.70  +19.01 +0.9 

Soybean (US$/bu) 1,131.50  +0.00 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,990.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +1.00 +1.6 

Broiler Price (Bt/kg) 40.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 15.14  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.80  +0.13 +0.7 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.87 -16.36 -111.94 

Retail +1.29 +31.91 +154.00 

Institutes -0.67 -15.58 -28.03 

Proprietary +0.25 +0.02 -14.03 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -27 -349 -2,935 

India — +487 -15,527 

Indonesia -17 +791 -1,758 

Korea +106 -8,536 -3,158 

Philippines -17 +92 -670 

Taiwan +429 -11,406 -14,901 

Asia-6 +473 -18,922 -38,949 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.2  14.4  13.2  

Norm EPS gw (%) (0.7) 5.5  8.2  

EV/EBITDA (x) 8.5  8.0  7.4  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2  

Yield (%) 4.0  4.1  4.4  

ROE (%) 9.2  9.4  9.7  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADVICE มัน่ใจไตรมาส 4Q25 โต รบัอานิสงส ์ iPhone 17 และ Windows 10 พรอ้มกางแผนปี 2026 รายไดพุ้ง่ 30% ช ู

Apple-Android หวัหอกหลกั เรง่ปพูรมขยาย iStore ทัว่ประเทศ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

BCP บอรด์อนุมตัซิือ้หุน้คนืวงเงนิ 3,800 ลา้นบาท ดนัความเชือ่มัน่นกัลงทุนเตม็พกิดั พรอ้มประกาศเฟสแรกปี 2025 

ทุ่มทนัท ี1,100 ลา้นบาท ลุยเกบ็คนืสงูสดุ 29.5 ลา้นหุน้ 

(ทนัหุ้น) 

0 
   

BKA เตรยีมปรบัโมเดลมุง่สูต่ลาดพรเีมยีม เลง็ควกังบลงทุนสรา้งแบรนด ์ เปลีย่นโฉมบา้นใหมใ่หด้แูพง อพัราคาขาย 

พรอ้มแตกไลน์ธุรกจิบรกิารรบัรโีนเวต-อนิทเีรยี ใสเ่กยีรเ์ดนิหน้าขยายฐานกรุงเทพฯเตม็กาํลงัในปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CRC รบัมอืเศรษฐกจิทา้ทายใชจุ้ดแขง็ Ecosystem ครอบคลุมทัง้คา้ปลกี-คา้สง่ พรอ้มแพลตฟอรม์ The 1 กวา่ 22 ลา้น

สมาชกิจดักจิกรรมและโปรโมชนัต่อเน่ือง ทัง้รายเดอืน-รายไตรมาส  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

FSMART ลุน้ผลงานไตรมาส 4Q25 ดสีดุของปีน้ี ลุยเพิม่บรกิารใหม ่ ทัง้ขายหวยเกษยีณ-โอนเงนิขา้มชาต-ิเพิม่การเป็น

ตวัแทนธนาคาร เดนิหน้าขยายพอรต์สนิเชือ่ เตรยีมเปิดตวัตูท้าํน้ําแขง็และโซดา-ตูท้อดหนุนปีหน้าโต 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

KSL คาดประมาณออ้ยเขา้หบีปีการผลติ 2025/26 ของกลุ่มที ่8.1 ลา้นตนั เพิม่ขึน้ 28.5% สว่นราคาน้ําตาลตลาดโลก

ปี 2026 เกง็ทรงตวัอยูใ่นกรอบ 14-16 เซนต/์ปอนด ์จากแรงหนุนของปรมิาณการผลติทีเ่พิม่ขึน้ในหลายประเทศ  

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

MALEE ชธูงแผน 3 ปีดนัรายไดโ้ตเฉลีย่ 10-15% ลุยสนิคา้ใหม่ทาํเงนิ เจาะตลาดต่างประเทศ ปักหมดุยกัษ์ใหญ่จนี 

เกาหลใีต ้ ตะวนัออกกลาง อนิโดนีเซยี สง่สญัญาณ OEM ฟ้ืนตวัชดั เดนิหน้าดนัสดัสว่นสนิคา้แบรนดม์าลเีป็น 

55% ในปี 2571 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MTC ประสบความสาํเรจ็เกนิคาด หุน้กู ้ 4 ชุด ใหมม่ลูคา่ 2.5 พนัลา้นบาท ขายเกลีย้ง สะทอ้นความเชือ่มัน่ศกัยภาพ

บรษิทั เดนิหน้าเพิม่โอกาสประชาชนเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนคุณภาพอยา่งทัว่ถงึ รุกขยายพอรต์สนิเชื่อ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

OR เปิดสตูรอโีคซสิเตม็อวี ี สรา้งรายได ้ ลัน่การใชง้านจุดชารจ์เพิม่ขึน้ต่อเน่ือง พรอ้มคุยเอกชนสรา้งชารจ์เจอรใ์ชง้าน 

เกอืบ 24 ชม. รบัตอ้งการดงึลกูคา้ ใชเ้วลาในปัม๊นานเป็น 45 นาทดีงึเงนิ ลุยปัม๊อจัฉรยิะตอบโจทยล์กูคา้ ปีน้ี 200 

แหง่ พรอ้มเพิม่สดัสว่นรายไดน้อนออยลส์ู ่ 30% ชีย้งัสนใจลงทุนต่างแดนเลง็เมยีนมาทีจ่ะมกีารเลอืกตัง้ สว่น

กมัพชูามทีางออกทุกสถานการณ์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PROUD สง่ซกิผลงานไตรมาส 4Q25 ดสีดุของปีน้ี ตุนแบก็ลอ็ก 6,985 ลา้นบาท จ่อโอนโคง้สดุทา้ย 2,013 ลา้นบาท หนุน

รายไดปี้น้ีพุง่ 7,000 ลา้นบาท ขณะทีปี่ 2026 คาดกาํไรเด่นโตกวา่รายได ้ บุ๊กโอนโครงการ “รมย ์ คอนแวนต”์ 

พรอ้มตัง้งบซือ้ทีด่นิ 3,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SAPPE คาดผลงานไตรมาส 4Q25 ฟ้ืนตวัจากไตรมาส 3Q25 รายไดต้ดิลบน้อยลง มัน่ใจปี 2026 กลบัสูก่ารเตบิโตทีร่ะดบั 

15% หลงัตลาดในหลายภูมภิาคเริม่มสีญัญาณฟ้ืนตวัชดัเจน ขณะทีต่น้ทุนวตัถุดบิสาํคญัมแีนวโน้มลดลง 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

TU ตัง้เป้าปี 2026 ยอดขายแบรนดซ์เีลค็ทนู่ากระป๋องโต 10% แตะ 830 ลา้นบาท จากปีน้ีคาดอยูท่ี ่ 760 ลา้นบาท 

จากเทรนดร์กัสขุภาพขยายตวั ทาํใหป้ระชาชนหนัมาบรโิภคโปรตนีจากปลาทนู่ามากขึน้ ล่าสดุมารเ์กต็แชร ์

57.5% พรอ้มเดนิหน้าขยายตลาดต่างประเทศต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

UV ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 (ต.ค.25-ก.ย.26) สงูกวา่ 1.45 หมืน่ลา้นบาท เน้นทัง้ธรุกจิทีบ่รษิทัไดล้งทุน-บรหิารรว่มกบั

ผูร้ว่มทุนทีม่ศีกัยภาพ ดนัรายไดป้ระจาํเพิม่ พรอ้มมองหาโอกาสลงทุนใหม่ๆ  อพัมลูคา่ธุรกจิ หนุนเตบิโตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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SELL (Unchanged) TP:  Bt 7.70 (From: Bt 11.00 ) 27 NOVEMBER 2025 

Change in Numbers  Downside : 11.0%  
 

Thai Airways Int’l Pcl (THAI TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 779 9112 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

  

สมควรซ้ือขายท่ีระดบัตํา่กว่าคู่แข่ง  
 

แม้ราคาหุ้น THAI จะปรบัลงถึง 51% จากจดุสงูสดุแล้ว แต่เรายงัคง
คาํแนะนํา “ขาย” ด้วยคาดว่ากาํไรจะลดลงต่อเน่ืองใน 3 ปีข้างหน้า และมี
ความเส่ียงเพ่ิมขึน้จากการเปล่ียนโครงสร้างคณะกรรมการ อีกทัง้ lock-up 
หุ้นเพื่อแปลงหน้ีเป็นทุนจะส้ินสดุลงในเดือนก.พ.และส.ค.2026 ด้วย 

 

สมควรซ้ือขายในระดบัท่ีมีส่วนลด คงคาํแนะนํา “ขาย” 
แมร้าคาหุน้จะปรบัลงแรงจากจุดสงูสดุของปีนี้ แต่เรายงัคงแนะนํา “ขาย” 
THAI เนื่องจาก 1) เรายงัคงมองลบต่อแนวโน้มอุตสาหกรรมการบนิจาก
การแขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรงขึน้ และคาดวา่กาํไรของ THAI จะลดลง 
7/15/12% y-y ในปี 2026–28F ทัง้นี้แมเ้ราจะปรบักาํไรปี 2025–27F ขึน้
แลว้ 5–9% หลงัผลการดาํเนินงาน 9M25 ออกมาดกีวา่คาด 2) เรากงัวล
ต่อแผนการปรบัโครงสรา้งคณะกรรมการซึง่อาจเพิม่ความเสีย่งดา้นการ
แทรกแซงทางการเมอืง เราจงึสะทอ้นความเสีย่งนี้ดว้ยการปรบัสมมตฐิาน 
WACC ขึน้ 1ppt เป็น 10.7% ทาํใหร้าคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) ลดลง
มาอยูท่ี ่7.7 บาท (จาก 11 บาท) 3) ชว่ง lock-up เพือ่แปลงหนี้เป็นทุน (ที่
ตน้ทุน 2.6 บาท/หุน้) จะสิน้สดุลงในเดอืนก.พ. (2.7 พนัลา้นหุน้) และส.ค. 
(8.1 พนัลา้นหุน้) ปี 2026 ซึง่อาจเพิม่แรงกดดนัต่อราคาหุน้ไปอกี และ 4) 
เนื่องจากความเสีย่งขา้งตน้ THAI จงึสมควรซือ้ขายทีร่ะดบัต่ํากวา่คูแ่ขง่ 
ซึง่ปัจจุบนัซือ้ขายที ่PE เฉลีย่ที ่11 เท่า ในปี 2026F  

กาํไรมีแนวโน้มลดลง 
จากความล่าชา้ในการสง่มอบเครือ่งบนิลาํใหม ่THAI จงึคาดวา่ปรมิาณการ
ผลติดา้นผูโ้ดยสาร (ASK) จะเพิม่ขึน้เพยีง 4–5% ในปี 2026F (เทยีบกบั
เตบิโต 11% y-y ใน 9M25) แมจ้ะชว่ยให ้cabin factor คงอยูใ่นระดบัสงูที ่
82/80% ในปี 2026–27F (เทยีบ 79% ใน 9M25) แต่เรายงัคาดวา่การ
แขง่ขนัทีท่วคีวามรุนแรงขึน้จะกดดนั passenger yield ซึง่เราคาดวา่จะ
ลดลง 4/6% y-y (ลดลง 9% ใน 9M25) ดงันัน้ เราจงึคาดวา่กาํไรของ 
THAI จะลดลง 7/15% y-y ในปี 2026–27F 

ราคาน้ํามนัอากาศยานเพ่ิมขึน้ในระยะสัน้  
ราคาน้ํามนัอากาศยานปรบัขึน้ 6% q-q ใน 3Q25 สมาคมขนสง่ทางอากาศ
ระหวา่งประเทศ (IATA) ระบุวา่สาเหตุหลกัมาจากตลาดดเีซลทีต่งึตวั ทาํ
ใหโ้รงกลัน่ใหค้วามสาํคญักบัการผลติดเีซลมากกวา่เชือ้เพลงิอากาศยาน 
และอุปสงคก์ารเดนิทางชว่งฤดรูอ้นทีแ่ขง็แกรง่ อยา่งไรกต็าม เรามองวา่
เป็นปัจจยัเพยีงชว่งสัน้ และคาดวา่ราคาน้ํามนัอากาศยานจะอยูท่ี ่
US$88/bbl ในปี 2025F (เทยีบกบั US$87 YTD และ US$89 ณ ปัจจุบนั) 
ก่อนจะปรบัลงสู ่US$83 ในปี 2026–27F ตน้ทุนน้ํามนัอากาศยานคดิเป็น 
35% ของตน้ทุนรวมของ THAI และเราคาดวา่การเปลีย่นแปลงของราคา
น้ํามนัอากาศยานทุก US$1 จะสง่ผลต่อกาํไรของบรษิทัราว 2–3% 

ความเส่ียงด้านการเมืองเพ่ิมขึน้ 
ความไมม่ปีระสทิธภิาพทีไ่ดร้บัอทิธพิลจากรฐับาลถกูอา้งถงึวา่เป็นหนึ่งใน
ปัจจยัทีท่าํให ้ THAI ตอ้งยืน่ขอฟ้ืนฟูกจิการในปี 2020 ขณะทีผู่บ้รหิารให้
เครดติการฟ้ืนตวัในชว่งสีปี่ทีผ่า่นมาวา่เกดิจากความเป็นอสิระทีเ่พิม่ขึน้ 
หลงักระทรวงการคลงัลดสดัสว่นการถอืหุน้ลงต่ํากวา่ 50% สง่ผลให ้ THAI 
สิน้สดุสถานะรฐัวสิาหกจิ อยา่งไรกต็าม ปัจจุบนั THAI มแีผนจะเพิม่
จาํนวนกรรมการจาก 11 คนเป็น 15 คน และแต่งตัง้กรรมการใหม ่8 คน 
เพือ่ทดแทนกรรมการทีอ่อกไป 4 คน และตามรายงานของสือ่ทอ้งถิน่ ระบุ
วา่ผูไ้ดร้บัการเสนอชือ่สว่นใหญ่มาจากฝัง่ภาครฐั สถานการณ์นี้ทาํใหเ้รา
กงัวลเกีย่วกบัความเป็นไปไดท้ีจ่ะเกดิการแทรกแซงทางการเมอืงขึน้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 183,113  187,528  192,027  207,552  

Net profit (26,934) 33,368  30,990  26,424  

Consensus NP  34,232  29,302  28,015  

Diff frm cons (%)  (2.5) 5.8  (5.7) 

Norm profit 21,507  33,368  30,990  26,424  

Prev. Norm profit  31,765  28,556  24,333  

Chg frm prev (%)  5.0  8.5  8.6  

Norm EPS (Bt) 5.4  1.2  1.1  0.9  

Norm EPS grw (%) (53.5) (78.2) (7.1) (14.7) 

Norm PE (x) 1.6  7.3  7.9  9.3  

EV/EBITDA (x) (0.2) 3.8  4.0  4.6  

P/BV (x) 5.4  3.3  2.6  2.2  

Div yield (%) 0.0  4.1  3.8  3.2  

ROE (%) 1,873.3  55.9  36.7  25.4  

Net D/E (%) (101.1) (58.6) (38.3) (22.4) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 27-Nov-25 (Bt) 8.65  

Market Cap  (US$ m) 7,593.8  

Listed Shares  (m shares) 28,303.3  

Free Float  (%) 43.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 20.3  

12M Price H/L (Bt)  17.80/8.25  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Ministry of Finance  38.9% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Chain Hospital Pcl (BCH TB) - BUY Analyst Meeting 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 ข้อมูลท่ีได้จากการประชุมเป็นไปในเชิงลบเลก็น้อย 
 

 คาดกาํไรเติบโตแขง็แกร่ง y-y ใน 4Q25F 

 BCH ได้ปรบัลดเป้าหมายการเติบโตของรายได้ปี 2025 

 คาดการณ์รายได้เติบโตปานกลางในปีหน้า 

 ข่าวร้ายสะท้อนในราคาหุ้นแล้ว คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" 
 

เราไดเ้ขา้ร่วมการประชุมนกัวเิคราะหข์อง BCH เมือ่วานน้ี ซึง่บรรยากาศคอ่นขา้งเป็นลบ 

เรายงัคงคาดวา่ BCH จะรายงานผลประกอบการเตบิโตแขง็แกรง่ y-y ใน 4Q25 อยา่งไรก็

ตาม เน่ืองจากเป้าหมายของผูบ้รหิารตํ่ากว่าทีเ่ราคาดการณ์ไว ้ เราจงึเหน็ความเสีย่งดา้นลบ

ต่อคาดการณ์ของเรา อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่ราคาหุน้ปัจจุบนัไดส้ะทอ้นถงึขา่วรา้ยไปแลว้ 

เราจงึยงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" 

 รายไดจ้ากผูป่้วยเงนิสดใน 4Q25 มแีนวโน้มเตบิโต y-y เน่ืองจากผลของโรคตาม

ฤดกูาลไดล่้าชา้มายงัไตรมาสน้ี ผูบ้รหิารไดป้รบัลดเป้าการเตบิโตของรายไดปี้ 2025 ลง

ตํ่ากวา่ 5% (จากเดมิที ่5-10%) เน่ืองจากผลกระทบดา้นลบจากกมัพชูา 

 ผูบ้รหิารคาดวา่รายไดจ้ะเตบิโต 5% ในปี 2026 เน่ืองจากภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั การ

เตบิโตน่าจะมาจากผูป่้วยเงนิสดทัง้ชาวไทยและชาวต่างชาต ิ (รวมถงึจาํนวนผูป่้วย

โรคเบาหวานจากตะวนัออกกลางและชาวกมัพชูาทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่คาดวา่จะยา้ยมารกัษาที่

โรงพยาบาลเกษมราษฎร ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล เวยีงจนัทน์ เริม่ตัง้แต่เดอืนหน้าเป็นตน้

ไป) และรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากโครงการประกนัสงัคม 

 ยงัมคีวามไมแ่น่ชดัวา่ในปีหน้าสาํนกังานประกนัสงัคม (สปส.) จะคงอตัราการเบกิจ่าย

คา่รกัษาพยาบาลทีม่ตีน้ทุนสงู (RW ≥ 2) ที ่12,000 บาท/RW หรอืไม ่แต่ BCH คาด

วา่ สปส. จะคงอตัราเดมิไว ้

 BCH อาจจาํเป็นตอ้งตัง้สาํรองเพิม่ขึน้เลก็น้อยใน 4Q25 สาํหรบัลกูหน้ีคา้งชาํระจาก

คเูวต เน่ืองจากรฐับาลคเูวตยงัไมไ่ดช้าํระเงนิคา้งชาํระทัง้หมดในปีน้ี อยา่งไรกต็าม 

รฐับาลไดอ้อกหนงัสอือยา่งเป็นทางการยนืยนัการชาํระเงนิคา้งชาํระทัง้หมดแลว้ 

 รฐับาลคเูวตจะเขา้เยีย่มชมโรงพยาบาลในชว่งตน้เดอืนธนัวาคม และ BCH เป็นหน่ึงใน

หกโรงพยาบาลทีร่วมอยูใ่นโครงการเขา้เยีย่มชมน้ี 

 จากคาํแนะนําของผูบ้รหิารและผลประกอบการ 3Q25 ทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ เราจงึ

เหน็ความเสีย่งดา้นลบต่อตวัเลขของเรา 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 11,725  12,451  13,049  13,991  

Net profit 1,282  1,425  1,566  1,632  

Norm net profit  1,221  1,425  1,566  1,632  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.6  0.6  0.7  

Norm EPS gr (%) (13.2) 16.8  9.9  4.2  

Norm PE (x) 20.2  17.3  15.8  15.1  

EV/EBITDA (x) 9.3  8.3  7.7  7.1  

P/BV (x) 1.9  1.8  1.8  1.7  

Div. yield (%) 4.0  4.3  4.8  5.0  

ROE (%) 9.6  10.8  11.5  11.7  

Net D/E (%) (3.6) (7.0) (7.1) (11.4) 

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 9.9 

Target price (Bt) 19.0 

Market cap (US$ m) 765.8 

Avg daily turnover (US$ m) 3.0 

12M H/L price (Bt) 17.4/9.8 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

Stecon Group Pcl. (STECON TB)  - BUY Analyst Meeting 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

 ประเดน็บวกจากการประชุมนักวิเคราะห ์
 

 คาดว่ากาํไร 4Q25F แขง็แกร่ง หนุนโดย… 

 … การเติบโตของยอดขายท่ีแขง็แกร่ง และอตัรากาํไรขัน้ต้นท่ีสงู 

 งานในมือจาํนวนมากจะหนุนยอดขายให้เติบโต 5–10% y-y ในปีหน้า 

 มูลค่าหุ้นยงัถกูท่ี 7 เท่า PE และ 0.5 เท่า P/BV ในปี 2026F 
 

 แมร้ายได ้ 3Q25 จะออกมาตํ่ากว่าคาด เน่ืองจากความล่าชา้จากสถานการณ์น้ําท่วมใน

โครงการรถไฟทางคู ่ เด่นชยั–เชยีงของ แตผู่บ้รหิารเหน็รายไดฟ้ื้นตวัแขง็แกรง่ใน 

4Q25F จากการเรง่งานในโครงการรถไฟทางคูด่งักล่าว และงานก่อสรา้งโครงการ Data 

Center ดงันัน้ ผูบ้รหิารจงึยงัคงเป้ารายไดปี้ 2025F ทีม่ากกวา่ 3.2 หมืน่ลบ. (เทยีบกบั 

2.3 หมืน่ลบ. ใน 9M25) ดว้ยสดัสว่นรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากโครงการทีม่มีารจ์ิน้สงู เชน่ 

โครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก และโครงการ Data Center บรษิทัจงึคาดวา่จะ

สามารถทาํอตัรากาํไรขัน้ตน้ไดต้ามเป้าที ่7% สาํหรบัทัง้ปี (เทยีบกบั 7.3% ใน 9M25) 

 แมก้ารประมลูงานโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐัจะล่าชา้ แต่ STECON ยงัคงไดร้บังาน

จากภาคเอกชนอยา่งต่อเน่ือง บรษิทัคาดวา่จะชนะโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

มลูคา่ประมาณ 1 หมืน่ลบ. ในเดอืนธนัวาคม ซึง่จะชว่ยใหม้ลูคา่งานใหม่เขา้ใกล้

เป้าหมาย 5 หมื่นลบ. สาํหรบัปีน้ี (เทยีบกบั 3.8 หมืน่ลบ. ณ ตุลาคม 2025) นอกจากน้ี 

บรษิทัยงัอยูร่ะหวา่งการประมลูและเจรจาโครงการเอกชนเพิม่เตมิ มลูคา่ราว 4.1 หมืน่

ลบ. ดงันัน้ แมไ้มม่โีครงการโครงสรา้งพืน้ฐานใหมจ่ากภาครฐั งานในมอื 1 แสนลบ. ณ 

สิน้ 3Q25 ประกอบกบังานภาคเอกชนทีม่โีอกาสได ้ จะยงัคงเป็นแรงหนุนการเตบิโต

ของรายไดอ้ยา่งน้อย 5–10% y-y ในปี 2026F 

 เหตุการณ์ถนนทรุดตวัใกลพ้ืน้ทีก่่อสรา้งรถไฟฟ้าสายสมีว่งใต ้ ซึง่ม ี CKST JV (CK 

55%, STECON 45%) เป็นผูร้บัเหมา ยงัคงอยูร่ะหวา่งการสอบสวน ขณะน้ีมคีา่ใชจ้่าย

ในการซ่อมแซมเกดิขึน้แลว้ราว 10–20 ลบ. สว่นความเสยีหายต่ออุโมงคร์ถไฟฟ้ายงัอยู่

ระหวา่งการประเมนิ อยา่งไรกต็าม คาดวา่คา่ใชจ้่ายรวมจะอยูใ่นระดบัจาํกดั เน่ืองจาก

บรเิวณทีไ่ดร้บัผลกระทบมรีะยะทางสัน้ (ประมาณ 50 เมตร) และ CKST มปีระกนัที่

ครอบคลุมคา่ใชจ้่ายในการซ่อมแซม. 

 STECON ถอืหุน้ 20% ในบรษิทั U-tapao International Aviation (UTA) ซึง่เป็นกลุ่ม

กจิการรว่มคา้ทีไ่ดร้บัการคดัเลอืกใหด้าํเนินโครงการสนามบนิอู่ตะเภา มลูคา่ 2.9 แสน

ลบ. โครงการดงักล่าวล่าชา้มานานกวา่หา้ปี เน่ืองจากภาครฐัยงัไมส่ามารถปฏบิตัติาม

เงือ่นไขในการก่อสรา้งรถไฟความเรว็สงูเชือ่มสามสนามบนิได ้ UTA ยงัคงมคีวามสนใจ

ในโครงการน้ี แต่กาํลงัรอการตดัสนิใจของรฐับาลเกีย่วกบัมาตรการหรอืสทิธปิระโยชน์

ดา้นการลงทุน 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” STECON เน่ืองจากกําไรของบรษิทัพลกิฟ้ืนอยา่งแขง็แกรง่ใน

ปีน้ี และมกีารเตบิโตของรายไดท้ีม่ ัน่คงจากมลูค่างานในมอืจาํนวนมาก ขณะเดยีวกนั

มลูคา่หุน้ยงัน่าสนใจที ่PE 7 เท่า และ P/BV 0.5 เท่า ในปี 2026F 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 
Revenue 30,005  31,848  34,370  36,422  

Net profit (2,357) 1,255  1,153  1,267  

Norm net profit  (1,268) 905  1,153  1,267  

Norm EPS (Bt) (0.8) 0.6  0.8  0.8  

Norm EPS gr (%) na  na  27.4  9.9  

Norm PE (x) na  9.4  7.4  6.7  

EV/EBITDA (x) na  5.6  4.6  4.0  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Div. yield (%) 0.0  4.4  4.7  6.0  

ROE (%) na  5.5  7.2  7.5  

Net D/E (%) 22.9  16.3  13.2  9.8  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.60 

Target price (Bt) 11.00 

Market cap (US$ m) 264 

Avg daily turnover (US$ m) 2.9 

12M H/L price (Bt) 9.25/3.44 

 

Price Performance 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 75,140  38  
Last Week 76,188  (1,049) 
Last Month 79,715  (4,575) 
Last Year 74,673  467  

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 24-27 Nov 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,935) (15,527) (1,758) (3,158) (670) (14,901) (38,949) (10.5) 9.7  20.7  66.2  (8.6) 19.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Sep-25 (374) (2,132) (236) 5,363 46 6,591 9,258 3.0  0.6  2.9  7.5  (3.3) 6.6  
Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  

Nov-25 (349) 487 791 (8,536) 92 (11,406) (18,922) (4.3) 2.1  4.7  (2.9) 0.7  (2.4) 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

27-31 Oct 25 (155) (94) 333 75 (27) (458) (325) (0.3) (0.3) (1.3) 4.2  (1.0) 2.5  
3-7 Nov 25 45 (562) 152 (4,707) (7) (2,547) (7,627) (0.5) (0.9) 2.8  (3.7) (2.9) (2.1) 

10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,284) 5 (3,156) (5,076) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (108) 604 234 (2,152) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-27 Nov 25 2 240 120 (81) (41) 74 314 (0.1) 0.6  1.6  3.5  (0.5) 4.2  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

21-Nov-25 (98) (182) (2) (1,919) (33) (2,915) (5,150) (2.1) (0.5) (0.1) (3.8) 1.1  (3.6) 
24-Nov-25 (35) (432) 189 (541) (14) (952) (1,786) (0.1) (0.4) 1.9  (0.2) 0.4  0.3  
25-Nov-25 48 109 (18) 3 (51) 202 293 1.3  (0.4) (0.6) 0.3  (0.8) 1.5  
26-Nov-25 15 562 (33) 351 41 396 1,333 (0.6) 1.2  0.9  2.7  0.5  1.8  
27-Nov-25 (27) — (17) 106 (17) 429 473 (0.7) 0.1  (0.7) 0.7  (0.6) 0.5  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.62) (0.83) (0.18) (0.18) (0.45) (0.51) (0.46)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 27-Nov-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  12,051  12,925  (874) 88,615  97,695  (9,080) 2,246  5,279  (3,033) 

Institution Investors  2,286  2,955  (669) 52,294  73,413  (21,119) 39,851  18,815  21,036 

Retail Investors  7,271  5,977  1,294 117,202  87,003  30,199  1,282  1,096  186 

Proprietary Trading  1,574  1,324  250 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

Nov-23 Mar-24 Jul-24 Nov-24 Mar-25 Jul-25 Nov-25

WTI

Brent

Dubai

(US$/bbl) 58.65 

63.34 

63.08

+0.00

+0.21

+1.05

 

0

2

4

6

8

10

12

Nov-23 Mar-24 Jul-24 Nov-24 Mar-25 Jul-25 Nov-25

SG Refinery(US$/bbl) 10.44 -0.39

 

HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.71  54,200  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.65  26,500  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,500,000 0.15  525,000  
ASW นาย กรมเชษฐ ์วพินัธพ์งษ ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 6.00  30,000  
BA นาย พฒุพิงศ ์ปราสาททอง

 

25/11/68 ขาย หุน้สามญั 100,000 15.00  1,500,000  
BKIH นางสาว ลสา โสภณพนิช 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 300.50  300,500  
EKH นาง กาญจนา เอือ้อารมีติร 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 5.00  100,000  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 5.00  20,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 900 1.20  1,080  

ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,300 2.16  58,968  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.20  110,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.26  113,000  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 12,900 3.68  47,472  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 3.68  3,680  
GPI นาย อโณทยั เอีย่มลาํเนา 26/11/68 ขาย หุน้สามญั 2,000,000 1.55  3,100,000  
ITC นาย ทว ีตัง้จนัสริ ิ 26/11/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 16.60  166,000  
ITC นาย ทว ีตัง้จนัสริ ิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 16.10  161,000  
LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 26/11/68 ขาย หุน้สามญั 57,300 3.70  212,010  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 3.71  7,420  

LTMH นาย ธณฐั เตชะเลศิ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 4.51  6,765  
MASTEC นาย ดุษฎ ีมชียั 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 1.10  1,100,000  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 102,000 6.45  657,900  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 190,700 6.43  1,226,201  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 330,000 0.59  194,700  
MOONG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.87  18,700  

NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,100 22.29  69,099  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 22.40  33,600  

PACO นาย กติตศิกัดิ ์เลศิขจรกติต ิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 1.30  390,000  
PACO นาย สมศกัดิ ์เลศิขจรกติต ิ 27/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.40  42,000  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 134,900 2.70  364,230  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 176,400 1.24  218,736  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.17  17,000  

SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.37  18,500  
SEAFCO นาย เอนก ศรทีบัทมิ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.99  19,900  

SLP นาย สาทสิ ตตัวธร 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,300 0.38  494  
SMO นาย กุศล ศรเีปารยะ 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 3.96  39,600  
SMO นาย เสกศกัดิ ์พริเิยศยางกูร 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 3.98  796,000  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 21/11/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 1.15  11,500  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 25/11/68 ขาย หุน้สามญั 664,000 1.12  743,680  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 26/11/68 ขาย หุน้สามญั 130,000 1.13  146,900  

TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.04  20,400  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 12.70  1,270,000  
VL นาง ชุตภิา กลิน่สุวรรณ 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.80  40,000  

WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 0.74  22,200  
Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

HFT บรษิทั ฮัว้ฟง รบัเบอร ์อนิดสัทร ีจาํกด้ ไดม้า หุน้ 0.04  55.01  26/11/68  
BSRC กองทุนรวมวายุภกัษ์ หน่ึง จาํหน่าย หุน้ 8.83  0.00  25/11/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 27 Nov 26 Nov 25 Nov 24 Nov 21 Nov    Symbol 27 Nov 26 Nov 25 Nov 24 Nov 21 Nov 

1 BDMS 431.9  (95.6) 339.9  288.4  1.1   1 ADVANC (209.1) (447.9) 29.6  82.6  (88.7) 

2 SCB 124.6  132.8  76.5  (225.8) 12.5   2 TRUE (204.2) (49.4) 3.0  68.0  159.2  

3 AOT 120.1  314.1  1,563.9  214.9  (120.9)  3 DELTA (197.8) (133.7) 165.9  298.0  (687.2) 

4 LH 52.7  (11.1) 32.9  6.8  14.7   4 TOP (83.1) (62.3) (146.5) (48.8) (28.5) 

5 SAWAD 46.3  124.1  10.7  44.5  (30.9)  5 BBL (53.8) 161.8  (192.7) (202.0) (393.3) 

6 CPN 41.5  108.4  102.9  114.2  80.0   6 KBANK (48.0) 42.4  (200.7) 74.3  15.8  

7 TIDLOR 38.8  31.3  (14.3) 5.7  (23.6)  7 CPF (45.8) (34.6) (49.8) (30.2) (14.1) 

8 BA 29.0  (2.4) 1.4  23.8  13.2   8 MINT (38.6) (39.7) (36.7) 260.1  85.8  

9 IVL 28.8  10.6  (16.9) (6.6) (10.5)  9 BANPU (29.3) (21.1) (26.9) (20.3) (53.4) 

10 CENTEL 28.5  8.9  5.1  20.6  (21.3)  10 KTB (28.6) 20.8  (98.1) (75.8) (122.8) 

11 CPALL 20.3  (30.8) 110.0  382.0  16.1   11 TTB (27.1) 350.6  206.3  56.0  569.9  

12 SPRC 19.2  65.3  7.1  8.5  26.6   12 COM7 (26.4) (126.0) 22.2  0.4  (9.7) 

13 SIRI 18.2  4.2  25.4  31.5  (7.7)  13 WHA (25.0) (36.2) 63.2  (14.4) (8.1) 

14 TCAP 16.5  36.9  25.8  61.3  103.6   14 PTTEP (23.9) 85.8  (89.2) 241.6  (0.8) 

15 CRC 13.7  39.4  0.1  5.0  (32.5)  15 JTS (22.0) (30.2) (32.1) 18.2  4.6  

16 AMATA 13.5  73.4  149.7  89.9  23.0   16 PTT (20.1) 111.6  (478.8) (465.0) 88.0  

17 BCH 13.4  (5.1) 0.5  16.3  (2.5)  17 KKP (20.1) 11.8  0.5  60.4  44.3  

18 THG 11.3  (2.3) 2.5  5.2  9.8   18 PTTGC (19.4) 5.9  (54.3) 17.1  (10.2) 

19 BH 10.7  (76.2) 68.3  123.8  (58.7)  19 HMPRO (18.2) (46.6) (16.0) (14.7) (22.5) 

20 BCP 10.1  16.7  6.1  30.5  13.0   20 ICHI (11.4) (12.9) (0.3) 8.5  0.6  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 945.4  1,149.6  2,095.0  (204.2) 58.9   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 523.7  732.8  1,256.5  (209.1) 34.5   2 MORE   2,122.3  7,176.7  29.6  

3 DELTA 388.0  585.8  973.8  (197.8) 29.3   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 BDMS 602.6  170.7  773.3  431.9  21.1   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 SCB 381.7  257.1  638.7  124.6  47.7   5 BBL   438.6  1,908.8  23.0  

6 AOT 326.8  206.7  533.5  120.1  34.2   6 XBIO   66.7  299.7  22.3  

7 TTB 164.8  192.0  356.8  (27.1) 28.3   7 NDR   88.5  456.9  19.4  

8 KBANK 115.9  163.9  279.8  (48.0) 22.6   8 AMATA   181.0  1,150.0  15.7  

9 BBL 105.1  159.0  264.1  (53.8) 26.8   9 KBANK   347.4  2,369.3  14.7  

10 MINT 94.2  132.8  227.0  (38.6) 24.9   10 TISCO   116.6  800.6  14.6  

11 CPN 127.7  86.2  213.9  41.5  38.4   11 THIP   12.7  90.0  14.1  

12 CPALL 112.8  92.5  205.4  20.3  15.9   12 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

13 TOP 59.8  142.9  202.7  (83.1) 22.1   13 RCL   99.6  828.8  12.0  

14 PTTEP 85.1  108.9  194.0  (23.9) 17.2   14 TRUE   3,997.1  34,552.1  11.6  

15 IVL 101.6  72.8  174.3  28.8  31.8   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 SCC 72.5  80.0  152.5  (7.5) 24.7   16 KKP   93.9  846.8  11.1  

17 TIDLOR 93.0  54.3  147.3  38.8  30.8   17 CPF   915.6  8,407.0  10.9  

18 PTTGC 59.1  78.5  137.6  (19.4) 33.7   18 AH   37.5  354.8  10.6  

19 TU 51.0  62.0  113.0  (11.1) 30.4   19 HFT   67.1  658.4  10.2  

20 HANA 51.8  59.3  111.1  (7.4) 24.3   20 BDMS   1,555.2  15,892.0  9.8  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

LH-F 5,000,000 17,400,000 3.20  3.46  (7.51) 

PTTEP-F 138,900 14,587,300 105.00  105.50  (0.47) 

CPALL-F 239,800 10,431,300 43.50  43.50  0.00  

BDMS-F 446,600 8,440,940 19.00  18.90  0.53  

SCB-F 53,300 6,961,250 130.50  130.50  0.00  

BBL-F 28,700 4,552,950 158.00  158.50  (0.32) 

AOT-F 49,900 2,170,650 43.50  43.75  (0.57) 

PTT-F 24,000 726,000 30.25  30.50  (0.82) 

KTB-F 8,900 246,975 27.75  28.00  (0.89) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

RAM 22,250,000  396,050,000  17.80  17.80  0.00  6.00 

CPALL 4,559,800  199,036,133  43.65  43.50  0.34  2.00 

LH 20,000,000  68,600,000  3.43  3.46  (0.87) 1.00 

HANA 2,000,000  32,800,000  16.40  16.20  1.23  1.00 

KTC 725,900  19,780,775  27.25  27.25  0.00  1.00 

SAMART 1,000,000  5,500,000  5.50  5.50  0.00  1.00 

SKR 700,000  4,900,000  7.00  7.35  (4.76) 1.00 

BH 28,600  4,862,000  170.00  170.00  0.00  1.00 

GULF 116,300  4,768,300  41.00  41.00  0.00  1.00 

WHA 1,396,000  4,550,960  3.26  3.26  0.00  1.00 

BCH 375,000  3,712,500  9.90  9.90  0.00  1.00 

AIA23 1,000,000  2,638,000  2.64  2.64  0.00  1.00 

ADVANC13C2604A 1,400,000  364,000  0.26  0.26  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 27/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.3% 08/08/2026 1.84 0.02 9.1% 0.00 n.m. 92.00 51.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.1% 13/05/2027 1.84 0.10 9.1% 0.01 n.m. 18.40 26.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 139.2% 16/05/2027 0.40 0.17 49.6% 0.02 797.3% 2.88 137.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.8% 22/05/2028 6.00 0.41 7.5% 0.00 n.m. 14.63 31.3% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 121.7% 15/01/2026 0.23 0.01 98.3% 0.00 n.m. 23.00 188.3% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 113.9% 27/02/2026 0.72 0.04 50.6% 0.00 n.m. 18.00 133.4% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 256.9% 29/02/2028 0.72 0.07 50.6% 0.01 595.8% 10.29 80.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1650.0% 31/05/2026 4.32 0.60 23.7% 0.00 n.m. 7.20 260.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 31/03/2026 0.19 0.01 57.3% 0.00 n.m. 19.00 136.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 135.7% 15/06/2028 1.57 0.70 23.3% 0.01 n.m. 2.24 112.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 267.8% 13/02/2026 3.54 0.02 7.9% 0.00 n.m. 177.00 134.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 204.2% 01/09/2026 1.65 0.02 5.4% 0.00 n.m. 82.50 73.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 319.5% 12/07/2026 0.27 0.04 55.9% 0.00 n.m. 7.99 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 467.2% 21/11/2026 2.54 0.02 32.5% 0.00 n.m. 131.57 79.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 353.0% 0.02 -58.3% 4.00 196.1% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 75.9% 28/05/2027 0.29 0.06 58.2% 0.04 65.7% 4.83 78.0% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 130.9% 12/05/2026 0.94 0.03 47.9% 0.00 n.m. 31.33 96.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 136.7% 31/05/2026 0.49 0.16 10.2% 0.00 n.m. 3.06 191.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 39.6% 06/06/2027 0.53 0.24 51.2% 0.12 93.0% 2.21 109.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 559.3% 04/12/2025 1.33 0.01 41.9% 0.00 n.m. 136.59 592.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 113.5% 14/05/2027 1.33 0.34 41.9% 0.04 824.8% 3.91 102.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 157.2% 0.00 n.m. 1.20 567.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2433.3% 06/07/2028 0.03 0.26 304.0% 0.03 831.6% 0.12 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.03 -23.5% 1.50 209.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 648.8% 24/06/2027 0.41 0.07 79.9% 0.01 n.m. 5.86 143.3% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 67.7% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 45.1% 0.03 18.1% 8.00 50.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 73.7% 13/02/2028 2.66 0.62 26.2% 0.09 572.9% 4.29 67.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 7.1% 31/07/2026 0.14 0.07 216.2% 0.07 -6.6% 2.00 192.5% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 259.8% 0.02 -2.5% 1.50 259.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 103.2% 28/01/2027 1.56 0.17 33.2% 0.01 n.m. 9.18 80.4% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 301.3% 28/01/2028 1.56 0.26 33.2% 0.00 n.m. 6.00 89.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 70.0% 16/11/2027 0.70 0.19 33.3% 0.04 433.2% 3.68 94.1% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -51.1% 05/02/2027 5.00 0.25 51.2% 0.82 -69.6% 5.32 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 68.7% 30/06/2026 3.64 0.14 17.8% 0.00 n.m. 26.00 66.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -6.0% 28/10/2026 4.50 1.23 157.1% 2.30 -46.6% 3.66 20.8% 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 53.8% 28/10/2027 4.50 0.92 157.1% 2.80 -67.2% 4.89 57.8% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 71.3% 27/06/2026 1.22 0.09 75.6% 0.08 11.5% 13.56 79.1% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 158.2% 27/06/2028 1.22 0.15 75.6% 0.23 -34.7% 8.13 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 146.7% 10/10/2031 1.35 0.33 32.5% 0.09 253.2% 4.09 60.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 155.4% 09/12/2025 1.57 0.01 31.1% 0.00 n.m. 157.00 280.2% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1195.7% 05/06/2026 0.70 0.07 10.6% 0.00 n.m. 10.00 219.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 357.1% 01/08/2026 0.70 0.10 10.6% 0.00 n.m. 7.00 160.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 175.7% 31/07/2026 0.68 0.14 144.9% 0.13 5.5% 5.54 148.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 11.0% 17/03/2026 64.00 1.05 21.9% 0.77 36.6% 60.95 24.8% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 53.8% 23/03/2027 0.85 0.06 31.7% 0.03 128.3% 14.73 43.3% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 158.8% 25/06/2026 1.19 0.08 22.2% 0.00 n.m. 14.88 107.4% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 118.8% 25/05/2029 0.16 0.10 88.1% 0.06 74.9% 1.60 176.3% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 62.9% 21/08/2026 6.60 0.75 38.6% 0.08 799.4% 8.80 89.5% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 31.8% 15/05/2026 4.24 0.09 6.4% 0.00 n.m. 47.11 41.8% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 18.4% 18/05/2027 2.12 0.19 28.3% 0.08 138.1% 11.16 47.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.18 -37.2% 3.73 88.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 117.0% 18/05/2028 2.00 0.34 40.7% 0.10 248.0% 5.88 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 128.0% 16/12/2025 1.32 0.01 30.8% 0.00 n.m. 132.00 200.3% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 102.1% 0.00 n.m. 5.50 195.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 73.2% 11/03/2027 0.71 0.23 24.9% 0.01 n.m. 3.09 100.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 73.2% 03/09/2027 0.71 0.23 24.9% 0.02 873.4% 3.09 83.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 19/08/2026 0.35 0.13 42.7% 0.12 10.6% 2.69 69.0% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -3.5% 17/05/2027 8.60 3.60 9.9% 3.44 4.8% 2.48 37.0% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -3.6% 15/11/2027 8.60 3.40 9.9% 3.10 9.7% 2.56 37.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 25.0% 14/10/2026 1.04 0.30 20.6% 0.08 254.2% 3.47 94.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 191.4% 14/05/2026 0.35 0.02 57.2% 0.00 n.m. 17.50 132.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 138.9% 13/05/2028 0.90 0.15 45.6% 0.05 187.6% 6.00 69.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 126.9% 29/04/2027 0.26 0.09 102.7% 0.07 26.3% 2.89 119.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 156.4% 30/09/2028 1.81 0.64 86.1% 0.48 33.1% 2.83 104.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 153.3% 05/02/2027 0.60 0.02 38.1% 0.00 n.m. 30.00 62.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1405.0% 16/01/2026 0.20 0.02 138.9% 0.00 n.m. 20.00 388.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 127.2% 15/01/2027 3.78 0.59 29.5% 0.00 n.m. 6.41 97.5% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1092.9% 14/01/2026 0.42 0.01 64.8% 0.00 n.m. 42.00 336.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 257.5% 21/01/2026 2.80 0.01 62.9% 0.00 n.m. 280.00 145.2% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 135.7% 12/09/2027 0.84 0.38 46.8% 0.05 670.5% 2.21 140.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 676.5% 01/06/2026 0.17 0.02 69.8% 0.00 n.m. 8.50 211.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 194.7% 27/07/2027 0.19 0.06 63.5% 0.01 346.9% 3.17 118.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 62.9% 29/07/2028 0.35 0.27 55.6% 0.10 169.2% 1.30 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 155.6% 24/05/2028 0.27 0.19 44.3% 0.01 n.m. 1.42 266.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 396.1% 22/06/2026 3.04 0.18 24.7% 0.00 n.m. 17.01 146.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 0.7% 15/05/2027 4.56 0.79 25.2% 0.65 22.4% 5.77 34.1% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 300.0% 07/01/2026 0.04 0.01 236.9% 0.00 950.8% 4.00 494.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 128.9% 15/01/2027 1.35 0.09 22.6% 0.00 n.m. 15.00 67.2% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 155.4% 08/06/2027 2.04 0.21 36.8% 0.01 n.m. 9.71 76.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 66.7% 19/03/2027 0.51 0.15 24.6% 0.01 n.m. 3.40 104.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 179.4% 06/07/2028 0.63 0.26 47.1% 0.05 458.2% 2.42 103.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 156.0% 0.05 -61.5% 5.00 96.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 156.0% 0.05 -41.8% 3.33 57.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 304.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 140.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 555.9% 08/10/2027 0.34 0.23 35.3% 0.00 n.m. 1.48 215.9% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 27/11/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 785.6% 23/05/2027 1.09 0.02 36.4% 0.00 n.m. 67.30 84.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 6.0% 30/06/2026 8.00 0.48 18.8% 0.40 20.3% 16.67 22.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.02 -34.7% 2.00 209.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 351.0% 06/05/2026 0.87 0.01 22.5% 0.00 n.m. 88.91 119.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 1425.5% 05/01/2027 0.12 0.04 167.3% 0.01 217.4% 2.52 244.0% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 910.4% 23/12/2027 0.12 0.02 167.3% 0.02 23.8% 5.05 185.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 376.9% 31/03/2027 0.91 0.09 55.7% 0.00 n.m. 10.11 109.4% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
NOVEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 

New listing: DW 
BJC13C2605A 
GULF19C2604A 
HANA19C2604B 
SET5013C2603D 
 
New Share Trading 
PSTC 1,615 shares 
(PSTC-W2 1:1.0566  
@1.8929) 
 
XD: 
ISSARA@0.150000 
JMART@0.130000 
PLANB@0.167400 
SPC@0.800000 
SRIPANWA@0.059500 
WHAIR@0.132500 
 

New listing: DW 
AAV19C2604A 
BABA28C2606A 
BGRIM13C2605A 
CCET13C2604A 
HSI28C2601E 
KTC19C2604A 
MEITUA28C2604A 
NDX28C2603B 
NDX28P2603B 
SPX28C2603B 
SPX28P2603B 
WHA13C2605A 
XIAOMI28C2606A 
 
New Share Trading 
PRG 0.2 m shares 
(0.15 m shares PRG-W3  
1:1.0724 @4.6625 
0.02 m shares PRG-W4 
1:1.0361 @4.8256 
3,343 shares PRG-W5 
1:1.0132 @4.9351) 
 
XD: 
AI@0.100000 
AMARC@0.050000 
B-WORK@0.182386 
CPNREIT@0.069100 
FUTURERT@0.201585 
HYDROGEN@0.150000 
IVL@0.175000 
JNJ03@0.000000 
KTBSTMR@0.151300 
LHK@0.120000 
SIRIPRT@0.080000 
SMO@0.150000 
TPRIME@0.105400 
 
XR: 
JCKH 1:55@0.130000 
 
XW: 
JCKH 55:20@Free 
 

New listing: DW 
AAV41C2604A 
ADVANC41C2604A 
ADVANC41P2604A 
BBL41P2604A 
BCP41C2604A 
BCPG41C2604A 
BTS41C2604A 
CPALL41C2604A 
EA41C2604A 
GULF41C2604A 
HANA41C2604B 
HMPRO41C2604A 
IVL13C2605A 
M41C2604B 
MINT41C2604A 
OR13C2605A 
RCL41C2604A 
SCGP13C2605A 
SET5041C2603D 
SET5041P2603C 
SPRC41C2604A 
TIDLOR41C2604A 
 
New Share Trading 
TCAP 130 shares 
(Security conversion from  
preferred stocks to common  
stocks 1:1) 
 
XD: 
ALLY@0.110000 
AMA@0.100000 
AMATAR@0.160000 
BRI@0.010000 
DMT@0.220000 
EGATIF@0.051900 
KAMART@0.110000 
KBSPIF@0.247000 
TFG@0.100000 
TNH@0.600000 
TNR@0.200000 
TTLPF@0.493400 
 
XW: 
VIBHA 12:1@Free 
 

New listing: DW 
BCH41C2604A 
BEM41C2604A 
BJC41C2605A 
CCET41C2602A 
CENTEL41C2602A 
JMT19C2605A 
MCA5041C2603A 
MCA5041P2603A 
POPMAR41C2605A 
SCB41P2602A 
TCAP13C2605A 
VGI13C2605A 
XIAOMI41C2605A 
 
XD: 
ADD@0.100000 
ASIA@0.084000 
BOFFICE@0.146800 
EPG@0.070000 
FTI@0.040000 
FTREIT@0.193000 
GUNKUL@0.040000 
HANA@0.250000 
ICN@0.060000 
IMPACT@0.130000 
LPH@0.050000 
MGC@0.140000 
MRDIYT@0.050000 
NAM@0.100000 
NIKE80@0.000000 
ORI@0.021000 
SAAM@0.050000 
SIMAT@0.090000 
SPI@0.200000 
WHA@0.066900 
WHAUP@0.060000 
 
Delisted: 
NATION-W4 
 

New listing: DW 
DJI41C2603A 
DJI41P2603A 
HMPRO41C2612T 
HSI28C2602C 
HSI28C2603A 
HSI28P2603A 
PR913C2605A 
SET5019C2603C 
TOA13C2605A 
 
XD: 
ESTEE80@0.000000 
K@0.025000 
PROSPECT@0.215000 
SEAOIL@0.080000 
SPCG@1.500000 
TIF1@0.150000 
 
XR: 
WELL 4:1@0.300000 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ย. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนก.ย.และ 
      ต.ค.จากเฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดผลติและ 
      สง่ออกรถยนต ์ 
US–ตัวเลขการจา้งงานของ 
      ภาคเอกชนรายสปัดาหจ์าก  
      ADP 
US–ราคาบา้นเดอืนก.ย.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนพ.ย. 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนต.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทนก.ย. 
US–GDP 3Q25 (ประมาณการ 
      ครัง้ที ่2) 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ย. 
      และต.ค. 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ย.และต.ค. 

Events: 
US–หน่วยงานราชการสหรัฐฯ  
      ปิดทําการเนื่องในวัน 
      ขอบคณุพระเจา้ 

Events: 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
XD: 
BONDAS19@0.000000 
FPTVN11@0.000000 
FPTVN19@0.000000 
KO80@0.000000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 
Name & symbol change: 
JCK Hospitality Pcl.  
(JCKH) > Quantum D C Pcl 
(QDC) 

XD: 
GSUS06@0.000000 
LHHOTEL@0.310000 
LHRREIT@0.070000 
LVMH01@0.000000 
 

XD: 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.170000 
 

XD: 
CRC@0.700000 
FPT@0.320000 
ICBC06@0.000000 
ICBC19@0.000000 
MJLF@0.180000 
NETEASE80@0.000000 
NVDA01@0.000000 
NVDA03@0.000000 
NVDA06@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

Holiday 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
TIDLOR@0.340000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

XD: 
GVREIT@0.182500 
HPF@0.133000 
MII@0.162300 
MNIT@0.033000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
XR: 
MVP 1:1.5@0.450000 
 
XW: 
MVP 2:1@Free 
 
Delisted: 
JSP-W2 
 

Holiday 

XD: 
LENOVO13@0.000000 
 

XB: 
TEGH100:1 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

Delisted: 
PACO-W1 

 XD: 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XR: 

CHO 1:100@0.250000 
 
XW: 
ACC 5:1@Free 
CHO 100:33@Free 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
  XW: 

KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XW: 

NCL 3:1@Free 
Delisted: 
SFLEX-W2 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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